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ية لتجارابنوك ال على استقرار المصرفية أثير المخاطرت معرفة إلىهذه الدراسة  هدفت

ذج أن نمو إلىوتوصلت الدراسة (، 2021-2014العاملة في الجزائر خلال الفترة )

 ةطريقة بتعان، كما قمنا بالاسالتأثيرات الثابتة هو الأفضل لتقدير نموذج بانل الساكن

التباين  تثباعدم  من مشكلتي لمعالجة النموذج(Clustered)الأخطاء القياسية العنقودية

سلبي  ن تأثيرمخاطر الائتمالن الدراسة أأسفرت نتائج و ،بين البواقيالارتباط الذاتي و

ويل ولة ومخاطر التمكان لكل من مخاطر السي في حين،استقرار البنوكمعنوي على 

نا توصلة خاطر التشغيليالم أما فيما يخصعلى استقرار البنوك،  معنوي ايجابي تأثير

 لداخليةكم اتأثير. أما بالنسبة للمتغيرات التح من خلال هذه الدراسة أنه ليس لها أي

 ،ثرأي أصول لم يكن له ن معدل العائد على الأأظهرت النتائج أ فقد الخاصة بالبنك

رجي كم الخالمتغير التح أما بالنسبة، معنوي كان لمعدل نمو الأصول تأثير سلبيبينما 

 أي تأثير. لم يكن له الناتج الداخلي الخام  في المتمثل

 مخاطر، ولة، مخاطر السيالبنوك التجارية، استقرار البنوك،كلمات مفتاحية: 

 .بانل نماذج، اطر التمويل، مخاطر التشغيلية،مخالائتمان
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This study aims to identify the impact of banking risks on the stability of 

commercial banks in Algeria over the period from (2014 to 2021(,The study 

concluded that the fixed effects model is the best for estimating the static 

panel model,we also utilized the clustered standard 

errormethodto address the issues ofheteroscedasticity and autocorrelation 

between the residuals,the research delineates that credit risks exert a 

significantly adverse effect on the stability of banks. In contrast, liquidity 

and funding risks contribute positively and significantly to bank stability. 

The investigation reveals that operational risks do not influence bank 

stability. Concerning internal control variables within banks, the findings 

demonstrate that the return on assets had no significant effect, whereas asset 

growth rate negatively impacted bank stability.Regarding the external 

control variable of the gross domestic product, the study found that it has no 

discernible impact. 

Keywords: Bank Stability, Commercial banks,Credit Risk, Liquidity Risk, 

Funding Risk, Operational Risk, Panel Data. 
 

 

 مقدمة:  .1

أحد  هو و تمويل التنمية الاقتصادية في العامل الحيوي والفعاليعد القطاع المصرفي 

وجيهها نحو وتمن خلال جمع المدخرات  التمويل الداخلي للدولأهم مصادر 

 ا مختلفاخله، حيث تمثل البنوك التجارية الحلقة التي تتفاعل بدالاستثمارات المختلفة

سات مدخرات الأفراد والمؤس،فهي عبارة عن وسيط لجمع مجالات النشاط الاقتصادي

ضمن بهدف تحقيق عوائد ت توتحويلها إلى قروض لتمويل مشاريع في مختلف المجالا
 لها التطور و الاستقرار .

لقيود امن تحرر المصرفي العولمة وال شهد القطاع المصرفي تطورا كبيرا بفضلوقد   

 لعامليناذين كان له ،يةي للخدمات المالدم التكنولوجتقجانب ال إلىوالتنظيمات القديمة 

 عتوسوة حدة المنافس زادتين أالمصرفية ، بيئةللالأثر الواضح على التغيير الجذري 

 يجة لذلك، ونتالبنوك من قبل مالية متنوعة خدماتوجديدة  نتجاتم ويرتطنحو الاتجاه 

ة أصبح العمل البنكي معرضا لمخاطر متعددة تهدد استقراره، مما يستدعي زياد

ع مامل الاهتمام بإدارة هذه المخاطر وتطوير آليات لمواجهتها حتى تتمكن من التع
حاث الأبن العديد م ركزتالصدد  عالية، وفي هذابكفاءة  الصدمات المالية والاقتصادية

 تحظى تأثير مخاطر السيولة والائتمان على استقرار البنوك في حين لم على دراسة

 .نفس القدر من الاهتمامب التشغيلخاطر التمويل وم
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يا يرا سلبالباحثين تأث، حيث وجد بعض الدراسات نتائج متفاوتةهذه أظهرت العديد من 

 ووجد بيا،خر تأثيرا ايجاعض الآلهذه المخاطر على الاستقرار البنوك ،بينما وجد الب

 آخرون تأثير غير كبير على استقرار البنوك.

على ية المصرف المخاطر تأثيرل معمقة دراسةالقيام ب إلىالمتفاوتة دفعتنا  النتائجهذه   

طة ى الأنشعلرئيسي تزال تعتمد بشكل  التي لاو، الجزائر قرار البنوك التجارية فياست
فع وفير خدمة وسائل الدتل الودائع ومنح القروض وعلى رأسها تحصيالتقليدية و

 . وإدارتها

ما :الأساسية لهذه الدراسة على النحو التالي الإشكالية طرح يمكن، في ضوء ما سبقو

خلال  التجارية العاملة في الجزائر كبنولا استقرار على المصرفية المخاطر أثرهو 

 .؟( 2021-2014الفترة )

 السابقة تمت صياغة الفرضيات التالية: الإشكاليةللإجابة  على 

  لمخاطر السيولة على  إحصائيةدلالة  ذو موجبثر أيوجد :الأولىالفرضية

 .%5معنوية عند مستوى  استقرار البنوك التجارية العاملة في الجزائر

  : لى علمخاطر الائتمان  إحصائيةثر سالب ذو دلالة أيوجد الفرضية الثانية

 .%5معنوية عند مستوى  استقرار البنوك التجارية العاملة في الجزائر

 :ى يوجد أثر موجب ذو دلالة إحصائية لمخاطر التمويل عل الفرضية الثالثة

 .%5معنوية عند مستوى  الاستقرار البنوك التجارية العاملة في الجزائر

 :لى عيوجد أثر سالب ذو دلالة إحصائية للمخاطر التشغيلية الفرضية الرابعة

 .%5معنوية عند مستوى  الاستقرار البنوك التجارية العاملة في الجزائر

 أهداف الدراسة:

 لتجاريةالبنوك ا على استقرار المصرفية المخاطر تأثير تقيم إلىتسعى هذه الدراسة 

 اذج بانلبالاعتماد على نم2021 إلى 2014الممتدة منخلال فترة  الجزائرالعاملة في 

 ر السيولةمخاط تجمع بينالقليلة التي بحاث هذه الدراسة من بين الأ تعد حيث، الساكن

 رإطامن ضبنوك للاستقرار و مخاطر التشغيلومخاطر الائتمان ومخاطر التمويل و

  ،مما يعطيها قيمة مضافة في مجال البحث المصرفي.نموذج اقتصاد قياسي واحد

 منهجية الدراسة:

نهج موفرضيات المطروحة في دراستنا، تم الاعتماد على ال إشكاليةللإجابة على 

يقيس  قياسي بناء نموذجمن خلال  المنهج الكميتم استخدام كما  مع التحليلالوصفي 
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،ولتحسين التجارية العاملة في الجزائرنوك الب استقرارعلى المصرفية لنا أثر المخاطر 

) معدل داخلية  ضابطة المتمثلة في متغيرات تحكم متغيراتنموذجنا بتقديراتنا، قمنا بإثراء 

 (.الناتج الداخلي الخام)صول( ومتغير تحكم خارجيلأصول، معدل نمو االعائد على الأ

 للمخاطر المصرفية واستقرار البنوك النظري الإطار.2

 :المصرفية ساسية للمخاطرالأالمفاهيم 1.2 

عزيز جها أمرا هاما في تالمخاطر التي يوا إدارةوقدرة البنك على تحديد  تعتبر

 دراستنا: عليها ركزت التي المخاطر المصرفيةهم أ،وفيما يلي استقراره

 السيولة:مخاطر1.1.2

، لأجلاقصيرة هي تلك المخاطر التي يواجها البنك نتيجة عجزه عن تلبية التزاماته 

تدفقات ال تغطيةهذه المخاطر تبرز عندما تكون التدفقات النقدية الواردة غير كافية ل

وقعة سحوبات غير مت إلىخر لآاحيث تتعرض البنوك بين الحين و، النقدية الصادرة

مواجهة هذه من المودعين في نفس الوقت مما يعرضهم لخطر نقص السيولة، ول

ي فو كوديعة أي شكل نقد في خزائنها مبلغ احتياطي ف، تحتفظ البنوك بالسحوبات

 إلىة و تحتفظ بأصول عالية السيولة يمكن تحويلها بسرعأخرى أو مؤسسات أالبنوك 

 نقد.

في مثلة على استرداد حقوقهم المت البنوك ةقدر في عدمتتمثل  مخاطر الائتمان2.1.2

 مقترض،بسبب تخلف الالدينطلوب استردادها من أصل مغ الالمبالعات الفوائد ومدفو

لمبلغ لو جزئية أ كلية خسارة  إلىعن السداد عند حلول تاريخ الاستحقاق مما يؤدي 

 المقرض للطرف الآخر.

 :         مخاطر التمويل3.1.2

 ،يللتموفي السياق المصرفي، من المهم التمييز بين مخاطر التمويل ومخاطر سيولة ا

 مخاطر سيولة ف

التمويل هي "احتمال أن يصبح البنك على مدى أفق معين غير قادر على تسوية 

على أنها "احتمال فشل  تعرف مخاطر التمويلفي المقابل، ، فوري"الالتزامات بشكل 

استراتيجيات تعبئة الودائع في البنك أو احتمال أن يسحب المودعون في البنك ودائعهم، 

البنوك  تجبرالوضع قد مستوى الودائع، هذا وهو ما يؤدي إلى انخفاض ملحوظ في 

مصادر تمويل بديلة كإصدار الأسهم وهو يختلف عن سيولة التمويل  إلىاللجوء  على

 ,Adusei)"ودائع العملاء الثقة في ومخاطر سيولة التمويل، بمعنى أنه يركز على 

2015). 

 :ةمخاطرالتشغيلي4.1.2
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ل فش م كفاءة أوالمخاطر التشغيلية بأنها الخسائر المحتملة الناجمة عن عد رفتع

وتشمل هذه  ،أو بسبب أحداث خارجية والأشخاص والأنظمةة العمليات الداخلي

ي قد الإبلاغ والإجراءات التحكمية، والتو المخاطر مشكلات في أنظمة المعلومات

ت د الهيئاتؤكحيث ، العبشكل فتؤدي إلى عدم القدرة على التعامل مع الأحداث 

ئر لخساالرقابية على أهمية التعرف على هذه المخاطر وإدارتها بشكل سليم لتجنب ا

 .المباشرة أو غير المباشرة المترتبة عليها

 :في البنوكمفهوم الاستقرار المصرفي  2.2

و الأول ه،مختلفين مستويين خلال تحليله على الاستقرار المصرفي من فهم يمكن
 نه لاأطالما  النظام مستقراالمالي ككل، حيث يعتبر  مستوى النظام الاستقرار على

لبنك لثاني فيتعلق بالاستقرار على مستوى اا المستوىأما . مالية زماتيتعرض لأ

 رنةقاصول البنك مأغير عادي في قيمة كبير وانخفاض  الذي يعرف بأنه، والفردي 

لبنك  الإعسارتقييم ذلك، فان  إلىبالإضافة ،عسارالإلمخاطر  مما يعرضه ،دائعهبو

 تسببيأن يمكن  إذبأكمله،  معين هو أمر مهم للحفاظ على استقرار النظام المصرفي

 احدالو يخرى في النظام المصرفعلى البنوك الأ السلبي التأثير إلى بنك واحد إفلاس

 ستقرارا على يشكل تهديدابينها، مما فيما مباشرة الغير بسبب الروابط المباشرة و

 (.2014 ،دادي عدون،عمي)النظام المصرفي ككل

 :في سياق أدبيات الدراسة استقرار البنوكعلاقة المخاطر المصرفية ب 3.2

تعانة الاسلغرض تحليل و تقييم تأثير المخاطر المصرفية على استقرار البنوك، قمنا ب

ن وهذا حتى نتمكن م هذا الموضوع سابقا إلىالأبحاث التي تطرقت  بمجموعة من

 الاستفادة من نتائجها ومقارنتها مع

 نتائج دراستنا.

 :البنوكستقرار ابمخاطر السيولة  علاقة 1.3.2

 المصرفيحول تأثير مخاطر السيولة على الاستقرار الدراسات بحاث وتعددت الأ

 سيولةمناقشة تأثير مخاطر الولغرض تحليل ونتائج مختلفة، هاالعديد منقدمت  حيث

سل لتسلاعلى استقرار البنوك تم الاستعانة ببعض الدراسات السابقة نذكر منها حسب 

 الزمني:
محددات الرئيسية  إلى إبراز،هدفت هذه الدراسة (Hakimi et al., 2017)دراسة

ميكية في تمويل الاقتصاد كثر دينابنوك الأ10البنوك التجارية، تم استخدام لاستقرار

 إحصائيةذو دلالة  التأثير السلبيظهرت النتائج أ،(2015-1990خلال الفترة ) التونسي

و في أزمات خاصة في فترة الأ،على الاستقرار المصرفي في البنوكلمخاطر السيولة 
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تكون ولات حدوث صدمة مالية غير متوقعة أو سحب غير متوقع وضخم للودائع، اح

 استقرارا.كثر كفاءة وأعلى من السيولة البنوك ذات المستويات الأ

 سيولة وتحليل أثر العلاقة بين مخاطر ال(Ghenimi et al., 2017)كل من درسكما   

الشرق  في دول 8بنك عامل لـ  49باستخدام  تأثيرها على استقرار البنوكالائتمان و
 نأأشارت النتائج ، (2013-2006خلال الفترة)  (MENA) إفريقياشمال وسط والأ

ن أ ما يبين وهذا، البنوكعلى استقرار  إحصائيةدلالة  السيولة تأثير ايجابي ذولمخاطر 

ورا قدا فن إلىية يمكن تحويلها أصول سائلة كاف في شكلالبنوك التي تتمتع بالسيولة 

ى غلب علالتمن كثر استقرارا، فالأصول السائلة تمكن البنوك تكون أ بتكلفة منخفضةو

قرار قد يؤثر على الاستمما ية مشكلة طارئة بسبب السحب النقدي الغير متوقع، أ

 .المصرفي

مخاطر لوقوف على أثر ا(Zaghdoudi, 2019)دراسةذلك، استهدفت  إلى إضافة

رت ،اقتصلية على استقرار البنوك التونسيةالتشغيمخاطر الائتمان ومخاطر السيولة و
عن  النتائج أسفرت،(2015-2005تونسي خلال الفترة )  بنك تجاري 20البيانات على

 في فيلمخاطر السيولة على الاستقرار المصر إحصائيةالتأثير الايجابي ذو دلالة 

تها ربحي ر علىعتمد بشكل كبيين استقرار البنوك أالبنوك، وفسر الباحث هذه النتائج 

 ة لهذانتيجو تحصيل الودائعما منح القروض ولاسينشطة التقليدية الأالمتأتية أساسا من 

وى لمستا ومنه نستنتج أن،على استقرار البنوك السيولة تأثير الايجابي مخاطركان ل

جنب ح للبنك من تن يضمن ربحية عالية مما يسمأالكافي من مخاطر السيولة يمكن 

 (Abduallah&Djalila, 2022حين اثبت كل من يفاستقراره،ضمان و الإفلاسمخاطر 

رق شقة نطفي دراستهم لأثر المخاطر المصرفية على الاستقرار البنوك العاملة في م(

فقد ،بنك 140باستخدام ( 2020 - 2011خلال الفترة )  إفريقياشمال و الأوسط

بنوك ال على الاستقرار المصرفي في (LR) تأثير مخاطر السيولة أنأظهرت النتائج 

 الأصول ، أي كلما ارتفعت نسبة الأصول السائلة إلى إجماليإحصائيةدلالة  ذوسلبي 

 ء فيزادت قدرة البنك على الوفاء بالتزاماته المالية بالمقابل يحقق أسوأ أدا

 كثرأت شاطاهذا نتيجة عدم استغلال الأصول السائلة القابلة للاستغلال في نو،باحالأر

 .كوبنلافي وبالتالي، فان مخاطر السيولة العالية تزعزع الاستقرار المصرفي .ربحية

 :البنوك راستقرابمخاطر الائتمان  علاقة2.3.2

ستقرار الالاقة سلبية بين مخاطر الائتمان ولوجود ع من الدراساتأثبتت العديد 

تحليل أثر العلاقة دراسته ل في (Ghenimi et al., 2017)توصل حيثللبنوك المصرفي 

أن مخاطر الائتمان  إلى تأثيرها على استقرار البنوكوالائتمان وبين مخاطر السيولة 

في نفس الصدد و،على استقرار المصرفي في البنوك إحصائيةلها تأثير سلبي ذو دلالة 

في دراستهم لأثر المخاطر (Abduallah&Djalila, 2022)كل منيضا أ توصل

إفريقيا وسط و شمال المصرفية على الاستقرار البنوك العاملة في منطقة شرق الأ
 إحصائيةتأثير سلبي ذو دلالة  (CRلمخاطر الائتمان )أن (2020-2011خلال الفترة )
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في  ( Zaghdoudi, 2019)وفي نفس السياق توصل أيضا .في البنوك على الاستقرار

على استقرار البنوك  مخاطر التشغيليةمخاطر الائتمان ومخاطر السيولة وثر دراسته لأ

بين مخاطر الائتمان والاستقرار  إحصائيةسلبية ذو دلالة  وجود علاقةالتونسية 

المصرفي في البنوك وفسر ذلك بصعوبة استرداد المبالغ الضخمة من القروض 

اط المصرفي وزعزع الاستقرار مما أبطئ النش ،المتعثرة من قبل البنوك التونسية
 .المصرفي في البنوك

 :البنوكاستقرار بمخاطر التمويل  علاقة 3.3.2

اطر مخالعلاقة بين حجم البنك وتغيره و إبراز إلى (Adusei, 2015)دراسة  استهدفت

ع رب لى بياناتع حيث قام بالاعتمادالتمويل على الاستقرار المصرفي في البنوك ،

رابع لسنة حتى الربع ال 2009لسنة  الأولفي غانا من الربع  بنك ريفي 112سنوية  لـ 

 ائيةإحصتأثير ايجابي ذو دلالة  خاطر التمويلمن لأإلى وتوصل من خلالها ، 2013

ركزية البنوك الم ه يجب علىأنالباحث  أين أوصىعلى استقرار المصرفي في البنوك، 
 ئع.لوداأن تعزز العمليات المصرفية في ظل سياسات احترازية معينة لتحسين تعبئة ا

 السيولةمخاطر دور تأثير لاستكشاف (Ali et al., 2019)في دراسة أجراها كل من

ث ، حيالبنوك في باكستان الفساد على استقرارومخاطر الائتمان ومخاطر التمويل و

 خلال الفترة إسلاميةبنوك  5بنك من بينها  24اقتصرت الدراسة على عينة من 

 لمخاطر إحصائيةأشارت النتائج لوجود تأثير ايجابي ذو دلالة  ،(2007-2015)

ك البنون أ إلى وتوصلت هذه الدراسة،نوكل على استقرار المصرفي في البالتموي

رفي المصار ستقرلا ار ايجابييأثتلها تعبئة الودائع  إستراتيجيةالمتسقة والفعالة في 

 .     بنوكلل

 :البنوكستقرار ابمخاطر التشغيلية  علاقة 4.3.2

نتيجة مخاطر تشغيلية كبيرة تعاني من  تها المصرفية الداخليةعملياالبنوك في         

بحية تؤثر سلبا على ر و التيو غير مناسبة ألأداء ممارسات غير متكاملة 

 في مخصصات للخسائر التشغيليةالبنوك على تخصيص  نتيجة لهذا تعملو،البنوك

أثبتت العديد من الدراسات لوجود العلاقة السلبية بين مخاطر  أين،المالية هاستراتيجياتا

دراسة أجراها  ،من بين هذه الدراساتو،البنوك الاستقرار المصرفي فية والتشغيلي

المخاطر المصرفية على الاستقرار البنوك  أثر لتحليل(Abduallah&Djalila,2022)كل

-2011بنك خلال الفترة ) 140باستخدام  إفريقياو شمال  الأوسطفي منطقة شرق 

بين مخاطر  إحصائيةوجود علاقة سلبية ذات دلالة عن ظهرت النتائج أحيث ،(2020
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 ارتفعت نفقاتكلما  نأب ذلك اوفسرو،المصرفي في البنوكوالاستقرار (OR)التشغيلية 

 .ااستقراره مخاطر عدم اارتفعت معهالبنوك 

ستقرار لتحليل العلاقة بين الا همدراست في(Mashayekh et al., 2022)أثبت كل من كما

 مة وحجيباستخدام تحليل شامل لتأثير المخاطر التشغيل والمخاطر التشغيليةالبنوك 

ل ني خلابيانات من النظام المصرفي الإيرا مستخداباالبنوك على الاستقرار  البنوك

 بين المخاطر إحصائيةعلى وجود علاقة سلبية ذات دلالة ( 2015-2006الفترة )

يد ن حجم وتعقأكشفت الدراسة  ثحي ،البنوكو الاستقرار المصرفي في  التشغيلية

ي فصرفي المة عدم استقرار بالتالي زيادزيادة المخاطر التشغيلية و إلىي البنك يؤد

 .البنوك

 دراسة قياسية لعينة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر.3

 :القياسي مواصفات النموذج  1.3 

استقرار على  المصرفية تحديد تأثير المخاطر إلىسنتطرق من خلال هذه الدراسة 

 تتكونالتجارية العاملة في الجزائر لعينة من البنوك  ، باستخدام بياناتبنوكال

 ،BEA)، BNAبنك11من

CPA،SalamBank،Baraka،AGB،ABC،TrustBank،BNP،SG،(FrancBank خلال

 الفترة 

، (Zaghdoudi, 2019)أما النموذج المستخدم فهو مستمد من دراسة،(2021-2014)

 يلي: الدراسة كمانموذج  مكن صياغةيعليهو
      𝐵𝐴𝑁𝐾𝑆𝑇𝑖𝑡

=   𝛽0 + 𝛽1𝑅𝐿𝑖𝑡 +  𝛽2𝑅𝐶𝑖𝑡 +  𝛽3𝐹𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖𝑡  +  𝛽4𝑅𝑂𝑖𝑡

+  𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 +  𝛽6𝐺𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + ε𝑖𝑡 
الخطأ حد :  ε𝑖𝑡،المستقلة المعلمات المقدرة للمتغيرات: βi،الثابت:β0تمثل كل من حيث 

 الزمن.t:البنوك، : iالعشوائي،  

 الدراسة:مواصفات متغيرات 2.3 
 جدولتم تلخيص جميع المتغيرات المستخدمة في نموذج دراستنا وطرق قياسها في ال

 الموالي:

 (: المتغيرات و طرق قياسها01الجدول رقم )

 المصدر وطرق قياسهاالمؤشرات  الرمز المتغيرات

 استقرار البنوك
BANK

ST 

𝑍 − 𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒

=   
ROA + CAP

σ (ROA)
 

Zaghdoudi, 2019)) 

(Ghenimi et al., 

2017) 
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 بالاعتماد  على الدراسات السابقة ينالباحث إعدادمن 

 تقديم النتائج و مناقشتها.4

 :الوصفي  حصاءالإ1.4 

همًا ف نحناتم ، فهيهامة في عملية النمذجة القياسيةجد عد الدراسة الإحصائية مرحلة ت

 ها.الارتباط فيما بين أولياً لتوزيع البيانات المتعلقة بمتغيرات الدراسة و

 معالجة البيانات:1.1.4 

ة م الشاذو القيأ، قمنا بمعالجة القيم المتطرفة لمتغيراتل الإحصائيةراسة قبل التطرق للد

عند مستوى  (STATA 17 )يوفرها برنامجالتي،(winsor2)ةللبيانات من خلال خاصي

 تستخدمطريقة  ، وهي(01 رقم )أنظر الملحق النموذج تلجميع متغيرا % 95ثقة 

تباين من  تزيد بشكل كبيريمكن أن التي  تأثير القيم المتطرفة من تقليللل

الإحصائية ة لالتؤثر على مستوى الدبالتالي يمكن أن و،اتالمتغير

(Bensiahmed&Azzaoui,2023). 

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة: 2.1.4 

 مخاطر الائتمان
RC 

Total loans

Total assets
 

Adusei, 2015),) 

Zaghdoudi, 2019)) 

 مخاطر السيولة
RL 

Total loans

Total deposits
 

(Hakimi et al., 2017) 

(( Zaghdoudi, 2019 

 مخاطر التمويل

FRISK 

𝑍 − 𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒

=
DEP/TAi,t + E/TAi,t

σ (DEP ∕ TAi,t)
 

Adusei, 2015),) 

(Ali et al., 2019) 

RO KBIA مخاطر التشغيلية = 15% × ANBI ( Zaghdoudi, 2019) 

العائد على 

صولالأ  
ROA 

Net income

Total assets
 

Adusei, 2015)) 

 

معدل نمو 

 الاصول
GTA 

TA𝑛 − TA𝑛−1

TA𝑛−1

 (Pham et al., 2021) 

الناتج الداخلي 

 الخام
GDP 

Economic growth rate 
Adusei, 2015)) 
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وسط في وصف متغيرات الدراسة كالمت الإحصائيةتم استخدام مجموعة من الأساليب 

 لي:التا هي ممثلة في الجدولو، معياريالحسابي ،أكبر قيمة،أصغر قيمة، الانحراف ال

 الدراسةلمتغيرات  ( : الخصائص الوصفية02الجدول رقم )
Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max 

BSTAB w 88 41.97234 19.09589 18.85686 88.29988 

RC w 88 0.661447 0.08270 0.526220 0.795315 

RL w 88 0.945815 19969080. 65071380. 1.360648 

RO w 88 4311343 5119018 392144 15500000 

FRISK w 88 28.3188 21.74143 7.774557 72.20469 

ROA w 88 .01816340 .00598490 .009 .0350 

GTA w 88 .11417930 .11180240 .0347890- .3355760 

GDP w 88 .0156250 .02766650 0.051- .0380 

 بالاعتماد  على الدراسات السابقة ينالباحث إعدادمن 

 )البنوك استقرارالمتوسط الحسابي للمتغير التابع لدينا نلاحظ أن (02رقم )من الجدول 

BANKST)معياري  فبانحراوالبنوكيعتبر مؤشر جيد على استقرار و 41.97بـ يقدر

متوسط أما بالنسبة ل،18.85أدنى قيمة لها و88.29على قيمة لها أ، حيث بلغت 19.09

، حيث 0.19بانحراف معياريو0.94يقدر بـ (RL )الحسابي لمتغير مخاطر السيولة

بلغ المتوسط الحسابي لمتغير في حين ،0.65أدنى قيمة لها و1.36على قيمة لهاأ بلغت

قيمة لها  أعلى ، حيث بلغت 0.082بانحراف معياري و0.66(RC )مخاطر الائتمان

 )بلغ المتوسط الحسابي لمتغير مخاطر التمويل  كما،0.52أدنى قيمة لها و 0.79

FRISK)28.31 أدنى و 72.20على قيمة لها أحيث بلغت ، 74.21معياري  بانحرافو

بلغ المتوسط الحسابي لمتغير مخاطر ذلك  إلىبالإضافة ،7.77قيمة لها 

على قيمة أ ث بلغت، حي 5.119.018بانحراف معياري و 4.311.343(OR)التشغيلية

 .392.144أدنى قيمةلهاو15.500.000لها 

 النموذج:مصفوفة الارتباط بين متغيرات 3.1.4 

العلاقة بين المتغيرات طبيعة فة الارتباط معلومات حول مستوى وتوفر مصفو

ما  هذاو، الارتباط الخطي مثنى مثنى تالمستخدمة في دراستنا من خلال تحديد معاملا

 يوضحه الجدول التالي

 النموذجمصفوفة الارتباط بين متغيرات : (03لجدول رقم )ا
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 بالاعتماد  على الدراسات السابقة ينالباحث إعدادمن 

 خاطر الائتمانمن أ(03)الموضحة في الجدول رقم  مصفوفة الارتباطأظهرت 

اط ارتب وبالمقابل كان،استقرار البنوكمع  ايجابيبشكل ترتبط مخاطر السيولة و

تغيرات أما بخصوص م ،اسالب استقرار البنوكمع  التشغيلية المخاطرو التمويل مخاطر

طت رتباصول معدل نمو الأصول ومعدل العائد على الأالداخلية المتمثلة في التحكم 
 الداخلي التحكم لمتغيربالنسبة  ماأمع استقرار البنوك،  على التوالي وسلبا إيجابا

 ئجت النتاهرأظ اكم، البنوكباستقرار يجابا إ تارتبطفي الناتج الداخلي الخام  تمثلالم

 ،0.6516بـ  مخاطر الائتمانارتباط كان بين مخاطر السيولة و أعلى معامل نأ

بـ  خامنمو الداخلي المعدل عامل ارتباط بين مخاطر التمويل وم أقل كان بالمقابل

، وهذا ما يؤكد لنا عدم وجود مشكلة الارتباط الخطي المتعدد بين 0.0063

ه النتيجة ، وندعم هذ0.8،حيث لم تتجاوز معاملات الارتباط القيمة الحدية متغيراتال

 VIF.التضخمباختبار معامل 

 :   VIFاختبار وجود ارتباط خطي متعدد 4.1.4

لمتغيرات لجميع اأن معامل تضخم التباين ( يتبين لنا 04رقم )نتائج الجدول من خلال 

 بين متغيرات الارتباط الخطي المتعدد إشكالية، مما ينفي لنا  10أقل بكثير من القيمة 

 .الدراسة

 (: اختبار معامل تضخم التباين04الجدول رقم )

VIF /1 VIF Variable 

0.377549 2.65 RL w 

0.461930 2.16 FRISK w 

0.493471 2.03 RC w 

0.579563 1.73 RO w 

0.713953 1.40 GTA w 

0.725610 1.38 ROA w 

0.933394 1.07 GDP w 
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1.77 Mean VIF 

  Stata 17بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالباحث إعدادمن       

 :المستخدم في الدراسةتقدير النموذج 2.4 

 على صرفيةثر المخاطر المأتعتمد دراستنا على بناء نموذج قياسي، يقيس لنا         

 على ةإحصائي، حيث تمت الدراسة باستخدام عدة اختبارات البنوك التجارية استقرار

 نماذج بانل الساكن.

 تقدير نموذج بانل الساكن:1.2.4 

ة طريق: يبانل الساكن بثلاثة طرق وهتقدير نموذج ب نقوملاختيار النموذج المناسب  

يرات ( والتأثFixedEffect، التأثيرات الثابتة )Pooled panel)الانحدار التجميعي )
، (Stata 17) الإحصائيبالاعتماد على البرنامج  ،و(RandomEffectالعشوائية )

 الموضحة في الجدول الآتي:تحصلنا على النتائج 

 الساكن  بانل تقدير نموذج (: نتائج05الجدول )

BSTAB_w Pooled panel. Fixed Effect Random Effect 

RC_w -100.5589 *** -58.00193*** -56.64608 *** 

RL_w   85.88199*** 36.36267*** 38.83803 *** 

FRISK_w 0.0782639 2.451589 *** 0.1029109 

RO_w -7.83e-07* 2.09e-07 -2.30e-07 

ROA_w -205.8159 113.5129 48.77771 

GTA_w   -17.48927 -18.89702*** -21.89331*** 

GDP_w   40.65589   35.03167 45.3954* 

Constant   33.51964 ** -24.83206 41.68941 *** 

 % بالترتيب.10%،5%، 1مستوى المعنوية عند  إلىتشير ******ملاحظة :  

 Stata 17بالاعتماد على مخرجات برنامج ينالباحث إعدادمن 

 :الساكن المفاضلة بين النماذج الثلاثة لبيانات بانل2.2.4 

بين و ((Pooldللمفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي Fisher)فيشر )اختبار نستخدم 

 ن(أ03) رقم الملحقحيث تشير نتائجه الموضحة في ،(Fixed(نموذج الـتأثيرات الثابتة 
 نأالتي تؤكد  قبول الفرضية البديلة%، و بالتالي 1معنوية عند (Fisher)احصائية فيشر

للمفاضلة بين نموذج التجميعي و، الـتأثيرات الثابتةفضل هو نموذج الأنموذج ال

اختبار مضاعف لاغرانج نموذج التأثيرات العشوائية تم استخدام و

(BreuschandPagantest)،الملحق رقمالموضحة في  نتائجه حيث تبين من خلال 

ة بين للمفاضلو،(Random) العشوائية الـتأثيراتنموذج  ن النموذج الملائم هوأ(05)

وائية نستخدم نموذج التأثيرات العشنموذج التأثيرات الثابتة و

 صغر بسببهذاو وجدناه سالبا نتيجة فشل فرضيات التقارب الذي(Haussmann)اختبار
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، ((Schreiber, 2008(sigmamore)الاستعانة بخاصية  وعليه تم ،الدراسة حجم عينة

معنويته  من خلالها اختبار هاوسمانأظهر ،حيث 06)أنظر الملحق رقم)

مثل لتقدير نموذج بانل الأ نموذجال نأأي ،تعني قبول فرضية العدم والتي،%5عند

تختلف من بنك  رثاالآن أ إلى يشير هذاو،(Fixed)الثابتة التأثيرات نموذجالساكن هو 

 .في كل بنك تباينةئص المخصالل وفقا لآخر
 

 

 اختبار جودة النموذج و فرضيات الدراسة: 3.4 

د لتأكاو نموذج التأثيرات الثابتة جودة ،يجب أولا تشخيصصحة الفرضيات إثباتقبل 

معالجتها من خلال مجموعة من الاختبارات من خوله من المشاكل القياسية و

 و القياسية. الإحصائية

 النموذج:اختبار جودة 1.3.4

 ةربعأ نتائج على التأثيرات الثابتةجودة نموذج لصحة وسنعتمد في تشخيصنا 

اين س التباختبار عدم تجانو للبواقي كالآتي: اختبار التوزيع الطبيعي اختبارات وهي

 ،ي، شيلاموس)طعاختبار الارتباط الذاتي بين المقاوبين البواقياختبار الارتباط الذاتي و

 .(2024 ،،مكيدسعيدي ، )(2020،

 نموذج التأثيرات الثابتةوصحة  اختبارات جودة:  (06رقم  ) جدول

القيمة  الاختباراسم  الاختبار

 المحسوبة

 الاحتمال

ارتباط التوزيع الطبيعي 
 للبواقي

Jurque –BeraNormality 3.575 0.1674 

 Wald Modified 874.36 0.0000 عدم تجانس التباين

الارتباط الذاتي بين 

 البواقي

Wooldridge 15.45 0.0028 

بين  يط الذاتاالارتب

 المقاطع

Peasaranm test  0.222- 0.8246 
Friedman test 7.455 0.6819 

 Stata 17بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالباحث إعدادمن 

 (14.07)من قيمتها الجدولية أقلJB= 3.575)) إحصائية نأ(06يوضح  الجدول رقم )

وعليه نقبل الفرضية  %5( أكبر من Prob= 0.1674ن الاحتمال المقابل لها )أكما 
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يشير  اكم الطبيعيالثابتة تتبع التوزيع  التأثيراتن بواقي نموذج أب القائلةالصفرية 

" كاي إحصائية نأ(Wald Modified)اختبار عدم تجانس التباين

( أقل Prob>chi2 = 0.0000له ) لوالاحتمال المقاب(874.36)تساوي(chi2)تربيع"

كما  ،وجود مشكلة عدم ثبات التباين ؤكدالتي تالبديلةالفرضية وعليه نقبل % 5من 
فيشر  إحصائيةن أ( Wooldridge Test)اختبار الارتباط الذاتي بين البواقي أشار 

(Fisher)  االاحتمال المقابل لهو 15.45تساوي(Prob>chi2 = 0.0028 أقل من )

بين البواقي وجود مشكلة الارتباط الذاتي  تؤكد الفرضية البديلة التينقبل بالتالي % و5

قبول  إلى( Peasaranm test, Friedman test)ظهرت اختباراتأ كما ،نموذجنافي 

 .بين المقاطع وجود مشكلة الارتباط الذاتي التي تنفيفرضية العدم 

 الدراسة:اختبار فرضيات 2.3.4

في  ةالمكتشفالقياسية  مشاكلاللجةامعولا أ من الضروريلاختبار فرضيات الدراسة 

، (Clustered Standard)الأخطاء القياسية العنقودية طريقة موهذا باستخدانموذجنا 

ارية المعي الأخطاءلا تقوم بتغيير المعلمات المقدرة لكنها تغير هذه الطريقة  نأحيث 

لتخلص ابالتالي و،(2020 ،، شيليوسام)المقدر النموذج المعنوية الجزئية للمعلماتو

 .بين البواقي و الارتباط الذاتي عدم ثبات التباين مشكلتيمن 

 (Clusterالثابتة بطريقة ) التأثيراتتقدير نموذج  :(07الجدول رقم )

BSTAB_w Coef Clustered std.err 

RL_w 36.36267** 12.82597 

RC_w -58.00193** 22.3437 

FRISK_w 2.451589*** 0.5669911 

RO_w 2.09e-07 7.99e-07 

ROA_w 113.5129 249.4634 

GTA_w -18.89701** 6.415196 

GDP_w 35.03167 23.30376 

Constant -24.83206 18.49801 

Nobs  =88 , F(7, 70)=12.68,Prob> F=0.0000,R-sq=0.5591 

 % بالترتيب.10%،5%، 1مستوى المعنوية عند  إلىتشير ******ملاحظة :  

 .Stata 17بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالباحث إعدادمن 

-Rن قيمة معامل التحديد تساوي أنلاحظ ،(07)رقم نتائج الجدول في ظل 

sq=0.559155.91أن المتغيرات التفسيرية المدرجة في النموذج تفسر  إلىما يشير م 
ولتفسير  بنوك محل الدراسة،المن التغيرات التي تطرأ على مؤشر استقرار % 

 تأثير (RLمؤشر مخاطر السيولة )ل نأ من خلال الجدول لنايتبين العلاقات التأثيرية ،

، % على الاستقرار في البنوك 5عند مستوى معنوية  إحصائيةذو دلالة ايجابي و
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ـ) ب البنوك راستقرا زيادة مؤشرلى ( يؤديا%1واحدة ) فزيادة مخاطر السيولة بوحدة

ن البنوك أوجد  الذي(Zaghdoudi, 2019)تتوافق هذه النتيجة مع دراسة حيث، (36.36

عالية ربحية أن يضمن للبنوك بمستوى كاف من مخاطر السيولة يمكن تتمتع التي 

 ، كما تتوافق هذه النتيجة معبنوكالاستقرار  ، مما يعزز بدورهلإفلاسالتجنب مخاطر 

ن البنوك التي تتمتع بالسيولة الكافية أالذين وجدوا  (Ghenimi et al., 2017)دراسة
استقرار على متوقع الذي قد يؤثر على اليمكنها التغلب على السحب النقدي غير 

 إحصائيةأي يوجد أثر ايجابي ذو دلالة  ولىقبول الفرضية الأ إلى، مما يؤدي بنوكال

 نلاحظ أن له(RCمخاطر الائتمان) مؤشرما أ بنوكالاستقرار لمخاطر السيولة على 

 فعند ،استقرار البنوك على % 5عند مستوى معنوية  إحصائيةذو دلالة تأثير سلبي 

 -بـ ) البنوك راستقرا مؤشر( ينخفض %1زيادة مخاطر الائتمان بوحدة واحدة أي )

 ,.Ghenimi et al)، (Zaghdoudi, 2019)تتوافق هذه النتيجة مع دراسة، و( 58

2017)،Abduallah&Djalila, 2022))  ، صعوبات ن هناك أعلى وتفسر هذه النتيجة
ة بسبب المتعثراسترداد المبالغ الضخمة من القروض عملية تجدها البنوك في  كبيرة 

 إلىمر الذي يدفع البنوك ، الأتآكل السيولة ىمما يؤدي ال، مخاطر الائتمان إدارةسوء 

استقرار على التخلف عن السداد في الوقت المناسب للعملاء، وهو ما يؤثر سلبا 

 إحصائيةأي يوجد أثر سلبي ذو دلالة  قبول الفرضية الثانية إلى، مما يؤدي بنوكال

 .بنوكالمصرفي للستقرار الاعلى  لمخاطر الائتمان 

عند  إحصائيةذو دلالة تأثيره موجب وفكان  (FRISK)بالنسبة لمؤشر مخاطر التمويل 

( ارتفع %1بوحدة واحدة أي ) مخاطر التمويل ت%، أي كلما ارتفع1مستوى معنوية 

 ,Adusei)تتوافق هذه النتيجة مع دراسة ، و2.45بـ  البنوك راستقرا مؤشر

أن البنوك القادرة على رسم  علىالنتيجة هذه  وتفسر، (Ali et al., 2019)و(2015

، ن تحسن من استقرارهاأمن المرجح  العملاء بشكل فعاللتعبئة ودائع استراتيجيات 

 لمخاطر إحصائيةيوجد أثر ايجابي ذو دلالة  أي الثالثةقبول الفرضية  إلىمما يؤدي 

 اتأثير (RO)المخاطر التشغيلية  مؤشرظهر أ حينفي ،بنوكالاستقرار على التمويل 

دراسة  معتختلف  هذه النتيجة،على استقرار البنوك محل الدراسة غير معنويو اموجب

رفض عليه يتم و(Abduallah & Djalila, 2022)و(Mashayekh et al., 2022)كل من

على لمخاطر التشغيل  إحصائيةيوجد أثر سلبي ذو دلالة لا أي  الفرضية الرابعة

 التحكم الداخلية أن لمؤشر المتعلقة بمتغيرات جأشارت نتائفي الختام،.بنوكالاستقرار 

مستوى معنوية  عند إحصائيةدلالة  ذو اسلبي ا(تأثيرGTA)للأصول  الإجمالي النمو



 

 حداد عبدالنور، شبوطي حكيم
 

16 

 راستقرا مؤشرنخفض ي( %1أي ) للأصول بوحدة واحدة الإجمالينمو زيادة الب%، ف5

لم يكن لها  الداخلية و الخارجية باقي المتغيرات أنفي حين (  18.89 -) بـ  البنوك

 .إحصائيةتأثير ذو دلالة 

على المصرفية ر المخاطر تأثي إبرازاولنا ح،من خلال هذه الدراسة:  الخاتمة .5

باستعمال  (2021-2014خلال فترة )ل ة العاملة في الجزائرتجاريال بنوكال ستقرارالا

 Haussmanو Fisher))و) BreuschPaganوبالاستعانة باختبار)،نماذج بانل الساكن

Fixed Random, sigmamore)) ،ن النموذج المناسب لتقدير نموذج بانل أ إلىلنا توص

 جةللمعا( Clustered)طريقة قمنا باستخدام كما الساكن هو نموذج التأثيرات الثابتة، 

الموجودة في نموذج  بين البواقيمشاكل عدم تجانس التباين و الارتباط الذاتي 

 ن مخاطر السيولة والتمويل يؤثرانأ إليهاتوصلنا تشير النتائج التي و ،الثابتةالتأثيرات 

،في حين أن مخاطر الائتمان لها تأثير سلبي على بنوكالاستقرار  بشكل ايجابي على

ثير لمخاطر التشغيلية على الاستقرار. أبانت النتائج على عدم وجود تأالاستقرار ، كما 

 البنوك.استقرار على  صوللمعدل نمو الأالسلبي  التأثيرعلى أيضا كما كشفت دراستنا 

رار لتعزيز استق على ضوء نتائج هذه الدراسة يمكن الخروج بالتوصيات التاليةو 

 :البنوك

ة لسيولوك بمستوى كاف من امخاطر السيولة بفعالية من خلال احتفاظ البن إدارة -

الجيدة للأصول و  الإدارة استقرارها، ويمكن تحقيق ذلك عن طريقلضمان 

 ائع.للود و تجنب السحب الغير متوقع تطوير استراتيجيات لتعبئة الودائعالخصوم و

وض تحسين عمليات تقييم مخاطر الائتمان لضمان تقديم القرالبنوك يجب على  -

روض فعالة لاسترداد القللعملاء القادرين على السداد وتطوير استراتيجيات 

 .المتعثرة

 زيادةويجب على البنوك تنويع مصادر تمويلها لتقليل الاعتماد على مصدر واحد  -

ين العملاء وتحس تطوير استراتيجيات فعالة لجذب ودائعو الاستقرار المالي

 .استقرار البنوك

وير ة وتطالتقليل من المخاطر التشغيلية من خلال تطبيق نظام رقابة داخلية فعال -

 وتدريب الموظفين.

وتجنب  للأصول على الاستقرار المصرفي للبنوك، الإجماليتقييم التأثير النمو  -

هذه التوصيات، يمكن للبنوك تعزيز استقرارها  بإتباع.النمو السريع غير المدروس

 المصرفي و تقليل المخاطر التي تؤثر على أدائها. 
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( على 3(،محاولة اختبار مدى قدرة الاصلاحات الرقابية بازل )2) ،، شيليوسام .11

قسم ، (2020) (،2017-2004تعزيز صلابة النظام المصرفي الجزائري الفترة )

 رجامعة الجزائعلوم تسيير، كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية وعلوم التسيير ،

ي الاستقرار المصرف (،2014،) دادي عدون ناصرعمي سعيد حمزة، .12الجزائر، 3

جلة م، Z-Scoreوآليات تحقيقه دراسة مقارنة لبنكين في الجزائر باستعمال طريقة 

 ة، ورقلجامعة قاصدي مرباحالعالمي الاصلاحات الاقتصادية والاندماج فى الاقتصاد 

 .39-11، ص 17العـــدد:  ،9مجلد،

نمو السياسي وال الاستقرارنمذجة قياسية بين ،(2024،)عليمكيد، سعيدي لبنى .13

-1966)باستخدام نماذج بانل الساكن لعينة من الدول النامية للفترة  الاقتصادي

 ،18لدمج، المدية، يحي فارس المديةجامعة البحوث والدراساتالعلميةمجلـة ، )2020

 39-11، ص(2024)01العـــدد: 

 .  الملاحق 7
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