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لى مي عهدفت هذه الورقة البحثية إلى تحليل تأثير التمويل بصيغ التمويل الإسلا: ملخص

لفترة الال النسب المالية لمخاطر السيولة حالة البنك العربي الإسلامي الدولي بالأردن خ

لذي قاس ، وذلك بالاعتماد على نموذج الانحدار الخطي المتعدد وا2022إلى2007منالممتدة 

 لطويل.جل اتأثير صيغ التمويل الإسلامي على مخاطر السيولة في البنك محل الدراسة في الأ

أن  وتوصلت الدراسة إلى أن صيغ التمويل الإسلامية تؤثر على مخاطر السيولة ، حيث

على  جابيجارة والاستثمار السلعي المخصص كان له تأثير إيالتمويل بصيغة المرابحة والإ

ة مشاركالاستصناع والالمضاربة ومخاطر السيولة بالأجل الطويل، في حين أن كل من صيغ 

 والقرض الحسن كان لها تأثيرا سلبيا على مخاطر السيولة في الأجل الطويل.

لخطي الانحدار ا نماذج؛  مخاطر السيولة؛ صيغ التمويل الإسلامي: الكلمات المفتاحية

 المتعدد.
Abstract:This reseach paper aimed to analyze the impact of Islamic financing 

methods on the financial ratios of liquidity risks, focusing on the case of Arab 

Islamic International Bank in Jordan during the period from 2007 to 2022.The 

study utilized a multiple linear regression model to assess the effect of Islamic 

financing method on liquidity risks in the long term. 

The study concluded that Islamic financing methods do affect liquidity risks. 

Murabaha, Ijara, and designated commodity investments had a positive impact on 

liquidity risks in the long term. On the other hand, speculative, manufacturing, 

participation, and Qard al-Hassan financing methods had a negative impact on 

liquidity risks in the long term. 

Keywords : Islamic financing methods ; liquidity risks; Multiple linear regression 

models. 
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سبب لمي باكتسبت صيغ التمويل الإسلامي اهتمامًا كبيرًا في المشهد المالي العا:مقدمة

ز لتي تميهمة اأحد الجوانب الم.ومن بين التزامها بالمبادئ الإسلامية والممارسات الأخلاقية

ت املاالتمويل الإسلامي عن الأساليب التقليدية هو تركيزه على تقاسم المخاطر والمع

ؤسسات للم المدعومة بالأصول، والتي يمكن أن تلعب دورًا حيوياً في تقليل مخاطر السيولة

يكله ن خلال هم يةقدم صيغ التمويل الإسلامي نهجًا بديلاً وأخلاقياً للخدمات المصرف.وتالمالية

م ى تقاس)الربا( وتؤكد علالإسلامي على مبادئ تحظر الفائدةيرتكز التمويل حيث ،الفريد

تقاسم بة )تشمل صيغ التمويل الإسلامي الرئيسية المضارة.المخاطر والاستثمارات الأخلاقي

لإضافة ة باالأرباح(، والمشاركة )مشروع مشترك(، والإجارة )التأجير(، والمرابحة )التكلف

ً للمخاطر والمكافآت بينتشجع  (إلى التمويل المؤسسات  هذه الصيغ على توزيع أكثر توازنا

 .ةالمالية وعملائها، مما يعزز الاستقرار المالي والممارسات التجارية الأخلاقي

 زال مخاطرت، لا الإسلامي على الرغم من السمات الفريدة لتقاسم المخاطر في التمويل      

اق بين ستحقتنشأ هذه المخاطر بسبب عدم تطابق الا.ميةالسيولة تشكل تحديات للبنوك الإسلا

يل تحو المطلوبات قصيرة الأجل والأصول طويلة الأجل ، فضلاً عن الصعوبة المحتملة في

 .الأصول إلى نقد في أوقات الضغوط المالية

 طر السيولةهذه المقالة مفهوم التمويل الإسلامي وقدرته على التخفيف من مخاب نكتشف     

لبنك أظهر احيث ،(IIAB) الأردنب بنك العربي الإسلامي الدوليال لال دراسة حالةمن خ

كثر أكيف يمكن لهذه الصيغ أن تقلل بشكل فعال من مخاطر السيولة وتعزز بيئة مالية 

مي الإسلا لدولييعد البنك او، سلامي زخمًا عالمياًمع استمرار اكتساب التمويل الإ. استقرارًا

ي فمية به للمؤسسات المالية الأخرى التي تسعى إلى دمج المبادئ الإسلا ىيحتذنموذجًا 

 .عملياتها

     ً  سلاميالإالعربي مصرف الما سبق سيتم من خلال هذه الورقة اختبار حالة ل تأسيسا

عليه ، ويهف لاميةمويل بالصيغ الإسحجم التبفيما يتعلق بتأثر المخاطر المالية  الدولي بالأردن

 التالي: شكالالإيمكن طرح 

 ربي العفي البنك في تقليل مخاطر السيولة  الإسلامي التمويل صيغ مساهمةمدى  ما

 ؟ (2022-2007خلال الفترة ) الإسلامي الدولي بالأردن

كما  رعيةالأسئلة الفمجموعة من  إلىوللإحاطة بكل جوانب الإشكالية يمكن تقسيمها       

 يلي:

 لإسلامياالعربي في البنك  السيولةما هو تأثير التمويل بصيغة المرابحة على مخاطر  .1

 ؟  الدولي بالأردن

 لإسلامياالعربي في البنك  السيولةعلى مخاطر  المضاربةما هو تأثير التمويل بصيغة  .2

 ؟  الدولي بالأردن

 لإسلامياالعربي في البنك  السيولةعلى مخاطر  هو تأثير التمويل بصيغة الاستصناع ما .3

 ؟ الدولي بالأردن
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 لإسلامياالعربي في البنك  السيولةعلى مخاطر  المشاركةما هو تأثير التمويل بصيغة  .4

 ؟  الدولي بالأردن

 سلاميالإالعربي في البنك  السيولةعلى مخاطر  الإجارةما هو تأثير التمويل بصيغة  .5

 ؟ الدولي بالأردن

العربي  في البنك السيولةصص على مخاطر ما هو تأثير الاستثمار السلعي المخ .6

 ؟ الدولي بالأردن الإسلامي

ض وللإجابة عن الإشكالية الرئيسية والتساؤلات الفرعية يمكن عر:فرضيات الدراسة

 الافتراضات التالية:

 لاءالعم البنك في الأرباح والخسائر مع ةشاركعن طريق مصيغة المرابحة،  يتم استخدام 

إن هذا النمط وبالتالي، ف.بتقديم ضمانات تستخدمها البنك لتقليل المخاطرحيث يقوم العملاء 

 .الدولي بالأردن الإسلاميالعربي البنك التي يتحملها  السيولةيقلل من مخاطر 

  رة بين يتم عن طريق تداول العملات وتقسيم الربح والخسا، المضاربةباستخدام صيغة

ي العربك ا البنالتي يتحمله السيولةيقلل من مخاطر . وبالتالي، فإن هذا النمط البنك والعميل

 الدولي بالأردن. الإسلامي

 حيث  لالعمييتم من خلال تقاسم المخاطر بين البنك و ،التمويل بصيغة الاستصناع كما أن

لبنك في ا السيولةإلى تقليل مخاطر  . وبالتالي،تحسين استدامة المشروعات الممولةيقوم ب

 .الدولي بالأردنالعربي الإسلامي 

  ي، بالتالوشارك البنك في الأرباح والخسائر مع العملاء. ت، يالمشاركةباستخدام صيغة

 الأردن.لدولي با الإسلاميالعربي التي يتحملها البنك  السيولةفإن هذا النمط يقلل من مخاطر 

  صولهأيسمح هذا النمط للبنك بتنويع استخدام تمويل الإجارة للممتلكات، حيث يتم 

ي فتنوع يمكن أن يساهم ال ووالحصول على عوائد من عقود الإجارة المبرمة مع العملاء.

لدولي ا الإسلاميالعربي  وتحقيق استقرار مالي للبنك السيولةالأصول في تقليل مخاطر 

 .بالأردن

  توفير و الصيغ التمويليةمن خلال تنويع  إلى تحقيقيؤدي الاستثمار السلعي المخصص

ظة الممتلكات الحقيقية وتحقيق توازن بين المخاطر والعوائد في محفحماية لقيمة 

  .الأردنلدولي با الإسلاميالعربي في البنك  السيولةإلى تقليل مخاطر . وبالتالي،الاستثمارات

يل لتموتهدف الدراسة إلى توفير رؤية شاملة حول أثر بعض صيغ ا:أهداف وأهمية الدراسة

 يولةالس على المخاطر المالية من خلال تحليل وفهم أثر هذه الصيغ على مخاطر الإسلامية

 حة، مثل المرابالإسلاميةهدف إلى تحديد كيفية تأثير صيغ التمويل كما تبشكل خاص.

 سلاميالإالعربي البنك ب السيولة، على مخاطر والمشاركة والاستصناع وغيرها والإجارة

ط تسليوبحث من خلال التعرف بالصيغ التمويل الإسلامي .وتظهر أهمية الالدولي بالأردن

 الضوء على أنواع المخاطر المالية الخاصة بها.

 التي تم اعتماد المنهج الوصفي لعرض الأدبيات النظرية والتطبيقية :منهجية الدراسة

ض بعثر جزئي، كما اعْتمِد المنهج التجريبي لقياس أ أوتناولت موضوع البحث بشكل كلي 

لدولي ا الإسلاميالعربي في البنك  السيولةلتمويل الإسلامي المصرفي على مخاطر صيغ ا

 .الفترة المعتمدة في الدراسة خلال بالأردن
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I. الأدبيات النظرية والتطبيقية: 

لبنوك اة في تأثير التمويل بالصيغ الإسلامية على المخاطر المالي:الأدبيات التطبيقية -1

قييم لى تإالإسلامية قد تم دراسته بشكل واسع في الأبحاث السابقة. وتهدف هذه الدراسات 

ام، عة بشكل لاميكيفية تأثير الصيغ الإسلامية على المخاطر المالية التي تواجهها البنوك الإس

 تناولت موضوع البحث بشكل كلي أوجزئي: الدراسات التي أهمومن بين 
 لإسلامي والتي هدفت إلى اختبار العلاقة بين صيغ التمويل ا (2016ر، ي)زه: ـدراسة ل

 ر صيغوالمخاطر المالية، بيان أحكام وضوابط التمويل الإسلامي، وتوضيح طبيعة مخاط

لجمع  ئيسيةالتمويل الإسلامي، ولبلوغ هذه الأهداف اعتمد الباحث على الاستبانة كأداة ر

 154) سودانوالبنوك الإسلامية العاملة بال البيانات الثانوية لعينة من إطارات المصارف

 لمصارفاتوصلت الدراسة إلى نتائج من أبرزها أن التمويل بصيغة المرابحة في  مفردة(.

هتم ، كما تلسداديمنح بناء على الجدارة الائتمانية للعميل مما يقلل من التعرض لمخاطر عدم ا

 أن لىإيل الإسلامي، بالإضافة المصارف بتدريب العاملين على إدارة مخاطر صيغ التمو

ي، المصارف تستخدم إجراءات وسياسات واضحة عند تنفيذ عقود صيغ التمويل الإسلام

يئة وأخيراً تطبق المصارف الإسلامية معايير صيغ التمويل الإسلامي الصادرة عن ه

 المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية.

  :دراسة)ns & Laurent , 2017Zi(البنوك  انطلقت الدراسة من فكرة أن توسع

ثير دى تأالإسلامية يطرح أسئلة حول تأثيرها على الاستقرار المالي، من خلال اختبار م

مل لتقليدية. تشاعلى الفجوة في المخاطر بين البنوك الإسلامية والبنوك  II تنفيذ معايير بازل

ية بين دولة كانت تحتوي على البنوك الإسلام 24بنكًا من  558الدراسة عينة مكونة من 

لبلدان بين ا II في أنظمتها المصرفية. نستغل التباين في تنفيذ بازل 2013و  2007عامي 

ت مؤشراللاستخدام نهج الاختلافات في الاختلافات. وتوصلت الدراسة أن المخاطر وفقاً 

خاطر بين توسع الفجوة في الم II ير بازلمخاطر السيولة ومخاطر الائتمان بناء على معاي

 ج أيضًالنتائالبنوك الإسلامية والبنوك التقليدية على حساب البنوك الإسلامية، كما هذه ا

نظر جهة الو. نؤيد بذلك حداصغيرة والبنوك الكبيرة كل على تظهر عند النظر في البنوك ال

طار ة بالإمية والمخاطر مشروطالتي تشير إلى أن العلاقة بين التمويل في البنوك الإسلا

 .التنظيمي

  :دراسة)Warninda, Ekaputra, & Rokhim, 2019(  تهدف هذه الدراسة إلى التحقق

شكل بما إذا كان التمويل بصيغتي المضاربة والمشاركة يؤثران على مخاطر الائتمان 

ام استخدبمختلف، وبعبارة أخرى تحليل ما إذا كانت المضاربة أكثر خطورة من المشاركة، 

سط وجنوب وبنكًا إسلامياً في الشرق الأ 63بيانات بانل غير متوازنة لمدة عشر سنوات من 

أن المضاربة ليست أكثر خطورة من  إلىآسيا وجنوب شرق آسيا، توصل الباحثون 

ويل المشاركة؛ علاوة على ذلك، لا تظهر المضاربة تأثيرًا غير خطي بينما يظهر تم

 )غير خطي( على مخاطر الائتمان للبنك Uالمشاركة تأثيرًا عكسياً على شكل حرف 

د لها قصى حأريبية للدراسة إلى أن مخاطر الائتمان تصل إلى الإسلامي. تشير النتائج التج

 من إجمالي التمويل المصرفي. ٪39-37 عندما تكون نسبة تمويل المشاركة تقارب
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  :دور إبراز إلىتهدف هذه الدراسة  (2020)ميموني، بوقطاية ، و بسويح، دراسة 

ط في وبالضب لإسلاميةاالمخاطر بالمصارف  إدارةالهندسة المالية ومدى مساهمتها في 

ية لمصرفالجزائر، بما يضمن تحقيق الكفاءة الاقتصادية وتطوير الخدمات ا-مصرف السلام

لوصفي ، حيث تم الاعتماد على المنهج ا الإسلاميو الاستثمارية على مستوى التمويل 

 لمخاطر،ا ارةإدالتحليلي باعتباره مناسبا لعرض المفاهيم المرتبطة بالهندسة المالية وكذا 

 40سترجاع ااستمارة على الموظفين وتم  50تم توزيع  الدراسة الميدانية، حي إلىبالإضافة 

تم  وبعد تحليلها و معالجة الموضوعSpss استمارة صالحة للمعالجة باستخدام برنامج

ندسة بين اله%5قل من أعند مستوى معنوية  إحصائيةوجود علاقة ذات دلالة  إلىالتوصل 

 المخاطر في مصرف السلام. إدارةوالمالية 

  :دراسة)Mennad, Sayah, 2021(لى اختبار أثر المخاطر المالية ع تقدم هذه الورقة

ية جمع استندت الدراسة في عمل.2020-2012مردودية المصارف الإسلامية الكويتية للفترة 

مت لتي تاالبيانات بالقوائم المالية الخاصة بالمصارف عينة الدراسة،اختبرت الفرضيات 

سيولة طر الصياغة العلاقة التي تربط بين متغيرات المخاطر المالية)مخاطر الائتمان، مخا

دل ، معوجوداتومخاطر رأس المال( ومتغيرات المردودية المصرفية )معدل العائد على الم

ن خلال ميرها العائد على حقوق الملكية ومعدل العائد على الودائع( في ثلاث نماذج، تم تقد

المخاطر  .وقد توصلت الدراسة إلى أنeviews09استخدام بيانات بانل بالتطبيق على برنامج 

 . المالية ككل لها أثر معنوي على مردودية المؤسسات المصرفية محل الدراسة

 تقليل  هم فيتشير الدراسات السابقة إلى أن التمويل بالصيغ الإسلامية قد يس م،بشكل عا

 بنوك فيذه الالمخاطر المالية في البنوك الإسلامية نتيجة للطرق المبتكرة التي تعتمدها ه

بحاث ن الأمتمويل العمليات التجارية والاستثمارات. ومع ذلك، يجب أن يتم إجراء المزيد 

ة المؤثر عواملالتمويل بالصيغ الإسلامية على المخاطر المالية وتحديد ال لفهم أفضل لتأثير

 .في هذا السياق

 : الأدبيات النظرية-2

صة من الواجب التطرق لبعض المفاهيم الخابعض المفاهيم المتعلقة بالدراسة:2-1

  :منهانذكربالموضوع لفهمه و

ي عرف التمويل الإسلامي تطورا كبيرا فمفهوم التمويل المصرفي الإسلامي:2-1-1

و مي أالآونة الأخيرة، وهو يعتبر جزء من التمويلات المقدمة سواء من المصرف الإسلا

 المصرف التقليدي. 

، ختلفةمعبارة عن أعمال إدارية يترتب عليها الحصول على النقدية من جهات  فالتمويل* 

لا في ستقبواستثمارها في عمليات تساعد على تعظيم قيمة النقدية المتوقع الحصول عليها م

في ظل  ة بهضوء النقدية المتاحة للاستثمار وكذا العائد المتوقع تحقيقه والمخاطر المحيط

يل الخاصة بالتمو ومن أبرز التعريفات،(09 ، الصفحة1983يل،اسماع) اتجاهات السوق.

 :الإسلامي نذكر
لكها من ما تقديم ثروة عينية، بقصد الاسترباحهو عبارة عن :"التمويل المصرفي الإسلامي* 

، 1998، )قحفإلى شخص آخر يديرها ويتصرف فيها لقاء عائد تبيحه الأحكام الشرعية".

 .(72 الصفحة
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ً هو *  ع تتفق م تمويل عيني أو معنوي إلى المنشآت المختلفة بالصيغ التيتقديم :"وأيضا

عال ور فأحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، ووفق معايير وضوابط شرعية وفنية لتساهم بد

 .(15 ، الصفحة2009ماي  31-29، )البلتاجيفي تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية".

ن لعائد ماظيم مويل الإسلامي على أنه الآلية التي تقود إلى تع*من خلال التعريفين نعرف الت

 ة.لاميخلال الاستثمار العيني والمعنوي في ظل المخاطرة ويكون ذلك وفق الشريعة الإس

-102ت ، الصفحا2023)قدة ، :يستند التمويل المصرفي الإسلامي إلى عدة مبادئ رئيسية*و

104). 

 :دلاً منببا(. يحظر التمويل الإسلامي بشكل صارم دفع أو استلام الفوائد )الر منع الربا 

ل ن خلاذلك، يشجع على نظام المشاركة في الأرباح والمخاطر حيث يتم تحقيق العوائد م

 .الأنشطة التجارية والاستثمارية الشرعية

 :اركةيؤكد التمويل المصرفي الإسلامي على مبدأ مش مشاركة المخاطر والعدالة 

 ر وفقًالخسائالمخاطر بين الأطراف المشاركة في العمليات المالية. تتم مشاركة الأرباح وا

 .لنسب متفق عليها، مما يعزز العدالة والتوزيع العادل للثروة

 :)املات التيلتمويل المصرفي الإسلامي المعيمنع ا  منع المضاربة وعدم اليقين )الغرر 

 ن تكونأالغموض )الغرر( والممارسات المضاربية يجب  وتنطوي على عدم اليقين الزائد أ

 .العقود مستندة إلى أصول حقيقية، ويجب تحديد شروط العقود بوضوح

)عياش، كمثال على ذلك: الإسلامية الشريعةويتماشى  ومن مبادئ التمويل الإسلامي ما*

 (.119-117(، صفحات 2016مناصرة،)

 ي إطار فالإسلامية بكل النشاطات الاقتصادية لقد سمحت الشريعة  :ارتباطه بالعقيدة

ي ت التضمان المصالح العام وحراستها، ومنحت ولي الأمر حق الإشراف واتخاذ الإجراءا

 تكفل تحقيق المثل والقيم التي يتبناها الإسلام.

  :رد حمل الفأن يت ويقصد بالمبدأ الغنم يعني الربح والغرم يعني الخسارةمبدأ الغنم بالغرم

العدل باء بواجبات والأعباء بقدر ما يأخذ من الميزات والحقوق، ويتم توزيعها للأعمن ال

 والتكافؤ قبل توزيع عوائدها ونتائجها بالعدل والتكافؤ كذلك .

تجات المن لتنفيذ هذه المبادئ، تقدم المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية مجموعة من*

باح ي الأرتشمل هذه الأدوات عقود المشاركة فوالخدمات المالية المتوافقة مع الشريعة. 

 ، وصكوكجارة()مضاربة ومشاركة(، التمويل بمبدأ التكلفة والربح )المرابحة(، التأجير )الإ

ئ ا لمبادوفقً  )سندات إسلامية(، وغيرها. تم تصميم هذه الأدوات لتسهيل التمويل والاستثمار

 .الشريعة الإسلامية

 لبنوكالتي تستخدمها ا هناك عدة صيغ للتمويل الإسلامي:صيغ التمويل الإسلامي 2-1-2

 :وفيما يلي أشهر صيغ التمويل الإسلامي ،الإسلامية

 المرابحة ):Murabaha(  ذه هتعتبر المرابحة أحد أشهر صيغ التمويل الإسلامي. وفي

 مرتفعر ل بسعالصيغة، يقوم البنك بشراء السلعة المطلوبة من قبل العميل، ثم يبيعها للعمي

، 2023دة ، ق) بن مالك و .يشمل الربح. وتتم الدفعة على شكل أقساط على فترة زمنية محددة

 . (107صفحة 
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 لمضاربةا): Mudaraba( تعتمد الصيغة على شراكة بين البنك والعميل. حيث يقوم 

بنك ين البالبنك بتوفير رأس المال اللازم لمشروع يقوم العميل بإدارته. يتقاسم الربح 

قادري، ).مالوالعميل وفقاً لنسبة محددة في العقد، بينما يتحمل البنك كامل خسائر رأس ال

 .(46، صفحة 2014

 المشاركة ):Musharaka( ي تعتمد صيغة المشاركة على شراكة بين البنك والعميل ف

روع، تمويل مشروع معين. يساهم كل من البنك والعميل برأس المال والموارد في المش

 .(126، صفحة 2010)أحمد ، .الأرباح والخسائر وفقاً لنسبة المشاركة المحددة في العقدوتتقاسم 

 الإجارة): Ijara( نك لفترة تعتمد الإجارة على تأجير العميل للسلعة أو الأصل من الب

ة عة بقيمالسل محددة مقابل دفع أقساط. وعند نهاية فترة الإجارة، يكون بإمكان العميل شراء

 .(79-78، الصفحات 2022، )هربان.إعادتها إلى البنكمحددة، أو 

 (:السلمSalaam) ع شيء يستخدم في الأنشطة الاقتصادية المعاصرة، ويعرف على أنه بي

 ولهماموصوف في الذمة بثمن معجّل وهو بيع آجل بعاجل.وهو يقوم على مبادلة عوضين أ

ل الذي وهو عكس البيع الآجيكون آجل( وقد حاضر وهو المثمن والآخر مؤجل وهو الثمن )

 .(71، صفحة 2009يكون فيه الثمن مؤجل لوقت مستقبلي.)عقون،

 الإستصناع ):Istisna'a( ع طويلة تستخدم الصيغة في تمويل المشاريع الكبيرة والمشاري

 م تحديدة. يتالأجل. يقوم العميل بتوكيل البنك لتصنيع منتج معين بناءً على مواصفات محدد

 .(79-78، الصفحات 2022)هربان ،  .وجدول الأقساط في العقدمبلغ التمويل 

 القرض الحسن): Qard Al Hasan(  ،تعتبر هذه الصيغة أقرب إلى القرض التقليدي

اد تم سدحيث يقدم البنك قرضًا بدون فوائد للعميل بغرض التسهيلات المؤقتة. يجب أن ي

 (79-78، الصفحات 2022)هربان ، .المبلغ المستدان في وقت لاحق دون فوائد أو ربح

  .هناك ملاحظة أن معهذه بعض صيغ التمويل الإسلامي الشائعة في البنوك الإسلامية 

ل بين المؤسسات المالية، وقد تختلف التفاصي ا أخرى تستخدم في بعض البلدان أوصيغً 

 .البنوك والمؤسسات المالية المختلفة

لشريعة اعلى مبادئ البنوك الإسلامية  تعتمد :المخاطر المالية في البنوك الإسلامية2-2

ً للأحكام الشرعية. ومثل أي  خر من وع آنالإسلامية وتقدم خدماتها المالية والبنكية وفقا

ً بعض المخاطر المالية التي يجب أن تتع عها. مامل البنوك، تواجه البنوك الإسلامية أيضا

  مايلي: ومن بين هذه المخاطر

 ي الوقتفمالية مخاطر السيولة بقدرة البنك على تلبية احتياجاته ال تتعلق :مخاطر السيولة 

لمفاجئ طلب االمناسب. يجب على البنك أن يحتفظ بمستويات كافية من السيولة للتعامل مع ال

تمد لة،تععلى السحب من الحسابات أو تلبية الالتزامات المستحقة. ولتحسين إدارة السيو

لات لإدارة السيولة وتحديد الحدود الدنيا لمعد تالبنوك على وضع سياسات وإجراءا

 (.520،صفحة 2020)مسعودي وقويدر،.السيولة

 بالقروض والتمويلات التي تقدمها البنوك مخاطر الائتمان تتعلق  :مخاطر الائتمان

يجب على البنك أن يقوم بتقييم وتحليل مستوى المخاطرة المترتبة على كل عملية  ،للعملاء

، يلجأ البنك إلى ممارسات مثل تنويع المحفظة بها محتملة. ومن أجل التحكم ائتمانية
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الائتمانية، وتقييم قدرة العملاء على سداد الديون، ووضع حدود للمخاطر 

  ( .2021)النويران، .المأخوذة

 يات العمل تتضمن مخاطر التشغيل الأخطاء البشرية والتقنية والفشل في :مخاطر التشغيل

ت غراماض للللبنك. قد تتسبب هذه المخاطر في فقدان البنك للأموال أو التعرالداخلية 

ية خلية قوبة داللتعامل مع هذه المخاطر، تقوم البنوك بتطوير نظم مراقوالعقوبات القانونية.

أبو  و)حجازي، سعيد، .وتوظيف موظفين مدربين وكفء لتجنب الأخطاء الإدارية والفنية

 ( .43، صفحة 2021مندي، 

  :تتمثل في عدم كفاية رأس المال لحماية مصالح المودعين مخاطر رأس المال

، 2015)عمران، .المختلفة والمستثمرين والمقترضين وغيرهم من أصحاب المصالح

 ( .482-461صفحات 

 مثل البنوك الإسلامية على الاستثمارات في الأصول الشرعية تعتمد :مخاطر السوق ،

ثر نها تتألي، فإالتي تتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية.وبالتاالعقارات والأوراق المالية 

ويع لى تنعبتقلبات الأسواق المالية والعقارية. للتحكم في مخاطر السوق، تعتمد البنوك 

الية، والم محفظة الاستثمارات، وإجراء تحليلات دورية للسوق لفهم الاتجاهات الاقتصادية

 ( .519، صفحة 2020و قويدر، )مسعودي .وتحديد المخاطر المحتملة

 سيولة قد يتعرض البنك لمخاطر عندما يكون لديه فائض من ال ز:مخاطر الفائض والعج

بنك واجه الأن ي لا يتم استثماره بكفاءة، مما يؤدي إلى تحقيق أرباح محدودة. بالمقابل، يمكن

تعمل  المتاح.مخاطر عندما يواجه نقص في السيولة عندما تتجاوز المطالبات المستحقة 

رية ستثماالبنوك على إدارة المخاطر المرتبطة بالفائض والعجز من خلال تطوير سياسات ا

 ( .2023)تجانية، العبسي ، وضيف الله ،  .ملائمة ومتوازنة

  :)تعرف مخاطر سعر الصرف بأنها إمكانية الوقوع في  مخاطر العملات )الصرف

ت لعملابنك بسبب امتلاكه حقوقا وديونا باخسائر بسبب تغيرات معدل الصرف، فيتأثر ال

 .(46-9،صفحات 2019الأجنبية.)قرشي،

 :هي وتراجع الإيرادات نتيجة تقلبات أسعار الفائدة تتعلق ب مخاطر سعر الفائدة

أيضا:مخاطر تكون ناتجة عن تغيير أسعار الفوائد صعودا أو هبوطا حسب وضع كل 

 ،صفحة(.2016مؤسسة مصرفية)إسماعيل،

ييم لى تقيعتمد العملاء ع :العلاقة بين مخاطر السيولة والتمويل المصرفي الإسلامي2-3

المصارف من خلال مؤشرات السيولة لأنها تعد أهم وسيلة للوقاية من المخاطر 

 ل الدفعن خلامالمالية)الإفلاس(، والقدرة على تسديد الالتزامات المستحقة بالوقت المناسب 

اليا، متحقة اقي المؤسسات المالية بالدفع الفوري للشيكات المسالفوري، لأنها تتميز عن ب

وال وتستطيع تحقيق مطالب المقترضين، وبالتالي يصعب تحديد حجم وتوقيت حركة الأم

 لمصرفامن وإلى المصرف، الأمر الذي يعني عدم تحديد كمية السيولة المطلوبة من قبل 

 .(khaled al-harbi,obaid allah abdul-ghani ;2011)بشكل يومي
تحدث مخاطر السيولة خلال عدم قدرت المصرف على الوفاء بالاحتياجات المالية من 

السحب الفوري أو في حالة التدفقات المالية التي تدخل للمصرف مقابل التدفقات المالية 

الخارجة، بإضافة إلى عدم قدرة المصرف على تحويل الأصول الثابتة إلى أصول نقدية 
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تكون هذه المخاطر نتيجة السرعة، دون أي خسارة من قيمتها المالية، وتبوجه 

 . (suleiman al-lawzi,mahdi hassan,and others;2010):مايلي

:وهي صعوبة حصول المصرف على السيولة عن طريق مخاطر تمويل السيولة.1

 الإفتراض بتكلفة معقولة.

 وتحويلها إلى نقد.:بسبب عدم قدرة بيع الأصول مخاطر تسييل الأصول.2

ر توفير مصادر تمويلية جديدة لتسديد عجزالسيولة عند عجز المصرف من خلال توفي

سييل تمصادر مالية جديدة تساعد في معالجة مخاطر تمويل السيولة، كما تعالج مصادر 

ات ذالأصول من خلال توزيع المحفظة الاستثمارية، ووضع قيود مالية على المنتجات 

 فضة، وبالتالي قد تؤدي إلى تخفيض مخاطر السيولة.السيولة المنخ

الات ي الحفويوجد العديد من البدائل التي تساعد المصارف الإسلامية على توفير السيولة 

 .(meshaal abdul-bari;2012العادية الطارئة ومن أهمها:)

 عقد السلم الذي يكون المصرف به بائعاً.-1

 ن دفع الثمن مقدماً.الاستصناع ويكون المصرف بائعاً دو-2

 ف.صكوك الإجارة الإسلامية التي تقوم على بيع أصول حقيقية من ممتلكات المصر-3

 صكوك المشاركة والمضاربة.-4

ربة المضاونشر وترويج الحسابات الاستثمارية والجارية التي تعمل على مبدأ المشاركة -5

 والوكالة.

صفية على ت ذات سيولة عالية بمعنى القدرةوينتج عن ذلك وجود بدائل حديثة لأسواق مالية 

 أي عقد بسرعة وتكلفة قليلة.

III-تي ية الطرق هنا لكافة العناصر التطبيقتن:الطريقة والأدوات المعتمدة في الدراسة

 لعلاقة بين التغيرين محل الدراسة وهي كالآتي:تعرفنا ا

 هذه خلال من المطروحة الإشكالية جوانب بكل للإحاطة:متغيرات الدراسة ومصدر البيانات

الإسلامي على مخاطر  صيغ التمويل آثار تحديد حول رئيسي بشكل تتمحور والتي الورقة

 تم قدو،(2007-2022)الفترة خلال وذلك العربي الإسلامي الدولي بالأردنالسيولة في البنك 

 يتيح والذي ،(Evieus 12الخطي المتعدد باستخدام برنامج) الانحدار ذجونم على الاعتماد

في البنك الدولي الإسلامي  السيولةعلى مخاطر  صيغ التمويل المدرجة في النموذج ثرأ قياس

الطويل، وفيما يلي عرض لمتغيرات الدراسة، وحداتها ومصادر  الأجل في وذلك الأردني

 . : متغيرات الدراسة ومصدر البيانات1 الجدول                 : جمع البيانات
نوع  الرمز الوصف المصدر

 المتغير

التقرير المالي 

  للبنك 
وجودات نسبة المطلوبات على نسبة الم في التقرير )مخاطر السيولة( طريقة حساب المؤشر

 من جدول الميزانية.

LIQR 

 
 تابع

التقرير المالي 

 للبنك

لدولي امي العربي الإسلاالتمويل بصيغة المرابحة نسبة لإجمالي التمويل المصرفي في البنك 

 بالأردن.

MURAB م

س

ت
 ق

 مستقلة 

التقرير المالي 

 للبنك

مي العربي الإسلانسبة لإجمالي التمويل المصرفي في البنك  المضاربة التمويل بصيغة

 الدولي بالأردن.

SPEC 

التقرير المالي 

 للبنك

 لاميالعربي الإسالتمويل بصيغة الاستصناع نسبة لإجمالي التمويل المصرفي في البنك 

 الدولي بالأردن.

ORDM 
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التقرير المالي 

 للبنك 

مي العربي الإسلانسبة لإجمالي التمويل المصرفي في البنك  المشاركةالتمويل بصيغة 

 الدولي بالأردن.

PRT 

التقرير المالي 

 للبنك

دولي مي الالعربي الإسلانسبة لإجمالي التمويل المصرفي في البنك  الإجارةالتمويل بصيغة 

 بالأردن.

LEAS 

التقرير المالي 

 للبنك 

ي سلامالعربي الإنسبة لإجمالي التمويل المصرفي في البنك  القرض الحسنالتمويل بصيغة 

 الدولي بالأردن.

GLO 

التقرير المالي 

 للبنك 

بنك التمويل بصيغة الاستثمار السلعي المخصص نسبة لإجمالي التمويل المصرفي في ال

 بالأردنالعربي الإسلامي الدولي 

DCI 

 بالاعتماد على الدراسات السابقة وعلى تقرير البنك .من إعداد الباحثين  :المصدر

صيغ التمويل الإسلامي الطويلة المدى في أهم  تجدر الإشارة هنا إلى أنه قد تم اعتماد   

المصرف ولم نعتمد عليها كلها لعدة اعتبارات أهمها أن البنك محل الدراسة يركز فقط على 

الصيغ قصيرة المدى في صناعته على اعتبار انخفاض المخاطر بالنسبة لهذه الصيغ، 

المالية من إجمالي بالإضافة إلى أن الصيغ المذكورة أعلاه تمثل أهم الصيغ في النسب  

التمويل الذي يقدمه البنك، وقد كانت صيغ التمويل طويلة المدى كالمضاربة والمشاركة 

خلال فترات طويلة من هذه الدراسة بالإضافة إلى عدم توفر البيانات  %0وغيرها نسبتها 

الخاصة بها أيضا خلال فترات واسعة، من جهة أخرى فإن اعتماد وحدات القياس كنسب 

ة من إجمالي التمويل بالنسبة للمتغيرات المفسرة هدفه الحصول على المساهمة الحقيقية مئوي

لكل صيغة من إجمالي التمويل بالنسبة لكل سنة بشكل منفرد والجدول التالي يوضح طريقة 

 . البيانات المستعملة في الدراسة: 2الجدول       حساب البيانات المستخدمة لذلك: 
الصيغ     

 المستعملة

 

 السنة 

القرض  الإجارة المشاركة الاستصناع المضاربة المرابحة

 الحسن

الاستثمار السلعي 

 المخصص

 مخاطر السيولة

Murabaha Speculation ordering to 

make 

Participation Leasing Good 

loan 

Dedicated 

commodity 

investment 

Liquidity risk 

YEARS MURAB SPEC ORDM PRT LEAS GLO DCI LIQR 

2007 38,019 1,900 0,825 0,059 9,631 2,689 36,678 37,707 

2008 26,401 0,550 0,862 0,038 7,803 16,048 25,183 50,375 

2009 18,186 0,305 0,484 0,004 6,867 22,260 15,570 39,658 

2010 18,872 0,598 0,542 0,003 9,683 0,043 13,199 37,914 

2011 20,731 0,308 0,574 0,002 15,229 0,047 11,798 35,024 

2012 22,166 0,252 0,667 0,001 18,896 0,300 14,380 38,952 

2013 21,124 0,269 0,730 0,001 20,525 0,136 10,944 38,733 

2014 32,139 0,068 1,185 - 34,643 0,104 11,380 38,481 

2015 32,584 0,686 1,032 - 36,635 0,080 9,272 38,106 

2016 34,361 0,016 0,868 - 36,494 0,182 7,580 40,330 

2017 34,859 - 0,938 - 35,482 0,179 7,534 38,319 

2018 34,564 - 0,976 - 33,519 0,199 10,540 34,513 

2019 33,213 - 0,810 - 33,107 0,243 14,301 12,246 

2020 36,182 - 0,727 - 34,103 0,281 11,428 12,268 

2021 36,252 - 0,518 - 35,901 0,353 8,443 31,221 

2022 36,045 - 0,499 - 34,698 0,316 7,461 32,779 

 بالاعتماد على التقارير المالية للبنك .من إعداد الباحثين  المصدر:

 قد تم توصيف نموذج الدراسة بناء على ما جاءت به :توصيف نموذج الدراسة 1.1.3

 زئي،ج أوالتطبيقية السابقة التي تناولت نفس الموضوع محل البحث بشكل كلي  الأدبيات

ي لية التالبنك محل الدراسة والخدمات المابعين الاعتبار خصوصيات  الأخذ إلىبالإضافة 

 الي:الدراسة على النحو الت ، ويمكن كتابة الصياغة الرياضية العامة لنموذجيقدمها
LIQR = 𝑓(𝑀𝑈𝑅𝐴𝐵; 𝑆𝑃𝐸𝐶;  𝑂𝑅𝐷𝑀; 𝑃𝑅𝑇;  𝐿𝐸𝐴𝑆; 𝐺𝐿𝑂;  𝐷𝐶𝐼) 

 

d(LIQRt) =  α + β1𝑀𝑈𝑅𝐴𝐵t + β2𝑆𝑃𝐸𝐶t + β3𝑂𝑅𝐷𝑀t + β4𝑃𝑅𝑇t + β5𝐿𝐸𝐴𝑆t + β6𝐺𝐿𝑂t + β7𝐷𝐶𝐼t + μt 

 . يمثل القاطع أو ثابت التقدير( 𝛼)* حيث:
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𝛽1)كل من * و        … . 𝛽7)ةالمستقل اتالأجل الطويل للمتغير معاملات  . 

 .يمثل الزمن  (t : 1……T)في حين يمثل *        

 .والذي يعتبر تشويشا أيضا تمثل حد الخطأ العشوائي 𝜇𝑡و  *        

تصور مبدئي حول  إعطاءبهدف  :الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة2.1.3

للسلاسل الزمنية الخاصة بمتغيرات الدراسة تم حساب مجموعة من  الإحصائيةالخصائص 

: 3الجدول                               :النزعة المركزية الموضحة في الجدول التالي إحصاءات

  .الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة

 .Eviews 12من إعداد الباحثين بناء على مخرجات : المصدر

( بلغ LIQR) المخاطر السيولةالوسط الحسابي لمتغير  أنيظهر  أعلاهمن خلال الجدول      

 الأسواقوهي قيمة متوسطة على العموم تعكس الاضطرابات التي عرفتها  (34.789%)

 نأ، في حين (جائحة كورونا–2008المالية بشكل عام نظراً للأزمات المتكررة )أزمة 

 %0.006) متوسطات النسب المئوية للتمويل بالصيغ المعتمدة في هذه الدراسة انحصرت بين

- 29.731%.) 

ك وذل( 50.375 %)خلال فترة الدراسة  السيولة مؤشر مخاطر قيمة في أعلىسجلت      

لة وذلك لأزمة السيو 2019سنة  سجلت( 12.246%)قيمة بلغت  ىأدن أما، 2008خلال سنة 

 . 19-الناشئة من كوفيد

 مرتفعة بالنسبة لقيم الانحراف المعياري المسجلة في متغيرات الدراسة فهي تعتبر     

 بلغ (LEASوالتمويل بصيغة الإجارة )(38.010%)مخاطر السيولة والذي بلغ  بالنسبة لمؤشر

أصلا  ةالأخير أن هذهعلى اعتبار ، (32.898%)والتمويل بصيغة المرابحة بلغ  (33.313 %)

عتبر ي راتلباقي المتغيمحصورة بين الصفر والواحد؛ في حين أن الانحراف المعياري  اقيمه

قى نها تببمخاطر السيولة والتمويل بصيغة الإجارة والمرابحة، ولكنسبيا مقارنة  منخفضا

تبع ت ااتهالدراسة بيان اتمتغيرجل ، كما يمكن ملاحظة أن منخفضة خلال كل فترات الدراسة

اسية ة من الناحية القيألوصول إلى نتائج تقدير كفلتوزيع الطبيعي وهو مؤشر جيد ال

 والإحصائية.

الخطي ذج الانحدار ومن أهم افتراضات تطبيق نم:للنموذجالاختبارات التشخيصية 2.3

ذات دلالة عموما أن تكون السلاسل الزمنية للمتغيرات المدرجة في النموذج  المتعدد

من كل ق توازنية العلاقة بين يتحق إلىبالإضافة ، %5معنوية ستوى م عند إحصائية

الافتراضات الكلاسيكية  إلىالمفسّرة أو المستقلة باتجاه المتغير التابع، بالإضافة  اتالمتغير

 MURAB SPEC ORDM PRT LEAS GLO DCI LIQR RESID 

 Mean  29.73113  0.309500  0.764813  0.006750  25.20100  2.716250  13.48069  34.78913  NA 

 Median  32.89850  0.160000  0.770000  0.000000  33.31300  0.221000  11.40400  38.01000  NA 

 Maximum  38.01900  1.900000  1.185000  0.059000  36.63500  22.26000  36.67800  50.37500  NA 

 Minimum  18.18600  0.000000  0.484000  0.000000  6.867000  0.043000  7.461000  12.24600  NA 

 Std. Dev.  7.138877  0.485571  0.209283  0.016787  11.97736  6.546375  7.558814  9.722407  NA 

 Skewness -0.541792  2.343817  0.264410  2.471938 -0.463415  2.361908  2.103649 -1.389124  NA 

 Kurtosis  1.612896  8.308920  2.156791  7.547590  1.458183  6.892791  6.823323  4.595176  NA 

 Jarque-Bera  2.065475  33.43903  0.660435  30.08166  2.157474  24.97883  21.54611  6.842166  NA 

 Probability  0.356031  0.000000  0.718767  0.000000  0.340025  0.000004  0.000021  0.032677  NA 

 Sum  475.6980  4.952000  12.23700  0.108000  403.2160  43.46000  215.6910  556.6260  NA 

 Sum Sq. Dev.  764.4534  3.536690  0.656990  0.004227  2151.859  642.8254  857.0351  1417.878  NA 

 Observations  16  16  16  16  16  16  16  16  0 
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المشترطة في بواقي تقدير النموذج والاستقرار الهيكلي للنموذج، وبالتالي فهذه المرحلة 

 .وذلك باستعمال تقدير الدالة بطريقة المربعات الصغرى أساس عملية النمذجة القياسية

نى بياني في عملية التشخيص وجب أولا تحويل البيانات الرقمية إلى منح وقبل البدء     

ياس الق لفترات سنوية وذلك بالاعتماد على أدوات التحليل الإحصائي التي توفرها برامج

 ( مع المحافظة على كل خصائص البيانات كما توضحه الأشكالEviews 12الاقتصادي )

 : التالية
 سل الزمنية السنوية )بيانيا((: تمثيل السلا01الشكل رقم )

البيانات السنوية )في منحى بياني 

 واحد(

 (البيانات السنوية )كل واحدة في منحى بياني خاص بها
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 .Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر

لأنه  ئمة،البيانات المستخدمة في الدراسة ملامن خلال الأشكال السابقة يظهر لنا أن 

لدراسة، وكان مشاهدة( وقد تعددت المتغيرات المستقلة في ا 16بلغ عدد المشاهدات للبيانات )

 عدد.هناك متغير تابع وحيد بها، لذا فهي كافية لتطبيق نموذج الانحدار الخطي المت

 
 )بيانيا(   »risd «(: تمثيل التغيرات العشوائية02الشكل رقم )

 البيانات السنوية )في منحى بياني واحد(
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 .Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر

فق وتتوزع  لهاته الدراسة خلال الشكل أن الأخطاء العشوائية)باللون الأزرق(لنا من  يظهر

 خط مستقيم يمكن دراسته.

خالنا د إدبع المتغيرات المستقلة )طريقة الربعات الصغرى(:تقدير دالة السيولة بدلالة -1

ح تقدير على الجدول التالي الذي يوضتحصلنا ( Evieus12)للبيانات الإحصائية في برنامج 

والتي تتمثل  متغيرات المستقلةبدلالة كل من ال( Liqr)التابع( وهو السيولة )دالة المتغير 

(، Ordm)الاستصناع(،Spec)المضاربة(،Murb)المرابحةفي:

 (.  Glo)القرض الحسن،(Dci)الاستثمار السلعي المتخصص(،Leas)الإجارة(،Prt)المشاركة
 (: تقدير الدالة بطريقة المربعات الصغرى.04الجدول رقم )



 

ل الفترة خلا الأردنب العربي الإسلامي الدولي بنكمخاطر السيولة دراسة حالة ال في تقليل ودورها الإسلامي التمويل صيغ عنوان المقال:

(2007-2022)  . 
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Dependent Variable: LIQR 

Method: Least Squares 

Date: 08/01/23   Time: 22:17 

Sample: 2007 2022 

Included observations: 16 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic* Prob**. 

C 84.14302 17.24080 4.880459 0.0012 

MURAB -1.082664 1.217004 -0.889614 0.3996 

SPEC 5.133078 7.509713 0.683525 0.5136 

ORDM 17.30738 13.05961 1.325260 0.2217 

PRT 1410.303 505.2542 2.791275 0.0235 

LEAS -0.004423 1.053566 -0.004198 0.9968 

GLO 0.308923 0.363966 0.848769 0.4207 

DCI -3.133213 0.931910 -3.362141 0.0099 

R-squared 0.777411 Mean dependent var 34.78913 

Adjusted R-squared 0.582646 S.D. dependent var 9.722407 

S.E. of regression 6.280964 Akaike info criterion 6.819777 

Sum squared resid 315.6041 Schwarz criterion 7.206071 

Log likelihood -46.55821 Hannan-Quinn criter. 6.839558 

F-statistic 3.991525 Durbin-Watson stat**** 2.699861 

Prob(F-statistic)*** 0.035404  

 . Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر

 السيولة( يشير الجدول إلى تقدير دالة الانحدار للمتغير التابع:Liqr )المتغيرات  بدلالة

 .  (Least Squares)المستقلة المذكورة سابقا، وقد تم تقديرها بطريقة المربعات الصغرى

  من خلال عمود(Coefficient ) بالمعادلة يساوينجد أنه يوضح أن معامل الثابت 

د ى وجووبما أن المعاملات المفسرة الأخرى كلها لا تساوي الصفر فهي تدل عل ،(84.143)

وقد  ((murab;glo;leas;prt;ordm;spec;dciة المستقل والمتغيرات( liqr)علاقة بين المتغير المتابع 

يلية لتمواالصيغ ظهرت هاته المعاملات من خلال النسب المعتمدة من قبل البنك في توزيعات 

 .حسب السنوات

   ّرة أن كل من معامل فنجد من خلال هاته المعاملات المفس

ي تساوكلها سالبة ولا(dci)السلعي المتخصصالاستثمار ،(leas)الإجارة،(murab)المرابحة

خاطر على التوالي فهي تمثل علاقة عكسية بينها وبين م( 3.133-،0.004-، 1.082-)الصفر 

ة في لسيولابذلك تشير إلى الأثر الإيجابي لتلك المتغيرات على مؤشر مخاطر السيولة، وهي 

ولة الأجل الطويل، فكلما ارتفعت هاته الصيغ أدى ذلك إلى انخفاض مؤشر مخاطر السي

ن ميغة صلو وصل حجم التمويل لأي وامل وهذا شيء جيد جدا لها.فوتراجعه بمقدار تلك الع

ر لها مفسّ ا للمعامل الحجم مؤشر مخاطر السيولة مساويً  يكون حينها %100 حجم هاته الصيغ

 للأسباب التالية :  فتنخفض بذلك المقدار،ويرجع ذلك

إلى  تعثر العميل عن سداد ديونه في القروض التي تمول بصيغة المرابحة يؤدي ذلك .1

 ؛والعكس صحيح حتمية زيادة مخاطر السيولة بالبنك وهذا ما يتحمله هذا الأخير

لة بصيغة أداء المشروعات الممو ذلك على يؤثرالسوق والاقتصاد: ختلالات في توازنالا .2

ئحة ة الجا.وهو ما عرفته فترالسيولة التي يتحملها البنكالمرابحة ويزيد ذلك من مخاطر 

انت تالي كديونهم وبال عن سداددت إلى تعثر العديد من العملاء الصحية الأخيرة والتي أ

 ؛مخاطر السيولة النوع من التمويل في الأجل الطويل علىالعلاقة سلبية لهذا 

يكون فبالإجارة،  التمويلصيغ في التي هي ملك للبنك  تغيرات القيمة السوقية للأصول .3

هو المالك للأصول والمستأجر هو المستفيد الفعلي من استخدامها.  )البنك(الممولهنا 
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. ةالاعتيادي تلا تؤثر على الممول بنفس الطريقة التي قد تؤثر في التمويلا هاوبالتالي، فإن

 المرتبطة بتقلبات قيمة الأصول؛  السيولةيساهم في تقليل مخاطر وهذا ما 

ل ين يحصأبالاستقرار النسبي للتدفقات النقدية،  الإجارة صيغة ومن جهة ثانية تتميز .4

ا ساس دوري )شهري أو سنوي(، ويكون هذالممول على تدفقات نقدية من الأجرة على أ

ية، ت النقددفقاتالمستقرًا في الأغلب. وبالتالي، يتمتع الممول بتوقعات أكثر استقرارًا بشأن 

 في الأجل الطويل؛ السيولةمما يمكن أن يقلل من مخاطر 

ل من خلال الربط بالأصو يتجلى ذلكفالمخصص  يستثمار السلعأما فيما يخص الا .5

المعدات  لآلات،ايتم توجيه التمويل مباشرةً إلى الأصول الحقيقية مثل العقارات، ف ،الحقيقية

ا كان لي، إذ. وبالتاللطرفينالمخزون. هذا النوع من الصيغ يؤدي إلى تحقيق تأمين مادي  أو

حيث  ،سيولةالخاطر مهناك ارتفاع في حجم التمويل، فقد يكون هناك تأثير إيجابي على قيمة 

 .د الأموال من خلال الأصول في حالة التعثر في سداد الديونيمكن استردا

  ّرة المتبقية من في حين أن المعاملات المفس

لها معاملات موجبة ، (glo)القرض الحسن(،prt)مشاركة(،ordm)استصناع(،spec)مضاربة

فيدل ذلك على وجود علاقة طردية  (5.133،17.307،1410.303،0.308ولا تساوي الصفر )

 مقداروبين مخاطر السيولة، فكلما ارتفعت الصيغ ارتفعت نسبة مخاطر السيولة ببينها 

تمويل ة ال، وهو عبء على البنك لهذا يسعى هذا الأخير إلى تقليل نسبلها المعامل المفسر

بهاته الصيغ خاصة في الآونة الأخيرة، حيث نجده استغنى على كل من المضاربة 

أدى  ، مما لسلبية على مؤشر مخاطر السيولةمن الآثار ا الصيغهذه والمشاركة. ويعتبر أثر 

 نها: راجع لعدة عوامل نذكر موهو نسبة الاعتماد على هاته الصيغ  إلى تقليل البنكب

كل من  قاسم.ارتفاع التمويل بصيغة المشاركة يؤدي إلى الشراكة في رأس المال الذي يتم ت1

 دي حتماوق يؤبالمجال المستثمر فيه أوتقلبات السالخسائر والأرباح فيه، فعدم خبرة العميل 

   ؛لخسارة البنك وبالتالي زيادة مخاطر السيولة التي يفقد بها البنك توازنه

يل العم يقوموالتي  بصيغة الاستصناع تمويل المشاريع الكبيرة والمشاريع طويلة الأجل.2

بلغ ماد ثر العميل في سدوتعبتوكيل البنك لتصنيع منتج معين بناءً على مواصفات محددة.

 ؛الموكلة له يؤدي إلى خسارة فادحة في نسبة السيولة بالبنكالأقساط أوالتمويل 

ل بهذه تمويال فارتفاعبما أن المضاربة تقوم على تحمل البنك لكافة الخسائر برأس المال .3

به الصيغة والتي تعتمد على توفير رأس المال الكافٍ من طرف البنك لأي مشروع يطل

 ؛العميل، قد تؤدي إلى خسارة فادحة تؤثر على مؤشر مخاطر السيولة وترفعها

يدية  لتقلا.بما أن القرض الحسن يقوم على إقراض العميل لمبلغ من المال كما في القروض 4

ا قته وهذد بوثر وعدم السدايده من خلال دفعات بدون فوائد فمن الممكن التعإلا أنه يتم تسد

 ميل.رتفاع مؤشر مخاطر السيولة بالبنك الذي يتحمل تبعات الفشل المالي للعيؤدي لا

 من خلال عمود(Std.Error ) بتداء االذي يوضح الخطأ المعياري لكل معامل من المعاملات

افة وهو أكبر خطأ معياري، وصولا إلى ك (17.240)والذي يساوي "c"من المعامل الثابت 

ع ، حيث نجد معامل الاستصنامي للبنك كما هو موضح في الجدولصيغ التمويل الإسلا

رض والبقية منخفضة لتصل أقل معامل للق( 7.509)( ثم المضاربة بمقدار 13.059)بمقدار

 (.0.363)الحسن بمقدار 
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 من خلال عمود(t-Statistic) وهو القيمة الإحصائية والذي يعتبر حاصل قسمة

( وهو يعبر عن وجود دلالة إحصائية Std.Error)الخطأ المعياري ( على Coefficient)المعامل

وتأثير كل صيغة على مخاطر السيولة مقارنة بمقدار المعاملات المفسرة للدراسة وهو يتغير 

- (:murabالمرابحة)عامل جد أن هناك معاملات سالبة كمبمقادير مختلفة حيث ن

وأخرى 3.362-:(dci)المتخصصالاستثمار السلعي ،0.004-(:leas)الإجارة،0.88961

وهو أعلى قيمة للمعاملات ( 17.307)وهو أقل من ( 4.880): بمقدار "c"موجبة،كمعامل الثابت

معنى للحد المفسرة هنا نقبل الفرضية العدمية التي تشير إلى أنه لا يوجد تأثير ولا يوجد أي 

القرض (،prt: 2.791)المشاركة(،ordm: 1.325)الاستصناع(،spec:0.683)الثابت، المضاربة

  (.glo: 0.848)الحسن

 من خلال عمود(Prob)طبيعة وهو يعبر عن ال وهو القيمة الاحتمالية للقيمة الإحصائية

رضية العدمية للمعامل الثابت وهذا ما يؤكد الف (1%)المعنوية للمتغيرات وهو أكبر من قيمة 

رات على لذا فليس لها تأثير هذه المتغي( 1%)له،كما أن باقي المعاملات أكبر من نسبة 

 مخاطر السيولة وهو يؤكد الفرضية العدمية من خلال هذا العمود.

كما نجد قيمة معامل التحديد(R-squared ) تأثيرات هاته من ( %77.74)التي تفسر ما مقداره

تفسرها صيغ تمويلية أخرى يعتمدها ( %22.26)الصيغ التمويلية على السيولة و ما مقداره 

بـ يقدر( Adjusted R-squared)البنك غير مذكورة بهاته الدراسة.كما أن معامل الخطأ المعياري 

ه يصحح ما مقدار( S.E.of regression)و معامل التحديد المصحح أو المعدل ،(58.26%)

 لهذه الدراسة .( 6.280)

  وتحدد قيمة(Sum squared resid ) (، 315.604)مجموع المربعات الصغرى للدراسة بمقدار

وبما (،3.991)بـوالذي يقدر(F-statistic)كما يقيم النموذج بكامله على معامل فيشر الإحصائي

أكبر من مستوى وهي ( 0.035)بـتقدر( Prob(F-statistic))أن احتمالية فيشر الإحصائية 

-Durbin)كما نجد قيمة.فهذه المتغيرات ليس لها تأثير وغير صالحة للتحليل(%1)المعنوية

Watson stat )فهي تمثل عدم (، لذا 1.3)فهي أكبر من مستوى المعنوية( 2.699)بــالتي تقدر

 وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء.

للتنبؤ للسنوات القادمة يجب علينا إيجاد المعادلة :2025التنبؤ للسنوات القادمة حتى سنة -2

 معادلة التنبؤ للسنوات القادمة .(: 05الجدول رقم )         أولا من خلال الجدول التالي:
Estimation Command: 

LS LIQR C DCI GLO LEAS PRT ORDM SPEC MURAB 

Estimation Equation: 

LIQR = C(1) + C(2)*DCI + C(3)*GLO + C(4)*LEAS + C(5)*PRT + C(6)*ORDM + C(7)*SPEC + C(8)*MURAB 

Substituted Coefficients: 

LIQR = 84.1430239756 - 3.13321284101*DCI + 0.308922844471*GLO - 0.00442291085077*LEAS + 

1410.30340414*PRT + 17.3073833855*ORDM + 5.1330775544*SPEC - 1.08266418884*MURAB 

معنوي  .(****)%1معنوي عند مستوى المعنوية .(***)%1معنوي عند مستوى المعنوية  . (**)%17معنوي عند مستوى المعنوية (*)*
 غير معنوي (no) .  1.3 .عند مستوى المعنوية
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 من خلال الجدول نجد أن المعادلة الخاصة بالتنبؤ هي كالآتي : 
LIQR = 84.1430239756 - 3.13321284101*DCI + 0.308922844471*GLO - 0.00442291085077*LEAS + 

1410.30340414*PRT + 17.3073833855*ORDM + 5.1330775544*SPEC - 1.08266418884*MURAB 

لكافة الصيغ التمويلية المعتمدة من قبل البنك وذلك حسب المعطيات  افتراضاتبوضع 

تقدير نسبة حساب يمكننا ، 2025إلى غاية  2023تائج السنوات القادمة السابقة، للتنبؤ بن

(: نتائج التنبؤ 06الجدول رقم )             من خلال الجدول التالي: 2025مخاطر السيولة حتى سنة 

 للسنوات القادمة.

 . Eviews 12: من إعداد الباحثين من خلال نتائج برنامج المصدر 
من خلال الجدول نلاحظ إن هناك اختلاف بين مخاطر السيولة الحقيقية والتي 

في الجدول أعلاه، وهي تظهر لنا ( Liqrf)والتي تمثلوبين مخاطر السيولة المقدرة ( LIQR)تمثل

التغيرات في الجدول ويمثل ( RESID)الاختلافات من خلال حساب الفرق بينهم والذي يمثل

            العشوائية للدارسة ومجموعه يؤول إلى الصفر و يمكن تمثيله من خلال الشكل التالي: 
 (: تمثيل التقديرات للسنوات القادمة )بيانيا( 03الشكل رقم )

 تمثيل كافة البيانات التقديرية عن طريق الأعمدة. تقدير نسبة مخاطر السيولة للسنوات القادمة.
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السابقين نجد أن دالة مخاطر السيولة المقدرة في طريق الثبات بعد من خلال الشكلين 

معرفة الصيغ التمويلية التي يجب أن تستبعد من الدراسة كصيغتي المشاركة والمضاربة 

التي آلتا إلى الصفر في سنوات كثيرة مؤخرا للبنك وعرُف أن مخاطرهما كبيرة وتكاليفهما 

وعدم الاعتماد عليهما في ك لذا تم إقصاء كل منهما ئد للبنكثيرة مقارنة بما تدُِرَانِه من عوا

year DCI GLO LEAS MURAB ORDM PRT SPEC LIQR Liqrf RESID 

2007 36.678 2.689 9.631 38.019 0.825 0.059 1.9 37.707 36.08866956248948 1.618330437510636 

2008 25.183 16.048 7.803 26.401 0.862 0.038 0.550 50.375 52.91267607606332 -2.537676076063534 

2009 15.57 22.26 6.867 18.186 0.484 0.004 0.305 39.658 38.09939532113407 1.558604678866068 

2010 13.199 0.043 9.683 18.872 0.542 0.003 0.598 37.914 39.00725813672318 -1.093258136722888 

2011 11.798 0.047 15.229 20.731 0.573 0.002 0.308 35.024 39.01586320114902 -3.99186320114903 

2012 14.38 0.3 18.896 22.166 0.667 0.001 0.252 38.952 29.34605410788688 9.605945892112978 

2013 10.944 0.136 20.525 21.124 0.73 0.001 0.269 38.733 42.35966871782318 -3.626668717823563 

2014 11.38 0.104 34.643 32.139 1.185 0 0.068 38.481 34.42852114047384 4.052478859526239 

2015 9.272 0.08 36.635 32.584 1.032 0 0.686 38.106 41.05953592926425 -2.953535929264475 

2016 7.58 0.182 36.494 34.360 0.868 0 0.016 40.33 38.19159871659346 2.138401283406442 

2017 7.534 0.179 35.482 34.859 0.938 0 0 38.319 38.92949655459765 -0.6104965545974643 

2018 10.54 0.199 33.519 34.564 0.976 0 0 34.513 30.50298588975201 4.01001411024836 

2019 14.301 0.243 33.107 33.213 0.81 0 0 12.246 17.32404091625804 -5.078040916258097 

2020 11.428 0.281 34.103 36.182 0.727 0 0 12.268 21.68215245971972 -9.414152459719482 

2021 8.443 0.353 35.901 36.252 0.518 0 0 31.221 27.35605322046078 3.864946779539043 

2022 7.461 0.316 34.698 36.045 0.499 0 0 32.779 30.32203004961115 2.456969950388799 

2023 7.400 0.350 34.600 36.500 0.400 0 0 - 28.31804969380614 - 

2024 7.350 0.400 34.550 36.480 0.399 0 0 - 28.49472352401428 - 

2025 7.300 0.420 34.500 37.000 0.350 0 0 - 27.24673660441317 - 
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تقع داخل كما نلاحظ أن الدالة المقدرة والتي تمثل )الخط باللون الأزرق( .السنوات الأخيرة 

الأحمر( وبالتالي فمقدرات نموذج الدراسة تمتاز بالاستقرار باللون  ينمجالات الثقة )الخط

 توجد معادلة واحدة للنموذج خلال فترة الدراسة. خلال فترة الدراسة، وبعبارة أخرى

ن كانت إفة لمعر الكثير من الباحثين يقوم بتقدير تباين حد الخطأتقدير تباين حد الخطأ:-3

ول الجد لا ويمكن حسابه عن طريق البرنامج لنجد النتائج الموضحة فيالدراسة صحيحة أو 

 التالي: 
 الخطأ:(: تقدير تباين حد 06الجدول رقم )

 Value 

SEGMA1 39.45050864185536 

S.E. of regression 6.280964 

 .Eviews 12: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر

في  تمثلتمن خلال الجدول المبين أعلاه نجد أن القيمة التقديرية لتباين حد الخطأ 

(SEGMA1 ) ري عن مربع قيمة معامل الخطأ المعيا( وهي عبارة 39.450)والتي تقدر بــ

(S.E. of regression )لمقدمة الذا فالدراسة  (6.280)والتي تقدر بـــ  (04) من الجدول رقم

 صحيحة .
 هو:Ramsey regression specification error test:(reset)خطأ وصف الانحدار  اختبار -2

رى الأخ أعظم احتمال للمتغيراتأحد أشهر معايير وصف المعادلات، وهو اختبار عام يحدد 

 لإضافيةادود لقياس فيما إذا كان تقدير المعادلة المحددة يمكن تحسينه بإضافة الحدود.فالح

غير  عن أي متغير ممكن غير معروف سواء كان محذوفا أو( proxy)تعمل كمتغيرات بديلة

كلي ر الضروري، أو أن شكل الدالة غير صحيح.فإذا كانت المتغيرات البديلة تحسن التقدي

طأ في سيكون لدينا دليل على وجود بعض أشكال الخ(، f)للمعادلة الأصلية حسب اختبار 

ون املات الحدود المضافة ستكوصف المعادلة، فإذا لم يوجد خطأ وصف سنتوقع بأن مع

 ل هيهنا ندرس إن كان شكل الدالة مناسب أم لا وه.وغير معنوية ولا تختلف عن الصفر

ى ر عل، ويرتكز الاختبا خطية أم غير ذلك وأن المعاملات الجديدة ضرورية أو غير ذلك

 الفرضيتين التاليتين : 

 (.....................ضلمتغير جديد عدم وجوده يكون أف) شكل الدالة غير مناسب𝐻0 

 (....متغير جديد وجوده يكون أفضل) شكل الدالة مناسب..........................𝐻1 

 :(reset)خطأ وصف الانحدار  اختبار (:07الجدول رقم )    والجدول التالي يوضح الاختبار: 
Ramsey RESET Test 

Equation: EQ01 

Omitted Variables: Squares of fitted values 

Specification: LIQR C DCI GLO LEAS PRT ORDM SPEC MURAB 

 Value Df Probability 

t-statistic 3.098719 7 0.0174 

F-statistic 9.602058 (1, 7) 0.0174 

Likelihood ratio 13.81786 1 0.0002 

F-test summary: 

 Sum of Sq. Df Mean Squares 

Test SSR 182.5345 1 182.5345 

Restricted SSR 315.6041 8 39.45051 

Unrestricted SSR 133.0696 7 19.00994 

LR test summary: 

 Value 

Restricted LogL -46.55821 

Unrestricted LogL -39.64928 

Unrestricted Test Equation: 

Dependent Variable: LIQR 
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Method: Least Squares 

Date: 08/07/23   Time: 20:45 

Sample: 2007 2022 

Included observations: 16 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 312.6578 74.70973 4.184967 0.0041 

DCI -12.54626 3.105840 -4.039571 0.0049 

GLO 1.450462 0.446705 3.247025 0.0141 

LEAS 0.999558 0.799906 1.249594 0.2516 

PRT 6514.203 1684.028 3.868227 0.0061 

ORDM 67.69270 18.61648 3.636170 0.0083 

SPEC 10.21703 5.465080 1.869512 0.1038 

MURAB -5.874529 1.762116 -3.333792 0.0125 

FITTED^2 -0.048559 0.015671 -3.098719 0.0174 

R-squared 0.906149 Mean dependent var 34.78913 

Adjusted R-squared 0.798890 S.D. dependent var 9.722407 

S.E. of regression 4.360039 Akaike info criterion 6.081160 

Sum squared resid 133.0696 Schwarz criterion 6.515741 

Log likelihood -39.64928 Hannan-Quinn criter. 6.103414 

F-statistic 8.448269 Durbin-Watson stat 3.218546 

Prob(F-statistic) 0.005414 
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 تي: ا الآبعد إضافة متغير جديد وجدنا النتائج الموضحة في الجدول أعلاه وقد لاحظن

ول وهي لا تؤ( 0.017)( الخاصة بها تقدر بـ Probability)و( 3.098)والتي تقدر بــ  (t-statistic) قيمة

 (0.017)بـ  الخاصة بها تقدر( Probability)و (9.602)والتي تقدر بــ ( F-statistic)إلى الصفر، وقيمة

( Probability)و (13.817)والتي تقدر بــ ( Likelihood ratio)وهي لا تؤول إلى الصفر، وكذا قيمة 

ل إلى لا تؤو( Probability)وهي لا تؤول إلى الصفر.فجميع قيم  (0.0002)الخاصة بها تقدر بـ 

 يل جديدفة بدمناسب وأن إضاالصفر لذا نقبل الفرضية العدمية التي تقول أن شكل الدالة غير 

                  غير ضروري لهذه الدراسة.

IV-ية رات مالالإسلامية مفيداً في توفير خيايعتبر التمويل بالصيغ  :خاتمة واستنتاجات

بشرط  للبنوك السيولةلحد من مخاطر من خلال محفظة استثمارية تكون متوازنة ل متنوعة

وقد اتجه .لبنكلاختيار الصيغ المناسبة التي ترفع الغبن عن العميل وتوفر نسبة سيولة عالية 

لأردن دولي بامي اللبنك العربي الإسلاالعالم بأسره لهذا النوع من التمويلات إلا أن الدراسة ل

ي إلى م تؤدومحفظته الاستثمارية المتنوعة من خلال بعض صيغ التمويل المعمول بها لديه ل

وضوح الصورة بخصوص أثر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمخاطر السيولة وقد 

ليها ععتمد يالتي كانت لها أثارا سلبية عليه في معظم اختياراته لأنواع الصيغ التمويلية 

يع اسة جمومع ذلك، يجب أن تتم دروكانت هناك آثار إيجابية لثلاثة منها محل الدراسة. 

وك للبن ةالسيولخاطر مالجوانب المالية والاقتصادية بدقة لتحديد تأثير هذه الصيغ على 

ستوى ميجب أن تتم ممارسة التمويل بالصيغ الإسلامية بنفس ووالعملاء على حد سواء. 

لصيغ با ويليعَُدُّ التم؛ وبالتالي طبق في أي نظام مالي تقليديتي تلحذر والمسؤولية الا

غ ال الصيحاله ولكنه ح الإسلامية خيارًا مالياً مهمًا يتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية،

عميل ثر الالتقليدية التي تشكل خطرا على البنك من ناحية مخاطر السيولة فمن الممكن تع

 رة.ة كبياده للأقساط الواجبة الدفع، يؤدي ذلك إلى وقوع البنك بمخاطر السيولوعدم سد

كل ؤثر بشيأنه يمكن أن  العربي الإسلامي الدولي بالأردنوقد أظهرت دراسة حالة البنك  

لتي آلت افي حال الاستغناء عن بعض الصيغ  الطويل الأجلفي  السيولةخاطر مإيجابي على 

ل بها لمعموالأخيرة واختيار محفظة استثمارية جيدة لأنواع الصيغ إلى الصفر في السنوات ا

 . لديه
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ية الحقيق لأصولتتميز صيغ التمويل الإسلامي بالاهتمام بتنويع الاستثمار واستخدام او      

ار اختي كضمان للتمويل. إضافةً إلى ذلك، توفر هذه الصيغ مرونة للعملاء بحيث يمكنهم

 خذ كافةألبنك المالية ولكن واجب على ا فقاً لاحتياجاتهم وظروفهمأفضل الخيارات المالية و

ن  تكوالاحتياطات من خلال دراساته السابقة لأي مشروع يعرضه العميل فمن الممكن ألا

 .هناك ضمانات كافية له تؤدي به إلى ارتفاع مخاطر السيولة لديه

ثقة درجة أكبر من ال بفضل ربط هذه الصيغ بالأصول الحقيقية، يتم تحقيق          

لمدى اعلى  هذه المزايا اعتماد. ويمكن البنك على السيولةوالاستقرار، مما يقلل من مخاطر 

افية كمة المالية الإسلامية، مما يحفز على الشفوحالالطويل من خلال تطبيق مفاهيم 

 .والمسؤولية في الإدارة المالية

ن ية أيجب على المؤسسات المال على الرغم من فوائد التمويل بالصيغ الإسلامية،

 لتمويتكون حذرة وتجري تحليل دقيق للمشروعات والاحتياجات قبل اتخاذ أي قرارات بال

د تكون ا فقوقبل اختيار أي نوع من أنواع الصيغ التمويلية الإسلامية التي تسعى للعمل به

لى إلك يؤدي ذ ضارة جدا للبنوك وخاصة على مؤشر السيولة الذي يعني الكثير للبنك، فقد

ؤثر التي ت لسوقكما ينبغي عليهم مراعاة التغيرات الاقتصادية والتنبؤ بتقلبات افشل مالي له.

ل على سداد الديون في   زن بينبذلك، يمكن تحقيق تواوالطويل.  الأجلعلى قدرة المموِّ

  .وتحقيق أهداف التمويل الإسلامي بنجاح للطرفينوالفرص  المالية المخاطر
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 .طريقة المربعات الصغرىب بدلالة المتغيرات المستقلة  (سيولةالتابع )المتغير الدالة تقدير (: 02الملحق )

 

 

 (: الدالة التقديرية للتنبؤ.03الملحق )
Estimation Command: 
========================= 
LS LIQR C MURAB SPEC ORDM PRT LEAS GLO DCI 
 
Estimation Equation: 
========================= 
LIQR = C(1) + C(2)*MURAB + C(3)*SPEC + C(4)*ORDM + C(5)*PRT + C(6)*LEAS + C(7)*GLO + C(8)*DCI 
 

 DCI GLO LEAS LIQR MURAB ORDM PRT RESID SPEC 

 Mean  13.48069  2.716250  25.20100 
  

 0.764813  0.006750  NA  0.309500 

 Median  11.40400  0.221000  33.31300 
  

 0.770000  0.000000  NA  0.160000 

 Maximum  36.67800  22.26000  36.63500  50.37500  38.01900  1.185000  0.059000  NA  1.900000 

 Minimum  7.461000  0.043000  6.867000  12.24600  18.18600  34.78913  29.73113  NA  0.000000 

 Std. Dev.  7.558814  6.546375  11.97736  9.722407  7.138877  38.01000  32.89850  NA  0.485571 

 Skewness  2.103649  2.361908 -0.463415 -1.389124 -0.541792  0.264410  2.471938  NA  2.343817 

 Kurtosis  6.823323  6.892791  1.458183  4.595176  1.612896  2.156791  7.547590  NA  8.308920 

          

 Jarque-Bera  21.54611  24.97883  2.157474  6.842166  2.065475  0.660435  30.08166  NA  33.43903 

 Probability  0.000021  0.000004  0.340025  0.032677  0.356031  0.718767  0.000000  NA  0.000000 

          

 Sum  215.6910  43.46000  403.2160  556.6260  475.6980  12.23700  0.108000  NA  4.952000 

 Sum Sq. Dev.  857.0351  642.8254  2151.859  1417.878  764.4534  0.656990  0.004227  NA  3.536690 

          
 Observations  16  16  16  16  16  16  16  0  16 

Dependent Variable: LIQR   

Method: Least Squares   

Date: 08/01/23   Time: 22:17   

Sample: 2007 2022   

Included observations: 16   
     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     

C 84.14302 17.24080 4.880459 0.0012 

MURAB -1.082664 1.217004 -0.889614 0.3996 

SPEC 5.133078 7.509713 0.683525 0.5136 

ORDM 17.30738 13.05961 1.325260 0.2217 

PRT 1410.303 505.2542 2.791275 0.0235 

LEAS -0.004423 1.053566 -0.004198 0.9968 

GLO 0.308923 0.363966 0.848769 0.4207 

DCI -3.133213 0.931910 -3.362141 0.0099 
     

     

R-squared 0.777411     Mean dependent var 34.78913 

Adjusted R-squared 0.582646     S.D. dependent var 9.722407 

S.E. of regression 6.280964     Akaike info criterion 6.819777 

Sum squared resid 315.6041     Schwarz criterion 7.206071 

Log likelihood -46.55821     Hannan-Quinn criter. 6.839558 

F-statistic 3.991525     Durbin-Watson stat 2.699861 

Prob(F-statistic) 0.035404    
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Substituted Coefficients: 
========================= 
LIQR = 84.1430239756 - 1.08266418884*MURAB + 5.1330775544*SPEC + 17.3073833855*ORDM + 1410.30340414*PRT - 

0.00442291085064*LEAS + 0.308922844471*GLO - 3.13321284101*DCI 
 

 التنبؤ بالسنوات القادمة.(: 04الملحق )

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

LIQRF ± 2 S.E.

Forecast: LIQRF

Actual: LIQR

Forecast sample: 2007 2025

Included observations: 19

Root Mean Squared Error 4.441312

Mean Absolute Error      3.663211

Mean Abs. Percent Error 14.77752

Theil Inequality Coef. 0.061852

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.062864

     Covariance Proportion  0.937136

Theil U2 Coefficient         0.532447

Symmetric MAPE             13.29607

 
 (: resetRamseyاختبار ملائمة الشكل الداليمشاكل القياس )(: 05الملحق )

 

Ramsey RESET Test   

Equation: EQ01   

Omitted Variables: Squares of fitted values  

Specification: LIQR C DCI GLO LEAS PRT ORDM SPEC MURAB 
     
     
 Value df Probability  

t-statistic  3.098719  7  0.0174  

F-statistic  9.602058 (1, 7)  0.0174  

Likelihood ratio  13.81786  1  0.0002  
     
     F-test summary:   

 Sum of Sq. df Mean Squares  

Test SSR  182.5345  1  182.5345  

Restricted SSR  315.6041  8  39.45051  

Unrestricted SSR  133.0696  7  19.00994  
     
     

LR test summary:   

 Value    

Restricted LogL -46.55821    

Unrestricted LogL -39.64928    
     
     
     

Unrestricted Test Equation:   

Dependent Variable: LIQR   

Method: Least Squares   

Date: 08/07/23   Time: 20:45   

Sample: 2007 2022   

Included observations: 16   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C 312.6578 74.70973 4.184967 0.0041 

DCI -12.54626 3.105840 -4.039571 0.0049 

GLO 1.450462 0.446705 3.247025 0.0141 

LEAS 0.999558 0.799906 1.249594 0.2516 

PRT 6514.203 1684.028 3.868227 0.0061 

ORDM 67.69270 18.61648 3.636170 0.0083 

SPEC 10.21703 5.465080 1.869512 0.1038 

MURAB -5.874529 1.762116 -3.333792 0.0125 

FITTED 2̂ -0.048559 0.015671 -3.098719 0.0174 
     
     

R-squared 0.906149     Mean dependent var 34.78913 

Adjusted R-squared 0.798890     S.D. dependent var 9.722407 

S.E. of regression 4.360039     Akaike info criterion 6.081160 

Sum squared resid 133.0696     Schwarz criterion 6.515741 

Log likelihood -39.64928     Hannan-Quinn criter. 6.103414 

F-statistic 8.448269     Durbin-Watson stat 3.218546 

Prob(F-statistic) 0.005414    
     

 


