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 : ملخص
تهدف هذه الدراسة الى قياس أثر التمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة على ربحية 

-2011)خلال الفترة  BEA مصرفشاارة الى رراسة االة مع الإالصيرفة التقليدية في الجزائر 
توصلت نتائج الدراسة الى وجور أثر معنوي وقد  .OLSعتمار على طريقة المربعات الصغرى (.با2020
التمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة والممثل بالقروض والربحية المصرفية والمتمثلة بين وايجابي 
 العائد على الأصول ومعدل العائد على اقوق الملكية.معدل  بمؤشارين

 .BEA مصرف ،ربحية مصرفية ،مؤسسات صغيرة ومتوسطة ،صيرفة تقليدية :يةكلمات مفتاح
 JEL : C29 ،G21،M13 اتتصنيف

Abstract:  

This study aimed to measure the impact of bank financing for small and 

medium enterprises on the profitability of traditional banks in Algeria, a case 

study of BEA Bank during the period (2011-2020). We have adopted OLS. 

                                           
*
  .المؤلف المرسل  
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The results of the study was measured by the ratio of the study found a 

significant and positive effect between bank financing represented by loans and 

banking profitability indicators the rate of return on equity and the rate of return 

on assets. 

Keywords: Traditional Banks; SME; Profitability of Banks; BEA Bank. 

Jel Classification Codes: C29, G21, M13 

 
  : مقدمة. 1

لكافة الأنشطة الاقتصارية والاجتماعية تعد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الدعامة الأساسية 
والسياسية وغيرها من الأنشطة في جميع الدول، وذلك من خلال الدور الذي تلعبه هذه المؤسسات في 
خلق الوظائف وتطوير الخدمات بشكل عام، ايث أن توفر البنية الأساسية يعتبر من أهم عوامل جذب 

الربحية المصرفية من المواضيع المهمة في المصارف التجارية التي تعتبر ، كما تعتبر الاستثمارات لجميع المجالات
المصدر الأول لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة فهي تعتبرها من أهم مؤشارات النجاح ومن أبرز عوامل 

شير الثقة والاطمئنان للمشاركين والمتعاملين مع القطاع المصرفي من مساهمين وعملاء ومستثمرين وهذا ما ي
ومدى نجاح المصارف  الى علاقة وثيقة بين الربحية المصرفية والتمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 وقدرتها على الاستمرارية والمنافسة والذي ينعكس إيجابا على تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.
 رئيسة للدراسة كالتالي:بناءا على ما سبق عرضه يمكن صياغة المشكلة الالإشكالية الدراسة: 

في  BEAربحية المصرف  في زيارةالتمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة  مساهمةما مدى 
 (؟2020-2011الجزائر خلال الفترة )

 لمام بجميع النوااي التي يتضمنها السؤال الرئيسي تم طرح الأسئلة الفرعية التالية:وبغرض الإ
 التقليدية والربحية المصرفية؟بالصيرفة ما المقصور  -
 لمؤسسات الصغيرة والمتوسطة؟ما هو تعريف ا  -
ومعدل للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة هل توجد علاقة ذات رلالة إاصائية بين تمويل المصرفي  -

 ( في الجزائر؟2020-2011خلال فترة ) BEAالملكية للمصرف اقوق العائد على 
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ومعدل للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة  تمويل المصرفي هل توجد علاقة ذات رلالة إاصائية بين -
 ( في الجزائر؟2020-2011خلال فترة ) BEAالعائد على الأصول للمصرف 

 للإجابة على التساؤل المطروح سنعتمد في هذه الدراسة على الفرضيات التالية:فرضيات الدراسة: 
ومعدل العائد للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة بين تمويل المصرفي  إاصائيةتوجد علاقة ذات رلالة  -

 ( في الجزائر2020-2011خلال فترة ) BEAالملكية للمصرف اقوق على 
ومعدل للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة بين تمويل المصرفي  إاصائيةتوجد علاقة ذات رلالة   -

 ( في الجزائر2020-2011خلال فترة ) BEAالعائد على الأصول للمصرف 
 :تسعى هذه الدراسة الى تحقيق الأهداف التاليةة: أهداف الدراس

ربحية والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ثم الالتطرق الى المفاهيم النظرية المتعلقة بالتمويل المصرفي   -
 المصرفية.

باعتمار على مؤشارين هما معدل  في الجزائر BEAقياس أثر التمويل المصرفي على ربحية المصرف  -
 .الملكية ومعدل العائد على الأصولاقوق العائد على 

 منهج الدراسة:
رراسة لمؤسسات الصغيرة والمتوسطة وربحية الصيرفة التقليدية للدراسة العلاقة بين التمويل المصرفي 

في الجزائر تم اتباع المنهج الوصفي من أجل التعرف على المفاهيم المتعلقة بمتغيرات  BEA االة مصرف
الدراسة، أما بالنسبة للجانب التطبيقي فقد تم استخدام الطرق القياسية استنارا بالقوائم المالية الخاصة 

خدام ( بهدف اختبار فرضيات الدراسة وذلك باست2020-2011في الجزائر للفترة ) BEAبالمصرف 
 .Eviews 12 ، بالتطبيق على برنامجOLSطريقة المربعات الصغرى 

 الدراسات السابقة:
"أثر تسعير  بعنوان (2020، العربي قلاع الدم، علي بن سااة وحمزة عمي السعيد)رراسة  .1

التعرف على الطرق  الىذه الدراسة هدفت هالقروض المصرفية على ربحية البنوك التجارية" 
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على  مع الوقوف السليم البنوك، ربحيةعلى  أثرهاو  المصرفيةالقروض  تسعيرعملية  في المستخدمة
واعتمدت ، الصيرفةدى ارتباطها بالنظام مباستمرار و  متغيرةظل بيئة  فيالعملية  هذهمتطلبات 

 خلال القوائم الماليةذه الدراسة من ه إجراء فيالتحليلي  المنهجالقياسي و  المنهجاستخدام  على
 EXCEL برنامج باختيار 2016-2012 بين الممتدة للفترةورقلة  CNEPببنك  الخاصة

MICROSOFT وبرنامج EVIEWS الاقتصاري، واستخدمت  النموذج وتقدير لبناء
وصافي الربح بعد الضريبة كمتغيرات  ROEالدراسة متغيرين معدل العائد على الحقوق الملكية 

 النسبي لأسعار القروض كمتغير مستقل.تابعة تعبر عن الربحية المصرفية والتغير 
"أثر مخاطر الائتمان على  بعنوان (2022، بوعزيز أزهر، بوعمرة اسن واسيني وسام)رراسة  .2

أجريت الدراسة "  (2018-2010ربحية البنوك التجارية العاملة في الجزائر خلال الفترة )
الى  هدفتو  (2018-2010الفترة) خلال الجزائر في العاملة التجارية من البنوك عينةعلى 

 مجموع بنسبة الائتمان مخاطر قياس تم التجارية، البنوك ربحية على الائتمان مخاطر أثر عرفةم
 وقد ROEالملكية  اقوق على العائد بمعدل البنوك وربحية الأصول مجموع الى الممنواة القروض
،علاقة  Eviews 10 برنامج المستخدم البانل لبيانات الساكنة النماذج تقدير نتائج أظهرت
 التجارية للبنوك الملكية اقوق على العائد ومعدل الائتمان مخاطر بين إاصائية رلالة ذات موجبة
 ..% 5 رلالة مستوى عند في الجزائر العاملة

"أثر التمويل الإسلامي للمؤسسات  بعنوان( 2022، سفيان الشارف بن عطية)رراسة  .3
(" 2020-2011الصغيرة والمتوسطة على ربحية مصرف السلام في الجزائر خلال الفترة )

هدفت الدراسة الى تقدير أثر التمويل الإسلامي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة على ربحية 
ل جرانجر ( باستخدام السببية لأنج2020-2011مصرف السلام في الجزائر خلال الفترة )

وتقدير معارلة الانحدار البسيط باستخدام طريقة المربعات الصغرى وقد أظهرت نتائج التحليل 
 PPو ADFالقياسي أن استقرار السلاسل الزمنية للمتغيرين عند الفرق الثاني باستخدام اختبار 

ح التمويلية وقد توصلت الدراسة الى وجور علاقة سببية موجبة في اتجاه وااد بين الناتج الأربا
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وتمويل المؤسسات الخاصة. كما بينت نتائج الانحدار البسيط وجور تأثير إيجابي ومعنوي لتمويل 
 المؤسسات لصغيرة والمتوسطة.

 :ينور ولقد تم تقسيم الدراسة الى مح
 المحور الأول: الإطار النظري للدراسة

 BEA بنكالمحور الثاني: رراسة قياسية لأثر التمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة على ربحية 
 المحور الأول: الإطار النظري للدراسة .2

خلال هذا المحور تم تقديم إطار مفاهيمي اول الصيرفة التقليدية اسب ما جاء به المشرع الجزائري 
ية ومؤشاراتها وأخيرا تقديم مفهوم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة باعتمار ثم إعطاء تعريف اول الربحية المصرف

 على التعريف المعتمد في الجزائر.
 :مفهوم الصيرفة التقليدية 1.2

 التعريف المعتمد في الجزائر
من الأمر  71و 70فرق قانون النقد والقرض في الجزائر بين المصرف والمؤسسات المالية في الموار 

بصفة مهنتها  68الى  66مخولة رون سواها القيام بجميع العمليات المبنية في الموار  "البنوك11-03رقم 
العارية، بينما لا يمكن للمؤسسات المالية تلقي الأموال من العموم ولا إرارة وسائل الدفع أو وضعها تحت 

تعتبر ، (12، صفحة 2003، 10-03)الأمر   تصرف زبائنها وبإمكانها القيام بسائر العمليات الأخرى
من  113الى  110المصارف التجارية أشاخاص معنوية مهمتها الرئيسية إجراء العمليات المبينة في الموار 

، الصفحات 1990، 1990/أبريل14و الصارر  90/10)قانون النقد والقرض قانون النقد والقرض
 وهي: (532-533
 تلقي الورائع من الجمهور. *
 منح القروض والتسهيلات الائتمانية. *
 توفير وسائل الدفع اللازمة ووضعها تحت تصرف الزبائن والسهر على إرارتها. *
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نخلص الى أن المصرف التقليدي لا يخرج عن كونه مؤسسة مالية ائتمانية غير متخصصة تتمثل 
المالية التي تشمل تلقي وجمع الورائـع من المورعين وتقديم القروض والتسهيلات الى مهمتها في المعاملات 

والمصرف التقليدي يعتمد على الفرق  .الأفرار والمؤسسات مع ضمان إعارة الورائع لأصحابها عند الطلب
 ه.بين الفائدة التي يحصل عليها من المقترضين والفائدة التي يدفعها للمورعين في تحقيق عوائد

 تعريف الربحية المصرفية: 2.2

 من المتحقق الدخل ويعني الربح Profit هما كلمتين من تتكون Profitabilityالربحية  كلمة إن
 المصرف قدرة الى وتشير القدرة تعنيAbility و معينة زمنية فترة خلال الأعمال نشاطات ممارسة خلال
 على معين استثمار قدرة أنها على مجتمعة وتعرف له، والمالي التشغيلي الأراء وقوة رباح،الأ توليد على

المصرفية  السوق في واضحا الربحية مؤشارا ، وتعد(Zala V.S, 2011, p. 65) استخدامه من عائد كسب
 & Van) ماله رأس المخاطر وزيارة تحمل على وقدرته ارارته وجورة للمصرف التنافسي الوضع عن تعبر

Sonja, 2003, p. 81). 
النتائج  بين العلاقة عن يعبر نسبي مصطلح أنها على المصارف التقليدية في الربحية البااثان يعرف

الناتجة  النسبية للكفاءة المقياس بمثابة فهي معينة، زمنية فترة خلال تحقيقها في المستخدمة والوسائل المتحققة
 أمثل. استغلالا المتااة الوسائل استغلال خلال من النتائج تحقيق مدى عن

 الربحية المصرفية: مؤشرات 3.2

على مدى تحقيقها للأرباح بالدرجة الأولى، وتقاس ربحية  التقليديةيتوقف نمو واستمرار المصارف 
تسمح بقياس قدرته على خلق عائد عن طريق جملة من المؤشارات والنسب المالية التي التقليدي المصرف 

نهائي على الأموال المستثمرة، وفيما يلي أهم النسب المالية المعبرة عن الربحية المصرفية والمعتمد في أغلب 
 :الدراسات السابقة

ويطلق عليه أيضا معدل العائد  :Return on investment (ROI)مؤشر العائد على الاستثمار 
ويستند هذا المعيار في قياس الربحية الى العلاقة بين ربح  Return on Asset (ROA) على الأصول

العمليات والموجورات التي ساهمت في تحقيق العائد ويعرف على أنه قدرة الاستثمار المعين على تحقيق 
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ه على تحقيق الأرباح نتيجة استخدام الأصول في نشاط عائد نتيجة استخدامه، أو هي قدرة المصرف
  :(88، صفحة 2013)العامري،  الأساسي ويتم ااتسابه من خلال المعارلة التالية

 %100.الموجورات(  ( = )صافي النتيجة بعد الضريبة/اجماليROAالعائد على الأصول ) معدل
يقصد بمعدل العائد على اقوق الملكية مقدار العائد الذي : (ROEالعائد على حقوق الملكية ) مؤشر

يحصل عليه الملاك كنتيجة لاستثمار أموالهم لدى المصرف وتحمله المخاطر وهو يستند الى مفهوم الربح 
لملكية، ويمثل كما تقيس هذه المعارلة كل وادة نقدية من أموال ا  (60، صفحة 2005)قريشي، الشامل 

العائد للملاك قبل التوزيعات لذلك يعتبر المعدل الأعلى أفضل بالنسبة للمصرف الإسلامي لأنه يعني زيارة 
 الأرباح المحتجزة أي زيارة اقوق الملكية.
  (65، صفحة 2005)قريشي، ويقاس من خلال المعارلة التالية 

= )صافي نتيجة بعد الضريبة/اجمالي اقوق الملكية  (ROEالعائد على اقوق الملكية ) معدل
 %100.)المساهمين( (

يفيد هذا المؤشار المصارف التقليدية رون المصارف الاسلامية من تحديد صافي  :MPمؤشر هامش الربح 
وزيارته  المصرفهامش الربح المحقق خلال سنة مالية معينة من خلال مساهمة إجمالي الموجورات التي بحوزة 
وكلما   الإيراراتتعني زيارة الأراء المالي بالنظر الى زيارة تحقيق معدلات أرباح صافية أكبر بالنسبة للإجمالي 

، 2021)سمرر،  كبر هامش الربح كلما رل ذلك على قدرة المصرف على خفض التكاليف والضرائب
 والذي يقاس وفق المعارلة التالية: (39صفحة 

 ) هامش الربح= صافي النتيجة بعد الضريبة /الناتج الصافي )الإيرارات
: يحسب بقسمة اجمالي الإيرارات الى اجمالي الأصول فهو مؤشار لقياس قدرة AUمؤشر منفعة الأصول 

 الأصول على تحقيق إيرارات المصرف وارتفاعها يعني قدرة أصول المصرف على المساهمة في ايراراته.
AU  =.اجمالي الإيرارات/ اجمالي الأصول 
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 المفاهيمي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة: الإطار4.2
  التعريف المعتمد في الجزائر:

تعتمد معظم التعريفات القانونية عموما إما معيار عدر العمال أو معيار رأس المال أو الجمع بينهما 
وهو المنهج الذي سلكه المشرع الجزائري ايث تعرف المؤسسة الصغيرة والمتوسطة وفق القانون التوجيهي 

، 2017، 17/02)القانون رقم  يلي طوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، بنص المارة الخامسة منه مالت
: "تعرف المؤسسة الصغيرة والمتوسطة مهما كانت طبيعتها القانونية بأنها مؤسسة انتاج (6-5الصفحات 

 شاخصا. (250) مائتين وخمسين إلى  (1)تشغل من وااد السلع و/أو الخدمات"
ملايير رينار جزائري أو لا يتجاوز مجموع اصيلتها   (4)لا يتجاوز رقم أعمالها السنوي أربعة -

 رينار جزائري.  (1)السنوية مليار
معيار الاستقلالية: المالية بحيث لا يمتلك رأس مالها من قبل مؤسسة تستوفي معيار الاستقلالية ) -

 ."كما هو محدر في النقطة أرناه  (% 25يساوي أو يزيد عن  بمقدار أو مجموعة مؤسسات أخري
المؤسسة المتوسطة  التوجيهي لتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطةعرفت المارة الثامنة من القانون 

شاخصا ورقم أعمالها السنوي ما  (250إلى مائتين وخمسين) (50"مؤسسة تشغل ما بين خمسين) :بأنها
ملايين رينار جزائري أو مجموع اصيلتها السنوية  (4)مليون رينار جزائري إلى أربعة  (400) بين أربعمائة
 رينار جزائري". (1)مليون رينار جزائري إلى مليار  (200) ما بين مائتي

"مؤسسة تشغل ما  :من القانون المذكور سالفا المؤسسة الصغيرة بأنها التاسعةفي اين عرفت المارة 
( 400) شاخصا، ورقم أعمالها السنوي لا يتجاوز أربعمائة   (49)إلى تسعة وأربعين (10بين عشرة )

 ( مليون رينار جزائري".200رينار جزائري، أو مجموع اصيلتها السنوية لا تتجاوز مائتي )مليون 
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دراسة قياسية لأثر التمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة على ربحية المحور الثاني:  .4
 التقليديةالصيرفة 

محل الدراسة، ثم اجراء رراسة قياسية على قيمة  BEAيشمل هذا المحور على تقديم للمصرف 
التمويلات المقدمة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومعدل العائد اقوق الملكية ومعدل العائد على 

  الأصول.
 :BEAتقديم البنك الجزائري الخارجي  1.3

إنشاؤها في فترة الاستقلال بعد تأميم البنوك الأجنبية بموجب المرسوم رقم هو مؤسسة اكومية تم 
وقد مر بعدة مراال  مليون رينار جزائري، 20برأسمال قدره 1967أكتوبر 01الصارر في  67/204

التخطيط الوطني والعلاقات  )تقديم القروض(، والتنمية في مجال خلال تطوره، فلعب رور التسهيل
التي تحولت إلى مؤسسات  الية بين الجزائر والدول الأخرى، ويعتبر من المصارف الأولىالاقتصارية والم

كانت مهمته عند إنشائه تمويل التجارة الخارجية 1988جانفي12 في 61 -88 مستقلة ضمن المرسوم
أما االيا فيقوم بعدة اختصاصات كمنح الاعتمارات عن الاستيرارات وإعطاء ضمانات للمصدرين 

   ين لتسهيل مهامهم.الجزائري
 BEA: تطور اجمالي التمويلات المصرفية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في المصرف01الجدول 

 
 
 
 
 
 

 
 

 BEA التقارير السنوية لبنكالمصدر: 

 

 التمويل المصرفي  السنة  المصرف
BEA 2011 564666803459 

BEA 2012 580656858622 

BEA 2013 751291690000 

BEA 2014 877652593000 

BEA 2015 1234797639435 

BEA 2016 1589151710207 

BEA 2017 1825633756064 

BEA 2018 2112245392402 

BEA 2019 2188027270669 

BEA 2020 2114293603802 
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 التوزيع النوعي لتطور إجمالي التمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة :01الشكل 
 

 
 
 
 
 

 01اعتمارا على الجدول المصدر: 

بنك الخارجي لنلااظ وجور تطور مستمر لإجمالي التمويلات المصرفية ل 01من خلال الشكل
في الزيارة  تستمر ارج و  564666803459بـ  2011الجزائري بحيث قدرت اجمالي التمويلات لسنة 

لتالي نجد رج وبا 2188027270669بإجمالي التمويلات  2019صل الى أعلى قيمة خلال سنة تل
أن مجموع تمويلات المصرفية والمعبر عنها في الدراسة بالقروض المصرفية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في 

وهو ما يؤكد الدور الذي تلعبه القروض المصرفية  في زيارة سنوية بصورة مستقرة بنك الخارجي الجزائريال
سواءا القصيرة أو المتوسطة واتى طويلة الأجل لمساهمة بقدر كبير في رعم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 

 وكذا أرباح المصرف.
 :الدراسة القياسية ومناقشة النتائج 2.3

تهدف هذه الدراسة إلى قياس أثر التمويل المصرفي على ربحية الصيرفة التقليدية في الجزائر خلال 
ايث اعتمدت هذه الدراسة على نموذجين  .BEA مصرف( رراسة االة 2020-2011الفترة )

ذات رلالة ، لاختبار صحة الفرضيات الدراسة )توجد علاقة OLSباستخدام طريقة المربعات الصغرى 
 BEAومعدل العائد على الملكية للمصرف  للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةبين التمويل المصرفي  إاصائية

بين التمويل المصرفي  إاصائيةتوجد علاقة ذات رلالة  ( في الجزائر، كما2020-2011خلال فترة )
-2011خلال فترة ) BEAومعدل العائد على الأصول للمصرف  للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

على كل من  للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةويقيس كل نموذج أثر التمويل المصرفي  ،( في الجزائر(2020
 العائد على الأصول والعائد على اقوق الملكية. 
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 وعليه يمكن صياغة النموذجين في المعارلتين التاليتين: 
 اقوق الملكية:على مؤشار العائد على  للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةأثر التمويل المصرفي  -

𝑹𝑶𝑬 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑪𝑹 + 𝜺𝒕 … … . . (𝟏)    

 على مؤشار العائد على الأصول: للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةأثر التمويل المصرفي  -

𝑹𝑶𝑨 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑪𝑹 + 𝜺𝒕…… (2) 

 علما أن:
CR : (مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي التمويل ) قروض 

ROA :العائد على الأصول  مؤشار 
ROE :مؤشار العائد على اقوق الملكية 

𝜷𝟎, 𝜷𝟏: معلمات النموذج  
:𝜺𝒕 الخطأ العشوائي 

لتقدير نموذج الدراسة باستخدام  Eviews 12 سوف يتم الاستعانة في هذه الدراسة ببرنامج
وقد قمنا بإرراج النتائج الإاصائية ، (Ordinary Least Squares) طريقة المربعات الصغرى العارية

 .02بعد إرخال البيانات إلى البرنامج في الجدول 
 انات المستخدمة في عملية التقديرتعريف باسم البيالويوضح الجدول التالي مصارر و 

 : البيانات المستخدمة02جدول 
 المصــــــدر طرق حساب اسم المتغير المتغيـر 

المتغير 
 المستقل

CR المصرفي التمويل ) قروض
 (مؤسسات الصغيرة والمتوسطةلل

تقارير السنوية  -
 BEAبنك ل

المتغيرات 
 التابعة

ROA النتيجة الصافية بعد  مؤشار العائد على الأصول
 /إجمالي الأصولالضريبة

ROE النتيجة الصافية بعد الضريبة مؤشار العائد على اقوق الملكية 
 /اقوق الملكية

 البااثانمن إعدار المصدر: 
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 النموذج الأول: -1

ومؤشار العائد على ( مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي التمويل )رراسة العلاقة بين القروض 
 اقوق الملكية

𝑹𝑶𝑬 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑪𝑹 + 𝜺𝒕 … … . . (𝟏) 

 مصفوفة الارتباط:  1-1

على  العائد ومؤشار مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي لتحديد طبيعة العلاقة بين التمويل 
 تم الاعتمار على اساب معامل الارتباط بينهما. اقوق الملكية

ومؤشر العائد على  (مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي التمويل ) : معامل الارتباط بين القروض03الجدول 
 حقوق الملكية

 
 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 

 مؤسساتللالمصرفي التمويل ) قوة الارتباط الايجابية بين القروض 03أظهرت نتائج الجدول 
(، أي وجور 0.88والعائد على اقوق الملكية، ايث بلغت قيمة معامل الارتباط ) (الصغيرة والمتوسطة

 علاقة طررية بين المتغيرين.
 تقدير نموذج الدراسة المقترح

 ، تم الحصول على النتائج التالية:OLSبعد تقدير النموذج بطريقة المربعات الصغرى العارية 
 : تقدير نموذج الانحدار04الجدول 

 
 
 

 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 
 يمكن كتابة النموذج القياسي على الشكل الموالي: 04بالاعتمار على الجدول 

𝑦 = 0.051964 + (1.34𝑒 − 13)𝑥 

𝑡                   (1.337894)       (5.25235)     

𝑅2 = 0,77                       𝑂𝑏𝑠 = 10 
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 اختبار المعنوية الفردية للنموذج المقدر:
 المحسوبة لمعلمة المتغير القروض T Studentأن القيمة الإاصائية  04بينت نتائج الجدول 

المجدولة، أي   StudentTأكبر من القيمة الإاصائية  (مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي التمويل )
في تحديد تغيرات  (مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي التمويل ) وجور أثر معنوي للمتغير القروض

كما بينت النتائج أن الحد الثابت غير معنوي   prob=0.00 الفترة المدروسةالعائد على اقوق الملكية في 
 إاصائيا.
 :اختبار المعنوية الكلية للنموذج المقدر 

تبين نتائج تقدير نموذج الانحدار أن قيمة ااصائية لفيشر المحسوبة معنوية ااصائيا 
(P=0.000774)مؤسسات الصغيرة للالمصرفي التمويل ) ، ومنه يتم قبول الفرضية البديلة أي أن القروض

 .العائد على اقوق الملكية تؤثر على مؤشار (والمتوسطة
 :تحليل القوة التفسيرية للنموذج المقدر 

مؤسسات الصغيرة للالمصرفي التمويل ) مما يعني أن القروض R2=0.77تقدر قيمة معامل التحديد 
. أما باقي النسبة (Y)العائد على اقوق الملكية من التغير في مؤشار   77.5%يفسر(X)  (والمتوسطة
 فهي تمثل متغيرات أخرى لم تدرس في النموذج. %22.5المقدرة بـ 
 Durbin-Watson نتائج تقدير نموذج الانحدار أن القيمة المحسوبة لاختبار رربن : أظهرت

، أي أن النموذج خالي من مشكلة الارتباط 2وهي قربية من القيمة  1.71واتسن قدرت بـ 
 (مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي التمويل ) يتبين من هذا النموذج أن القروضومنه  الذاتي.

وفق علاقة طررية، بحيث إذا  خلال الفترة المدروسةالملكية  العائد على اقوقمؤشار تؤثر على 
-1.34eالعائد على اقوق الملكية ستزيد تقريبا بــــمؤشار زارت القروض بـــوادة واادة فإن 

 وهي نتيجة ضعيفة رغم وجور علاقة طررية.  13
 
 



 

  بوخروبة ابتسام، شنوفي نور الدين
 

336 

  تشخيص النموذج
 بعض اختبارات التالية:لتأكد من خلو النموذج المقدر من المشاكل القياسية تم إجراء 

 إختبار الارتباط الذاتي: -
واتسن –تتعدر اختبارات الكشف عن الارتباط الذاتي بين ادور الخطأ ويعتبر اختبار ريربن 

من أشاهر هذه الاختبارات، وبعد التأكد  Breusch-Godfrey Serial Correlation LMواختبار 
من عدم وجور مشكلة الارتباط الذاتي بين الأخطاء باستعمال اختبار ريربن واتسن يمكن التأكد كذلك 

وهو ما يوضحه  Breusch-Godfrey Serial Correlation LMباستخدام اختبار  من ذلك
 :الجدول الموالي

 تي: نتائج اختبارات الارتباط الذا05الجدول 
 

 
 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 
  F (prob) = 0.8517أن قيمة الااتمالية لفيشر المحسوبة تقدر  05بينت نتائج الجدول 

، ومنه يتم قبول الفرضية الصفرية القائلة بأن النموذج %5أكبر من مستوى المعنوية  0.85وبااتمال 
-R الذي يؤكد اختبار ريربن واتسن. وكذلك ااتمالالمقدر لا يحتوي على مشكلة الارتباط الذاتي 

squared   وهذا يعني أن النموذج المقدر خال من مشكلة الارتباط 5وأكبر من  0.77يساوي ،%
 .بين البواقيالذاتي 

 ت التباين:اختبار عدم ثبا

 : نتائج اختبارات عدم تجانس التباين06الجدول 

 
 

 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 
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أكبر من مستوى   F (prob) = 0.9507أن قيمة الااتمالية لفيشر  06بينت نتائج الجدول 
 ومنه يتم قبول الفرضية الصفرية أي أن النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ثبات التباين. %5المعنوية 

 اختبار توزيع البواقي:
 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي :02الشكل 

 

 

 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 
ايث نلااظ من خلال الشكل أرناه  Jaque-Beraلمعرفة طبيعة توزيع البواقي نستخدم اختبار 

%، هذا يعني أن 5وهي أكبر من  0.83تساوي  Jaque-Beraأن القيمة الااتمالية المقابلة الاختبار 
 البواقي تتوزع بشكل طبيعي.

بيرا   -لاختبار توزيع البواقي أن القيمة الااتمالية لإاصائية جاك 02بينت نتائج الشكل 
Jaque-Bera   وعليه البواقي تتبع التوزيع الطبيعي .5أكبر من مستوى المعنوية  0.83تقدر بـ ،% 
 النموذج الثاني:

ومؤشار العائد على ( مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي التمويل )رراسة العلاقة بين القروض 
 .الأصول

𝑹𝑶𝑨 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑪𝑹 + 𝜺𝒕………(2) 

 مصفوفة الارتباط:
( مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي التمويل )لتحديد طبيعة العلاقة بين التمويل بالقروض 

 تم الاعتمار على اساب معامل الارتباط بينهما. العائد على الأصول ومؤشار
 : معامل الارتباط القروض ومؤشر العائد على الأصول07الجدول 

 

 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 
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مؤسسات للالمصرفي التمويل )قوة الارتباط الايجابية بين القروض  07أظهرت نتائج الجدول 
(، أي وجور 0.83العائد على الأصول ايث بلغت قيمة معامل الارتباط ) ومؤشار( الصغيرة والمتوسطة

 علاقة طررية بين المتغيرين.
 نموذج الدراسة المقترحتقدير 

 ، تم الحصول على النتائج التالية:OLSبعد تقدير النموذج بطريقة المربعات الصغرى العارية 
 : تقدير نموذج الانحدار08الجدول 

 
 

 
 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 

 يمكن كتابة النموذج القياسي على الشكل الموالي: 08بالاعتمار على الجدول 
𝑅𝑂𝐴 = 0.007542 + (5.91𝑒 − 15)𝐶𝑅  

𝑡                   (3.675782)       (4.378725)      
𝑅2 = 0,70                        𝑂𝑏𝑠 = 10 

 تحليل النموذج:
 :اختبار المعنوية الفردية للنموذج المقدر 

المحسوبة أكبر من القيمة  T Studentبينت نتائج الجدول رقم أن القيمة الإاصائية  -
 .prob=0.00المجدولة، أي أن كل معلمات النموذج المقدر معنوية  T Studentالإاصائية 

يتم قبول الإشاارة الموجبة لمعلمة المتغير المستقل، والتي تدل على وجور أثر معنوي للمتغير  -
العائد على  في تحديد تغيرات مؤشار( مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي  التمويل)القروض 
 .خلال الفترة المدروسة الأصول
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 :اختبار المعنوية الكلية للنموذج المقدر 
تبين نتائج تقدير نموذج الانحدار أن قيمة ااصائية فيشر المحسوبة معنوية ااصائيا 

(P=0.002353) ، مؤسسات الصغيرة للالمصرفي التمويل ) البديلة أي أن القروضومنه يتم قبول الفرضية
 .العائد على الأصول مؤشارتؤثر على  (والمتوسطة
 :تحليل القوة التفسيرية للنموذج المقدر 

Rتقدر قيمة معامل التحديد 
2
مؤسسات الصغيرة للالمصرفي التمويل ) مما يعني أن القروض 0.70=

أما باقي النسبة المقدرة بـ  (Y)التغير في مؤشار العائد على الأصولمن % 70.55تفسر (X) (والمتوسطة
 % فهي تمثل متغيرات أخرى لم تدرس في النموذج.29.45
 Durbin-Watson :ظهرت نتائج تقدير نموذج الانحدار أن القيمة المحسوبة لاختبار رربن أ

مشكلة الارتباط ، أي أن النموذج خالي من 2وهي قربية من القيمة  1.98واتسن قدرت بـ 
( الصغيرة والمتوسطة مؤسساتللالمصرفي التمويل )يتبين من هذا النموذج أن القروض الذاتي. و 

وفق علاقة طررية، بحيث إذا زارت  خلال الفترة المدروسة العائد على الأصول تؤثر على مؤشار
 5.91e-15. ستزيد تقريبا بــــ  العائد على الأصولالقروض بـــوادة واادة فإن 

 تشخيص النموذج 2-3
 لتأكد من خلو النموذج المقدر من المشاكل القياسية تم إجراء بعض اختبارات التالية:

 : نتائج اختبارات الارتباط الذاتي09الجدول 

 

 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 

أكبر من  F (prob) =0.9799المحسوبة  أن قيمة الااتمالية لفيشر 09بينت نتائج الجدول 
، ومنه يتم قبول الفرضية الصفرية أي النموذج المقدر لا يحتوي على مشكلة الارتباط %5مستوى المعنوية 

 الذاتي بين البواقي.
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 اختبار عدم ثبات التباين: -
 : نتائج اختبارات عدم تجانس التباين10الجدول 

 
 

 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 

أكبر من مستوى المعنوية  F (prob)= 0.638( أن قيمة الااتمالية لفيشر 10بينت نتائج الجدول رقم )
 ، ومنه يتم قبول الفرضية الصفرية أي عدم وجور ثبات تباين بين الأخطاء.5%

 اختبار توزيع البواقي: -
 التوزيع الطبيعي للبواقي: نتائج اختبار 03الشكل 

 
 
 

 Eviews 12من إعدار البااثان بالاعتمار على برنامج المصدر: 

-Jarque بيرا -لاختبار توزيع البواقي أن القيمة الااتمالية لإاصائية جاك 03بينت نتائج الشكل 

Bera  وعليه البواقي تتبع التوزيع الطبيعي. 5أكبر من مستوى المعنوية ،% 
 :خاتمة .4

على ربحية  مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللهدفت هذه الدراسة إلى قياس أثر التمويل المصرفي 
، من خلال إبراز المفاهيم الأساسية المتعلقة لكل 2020-2011في الجزائر خلال الفترة  الصيرفة التقليدية

في الجانب النظري، وتم استخدام  الصيرفة التقليدية والربحية المصرفية وكذا المؤسسات الصغيرة والمتوسطةمن 
بهدف اختبار  Eviews 12في الجانب التطبيقي بالاعتمار على برنامج  OLSطريقة المربعات الصغرى 

معدل العائد و  مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي التمويل العلاقة الإاصائية بين فرضيات الدراسة 
معدل العائد و  مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالمصرفي مويل التعلى اقوق الملكية  والعلاقة الإاصائية بين 

والمعبر عنه  مؤسسات الصغيرة والمتوسطةللالتمويل المصرفي ، ايث يقيس كل نموذج أثر تمويل على الأصول
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على كل من العائد على الأصول والعائد على اقوق الملكية، وكشفت نتائج الدراسة  في الدراسة بالقروض
 ما يلي:

وفق  خلال الفترة المدروسةالعائد على اقوق الملكية على مؤشار ويل بالقروض يؤثر على أن التم -
علاقة طررية، وهو ما يوافق النظرية الاقتصارية، كلما زار التمويل بالقروض بـــوادة واادة يؤري 

ارص . وهذا راجع إلى 1.34e-13العائد على اقوق الملكية ستزيد تقريبا بــــمؤشار إلى زيارة 
المصرف على بذل جهده في الاستغلال الأمثل لكل وادة نقدية من أموال المساهمين لاستثمارها 

  والعورة لهم بعوائد معتبرة مع الحرص على تحمل المخاطر بصورة عقلانية.

وفق علاقة  خلال الفترة المدروسةى عل العائد على الأصول أن التمويل بالقروض يؤثر على مؤشار -
ق النظرية الاقتصارية، كلما زار التمويل بالقروض بـــوادة واادة يؤري إلى وهو ما يواف طررية
أن وهي نسب مقبولة عموما تدل على . 5.91e-15ستزيد تقريبا بــــ  العائد على الأصولزيارة 

راء الجيد في تحقيق عوائد من الأما يعكس  المصرف استطاع توليد عائد مقبول من أصوله
 الأصول. 

 الدراسة:توصيات 
 بناءا على ما تم الوصول إليه من نتائج فقد تم اقتراح بعض التوصيات التالية:

البحث على مجالات استثمار جديدة وإنشاء شاركات تهدف لتنويع فرص الاستثمار، والدخول  -
التقليدية أو الخدمات المصرفية في مجالات جديدة وعدم الاكتفاء فقط بالخدمات المصرفية 

المؤسسات في الإطار الضيق، كإنشاء صناريق استثمار إسلامية تقوم على تمويل  الإسلامية
أكثر مرونة واداثة وكذا جدية في متابعة التمويل وعوائده على الشركة بصيغ الصغيرة والمتوسطة 

 .المستثمرة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة
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