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 :ملخص
هدفت هذه الدراسة إلى البحث في أثر التناظر وعدم التناظر لتقلبات أسعار النفط على التضخم 

، حيث تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية 2020 – 1971في الجزائر خلال فترة 
 .NARDLالمتباطئة الموزعة غير الخطية 

توصلت الدراسة إلى أن التغيرات الموجبة والسالبة لأسعار النفط تمارس تأثير إيجابي على المدى 
المدى الطويل، كما أشارت النتائج إلى تناظر تأثير التغيرات الموجبة  علىالقصير وتأثير سلبي على التضخم 

 تضخم في المدى الطويل.تناظر هذا التأثير على العدم والسالبة لأسعار النفط في المدى القصير، و 
 .NARDLنموذج  ،تضخم، أسعار نفط :يةكلمات مفتاح

 JEL: E30 ،E31 ،C51 اتتصنيف
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Abstract: 

This study aimed to investigate the effect of symmetry and asymmetry 

of oil prices volatility on inflation in Algeria during the period 1971-2020, 

We use the nonlinear autoregressive distributed lag model (NARDL). 

the study found that positive and negative changes in oil prices have a 

positive effect in the short run and a negative effect on inflation in the long 

run, the results also indicated the symmetry effect of positive and negative 

changes in oil prices in the short run, and the asymmetry effect on inflation 

in the long run. 

Keywords: Oil prices; Inflation; NARDL model. 

Jel Classification Codes : E30, E31, C51 

 
  :مقدمة . 1

يحظى النفط الخام بأهمية بالغة على المستوى العالمي، بحيث يعتبر أحد الركائز الأساسية التي تضمن 
فقد سجلت نسبة استهلاكه  استقرار النشاط الاقتصادي لمعظم الدول في العالم مهما كان مستوى تقدمها،

ثر مورد كليكون بذلك أ (Energy, 2021, p. 11) 2020من اجمالي موارد الطاقة في العالم سنة  31%
المصدرة  خاصةاقتصاديات الدول  يفرض تأثيره الفعال على الأمر الذي جعل هذا المورد طاقة استهلاكا،
رهن لتقلبات أسعار النفط الخام نظرا  للدول الاقتصاديستقرار الا حيث أصبح ،والمستوردة للنفط

المستوى العام للأسعار ارتفاع  هاأبرز  منللمخاطر والمشاكل الاقتصادية التي تحدثها هذه التقلبات، و 
 التضخم.وحدوث 

تسعى الجزائر كغيرها من دول العالم إلى ضمان استقرار معدلات التضخم عند أدنى مستوياتها  
لخصوصيات الاقتصاد الجزائري الذي يعتبر الأقل وفقا داف للسياسة الاقتصادية الكلية، و كأحد أهم الأه
نظرا للمساهمة الكبيرة يعتمد على النفط كمصدر أساسي في عملية التمويل  يثبحتنويعا اقتصاديا، 

كما يعتبر النفط المصدر الأهم للاحتياطات الوطنية من العملة لإيرادات النفطية في إجمالي الناتج المحلي،  ل
على أداء وسلوك مختلف المتغيرات  تنعكس التطورات الحاصلة في أسعار النفط لما يجعذا هالصعبة، 

فارتفاع أسعار النفط يؤدي  الأمر الذي انعكس على معدلات التضخم ،الاقتصادية في الاقتصاد الجزائري
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قد يؤدي بدوره إلى  ، أما انخفاض أسعار النفطنقدية توسعية اتنتهاج سياسنتيجة ا تضخمإلى ارتفاع ال
 ارتفاع معدلات التضخم في حال سد عجز الميزانية وتمويل التنمية بزيادة العرض النقدي.

 بناء على ما سبق، يمكن طرح الإشكالية التالية: إشكالية البحث:
  بطريقة متناظرة أم غير متناظرة لتقلبات أسعار النفط؟هل تستجيب معدلات التضخم في الجزائر 

  فرضيات البحث:
 للإجابة على إشكالية البحث تم الاعتماد على الفرضية التالية:

 التغيرات الموجبة والسالبة لأسعار النفط الخام لها تأثيرات متناظرة على معدل التضخم في الجزائر. 
 أهداف البحث:

 ؛الموجبة والسالبة لأسعار النفطالبحث في تناظر التأثيرات  -
 تحديد حجم تأثير ارتفاع وانخفاض أسعار النفط الخام على معدل التضخم في الجزائر؛ -
محاولة الكشف عن أثر كل من أسعار الغاز الطبيعي، سعر الصرف، العرض النقدي واجمالي الناتج  -

 المحلي على التضخم.
وعن مدى  لتغيرات أسعار النفط الموجبة والسالبةتكمن أهمية البحث في إبراز التأثيرات  أهمية البحث:

سعر الصرف العرض النقدي وإجمالي الناتج المحلي على تأثيرات الغاز الطبيعي الكشف عن ، وكذا تناظرها
 التضخم.

الكثير من الدراسات التي اهتمت بظاهرة التضخم في محاولة منها لإبراز أهم  يوجدالدراسات السابقة:
نتائج دراسة هذه الظاهرة متباينة نظرا لاختلاف كانت وقد  تضخم، للالمسببة المؤثرة و  العوامل الاقتصادية

 ، ومن أبرز هذه الدراسات نجد:اقتصاديات الدول والطرق القياسية المستخدمة
 & Kahn) (Mork, 1989) (Tatom, 1988) (Hamilton, 1983)دراسات كل من 

Hampton, 1990) (Hooker, 1996) (Huntington, 1998)  ظهرت هذه الدراسات بعد
تقلبات أسعار النفط العالمية  آثار ةدراسباهتمت ، وقد 1979و 1973حدوث صدمات النفط عامي 
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 تقلبات أسعار النفطلأن  هي ، ومن أهم النتائج التي خلصت لها هذه الدراساتعلى الاقتصاد الكلي
 التضخم.على معدلات كبير تأثير   العالمية

 تهدف هذه الدراسة إلى تشخيص تأثير سعر النفط على (Long & Liang, 2018)دراسة 
)التضخم( في الصين خلال الفترة الممتدة من الربع الاول مؤشرات أسعار كل من المنتجين والمستهلكين 

، اعتمدت على نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 2014إلى الربع الأول لسنة  1998لسنة 
ARDL الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة غير الخطية، ونموذج NARDL توصلت النتائج إلى ،

أثر الزيادة في أسعار أن في الصين، و  ناظرتأثير تقلبات أسعار النفط على مؤشر أسعار المنتجين غير مت
 .على مؤشرات أسعار المنتجين والمستهلكين في المدى الطويل أكبر من أثر انخفاضهاالنفط الخام 

لتغيرات أسعار النفط على  ناظرسعت إلى دراسة التأثير غير المت (Umar & Lee, 2018)دراسة 
-1995نيجيريا( خلال فترة التضخم في الدول الإفريقية الأعضاء في الاوبيك )الجزائر، ليبيا، أنغولا، 

، وتوصلت إلى أن كل من غير الخطية، استخدمت نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 2014
، ولانخفاض أسعار النفط أثر اكبر من ثير إيجابي على التضخمالتغيرات الموجبة والسالبة لأسعار النفط لها تأ

ارتفاعه على التضخم، كما أظهرت هذه الدراسة أن لسعر الصرف والعرض النقدي والناتج المحلي الخام 
 سلبي. تأثيرولإنتاج الغداء بالتضخم  تأثير

بين أسعار  ناظرتال لاقةالدراسة إلى البحث في عت سع (Miloud & Abdalla, 2018)دراسة 
الانحدار الذاتي للفجوات  تعمال منهجيةباس 2014 غاية إلى 1970 الفترة النفط والتضخم في الجزائر من

أسعار النفط على التضخم، ووجود علاقة معنوية  أثر ناظرعدم ت، توصلت إلى غير الخطيةالزمنية الموزعة 
 بينهما عند ارتفاع أسعار النفط وغير معنوية عند انخفاضها.

لأسعار النفط على  ناظرهدفت إلى دراسة التأثير غير المت (2019)دقيش و جعفر، دراسة 
الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية  منهجية واستخدمت، 2017-1970التضخم في الجزائر خلال الفترة 

بين أسعار النفط والتضخم، حيث ان ارتفاع  عكسية توصلت النتائج إلى وجود علاقة ،الموزعة غير الخطية
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على المدى  ؤدي إلى ارتفاع التضخم في الجزائري نخفاضهاأسعار النفط يؤدي إلى انخفاض التضخم وا
 .القصير والطويل
هدفت إلى استكشاف تأثير تقلبات  (Ogede, George, & Adekunle, 2020)دراسة 

أسعار النفط على التضخم في البلدان الافريقية المصدرة للنفط )الجزائر، نيجيريا، الغابون، ليبيا وانغولا( في 
نية الموزعة، خلصت هذه الدراسة ، واستخدمت نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزم2017-1995فترة 

 إلى أن لتقلبات أسعار النفط أثر سلبي على البلدان المصدرة للنفط في افريقيا.
( هدفت هذه الدراسة على توضيح أثر تقلبات أسعار النفط 2020، ودحمانيدراسة )سليمة 

، واستخدمت نموذج أشعة الانحدار 2016-1986 في الجزائر للفترة العالمية على مؤشر أسعار الاستهلاك
، أظهرت النتائج أن أسعار النفط تتسبب في التضخم حيث أن مؤشر أسعار الاستهلاك (VAR)الذاتي 

يستجيب لصدمات أسعار النفط، ساهمت في عرض أثر تقلبات أسعار النفط العالمية على مؤشر أسعار 
 الاستهلاك.

لبحث عن تأثير أسعار البترول على إلى ات الدراسة سع (2021الشارف، )العايب و دراسة 
 منظومة المعادلات الآنيةواستخدمت  ،2018-1980المستوى العام للأسعار في الجزائر خلال الفترة 

العام وصل إلى أن كل من عرض النقود والناتج المحلي الخام وأسعار البترول لها تأثير ايجابي على المستوى تتل
 للأسعار، في حين أن عجز الميزانية ورصيد الميزان التجاري كان لهما أثر سلبي.

تم التطرق إلى بعض الدراسات السابقة المتعقلة بموضوع الدراسة وذلك لأخذ فكرة عامة حول 
إشكالية الدراسة، وأيضا لمعرفة آخر المستجدات الحاصلة في هذا الموضوع من خلال عرض لأهم النتائج 

تتفق مع  الدراسة لتي توصلت اليها هذه الدراسات والمرتبطة بمتغيرات دراستنا، وتم التوصل إلى أنا
من حيث الأهداف المرجوة عنها  تميزالدراسات السابقة في تحديد الشكل العام لنموذج الدراسة، ولكنها ت

ؤثر على ي مستقل كمتغير الطبيعيأسعار الغاز  ذتأخفي أنها ومن حيث حداثة فترة الدراسة وطولها، وتنفرد 
 .في الجزائر بشكل عام والتضخم بشكل خاص يالكل الاقتصاد
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تغيرات الدراسة، اما ملعرض  تحليلي الوصفيتم الاعتماد في هذه الدراسة على المنهج ال منهجية البحث:
، وباستخدام NARDLالمنهج التحليلي الكمي من خلال تقدير نموذج  تباعفي الجانب التطبيقي تم ا
، وذلك لدراسة أثر التغيرات الموجبة والسالبة في (stepwise regression)طريقة الانحدار التدريجي 

 .2020 - 1971أسعار النفط على التضخم في الجزائر خلال فترة 

 .2020-1971تحليل تطور معدل التضخم في الجزائر خلال فترة  .2
يعد التضخم من أبرز الظواهـر الاقتصاديـة التي عانت منها اقتصاديات العالم، والمفهوم الشائع لهذه 
الظاهرة هو الزيادة المستمرة في المستوى العام للأسعار خلال فترة زمنية معينة، وهو ليس مجرد زيادة مؤقتة 

دد معين من السلع، ولكنه الارتفاع أو متقطعة في الأسعار، كما أنه ليس مجرد ارتفاع نسبي في أسعار ع
 .(489، صفحة 2012)الأفندي، المستمر في كافة السلع والخدمات 

:2020-1971: منحنى تطور معدل التضخم في الجزائر لفترة 1الشكل   
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 .Eviews 12من اعداد الباحثين بناء على مخرجات برنامج المصدر: 
إلى غاية  1971تطور معدل التضخم في الجزائر من سنة  وضحالذي ي 1من خلال الشكل 

 ، يمكن تقسيم فترات التطور إلى ثلاث مراحل أساسية:2020
ما  لفترةبتذبذبات في معدلات التضخم حيث شهدت ا رحلةتميزت هذه الم: 1988-1971مرحلة 

، %17.52قدر ب  1978تزايد التضخم فقد بلغ اعلى نسبة في هذه المرحلة سنة  1978و 1971 بين
وكان هذا الارتفاع نتيجة لتطبيق السياسة الانتقالية للأسعار عوضا عن سياسة تثبيت الأسعار، وعرفت 

ع لمعدل التي شهدت ارتفا  1981انخفاضات للتضخم باستثناء سنة  1983و 1979 السنوات ما بين
لارتفاع المفاجئ والمستمر لأسعار النفط العالمية من ا وتزامن ارتفاع التضخم مع ،%14.65التضخم بلغ 

على  1981و 1980 1979دولار للبرميل للسنوات  35و 36 31إلى  1978دولار للبرميل سنة  14
نتيجة لتطبيق مخططات تنموية كان  1983و 1982انخفاض معدل التضخم للسنوات  أماالتوالي، 
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شهدت تزايد مستمر للتضخم، بعدها يعود المعدل  1986و 1985 1984ضخمة، وفي السنوات 
 .1986على إثر تدهور أسعار النفط العالمية سنة  1988و 1987للانخفاض في سنتي 

شهدت هذه المرحلة ارتفاع حاد للتضخم فقد بلغ اعلى معدل له مند  :2000-1989 مرحلة
، ليشهد بعد ذلك سقوط قوي في 1995سنة  %29.77و %31.66قدر ب  1992الاستقلال سنة 

كأدنى معدل، ويرجع هذا التباين الكبير   2000سنة  %0.33و 1999سنة  %2.64يصل إلى  همعدلات
الأمر الذي ترتب عنه تحرير التجارة  ،1989قتصاد السوق سنة في معدلات التضخم إلى تبني الجزائر ا
التي أدت بدورها إلى انخفاض مستمر للدينار الجزائري ما ساهم في  الخارجية وبداية تطبيق سياسة الانفتاح

رفع الدعم المالي على بعض المواد  كما نتج عن ارتفاع أسعار الواردات وبالتالي ارتفاع الأسعار محليا،
ه الاقتصاد الوطني إلى الاعتماد على سياسة نقدية توسعية ارتفاع حاد للتضخم في فترة ااتجو  يةالأساس
جاء نتيجة برنامج  1995، في حين أن الانخفاض الذي شهدته معدلات التضخم بعد 1989-1995

الإصلاح الهيكلي المدعوم من طرف صندوق النقد الدولي، والذي هدف إلى استعادة التوازنات الكبرى 
 .(542، صفحة 2017)شيبان و عثماني،  للاقتصاد الوطني وتحقيق الاستقرار المالي

، %10: سجلت هذه المرحلة معدلات تضخم منخفضة لا تتجاوز حاجز 2020-2001مرحلة 
ومن أبرز الأسباب التي ساهمت في تراجع التضخم مقارنة بالمراحل السابقة هو فرض نظام ضريبي للقضاء 
على الضغوط التضخمية، وقيام السلطة النقدية برفع نسبة الاحتياط القانوني من قيمة الودائع المصرفية على 

التجارية وهذا ما أدى بدوره إلى تراجع الكتلة النقدية، أما نمو معدلات التضخم في بعض فترات  البنوك
هذه المرحلة كان نتيجة التطور السريع للواردات خاصة السلع الاستهلاكية والوسيطة مما أدى إلى نقل 

ار النفط العالمية في التضخم من الأسواق الخارجية إلى الأسواق المحلية، كما أن الارتفاع القوي لأسع
سنة  %8.89نتج عنه تسجيل اقصى معدل تضخم في هذه المرحلة قدر ب  2012و 2011السنوات 

2012. 
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 .2020-1971تحليل تطور أسعار النفط العالمية خلال فترة  .3
يعرف السعر على أنه المؤشر النقدي للقيمة التبادلية للسلع والخدمات عند وضع التوازن، بهدف توجيه 
السوق لتحقيق الكفاءة في تخصيص الموارد، وسعر النفط مشتق من مفهوم السعر حيث يتمثل تعريفه في 

 .(100، صفحة 2017)علة،  قيمة السلعة النفطية المعبر عنها بوحدة نقدية محددة في سوق النفط
:2020-1971منحنى تطور أسعار النفط للفترة ما بين  :2 الشكل  
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 .Eviews 12من اعداد الباحثين بناء على مخرجات برنامج المصدر: 

تغيرات كبيرة ومتفاوتة في أسعارها نتيجة  2020-1971 سعار النفط خلال الفترةشهدت أ
قفز متوسط سعر النفط حوالي أربعة أضعاف عما   1974مجموعة من العوامل الاقتصادية والسياسية، ففي 

، وجاءت 1973دولار سنة  3دولار بعدما كان  12كانت عليه في السنوات السابقة ليبلغ السعر حوالي 
 14و 12عربي، لتعرف بعد ذلك هذه الأسعار استقرار نسبي بين هذه القفزة نتيجة حظر تصدير النفط ال

دولار  32فقد شهدت الأسعار ارتفاع مضاعف بلغ حوالي  1979، أما 1978-1975 فترةدولار خلال 
)السيد، ، ويعود هذا الارتفاع للتوترات الجيوسياسية الناجمة عن قيام الثورة الإيرانية 1980 فيدولار  37و

سعار النفط لأمعتبر  تراجععرفت  1980، في حين أن السنوات الخمسة بعد (278، صفحة 2020
 13بلغ  1986ليشهد العالم انهيار لأسعار النفط عام  1985 سنةدولار  28بلغت سعر  حيثالعالمية 

دولار، ويرجع هذا الانهيار أساسا إلى قرار منظمة الأوبك بتخفيض انتاجها، حيث انخفضت قيمة 
بدأت أسعار  1986، بعد 1985 في %30 إلى 1980 في %53.5مساهمتها في الإنتاج العالمي من 

السوفييتي دولار للبرميل، ومع انهيار الاتحاد  23حيث بلغ السعر  1990لتحسن تدريجيا إلى غاية باالنفط 
 فيدولار للبرميل  13ونشوب حرب الخليج الثانية تراجعت أسعار النفط مرة أخرى حيث وصلت إلى 

أخدت الأسعار منحنى تصاعدي بسبب ارتفاع الطلب على النفط حيث  2012-1999، أما فترة 1998
والتي أثرت  2008 سنة ، وتخللت هذه الفترة أزمة مالية عالمية حدثت2012دولار للبرميل في  111بلغت 
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شهدت سوق النفط تراجع في  2020-2013 ، وخلال فترة2009 فيعلى أسعار النفط بالانخفاض 
ظهور النفط الصخري في الولايات المتحدة الأمريكية و الأسعار ويعزى ذلك إلى تراكم المخزون النفطي، 
)مختاري و بن  لب على النفطمما ساهم في انخفاض الط والتوجه العالمي نحو استخدام الطاقات المتجددة

 .(125، صفحة 2021البار، 
 :دراسة قياسية لأثر تقلبات أسعار النفط على معدل التضخم في الجزائر .4

-1971على التضخم خلال فترة الدراسة  وأثارها استهدف هذا المحور دراسة تناظر أسعار النفط

، وكذلك البحث عن حجم تأثير بعض المتغيرات المحددة للتضخم في الجزائر، تم الاستعانة بمنهجية 2020
الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة غير الخطية، لكون هذه المنهجية تفصل بين التغيرات 

 على التضخم.ها المتناظر وتوضح أثر الموجبة )عند الارتفاع( والسالبة )عند الانخفاض( لأسعار النفط 
كمتغير تابع: مقاس بمؤشر أسعار   (INF)معدل التضخم  تمثل في: متغيرات الدراسة: 1.4

أما المتغيرات المستقلة تمثلت في كل من:  ،، تم الحصول على بياناته من موقع البنك العالمي(%)الاستهلاك
تمثلت في متوسط الأسعار السنوية : (p_gaz)الغاز الطبيعي  أسعارو (p_oil) أسعار النفط الخام

 و (DATA, Oil prices, 2021) الموقعين، بيانات مستخلصة من والغاز الطبيعي للنفط الخام
(DATA, Natural gas prices, 2021) المستوى ، نظرا لأهمية قطاع المحروقات وتأثيره الكبير على

 ؛تضخمالا على تم الاعتماد على أسعار النفط والغاز الطبيعي لتبيان تأثيرهم العام للأسعار في الجزائر،
، يمثل الناتج الاجمالي بيانات سنوية مأخوذة من موقع البنك العالمي :(GDP) المحلي الاجمالي الناتج

تضخم عند زيادة الطلب الكلي على العرض المحلي العرض الكلي فوفقا للنظرية الاقتصادية يرتفع معدل ال
تمثل كمية النقود وتم الاعتماد على  :(MS) العرض النقدي ؛الكلي لجميع السلع والخدمات في الاقتصاد

هذا المتغير كون الزيادة المفرطة في اصدار النقود تتسبب في ارتفاع معدلات التضخم وفقا للنظرية النقدية 
: (ex) سعر الصرف ؛بيانات سنوية مأخوذة من موقع البنك العالميالكلاسيكية، وتم الاعتماد على 

، تم الاعتماد على هذا سنوي ومتحصل عليها من بنك الجزائرتمثلت في متوسط سعر الصرف الحقيقي ال
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الأسعار إلى ارتفاع  بدوره المتغير كون انخفاض قيمة العملة المحلية يجعل من أسعار الواردات مرتفعة ما يؤدي
 .محليا طبقا للنظرية الاقتصادية

أسعار النفط بمعدل التضخم في الجزائر، تم  ناظرمن أجل دراسة علاقة عدم ت نموذج الدراسة: 2.4
 الاعتماد على النموذج التالي:

INF = f(p_oilt
+
 ; p_oilt

-
 ; p_gazt ; GDPt ; ext ; MSt ) 

INF = 𝜷𝟏
+ p_oilt

+
 + 𝜷𝟏

− p_oilt
-
 + 𝜷𝟐p_gazt + 𝜷𝟑GDPt + 𝜷𝟒ext +𝜷𝟓MSt + ut 

p_oilt
 تمثل التغيرات الموجبة في أسعار النفط، ويتم حسابها وفق الصيغة التالية: : +

 p_oilt
+
=∑ 𝜟𝒕

𝒊=𝟏  p_oilt
+
 = ∑ 𝐦𝐚𝐱⁡(𝜟

𝒕

𝒊=𝟏
 p_oilt , 0) 

p_oilt
 : تمثل التغيرات السالبة في أسعار النفط، ويتم حسابها وفق الصيغة التالية: -

p_oilt
-
=∑ 𝜟𝒕

𝒊=𝟏  p_oilt
-
 = ∑ 𝐦𝐢𝐧⁡(𝜟

𝒕

𝒊=𝟏
 p_oilt , 0) 

تسمح هذه الطريقة بتقدير العلاقة بين الارتفاعات والانخفاضات لأسعار النفط من جهة ومعدل 
التضخم من جهة أخرى، وبذلك يمكن من اكتشاف مدى وجود علاقة التناظر في المديين القصير 

 صياغة النموذج على الشكل التالي:يمكن  (Shin, Yu, & Greenwood, 2014) والطويل، وفق
𝜟𝑰𝑵𝑭t=α0 + ρ𝑰𝑵𝑭t-1 +𝜷𝟏

+𝒑_𝒐𝒊𝒍𝒕−𝟏
+   +𝜷𝟏

−𝒑_𝒐𝒊𝒍𝒕−𝟏
−  +𝜷𝟐⁡𝒑_𝒈𝒂𝒛𝒕−𝟏 

+𝜷𝟑⁡𝑮𝑫𝑷𝒕−𝟏 +𝜷𝟒⁡ⅇ𝒙𝒕−𝟏 +𝜷𝟓⁡𝑴𝑺𝒕−𝟏 +∑ 𝒚𝒋𝜟𝑰𝑵𝑭𝒕−𝒋
𝒑

𝒋=𝟎
 

+∑ 𝝋𝒋𝜟𝑮𝑫𝑷𝒕−𝒋
𝒒

𝒋=𝟎
 +∑ 𝝏𝒋𝜟ⅇ𝒙𝒕−𝒋

𝒒

𝒋=𝟎
 +∑ 𝝎𝒋𝜟𝑴𝑺𝒕−𝒋

𝒒

𝒋=𝟎
 

+∑ 𝝅𝒋⁡𝜟𝒑_𝒈𝒂𝒛𝒕−𝒋
𝒒

𝒋=𝟎
 +∑ 𝜼𝒋

+𝜟𝒑_𝒐𝒊𝒍𝒕−𝒋
+

𝒒

𝒋=𝟎
 +∑ 𝜼𝒋

−𝜟𝒑_𝒐𝒊𝒍𝒕−𝒋
−

𝒒

𝒋=𝟎
  

يتم دراسة استقرار السلاسل الزمنية ومعرفة  اختبار استقرار السلاسل الزمنية وتحديد درجة التأخير: 3.4
، فاختبارات (GRANGER & Newbold, 1974)درجة تكاملها من أجل تجنب الانحدار الزائف 

تحدد درجة  (PHILLIPS & PERRON, 1988) و (Dickey & Fuller, 1981) جذر الوحدة
ذا الاختبار موضحة في الجدول ، ونتائج هNARDLتكامل السلاسل لاتخاذ القرار حول تطبيق نموذج 

 التالي:
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.: نتائج اختبار جذر الوحدة فيليبس بيرون1الجدول   
P_GAZ MS EX INF GDP P_OIL المتغيرات 
 الإحصائية 1.789- 3.321- 2.267- 1.203 3.419- 1.340-

 وجود الثابت

عند 
 المستوى

 المعنوية غير معنوي معنوي غير معنوي غير معنوي معنوي غير معنوي
وجود الثابت  الإحصائية 2.103- 2.755- 2.549- 1.666- 0.687- 2.167-

 المعنوية غير معنوي غير معنوي غير معنوي غير معنوي غير معنوي غير معنوي والاتجاه عام
بدون الثابت  الإحصائية 0.719- 2.030 1.417- 3.037 7.627 0.199

 المعنوية غير معنوي غير معنوي غير معنوي غير معنوي معنويغير  غير معنوي والاتجاه عام
 الإحصائية 5.844- 4.704- 6.473- 4.277- 5.007- 5.909-

 وجود الثابت
عند 
الفرق 
 الأولى

 المعنوية معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي
وجود الثابت  الإحصائية 5.816- 5.276- 6.453- 4.756- 5.881- 5.871-

 المعنوية معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي والاتجاه عام
بدون الثابت  الإحصائية 5.909- 4.227- 6.543- 3.472- 2.062- 5.871-

 المعنوية معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي معنوي والاتجاه عام
 .Eviews 12من اعداد الباحثين بناء على مخرجات برنامج المصدر: 

تتفق على أن كل السلاسل غير مستقرة في  PPو ADF اتالجدول أن كل اختبار يظهر 
المستوى، أما عند الفرق الأول فقد أظهرت النتائج عدم وجود جذر الوحدة في كل السلاسل الزمنية، أي 

 أن جميع المتغيرات في هذه الدراسة مستقرة في الفرق الأول ومتكاملة من الدرجة الأولى.

ن أن السلاسل الزمنية مستقرة عند الفرق من الدرجة الأولى، تم تحديد درجة التأخير المثلى ابعد تبي
هو  NARDL (1, 1, 2, 4, 1, 3, 2)، وقد بينت النتائج أن النموذج غير الخطيوتقدير النموذج 

 .1لحق رقم كما هو موضح في الم  AICبالاعتماد على معيار الأمثل 
المقدم  بعد تقدير النموذج تم اختبار وجود التكامل المشترك :NARDLاختبار الحدود لنموذج  4.4

 & ,Shin, Yu)والذي تم تطويره من قبل  (Pesaran, Shin, & Smith, 2001)من طرف 

Greenwood, 2014) حيث يستند على اختبار ،Wald  بمقارنة إحصائية فيشر المحسوبة(F-test) 
، تحت فرضية غياب علاقة التكامل المشترك طويلة (Narayan & Russell, 2005)مع القيم الحرجة 
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المدى مقابل فرضية بديلة تنص على وجود علاقة التكامل على المدى الطويل، وكانت نتائجه على النحو 
 التالي:

: نتائج اختبار التكامل المشترك.2الجدول   
 الاختبار الاحصائي القيمة  مستوى المعنوية  I(0)القيم الدنيا  I(1)القيم العظمى
2,94 1,99 10%   

   %5 2,27 3,28 فيشر 8.397030

3,61 2,55 2.5%   

3,99 2,88 1%   

 .Eviews 12من اعداد الباحثين بناء على مخرجات برنامج المصدر: 
 أي من القيم الحرجة للحد الأعلى، أكبر F=8.397030تشير النتائج أن قيمة المحسوبة لفيشر

بين التضخم والمتغيرات المستقلة  مدقبول الفرضية البديلة القائلة بوجود علاقة تكامل مشترك طويلة الأ
 الأخرى. 

بعد  :Stepwise Regressionبأسلوب الانحدار التدريجي  NARDLتقدير النموذج  5.4
تغيرات، تم تقدير النموذج بطريقة الانحدار التدريجي التي المالتأكد من وجود علاقة تكامل طويلة المدى بين 

تعمل على التخلص من المتغيرات غير المعنوية، بالإضافة إلى تقدير نموذج تصحيح الخطأ الذي يبين 
نتائجه مبينة في ، و NARDLديناميكية المدى القصير بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع وفق منهجية 

 :3الجدول 
: نتائج تقدير النموذج اللاخطي بطريقة الانحدار التدريجي.3دول الج  

 المتغيرات المعاملات tالإحصائية  الاحتمال
 معاملات الأجل القصير

0.0000 -9.272841 -0.601620 cointEq(-1) 

0.0008 3.742216 0.609189 D(EX(-1)) 

0.0083 2.831708 0.233546 D(P_OIL_NEG(-1)) 

0.0163 2.551465 20.25683 D(MS) 

0.0029 3.255700 28.05280 D(MS(-2)) 

0.0075 2.875865 22.29752 D(MS(-3)) 
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0.0114 2.703186 0.228811 D(P_OIL_POS(-1)) 

0.6576 -0.447775 -2.577114 D(GDP) 

0.0543 2.005982 0.173988 D(P_OIL_POS(-2)) 

0.1420 1.509303 0.224105 D(EX) 

 معاملات الأجل الطويل
0.4145 0.827874 58.87966 C 

0.0260 -2.346334 -0.412122 P_OIL_POS(-1) 

0.0017 -3.450658 -0.651577 P_OIL_NEG(-1) 

0.0442 2.103252 15.34864 P_GAZ(-1) 

0.0235 2.391831 6.878537 MS(-1) 

0.0526 -2.020953 -10.06944 GDP(-1) 

0.0000 -5.496312 -0.569514 EX(-1) 

 .Eviews 12من اعداد الباحثين بناء على مخرجات برنامج المصدر: 
ومعنوية وهذا ما  (0.601620-)سالبة  CointEq(-1)ظهرت قيمة معامل تصحيح الخطأ 

من انحراف التضخم للسنة  %60.16، أي أنه يتم تصحيح بين المتغيرات يثبت وجود تكامل مشترك
وسعر  عرض النقديالمحلي الالاجمالي الناتج  ،زالسابقة، هذا ما يدعم تأثير كل من تغير سعر النفط والغا

 في الجدول أن: على المدى القصيرنتائج التقدير ، وتشير والطويل القصير مدالصرف على التضخم في الأ
  التغيرات الموجبة أو السالبة لأسعار النفط في السنة الأولى لها تأثير إيجابي معنوي على التضخم، ما

يعني ان ارتفاع أسعار النفط أو انخفاضها يزيد من حدة التضخم في السنة الأولى، أما في السنة 
 ؛%5الثانية يصبح تأثير هذه التغيرات غير معنوي عند 

 أن ارتفاع سعر الصرف  أي، قدي تأثيرات ايجابية ومعنوية على التضخملأسعار الصرف والعرض الن
وبالتالي ارتفاع  ،ارتفاع أسعار السلع المستوردةما يعني يدل على انخفاض قيمة الدينار الجزائري 

لتتطابق  الأسعار محليا لهذه السلع خاصة السلع الضرورية منها وهذا ما يرفع من معدلات التضخم
، كما أن الأثر الايجابي للعرض النقدي يدل على أن زيادة في  النظرية الاقتصادية هذه النتيجة مع
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كمية النقود المعروضة ترفع من معدلات التضخم وهذه النتيجة تتوافق مع النظرية النقدية 
 ؛الكلاسيكية

 ؛اجمالي الناتج المحلي يمارس تأثير سلبي وغير معنوي على التضخم في المدى القصير 
  تأثير أسعار الغاز الطبيعي على معدلات التضخم على المدى القصير كون أن أسعار هذه لم يظهر

 الأخيرة شبه مستقرة، وهذا ما جعل تأثيرها منعدم على المدى القصير.
 الطويل تشير النتائج إلى: على المدىما أ

 أن أسعار النفط تأثير سلبي ومعنوي للتغيرات الموجبة والسالبة لأسعار النفط على التضخم، ما يعني 
 ,Ogede, George)مع دراسة ه النتيجة تتفق وهذ، تساهم في تخفيض التضخم في الأجل الطويل

& Adekunle, 2020)  ؛بي لتقلبات أسعار النفط على التضخمسلالتي نصت على وجود تأثير 
  أي أن ارتفاع في المدى الطويل على التضخمأسعار الغاز الطبيعي معنوي موجب وقوي يظهر تأثير ،

  ؛في المدى الطويل معدل التضخم رتفاعأسعار الغاز الطبيعي يساهم في ا
  العرض النقدي يمارس تأثير إيجابي على التضخم، أي أن الزيادة في كمية النقود المعروضة تساهم في

)العايب و كل من بما جاءت به دراسة   ، وتتفق هذه النتيجةارتفاع المستوى العام للأسعار في الجزائر
 ؛(Umar & Lee, 2018) و(2021الشارف، 

  يوجد علاقة عكسية بين سعر الصرف ومعدل التضخم حيث أن ارتفاع أسعار الصرف يؤدي إلى
 تأثير غير معنوي على التضخم في الأجل الطويلإجمالي الناتج المحلي له أما ، انخفاض معدل التضخم

 .مع النظرية الاقتصادية طابقةلتكون هذه النتائج غير مت
تكمن أهمية هذا الاختبار في توضيح ما إذا كانت التغيرات  :Wald testاختبار عدم التناظر  6.4

الطويل، وتنص و القصير المدى  الموجبة والسالبة لأسعار النفط لها تأثير متناظر على التضخم في الجزائر على
 الفرضية المعدومة لهذا النموذج على وجود علاقة تناظر، ونتائج هذا الاختبار موضحة في الجدول التالي:
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 .Wald test: نتائج اختبار عدم التناظر 4الجدول 
 اختبار عدم التناظر في الأمد القصير

 المتغيرة الفرضية Fالإحصائية  الاحتمالية النتائج
 C(10)=C(14)+C(16) P_oil 1.310058 0.2617 رفض الفرضية الصفرية

 اختبار عدم التناظر في الأمد الطويل
 المتغيرة الفرضية Fالإحصائية  الاحتمالية النتائج

 C(3)/C(2) = -C(4)/C(2) P_oil-  26.46160 0.0000 قبول الفرضية الصفرية
 .Eviews 12من اعداد الباحثين بناء على مخرجات برنامج المصدر: 

C(2)معامل تصحيح الخطأ؛ : C(3) معامل التغيرات الموجبة لأسعار النفط ذات التأخير للفترة الأولى :
: معامل التغيرات السالبة لأسعار النفط ذات التأخير للفترة الأولى في المدى C(4) في المدى الطويل؛

 امل التغيرات السالبة لأسعار النفط ذات التأخير للفترة الأولى في المدى القصير؛: معC(10) الطويل؛
C(14)معامل التغيرات الموجبة ذات التأخير للفترة الأولى لأسعار النفط في المدى القصير؛ : C(16) :

 معامل التغيرات الموجبة ذات التأخير للفترة الثانية لأسعار النفط في المدى القصير.
مقبولة  صفريةنتائج اختبار عدم التناظر في الأمد القصير من خلال الجدول، أن الفرضية الأظهرت 

، ما يعني %5( للفرضية أكبر من مستوى المعنوية 0.2617احصائيا حيث كان الاحتمال الاحصائي )
اختبار  أماالمدى القصير،  فيمتناظر على التضخم  يرثتأ ذاتأن التغيرات الموجبة والسالبة لأسعار النفط 

وبما التناظر في العلاقة،  التي مفادها وجود صفريةالفرضية ال رفضالمدى الطويل نص على  لىعدم التناظر ع
ن التغيرات الموجبة والسالبة لأسعار النفط فإ %5أن القيمة الاحتمالية جاءت أصغر من مستوى المعنوية 

 تقدم به كل من بماهذه النتيجة تتوافق لتتوافق ل، يمتناظر على التضخم الجزائري في المدى الطو غير  لها أثر
(Long & Liang, 2018)  و(Miloud & Abdalla, 2018) و (Umar & Lee, 2018)  إذ وجد

 .التضخم غير متناظرالباحثون أن تأثير تقلبات أسعار النفط على 
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يتم اجراء اختبار المجموع  :(CUSUM , CUSUMSQ)اختبار استقرار النموذج غير الخطي  7.4
التراكمي للبواقي المعاودة وكذا اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة للتأكد من مدى استقرار 

 ونتائج هذين الاختبارين موضحة في الشكل التالي:نتائج التقدير وانسجامها بين الأمد القصير والطويل، 
: نتائج اختبار استقرار النموذج غير الخطي.3الشكل   

 
 .Eviews 12من اعداد الباحثين بناء على مخرجات برنامج المصدر: 

، %5من خلال الشكل يتضح أن قيم الاختبارين كانت داخل الحدود الحرجة عند مستوى الدلالة 
 الأجلين القصير والطويل. فيمما يعني وجود استقرار جيد وانسجام في نتائج التقدير للنموذج 

بعد تقدير النموذج تم اختبار صلاحيته من خلال القيام بمجموعة : نتائج الاختبارات التشخيصية 8.4
 من الاختبارات التشخيصية، وجاءت نتائجها كما يلي:

التشخيصية للنموذج.: نتائج الاختبارات 5الجدول   
 الاختبارات التشخيصية

 الاختبار الإحصائية المحسوبة للاختبار الاحتمال المرافق
 LMالارتباط الذاتي للأخطاء  4.299406 0.1165
 Breusch-Pagan-Godfreyتجانس التباين  18.56172 0.2920

 JBالتوزيع الطبيعي  0.008615 0.995702
 Ramsey RESET Testالشكل الدالي للنموذج  1.035035 0.3177

 .Eviews 12من اعداد الباحثين بناء على مخرجات برنامج المصدر: 
أوضحت الاختبارات التشخيصية أن النموذج لا يوجد به مشكلة ارتباط ذاتي للأخطاء حيث أن 

، وأقر  (0.05 < 0.1165) %5الاحتمال المرافق للإحصائية المحسوبة للاختبار أكبر من مستوى المعنوية 
بثبات تباين بواقي النموذج المقدر بعدما أوضحت النتائج أن  Breusch-Pagan-Godfreyاختبار 

اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  وفي ،0.05أكبر من  (0.2920)الاحتمال المرافق للإحصائية المحسوبة 
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(Jarque-Bera)   ما يعني أن  (0.05 < 0.995702) %5كان الاحتمال المرافق للإحصائية أكبر من
البواقي تتبع التوزيع الطبيعي، كما أوضح اختبار الشكل الدالي للنموذج قيد الدراسة أن القيمة الاحتمالية 

وهذا يعني قبول الشكل الدالي  (0.05 < 0.3177) %5 أكبر من المعنوية Ramsey RESTلاختبار 
 أن النموذج يخلو من مختلف المشاكل القياسية.تأكد  هذه الاختبارات التشخيصية ، ونتائجللنموذج

 الخاتمة: .5
في محاولة لدراسة تأثير عدم التناظر لتقلبات أسعار النفط وتحديد حجم هذا التأثير على معدل 
التضخم، والكشف عن علاقة كل من سعر الصرف العرض النقدي إجمالي الناتج المحلي وأسعار الغاز 

 ، وذلك2020- 1971الطبيعي إضافة إلى تقلبات أسعار النفط بالتضخم في الجزائر خلال فترة 
بالاستعانة بمنهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة غير خطية، والذي يسمح بالكشف عن علاقة 

لمستوى العام للأسعار، أما أبرز النتائج المتوصل إليها في هذه الدراسة فهي  باعدم التناظر لتلك التقلبات 
 كما يلي: 

 أما فقط متناظر على التضخم في المدى القصير تمارس التغيرات الموجبة والسالبة لأسعار النفط أثر ،
 ، وهذه النتيجة جاءت عكس الفرضية التي كان نصها "متناظرغير على المدى الطويل فتأثيرها 

 ؛"التغيرات الموجبة والسالبة لأسعار النفط الخام لها تأثيرات متناظرة على معدل التضخم في الجزائر
  النفط تساهم في ارتفاع التضخم في السنة الأولى على المدى القصير التغيرات الموجبة والسالبة لأسعار

ليصبح هذا التأثير غير معنوي في السنة الثانية، أما في الأجل الطويل فهي تساهم في انخفاض 
 التضخم؛

 تأثير إيجابي لأسعار الصرف على التضخم في الأجل القصير وسلبي في الأجل الطويل؛ 
 ؛بي على التضخم في الأجل القصير والطويلعرض النقدي ذو تأثير إيجا 
 إجمالي الناتج المحلي له تأثير غير معنوي على المدى القصير والطويل؛ 
 .وجود تأثير ايجابي لأسعار الغاز الطبيعي على التضخم في الأجل الطويل 

 على ضوء النتائج السابقة يمكن الخروج بالتوصيات التالية:
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  وتنويع الصادرات خارج المحروقات بالاعتماد على القطاعات المنتجة السعي وراء التنويع الاقتصادي
 مثل الصناعة والزراعة، من أجل التقليل من الواردات لتجنب التضخم المستورد؛

  استغلال الفوائض المالية المحققة جراء ارتفاع أسعار المحروقات من خلال توجيه السياسة المالية لتحفيز
العاملة الشاغرة وذلك برفع القدرات الانتاجية لمختلف القطاعات العرض الكلي وامتصاص اليد 

 بواسطة الاستثمار المنتج، وكذا تخفيف الآثار التضخمية؛
  إدارة إيــرادات المحروقــات وفــق دراســات دقيقــة، والبحــث عــن ســبل وخطــط بعيــدة المــدى لتغطيــة عجــز

 .الصرف ود أو تخفيض سعرالميزانية في حالة انخفاض أسعار النفط دون اللجوء لإصدار النق
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 . الملاحق:7

 لتحديد درجة التأخير المثلى. AIC: نتائج اختبار 1 الملحق
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model57583: ARDL(1, 1, 2, 4, 1, 3, 2)

Model57582: ARDL(1, 1, 2, 4, 1, 3, 3)

Model57578: ARDL(1, 1, 2, 4, 1, 4, 2)

Model54458: ARDL(1, 2, 2, 4, 1, 3, 2)

Model41958: ARDL(2, 1, 2, 4, 1, 3, 2)

Model57558: ARDL(1, 1, 2, 4, 2, 3, 2)

Model56958: ARDL(1, 1, 3, 4, 1, 3, 2)

Model57549: ARDL(1, 1, 2, 4, 3, 0, 1)

Model57559: ARDL(1, 1, 2, 4, 2, 3, 1)

Model60708: ARDL(1, 0, 2, 4, 1, 3, 2)

Model54453: ARDL(1, 2, 2, 4, 1, 4, 2)

Model56957: ARDL(1, 1, 3, 4, 1, 3, 3)

Model57577: ARDL(1, 1, 2, 4, 1, 4, 3)

Model57544: ARDL(1, 1, 2, 4, 3, 1, 1)

Model51333: ARDL(1, 3, 2, 4, 1, 3, 2)

Model60707: ARDL(1, 0, 2, 4, 1, 3, 3)

Model51324: ARDL(1, 3, 2, 4, 2, 0, 1)

Model54457: ARDL(1, 2, 2, 4, 1, 3, 3)

Model57557: ARDL(1, 1, 2, 4, 2, 3, 3)

Model41957: ARDL(2, 1, 2, 4, 1, 3, 3)
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