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 : ملخص
ربحية الدصارف ير البيئة القانونية على سيولة و الدراسة إلى البحث في مدى تأث تهدف ىذه

لبنك البركة، الاول  ثلل  عينة الدراسة في ثلاثة رروعالاسلامية العاملة في بيئات قانونية لستلفة، حيث بس
أي قوانين بزص الدصارف الاسلامية، رقد تم اختيار بنك البركة الجزائر،  على يعمل في بيئة لا تشمل

يعمل في بيئة والثلاني بيئة قانونية لستلطة بسثلل  في البنك الاسلامي الأردني عضو لرموعة البركة، اما الثلالث 
 .     – 2007ذلك للفتًة و اسلامية كاملة وتم اختيار بنك البركة باكستان، 

على عائد الاصول وربحية الدسالعين في  تؤثرلا  البيئة القانونية اختلاف إلى أن توصل  الدراسةو 
وجود  أن نسبة الدلاءة تؤثر سلبيا على ربحية الاصول. كما توصلنا إلىرروع بنك البركة الددروسة في حين 

 أثر سلبي لغياب أو وجود بيئة قانونية لستلطة على حصة بنك البركة من إجمالي الودائع. 
 أردن. ؛باكستان ؛جزائر ؛سيولة  ؛ربحية ؛بيئة قانونية  ؛ مصارف اسلامية كلمات مفتاحية:

 JEL :  G21 اتتصنيف

                                           
*
 المؤلف المرسل.  
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Abstract:  

This study aims to examine the impact of legal environment on the 

liquidity and profitability of Islamic banks operating in different legal 

environments. The study was represented in three branches of Al Baraka, 

first operating in a traditional environment such as Al Baraka Bank 

Algeria, the second in a mixed legal environment such the Jordan Islamic 

Bank, and the third Al Baraka Bank Pakistan who is active in a complete 

Islamic environment, for the period 2007-       

The study concluded that the difference in the legal environment does 

not affect the return on assets and the profitability of shareholders, while 

the solvency ratio negatively affects the profitability of assets. We also 

found a negative impact of the absence or presence of a mixed legal 

environment on bank share of total deposits.  

Keywords: Islamic banks; legal environment; profitability; liquidity; 

Algeria; Pakistan; Jordan. 

Jel Classification Codes: G21 

  :مقدمة.  
وتنوعا في عملياتها، حيث  تطورا ولظوا في معاملاتهاحقق  الدصارف الاسلامية منذ نشأتها 

ظهرت ىذه الدصارف نظرا لحاجة المجتمعات الاسلامية إلى مصارف تتعامل ورق أحكام الشريعة 
على الرغم من تواضع حجم و  لشا يساىم في لظوىا وتطورىا. امان التمويل اللازم لاستثلماراتهالاسلامية وض

% من إجمالي أصول الدصارف العالدية، إلا أن 1الأصول لدى الدصارف الإسلامية والتي لا تشكل سوى 
حيث بلغ  قيمة الاصول الدالية الكلية  ىذا القطاع قد شهد لظواً ملحوظاً خلال العقدين الداضيين،

ترليون دولار أصول للبنوك والصيررة  1.72منها  2017ترليون دولار سنة  2.43للتمويل الاسلامي 
 2.44، منها 2023تريليونات دولار بحلول عام  3.8 تبلغ  % 56الاسلامية، ويتوقع ان ترتفع بـ:

مليار  900 تتجاوزبعد ان كان  لا  (2019)رويتًز،  .تريليون دولار أصول للمصارف الإسلامية
 .(1، صفحة 2011)صندوق النقد العربي،  2011سنة  دولار

غير ان التطور التدرلغي لذذه البنوك والتي وجدت نفسها تعمل في بيئات لستلفة، رمنها من 
الاسلامية، ومنها من تعمل في  الدصرريةعاملات بالد خاصةتعمل في بيئة اسلامية شرعية تنظمها قوانين 
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للقوانين البنوك بيئة وضعية لا توجد ريها أي قوانين بزص ىذا النوع من الدصارف رتجدىا خاضعة 
قد لؼلق  ؛ا وقوانين بزص الدصارف التقليديةتعمل في بيئة لستلطة تشمل قوانين بزصه أخرىو  التقليدية،

بالاعتماد  ذلكلاجابة عنو من خلال بحثلنا، و اختلارا في أعمال ىذه البنوك وأدائها، وىذا ما سنحاول ا
للحكم على تأثير ىذا الاختلاف  تقييم الأداء، أىم مؤشرات بر منتعت ية التيالربحعلى مؤشرات السيولة و 

 داء البنوك الاسلامية، وعليو نقوم بطرح الاشكالية التالية:أفي البيئة القانونية للممارسة النشاط على 
 اشكالية الدراسة: 
، دراسة ربحية فروع بنك البركة العاملة في بيئات مختلفةئة القانونية على سيولة و ما مدى تأثير البي

 ؟2011-2002الأردن وباكستان للفترة  الجزائر،فرع  حالة بنك البركة
  الاسئلة الفرعية:

 ىل ىناك علاقة بين وجود بيئة قانونية تنظم اعمال البنوك الاسلامية وربحية رروع بنك البركة؟ -
 ؟بنك البركة رروع  وسيولة تنظم اعمال البنوك الاسلامية ىل ىناك علاقة بين وجود بيئة قانونية-

 فرضيات الدراسة:
 ربحية رروع بنك البركة في الجزائر، الأردن و باكستان؛إحصائية بين البيئة القانونية و  توجد علاقة ذات دلالة -
 سيولة رروع بنك البركة في الجزائر، الأردن و باكستان.إحصائية بين البيئة القانونية و  توجد علاقة ذات دلالة -

 تهدف ىذه الدراسة إلى:أهداف الدراسة: 
 التعريف بالبيئات القانونية للعمل الدصرفي الإسلامي؛ 
 برديد العوامل الدؤثرة في ربحية  وسيولة الدصارف الاسلامية؛ 
  معررة مدى تأثير البيئات القانونية الدختلفة  على سيولة و ربحية الدصارف الاسلامية 

بهدف عرض  ،واسلوب التحليل على الدنهج الوصفي اعتمد الدراسة في جانبها النظري منهج الدراسة:
ووصف لستلف أبعاد الدوضوع الضرورية، أما الجانب التطبيقي رتم اعتماد ريو منهج دراسة الحالة لإلغاد 
 العلاقة بين الدتغيرات الددروسة بالاستعانة أسلوب التحليل، لتحليل النتائج الدتوخاة والمحصلة من البحث.
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ل أىم عائق أن لؽكن يواجو ىذه الدصارف ىو عملها في بيئة تقليدية لا تأخذ بعين لع أهمية الدراسة:
الاعتبار خصوصية أنشطتها والتي بزضع لأحكام الشريعة الاسلامية، رنجدىا في بعض الدول بزضع 

من ىو ما قد لػد من قدرتها على الدنارسة  والتوسع.  و تي بزضع لذا البنوك التقليدية، و لنفس القوانين ال
كذا انونية على سيولة ىذه الدصارف، و ىنا تبرز ألعية دراستنا التي تسلط الضوء على أثر ىذه البيئة الق

  على قدرتها في برقيق الأرباح.
البيئة القانونية والربحية والسيولة في البنوك الاسلامية  تهتم دراستنا بالعلاقة بين ،موضوعيا حدود الدراسة:

بين البيئة الدنظمة بقوانين  ،تنشط في بيئات قانونية لستلفةالاسلامي لعينة تتمثلل في ثلاثة رروع لبنك البركة 
الاسلامية وبيئة تعامل البنوك  خرى لستلطة بين قوانين اسلامية الى جانب الوضعية،أاسلامية بالكامل و 

أما  ،باكستانفي: الجزائر، الأردن و في رروع بنك البركة العينة  دراسة  بس ،امكاني. قوانين البنوك التقليديةب
عن  الدعلوماتمن تورر ، وىو في حدود ما 2091 و 2002خلال الفتًة الدمتدة بين بس  دراستنا  ،زمانيا

 2020معلومات بنك البركة في الجزائر لسنتي البنوك لزل الدراسة لرتمعة، بعد تعذر الحصول على 

 .2021و
ومتغيرات الربحية متغير البيئة القانونية  العلاقة بين الدراسات السابقة لم تتناول الدراسات السابقة:
الربحية في الدصارف  وأرقط، ومنها ما تناول  السيولة ما تناول  البيئة القانونية  منهاوالسيولة معا، 
 الدراسات: أىم ىذهمن  الاسلامية،

  دراسةHussein Khasharmeh بـ:  الدعنونة و 2018 سنة 
Does Liquidity Influence Profitability In Islamic Banks Of Bahrain: An Empirical Study?   
 حيث ىدر  ىذه الدراسة إلى معررة ىل تؤثر السيولة على ربحية الدصارف الاسلامية في البحرين

 ،ROA,ROE, RODاستخدم في ذلك الباحث مؤشرات الربحية: و  ؟2092-2090خلال الفتًة 
الاستثلمار على نسبة ة الاستثلمار على إجمالي الأصول و كذا نسبو  ،CDTA ,CDTD مؤشرات السيولة:و 

ربحية الدسالعين نسبة النقدية الى اجمالي الودائع  بين الغابيةتوصل الباحث إلى وجود علاقة إجمالي الودائع. و 
 .نسبة الاستثلمار على إجمالي الودائعسلبية مع  العلاقةنسبة الاستثلمار على إجمالي الأصول و و 

  دراسةAbdulla Ibrahim Aziz and al  الدعنونة بـ: و ،2092سنة 
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Liquidity  Management And Profitability In Islamic Banks Of Kurdistan Region 

Of Iraq: Cihan  Bank For Islamic Investment And Finance As A  Case Study  
مية في الربحية في أحد أىم الدصارف الاسلايل العلاقة بين ادارة السيولة  و بحثل  ىذه الدراسة إلى برل
نسب السيولة للبنك ونظام إدارة السيولة  درس  حيث ،«Cihan Bank »اقليم كردستان بالعراق 

دم الباحثلين لرموعة من الدؤشرات استخو  .استخدام أصولو السائلة في توليد صافي دخل إلغابيرعاليتو في و 
نسبة  و ،السريعالنسبة  الحالية،النسبة  :ومؤشرات السيولةROA , ROE, ROD  :ىيلقياس الربحية و 

رقد توصل الباحثلون بالربحية بتحسين توصل  الدراسة إلى أن  الإدارة الجيدة للسيولة  مرتبطة و  النقدية.
 .2015إلى  2009خلال الفتًة من  Cihan Bankىناك علاقة سلبية بين السيولة والأرباح في الى أنو 

 أثــــر الســــيولة فــــي ربحيــــة المصــــارف  بـــــ: والعنونــــة 2015، ســــنة دراســــة ميمــــون علــــي العبيــــد
درس ريهـا الباحـث كيفيـة تـأثير السـيولة  ،الإسلامية: دراسة تطبيقية على المصارف الإسـلامية السـورية

بدراسـة حالـة الدصـارف الإسـلامية العاملـة في سـورية  على قـدرة الدصـارف الاسـلامية علـى برقيـق الأربـاح، 
باختيـار ثـلاث مؤشـرات للسـيولة ىـي   ،(سورية، بنـك الشـام، بنـك سـورية الـدولي الإسـلامي-)بنك البركة

شبو النقد لإجمالي الودائع، أما الربحيـة راختـار لذـا نقدية ونسبة النقد و السيولة ال نسبة تغطية السيولة، نسبة
ف الاسلامية ، و توصل الباحث إلى عدم وجود علاقة ذات دلالة معنوية بين سيولة الدصار ROAالدؤشر 

علــى الــرغم مــن ارتفــاع نســب الســيولة لــديها عمومــا، والطفــاض معــدل العائــد  ،ربحيتهــاالعاملــة في ســوريا  و 
 .على الأصول

 دراسة Sujan Chandra and all بـوالدعنونة  2092 سنة: Profitability and Liquidity 

of Conventional Banking and Islamic Banking in Bangladesh: A Comparative Study 
ة  في إجراء مقارنة بين الربحية و السيولة في الدصارف الاسلامية و الدصارف التقليديىدر  الدراسة إلى 
قد اختار الباحثلين لرموعة من الدؤشرات لقياس الربحية و ىي: معدل و  ،2012-2008بنغلاديش للفتًة 
 ،NPM ، ىامش الربح الصافيROE  ، معدل العائد على حقوق الدلكيةROA العائد على الأصول

والربح حسب الدوظف، أما  ، الربح حسب الفرع EPS عائد السهم، PERصاريف الى الدمؤشر الربح  
 LARمؤشر القروض على الأصول  LDRمؤشرات السيولة راختار الباحثلين مؤشر القروض على الودائع 

مقارنة بالبنوك  توصل  الدراسة إلى أن الدصارف الاسلامية كان  أقل ربحية وسيولة خلال رتًة الدراسةو 
 لديها خبرة كبيرة باحثلين إلى أن الدصارف التقليدية، وذلك يعود حسب الباستثلناء عائد السهم التقليدية
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غير  لرال الأعمال البنكية مقارنة بالدصارف الاسلامية التي بدأت العمل منذ رتًة قصيرة رقط وىيمنة على
 .2012-2011انها برسن  لاحقا خلال عامي 

 دور البيئة القانونية في دعم التنمية المستدامة ، دراسة معنونة بـ: 2018، سنة أوشن حنان
من بيئة قانونيو خاصة الإسلامية من نشاط الدصارف  تناول  الدراسة متطلبات، للمصارف الإسلامية

ويشتًط أن تعتمد الإسلامية، طبيعة نشاط الدصارف مناسبة للستلف التشريعات والقوانين والتعليمات 
برقيق  علىوالعمل  الكبرىدعم الدشاريع الاستثلمارية  علىسياسة نقدية رشيدة تقوم  علىىذه القوانين 
 ، عير ان الدراسة جاءت نظرية ولم تقدم اي لظوذج او علاقة صرلػة تبين دور البيئة القانونية.التوازن الدالي

  الرقابة الشرعية ورقابة البنك المركزي على دراسة معنونة بـ: ،2009دراسة وليد ىولؽل عوجان
الدركزي على  الشرعية ورقابة البنكحيث ركزت الدراسة على الرقابة ، البنوك الإسلامية : دراسة مقارنة

، حيث ذكر الباحث أن ىذه الرقابة لم تراع ظروف عمل ىذه الدصارف دراسة مقارنة الدصارف الاسلامية
بوضع   أن ىذا التحدي ينبغي  مواجهتو توصل  الدراسة إلىالاسلامية، و ضع لأحكام الشريعة التي بز

قوانين خاصة لدمارسة العمل الدصرفي الاسلامي، من أجل دعمو سواء على الدستوى المحلي أو الدولي، و 
كما اوص  بدعاملة لستلفة للبنوك الاسلامية في اوقات   من أجل جعل ىذه الدصارف قادرة الدنارسة.

 زمات الدالية.خاصة كالأ

بعد الاطلاع على الدراسات السابقة نلاحظ ان اغلبية الباحثلين المحليين او الاجانب قاموا بتناول 
عديدة وقمة بذمع على ان لا يتوجد علاقة موضوع الربحية والسيولة من عدة جوانب وتوصلوا الى نتائج 
نونية على الربحية او على السيولة أو كلالعا معا بين السيولة والربحية، لكن بالنسبة للدراسة تأثير البيئة القا

قدم نتائج صرلػة وميدانية. وىو ما سنحاول بذاوزه في رهي شحيحة لم نصادف الى النظرية منها ولم ت
دراستنا بتقديم تأثير ىذه البيئة القانونية على الربحية والسيولة كوجو اختلاف تقييم السيولة والربحية بنفس 

 رق  اليها الدراسات السابقة تقريبا كوجو تشابو.الدؤشرات التي ط
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  الاطار النظري للدراسة: .1
الإسلامية وواقعها في بلدان  صارفتتباين ألظاط الد: التنظيم القانوني للمصارف الإسلامية .1.1

، بزتلف من حيث الناحية التشريعية من دة أشكال للأجهزة الدصررية حالياالعالم حاليا، حيث ظهرت ع
  بلد لآخر ورقا لقوانين البنك الدركزي السارية، ومنو لظيز البيئات التشريعية والأنظمة التالية: 

 نمط المصارف الإسلامية التي تعمل في بيئة مصرفية إسلامية كاملة:  1.1.1
الدصررية وذلك من خلال قام  لرموعة من الدول الإسلامية بإحداث تغير جدري في أنظمتها 

 .1979إدخال الأسس الإسلامية على الدستويين القانوني والدالي وىذا ما اعتمدتو باكستان منذ سنة 
رتقوم حكومات تلك البلدان بإصدار نظم وقوانين عامة للنظام الدصرفي بأكملو ليتماشى مع أحكام 

وبين الدصارف الإسلامية بهذه  –دولة  بكل –الدنهج الإسلامي، وتتحدد العلاقة بين البنك الدركزي 
مع أسس ومبادئ النشاط الدصرفي الإسلامي، حيث تم برويل الجهاز  تتلاءمالدولة، بضوابط وقواعد 

 (2017)بوعبدلي و عمي سعيد،  الدصرفي بالكامل إلى نظام إسلامي
 بيئة مصرفية مختلطة: نمط المصارف الإسلامية التي تعمل في  2.1.1

في  1983بذمع بعض الدول بين الدصارف التقليدية والإسلامية، إذ بدأ العمل بهذا النظام منذ 
ماليزيا، أين صدر القانون لتنظيم وتأسيس الدصارف الإسلامية والإشراف عليها. ثم ظهر في تركيا 

 يستحق الدودع أي رائدة عليها،  ، في شكل لبيوت بسويل تقبل الودائع في الحسابات الجارية ولا1984
عد قوانين لشاثلة في  تكما تقبل الحسابات الدشتًكة التي يشارك ريها الدودع في الربح والخسارة. كما صدر 

العربية الدتحدة والدملكة العربية الذاشمية. وتسري على الدصارف الإسلامية بهذه البلدان  الكوي ، والإمارات
من قوانين النظام التقليدي القائم. ومنو أصبح  ىذه الدول تدرج  -كاملة أو جزئية  –قوانين وإعفاءات 

أصبح  بدوجبو كارة  ضمن قوانينها الدتعلقة بالدصارف بابا أو رصلا بر  عنوان الدصارف الإسلامية والتي
 (2007)شعاشعية،  الدصارف تنشط برتو

 نمط المصارف الإسلامية التي تعمل في بيئة مصرفية تقليدية:  3.1.1
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 ةوتسري على ىذه الدصارف الإسلامية بهذه البلدان قواعد النظم الدصررية التقليدية وليس  مستثلنا
من القوانين التي بركم نشاط الدصارف التقليدية الأخرى، ويشرف عليها البنك الدركزي بأسلوبو التقليدي. 

 بالإضارةوتتواجد معظم ىذه الدصارف الإسلامية في العديد من البلدان الإسلامية منها دولة الجزائر، 
 (6، صفحة 2011)حديدي و ىواري،  غير إسلاميةاجنبية او تعمل في بيئة التي سلامية الإ للبنوك

 البيئة القانونية للمصارف الإسلامية و الرقابة عليها :  2.1
ترخص لو بدمارسة ين وتشريعات تنظم سيره، و لؼضع العمل الدصرفي في جميع دول العالم إلى قوان

جزء من النظام الدصرفي للعديد من الدول، رمنها من وتعتبر الدصارف الإسلامية  نشاطو داخل الاقتصاد،
 خصها بقوانين بركم نشاطها، و تتماشى مع خصوصيتها، و منها ما لم يأخذ ذلك بعين الاعتبار.

 الإسلامية:. مبررات إصدار قوانين لتنظيم عمل المصارف 1.2.1
أنها احتل  مكانة ىامة ضمن ، إلا لامية مقارنة بنظيرتها التقليديةبالرغم من حداثة الدصارف الإس

، ارسة نشاطها ىو البيئة القانونيةكان العائق الأساسي لدمصررية للدول التي اعتًر  بها، و الأنظمة الد
 :منهاذلك لعدة أسباب نذكر خاصة بالعمل الدصرفي الإسلامي و  لذلك كان من الضروري إصدار قوانين

  التقليدية الربوية، و تفضيلهم للمصارف الإسلامية؛إعراض جمهور الدتعاملين عن التعامل مع الدصارف 
  بسلمل كثلير من العلماء و الدسلمين من بعض الصيغ الدشابهة للصيغ الربوية لشا بسارسو بعض الدصارف

للعمل على بزليصها من الشبهات، الإسلامية بسبب خضوعها للقوانين السارية، و ىو ما درعهم 
 صوصية الشرعية للعمل الدصرفي الإسلامي؛ذلك بصياغة قوانين تتماشى مع الخو 
 الرغبة في رتح المجال للكثلير من الدسلمين الذين يرغبون في استثلمار أموالذم، إلا أنهم من متًددون؛ 
  تزايد عدد الدصارف الإسلامية، و كذا البحوث و الدراسات في ىذا المجال، و التي توقن بضرورة العمل

رلقد نشأ العمل الدصرفي الإسلامي في . (14، صفحة 2009)جعفر،  بدين الله في لستلف شؤون الأمة
 ظل اقتصاديات لػكمها النظام الرأسمالي، الذي بسارس ريو الدصارف الدركزية دور الدراقب على الدصارف. 

، ريما يتعلق برقابة البنك الدركزي، بالقوانين الدعمول بهاوبهذا كان لابد للمصارف الإسلامية من الالتزام 
 (9، صفحة 2009)ىولؽن عوجال، الدصارف الإسلامية أعمال التفات ىذا الأخير لخصوصية دون 
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 المصارف المركزية و الرقابة على المصارف الإسلامية:. 2.2.1

خاصة  عائق لؽكن ان يواجو نشاط البنوك الاسلاميةتعتبر البيئة القانونية الدصررية التقليدية اىم 
تتماشى ورق  قوانيننشاطها، إلا أنو لا لؼصها بأنظمة و بدمارسة لذا تقليديا يسمح  تلك التي تعرف نظاما

القوانين، باعتبارىا ىذه د يبردسن و بالدصارف الدركزية  وتلتزم الشريعة الإسلامية وورق خصوصية نشاطها.
وىذا لؽا يضمن الاستقرار النقدي والدصرفي، ، والإشرارية في البلد السياسة النقديةالدسؤول الأول عن 

على العموم رإن إجراءات الدصرف الإسلامي و وحماية الدودعين الصغار، في جو من الدنارسة العادلة. 
 بزضع لثللاث أشكال من الرقابة ىي:

 :و لؼتص بها رقهاء متمرسون في أحكام الدعاملات الدالية، و يستند تبرير وجود مثلل  الرقابة الشرعية
 ىذه الرقابة انطلاقا من التزام الدصرف الإسلامي بعدم التعامل بالربا أخذا و عطاء؛

 :و يقوم بها لرموعة الدسالعين، لأنهم أصلا أصحاب رأس الدال؛ الرقابة الفردية أو الداخلية 
  تبرر ىذه الرقابة على م بها، من خلال البنك الدركزي، و تتولى الدولة مسؤولية القيا: و نية الرقابة القانو

تشريعات رية في إطار دولة لػكمها قانون ودستور و أساس أن الدصرف الإسلامي لؽارس نشاطاتو الدصر 
 (7، صفحة 2017)بوعبدلي و عمي سعيد،  خاصة بها
 السيولة و الربحية في المصارف الاسلامية:  .3.1
لسيولة و الربحية في الدصارف الاسلامية، باعتبارلعا أىم مؤشرات تقييم الأداء، و ذلك من تعتبر ا

 خلال عرض مفاىيم عامة حولذما و كذا أىم مؤشراتهما و لزدداتهما في ىذا النوع من الدصارف.
    السيولة و مؤشراتها في المصارف الاسلامية:  1.3.1

 مفهوم السيولة و أهميتها: 1.1.3.1
عررها عبد الدطلب عبد الحميد : "السيولة في معناىا الدطلق تعني النقدية، أما في معناىا الفني رتعني 
و قابلية الأصل للتحول إلى نقدية بسرعة و بدون خسائر، و بدا أن الذدف من الاحتفاظ بأصول سائلة ى
مواجهة الالتزامات الدستحقة الأداء حاليا أو في غضون رتًة قصيرة، رإن السيولة تعتبر مفهوم نسبي يعبر 
عن العلاقة بين النقدية و الأصول سهلة التحول إلى نقدية بسرعة و بدون خسائر، و بين الالتزامات 
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 ضوء استحقاقات التزاماتو". الدطلوب الوراء بها، لذلك لا لؽكن برديد سيولة مصرف أو أي ررد إلا في
و أىم استحقاقات الدصارف عموما  و الدصارف الاسلامية  (230، صفحة 2002)عبد الدطلب، 

خصوصا ىي ودائع العملاء خاصة الجارية منها، و لزاولة تلبية الطلب على سحبها  في وق  استحقاقها 
 و ذلك  بدا يتماشى مع أحكام الشريعة الاسلامية.ن، الائتماو كذا تلبية طلبات 

 محددات السيولة في المصارف الاسلامية: 2.1.3.1
، 2008) عبادة، تعتمد نسبة السيولة الدتوررة لدى الدصرف الاسلامي على عدة عوامل أبرزىا: 

 (130-129الصفحات 
 طبيعة الدوارد في الدصرف و استخدامات الأموال لديو و مدد و تواريخ استحقاقاتها؛ 
  الودائع؛مدى تقلب 
 الاحتفاظ بكميات كبيرة من الأوراق الدالية و أثر ذلك على عائد المحفظة؛ 
 نسبة رأس الدال إلى الاستثلمارات الخطرة و مدى استعداد ادارة الدصرف لتحمل الدخاطر؛ 
 الاقتصادية السائدة. الحالة 
 كذا تعليمات البنك الدركزي.ذي تربطو علاقة عكسية بالسيولة و الوعي الدصرفي وال إضارة إلى 

 من بين ىذه الدؤشرات نذكر  مؤشرات السيولة في المصارف الاسلامية: 3.1.3.1
على سداد ودائع تشير ىذه النسبة  إلى مدى كفاية الأصول النقدية السريعة :  السيولة النقدية -أولا

  العملاء، و برسب بالعلاقة التالية:
 (Chandra paul & all, 2013, p. 116) .النقد في الصندوق / إجمالي ودائع العملاء

حيث تبين لنا سيولة البنك في الددى القصير، و ىناك من يسميها نسبة  نسبة السيولة الحالية:  -ثانيا
 الأصول المتداولة/ الخصوم المتداولة         تغطية السيولة و تقاس بالعلاقة: 

للمصرف الاسلامي في عقود الدرابحة، باعتبارىا من  حيث يتمثلل الدخزون نسبة السيولة السريعة: -ثالثا
 (abdulla ibrahim & all, 2017, p. 78) سيولة. الأصول الدتداولة  الأقل
 المخزون ( / الخصوم المتداولة  -)الأصول المتداولة          و برسب بالعلاقة التالية:
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و تبين ىذه النسبة  قدرة البنك على مواجهة طلبات السحب من طرف نسبة السيولة القانونية:  -رابعا
ودعين في البنك لشا يتورر لديو من أرصدة نقدية و شبو نقدية، حيث أن ارتفاع ىذه النسبة تزيد من الد

 قدرة البنك على الوراء بالتزاماتو الدالية.
 )النقدية + شبه النقدية( / إجمالي الودائع          برسب ىذه النسبة بالعلاقة التالية:

تعبر ىذه النسبة عن نسبة تركيز النشاط الدصرفي في بلد ما في رئة قليلة : نسبة التركيز بالنسبة للودائع -خامسا
من النشاط الدصرفي ، ويتم احتساب ىذه النسبة لدعررة  %90كبر بنوك برتكر أ 5 أو 3من البنوك عادة 

 العلاقة التالية:تقاس ىذه النسبة بو ، تنارسية السوق الدصرفي ومعررة نسبة تركز الودائع 

= 
لرموع ودائع البنك
 لرموع ودائع العينة

 DTD 

و تتكون من الأصول التي لؽكن للبنك الاسلامي التصرف ريها و  نسبة السيولة التجارية:  -سادسا
برويلها إلى نقدية بأقل الخسائر، و تشمل على الأسهم و الدستحقات الدضمونة لدى العملاء خلال 

التي يصدرىا البنك الاسلامي و الأوراق الحكومية و غيرىا، ثلاثة أشهر، و الشهادات القابلة للتداول 
 + شبه النقدية( / إجمالي المطلوبات النقدية) إجمالي الأصول السائلة وبرسب كما يلي:

 (130-125، الصفحات 2015)ميموني، 
 . ربحية المصارف الاسلامية و مؤشراتها:2.3.1

كغيرىا  من الدنظمات،  رإن أىم ىدف للمصرف الاسلامي ىو تعظيم ثروة الدلاك حتى يكون ذو 
ربحية، و لؽكن القول أن الدصرف  لػقق ربحية إذا قام بخلق ثروة أكبر لشا ينفق. و استمرار الدصرف و 

 (abdulla ibrahim & all, 2017, p. 79) بقائو يعتمد على قدرتو على ذلك.
 . محددات الربحية في المصارف الاسلامية:1.2.3.1

 ىناك العديد من العوامل التي تؤثر في ربحية الدصارف الاسلامية من بينها:
 قدرة إدارة الدصرف على إدارة العائد و الدخاطر و بزفيض التكاليف و زيادة الايرادات؛ 
 لطبيعة عمل الدصارف الاسلامية؛الدالية ملاءمة السياسات النقدية و و  الكلية استقرار الظروف الاقتصادية  
 حجم و نوع الدوارد الدالية للمصارف الاسلامية؛ 
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  لساطر سعر الفائدة، قد يبدو أن الدصارف الاسلامية لا تتعرض لدخاطر السوق الناشئة عن التغيرات في
 ايراداتها بصورة غير قد تؤثر ىذه التغيرات فيلكن في الحقيقة ئدة طالدا أنها لا تتعامل بها، و سعر الفا
ذلك لأنها عموما تستخدم مؤشرا للعائد ) في ظل غياب مؤشر مرجعي اسلامي( لأجل برديد مباشرة، و 

أسعار أو تكلفة منتجاتها الدختلفة، خاصة في عقد الدرابحة، حيث يتحدد ىامش الربح بإضارة ىامش 
 (131، صفحة 2015)ميموني،  عر الفائدة(.الدخاطرة إلى مؤشر العائد) الذي ىو س

 :لصد لدؤشرات الدستخدمة اىاتو من أىم  . مؤشرات الربحية في المصارف الاسلامية:2.2.3.1
البنك من ربح بعد الضريبة عن كل  يقيس لنا ىذا الدؤشر كم لػققو  :(ROA) العائد على الأصول -أولا
الدؤسسة، كما أنو لػدد ربحية الأصول في الدؤسسة بعد استبعاد النفقات و  نقدية مستثلمرة في أصولة وحد

 ،  و يقاس بالعلاقة التالية:(Chandra paul & all, 2013, p. 115)الضرائب 
 الربح الصافي بعد الضريبة/ إجمالي الأصول

التي لػققها  )او صافي الارباح( يوضح مقدار الثلروة الصارية :(ROE) العائد على حقوق الملكية -ثانيا
  ب ىذه النسبة بالعلاقة:ساستثلمار كل  وحدة نقدية من قبل الدسالعين، و بر

 الربح الصافي بعد الضريبة/ إجمالي حقوق الملكية
مقدار الثلروة الصارية التي لػققها الدصرف من يوضح ىذا الدؤشر : (ROD) لودائعالعائد على ا -ثالثا

عموما يستخدم ىذا الدؤشر في و  .   -abdulla ibrahim & all, 2017, pp. 79) وحدة من الودائع
بالعلاقة: لػسب و  قياس كفاءة الدصرف على توليد الأرباح من الودائع التي استطاع الحصول عليها.

 الربح الصافي/ إجمالي الودائع 
و تقيس ىذه النسبة العائد الصافي من الفوائد التي حققتها الأصول في  الربح:نسبة هامش  -رابعا

 عني زيادة قدرة الأصول على توليد أرباح أو ىامش ربح للمصرف، و العكس.ي وارتفاعهاالدصرف، 
  هامش الربح / إجمالي الأصول برسب بالعلاقة:و  (36-35الصفحات ، 2011)صبحي بشناق، 

التي تنشط ريها الدختلفة  القانونية اتسنحاول من خلال ىذا الجزء دراسة أثر البيئالدراسة التطبيقية :  .2
 سيولة الدصارف لزل الدراسة.على ربحية و البنوك الاسلامية 
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 رروع بنكرتمثلل  في  عينة الدراسةالإسلامية عموما، أما  البنوكيتكون لرتمع الدراسة من  عينة الدراسة: 1.2
وذلك خلال الفتًة الدمتدة بين سنتي  باكستان فيو  )البنك الاسلامي الاردني( البركة العاملة في الجزائر، الأردن

استعملنا لظوذج  ربحية الدصارف الاسلاميةالقانونية على سيولة و لدراسة مدى تأثير البيئة و  .2019وسنة  2007
  panel dataة متعددةلرالبيانات الدد

 تأثير البيئة القانونية على ربحية المصارف محل الدراسة:  2.2
 في الجدول الدوالي: كماالدراسة ثلاث لرموعات من الدتغيرات  ىذه تتضمن  متغيرات الدراسة: . أ

 لنموذج اثر البيئة القانونية على الربحية : متغيرات الدراسة1الجدول رقم 

ات
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 ) العائد على الأصول(   =   صافي الربح بعد الضريبة/ إجمالي الأصول ROA مؤشرات الربحية 
ROE العائد على حقوق الدلكية( = صافي الربح بعد الضريبة على حقوق الدلكية ( 

قلة
مست

ت ال
غيرا

لمت
ا

 

CAR  كفاية رأس الدال CAR راس الدال/ اجمالي الاصول الدرجحة بدخاطر الائتمان = 
GDP    الناتج المحلي الاجمالي 

 ودائع البنك/ودائع الجهاز الدصرفي=  DTDنسبة تركيز الودائع   DTDنسبة تركيز الودائع 
 الجهاز الدصرفي قروض البنك/ قروض=  CTCنسبة تركيز القروض   CTCنسبة تركيز القروض 
     legal   القانونية البيئة متغيرات في حالة  عدم وجود بيئة قانونية اسلامية 

 في حالة  وجود بيئة قانونية لستلطة      legal     (Dummy variable) )متغيرات صورية(
     legal   في حالة  وجود بيئة قانونية اسلامية كاملة 

 لنموذج اثر البيئة القانونية على السيولة متغيرات الدراسة: 2الجدول رقم 
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 =النقدية/ إجمالي الودائع CTA التجارية   نسبة السيولة السيولةمؤشرات  
 ودائع البنك/ودائع الجهاز الدصرفي=  DTDنسبة تركيز الودائع  
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CAR  كفاية رأس الدال CAR راس الدال/ اجمالي الاصول الدرجحة بدخاطر الائتمان = 
ROA  العائد على الأصول ROA العائد على الأصول(   =   صافي الربح بعد الضريبة/ إجمالي الأصول ( 
ROE   العائد على حقوق الدلكية ROE العائد على حقوق الدلكية( = صافي الربح بعد الضريبة على حقوق الدلكية ( 

     legal   القانونية البيئة متغيرات في حالة  عدم وجود بيئة قانونية اسلامية 
 )متغيرات صورية(

(Dummy variable) 
    legal      في حالة  وجود بيئة قانونية لستلطة 
     legal   في حالة  وجود بيئة قانونية اسلامية كاملة 

حيث أن الدتغير التابع ىو : ROEالبيئة القانونية على معدل العائد على حقوق الملكية  أثر ب. 
ROE، السيولة  تركيز مؤشرما الدتغيرات الدستقلة رهي أDTD الناتج المحلي ، ومؤشر تركيز القروض
  legal و  legalبالدتغيرات والدتغيرات الصورية الثللاثة الدعبرة عن البيئة القانونية معبر عنها  GDPالإجمالي 

  legalو 
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وتركيز الودائع أثر البيئة القانونية  panel data جة متعددةمالبيانات المد نتائج: 3الجدول رقم 
 :ROEعلى معدل العائد على حقوق الملكية والقروض 

 
النموذج معنوي حيث لصد أن  (01)انظر الدلحق المحصلة stata12 برنامج ولامن خلال الجد

 =R-squaredالنموذج معبر  كما أن ،0002أقل من مستوى الدعنوية  وىي  Prob> F = 0.00أن 

وجود بيئة قانونية اسلامية يؤثر الغابيا  أن عدم| P>|tكما أظهرت النتائج  للدلالة الاحصائية       
وىذه حالة الجزائر، التي لا تتورر ريها على بيئة قانونية للمصارف  ،ROEحقوق الدلكية على العائد 
سنكتفي بتحليل الدصارف النتائج نظرا لصغر حجم العينة، و لا لؽكننا تعميم ىذه غير انو  الاسلامية

 ، رقد يعود التأثير الى الربح الالغابي الذي برققو ىذه البنوك في ظل بيئة اعمال-الدوجودة في عينة الدراسة
بالضارة الى تزايد الطلب على وني لاتساع السوق ووررة السيولة واقتصاد منتعش رلم تتأثر بالجانب القان
خلال رتًة الدراسة تزامنا مع تزايد عائدات البتًول في الفتًة  الجزائريالائتمان الذي عررو السوق الدصرفي 

  2092الى غاية  2002
إلى أن القوانين عموما سواء في البيئة الاسلامية أو غيرىا والتي تركز على  كما قد يرجع ذلك  

الدخاطر أكثلر من تركيزىا على ربحية الدسالعين، أما باقي الدتغيرات الدستقلة الاخرى أو القانونية الصورية 
  ROEأي عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين  0.05ركان  مستوى معنويتها أكبر من 
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ي الدتغيرات، و ذلك يشير إلى أن عدم  وجود قوانين خاصة بالدصارف الاسلامية يؤثر الغابيا على باقو 
 : وعليو لؽكن صياغة معادلة الالضدار على الشكل التالي نسبة العائد على حقوق الدلكية.

 ROE = .   -     CAR +0.86 CTC-0.19 DTD-0.095 GDP +31.89 legal        legal  

                              
**

                                                           

توجد علاقة ذات دلالة " الفرضية الاولى التي تنص على نؤكد جزئياالنتيجة رإننا و من خلال ىذه وعليو 
 "باكستانالبركة العاملة في الجزائر، الأردن و  فرع ربحية مساهمينالقانونية إحصائية بين البيئة 

في العائد على الاصول الدتغير التابع يتمثلل : ROAأثر البيئة القانونية على معدل العائد على الأصول 
ROA السيولة  تركيز مؤشر أما الدتغيرات الدستقلة رهيDTD ومؤشر تركيز القروضCTC ، الناتج المحلي
  legal و  legalوالدتغيرات الصورية الثللاثة الدعبرة عن البيئة القانونية معبر عنها بالدتغيرات  GDP الإجمالي

  legalو 
وتركيز الودائع والقروض أثر البيئة القانونية  panel data جة متعددةمالبيانات المد نتائج:  الجدول رقم 

 :ROA الاصولعلى معدل العائد على 

 
  stata12الباحثلين بالاعتماد على لسرجات : من إعداد المصدر

بصـورة  النموذج معـبركما أن  ،prob=0.0001 أن النموذج معنوي 4نلاحظ من خلال الجدول رقم 
غــير معنويــة مــع  متغــيرات البيئــة القانونيــةأن اظهــرت النتــائج غــير أن  ،          Rحيــث أن  متوســطة

او حـــتى كونهـــا  وعليـــو رـــإن وجـــود البيئـــة القانونيـــة او غيابهـــا كليـــا،اســـتثلناء متغـــير البيئـــة القانونيـــة الاســـلامية  
 ،p=0.005ائــــد اصــــول البنــــك، امــــا بالنســــبة لنســــبة الدــــلاءة رظهــــرت معنويــــة و يــــؤثر علــــى ع لا لستلطــــة،
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وىـو طبيعـي كـون ارتفـاع نسـبة الدـلاءة عـن  (0.1692306-وعلاقتها مع الدتغير التابع سـلبية مقـدرة بــ:)
رأس مـال صـغير  تعاني من صغرحدودىا القانونية يعتبر بذميدا لرأس الدال خاصة في البنوك الاسلامية التي 
 لحداثتها وصعوبة حصولذا على التمويل بالاستدانة الذي يتنافى مع مبادئها.

 كالتالي:صياغة معادلة الالضدار  وعليو تم  
ROA =      - 0.169 CAR        legal +     legal      1 CTC-      DTD +0.0   GDP 

             -                                               -    
**

               

توجد علاقة ذات " الفرضية الاولى التي تنص علىجزئيا رإننا ننفي النتائج عموما و من خلال ىذه 
مصارف البركة العاملة في الجزائر، الأردن و  اصول علىالعائد القانونية و دلالة إحصائية بين البيئة 

 "باكستان
نسبة ىي حيث أن الدتغير التابع  تأثير البيئة القانونية على سيولة المصارف محل الدراسة: .9

 ،  أما الدتغيرات الدستقلة رهيDTDو  CTAبالدؤشرين تركيز الودائع والدمثللتين  ونسبةالتجارية  السيولة
والدتغيرات الصورية الثللاثة الدعبرة  CARكفاية رأس الدال  ،ROA، ربحية الأصولROEربحية الدسالعين 
 عن البيئة القانونية

 السيولة التجارية لدتغير التابع ىو مؤشرا :CTA التجاريةالسيولة  أثر البيئة القانونية على مؤشر . أ
CTA نسبة كفاية رأس الدال عائد الدسالعين والعائد على الاصول، أما  الدتغيرات الدستقلة  رهي  ،CAR 

  legalو   legal و  legalوالدتغيرات الصورية الثللاثة  الدعبرة عن البيئة القانونية معبر عنها بالدتغيرات 

بالنسبة لدتغيرات النموذج  اما ، معنوي  غير نلاحظ أن النموذج Stata12برنامج لسرجات  من
رنجد ان كل الدتغيرات غير معنوية وعليو رلا توجد علاقة بين مؤشر السيولة ومؤشرات : الدلاءة والعائد، 

 والبيئة القانونية
أما الدتغيرات  DTDىو الدتغير التابع DTD: النقدية أثر البيئة القانونية على مؤشر السيولة ب. 
عن البيئة القانونية معبر عنها  الثللاثة الدعبرةوالدتغيرات الصورية  ROA، ROE، CARرهي  الدستقلة
  legalو   legal و  legalبالدتغيرات 

 
 



 

 البيئة القانونية على ربحية وسيولة المصارف الاسلامية رأث
                        

    

والملاءة وربحية أثر البيئة القانونية  panel data جة متعددةمالبيانات المد نتائج : الجدول رقم 
 :DTDنسبة تركيز الودائع على الاصول والمساهمين 

 
  stata12: من إعداد الباحثلين بالاعتماد على لسرجات المصدر

البيئة غياب البيئة القانونية و الذي يعبر عن   legal و  legal ينمن خلال النموذج رإن الدتغير   
مقاسة بحصتو من اجمالي على السيولة بنك البركة الاسلامي  اواثرلع ينمعنويعلى التوالي القانونية الدختلطة 

بزص الدصارف الاسلامية  لصد أنو اذا توررت قوانين 6، وعليو من خلال الجدول الدصررية سلبيالودائع 
حتى ان كان  تشتغل في نظام مصرفي لستلط  )حصتها من الودائع( على سيولتها سلبياسيؤثر رإن ذلك 

متًجم في أن والسيولة  البيئة القانونيةبين  وعليو رإن ىذه العلاقة السلبيةاي الى جانب بنوك تقليدية. 
توصل  إلى أن الدصارف الاسلامية لديها دائما رائض في السيولة، التي تناولتها حيث أغلب الدراسات 

كنها من الاستثلمار ريها بأمان. برسبا لطلبات عملائها، وكذلك نظرا لعدم تورر منتجات مالية متنوعة بس
تنظيم حتى ان كان ريو ر ،تتأثر بالبيئة القانونية لاالاجل القصير  حصة البنوك من الودائع فيرإن  ومنو
سيصطحب بإجراءات رقابية لشا قد يعقد من عملية على السيولة من جهة ولا يهم رلاطار التشريعي ل

الفرضية  نؤكداعتمادا على نتائج الدراسة، رإننا وعليو، و  الدودعين كونو سيوجو للبنوك وليس للمودعين.
سيولة مصارف البركة العاملة في إحصائية بين البيئة القانونية و ات دلالة توجد علاقة ذالثلانية " 

 .نسبة تركيز الودائعوىذه العلاقة سلبية أي عكسية على  "الجزائر، الأردن و باكستان
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 خاتمة:
ربحية الدصارف ير البيئة القانونية على سيولة و حاولنا من خلال ىذه الدراسة برديد مدى تأث 

الاسلامية، وذلك بدراسة عينة لشثللة في مصارف البركة العاملة في بيئات قانونية لستلفة و ىي بنك البركة 
الجزائر ) عدم وجود بيئة قانونية اسلامية(، البنك الاسلامي الأردني  )بيئة قانونية لستلطة(، بنك البركة 

 دراستنا إلى لرموعة من النتائج ألعها: باكستان ) بيئة قانونية اسلامية(، و قد توصل  
 :نتائج الدراسة 
  أن لا تؤثر البيئة القانونية الاسلامية على ربحية الدصارف الاسلامية لزل الدراسة، حيث لاحظنا

لا لؽكننا تعميم نتائج ىذه الدراسة و  ROEبين العلاقة ذات دلالة إحصائية  وبين غياب البيئة القانونية و 
 . العينةنظرا لصغر حجم 

  أما علاقة البيئة القانونية بـالعائد على الاصولROA  في الدصارف الاسلامية، رإنو لا توجد علاقة
نشاط ىذا يتعلق ب أن العائد على الاصول قد يعود ذلك إلى بين تورير بيئة قانون والعائد على الأصول،

ا يررع من ربحيتو دون الربوية، ولع الدصرف وكذا وعي الأرراد وتفضيلهم  للتمويلات الاسلامية بدلا من
من جهة اخرى نسبة الدلاءة تؤثر سلبيا على ربحية الاصول ما يدعم ابذاه ان ارتفاع التأثر بالبيئة القانونية. 

الدلاءة عن النسبة القانونية يعتبر بذميدا للأموال لشا لؽثلل تكاليف اضارية للبنك على حساب الربحية وىو 
 لؽكنو الاعتماد على الدديونية كمصدر بسويل منخفض التكلفة. ما يبرز بقوة كونو لا

  حيث رغم كون  اسة،لمصارف الاسلامية لزل الدر التجارية لسيولة اللا تؤثر البيئة القانونية على
ة ئجل( بدا ريها متغيرات البيلاصيرة اقلا تؤثر على السيولة التجارية )كل الدتغيرات   نألا إ، النموذج معنوي

سبا لطلبات بر ئض سيولة لدى الدصارف الاسلاميةأغلب الدراسات أكدت على وجود رانونية، و القا
تكون متوارقة مع الشريعة  تورر أصول مالية للاستثلمار ريها كذا نظرا لعدمالسحب من عملائها، و 

 ر؛بدون خسائمبادئ الشريعة الاسلامية و تسييل أصولذا بدا يتماشى و الاسلامية، إضارة إلى صعوبة 
  متغير عدم وجود كل من بين حصة البنك من الودائع و  لبيةسكما توصل  الدراسة إلى وجود علاقة

، وىو ما البنك الاسلامي الأردنيالبيئة القانونية الدختلطة متغير و بنك البركة الجزائر البيئة القانونية أي 
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لغعلنا نعتقد أن وجود بيئة قانونية اسلامية قد يساعد في الررع من سيولة البنوك غير ان الدتغير استثلني من 
 العلاقة الخطية الدتعددة.النموذج بسبب 

 التوصيات: 
   تشريعات  تأخذ بعين إصدار قوانين و من خلال  ضرورة تورر ارادة سياسية لخلق بيئة قانونية اسلامية

 خصوصية و رلسفة عمل الدصارف الاسلامية، لأن ذلك سيدعمها أكثلر و يزيد من ربحيتها؛الاعتبار 
  الابتعاد عن لزاكاة التشريعات على رلسفة الدصارف الاسلامية ، و العمل على إصدار تشريعات مبنية

مان، لشا يزيد تئلتقليدية ضرورية، بسبب منحها للاالخاصة بالبنوك الوضعية مثللا كفاية رأس الدال في البنوك ا
من لساطرىا، في حين الدصارف الاسلامية تعمل بأسلوب الدشاركة و تتقاسم لساطرىا مع العملاء، رليس 

راعاة خصوصية الدصارف من الضروري العمل بدستويات ملاءة مرتفعة. أما بالنسبة للسيولة ريجب م
 التي لا بذمد السيولة ؛ الاسلامية
  تورير منتجات مالية اسلامية تساعد على برسين و ية الاسلامية، و ير الأسواق الدالتطو ضرورة دعم و

 تنويع استثلمارات الدصارف الاسلامية، و امتصاص سيولتها؛
 في المجال القانوني وفي لرال الدعاملات الدالية الاسلامية؛ ضرورة الاىتمام بالدورد البشري وتكوينو 
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، الجزائر 02/2002(. الجوانب القانونية لتأسيس الدصارف الإسلامية، العدد 2002، 02لخضر شعاشعية. )

 .962، صفحة لرلة الباحث. 962، ص: 2002
(. وليد ىولؽن عوجال ، الرقابة القانونية على الدصارف الإسلامية) رقابة البنك 2001وليد ىولؽن عوجال. )

 2001يونيو  2 -مايو 29مؤبسر الدصارف الإسلامية بين الواقع و الدأمول أيام الدركزي و الرقابة الشرعية(، . 
 شؤون الإسلامية و العمل الخيري بدبي.(. دبي: دائرة ال2)صفحة 

 


