
 إضافات اقتصاديةمجلـة 203 -179 ص ص، (2026) 02: العـــدد/  10 المجلد
 

179 

 ARDL أثر التمويل الإسلامي على النمو الاقتصادي في الجزائر: دراسة قياسية باستخدام نموذج
 (2024-2004)خلال الفترة 

The Impact of Islamic Finance on Economic Growth in Algeria: An 

Econometric Analysis Using the ARDL Model over the Period 2004–2024 
 

 ،الدركز الجامعي مغنية ) الجزائر( ،MIFMA لسبر البحث النقود والدؤسسات الدالية في الدغرب العربي حلايلي نريمان،
n.halaili@cu-maghnia.dz 

 

 30/09/2026تاريخ النشر:                  14/09/2026تاريخ القبول:                 14/07/2026تاريخ الاستلام: 
 

 

 : ملخص
ىدفت ىذه الدراسة إلى برليل أثر التمويل الدصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي في الجزائر 

على الدنهج القياسي باستخدام لظوذج  ، واعتمدت الدراسة2024إلى  2004خلال الفترة الدمتدة من 
، لدلاءمتو في برليل العلاقات قصنًة وطويلة الأجل بنٌ (ARDL) الالضدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة

  .متغنًات الدراسة
وجود علاقة تكامل مشترك بنٌ الدتغنًات، بدا  (Bounds Test) أظهرت نتائج اختبار الحدود

كما بينت نتائج   ،رفي الإسلامي والنمو الاقتصاديطويلة الأجل بنٌ التمويل الدص يؤكد وجود علاقة توازنية
في الناتج المحلي  ذو تأثنً موجب ومعنوييل الدصرفي الإسلامي تقدير معادلة الأجل الطويل أن إجمالي التمو 

قتصادي على الإجمالي، لشا يشنً إلى أن التوسع في التمويل الدصرفي الإسلامي يسهم في دعم النمو الا
إلى لزدودية الوزن النسبي للتمويل الدصرفي  ويرجع ذلكا، غنً أن حجم ىذا الأثر ظل لزدود ،يلالددى الطو 

 .لجزائرية خلال معظم فترة الدراسةالإسلامي داخل الدنظومة الدصرفية ا
 .جزائر ،ARDLامل مشترك، لظوذجبسويل مصرفي إسلامي، لظو اقتصادي، تك :يةكلمات مفتاح

 JEL :O40 ،G21 ،C22اتتصنيف
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Abstract: 

This study investigates the impact of Islamic bank financing on 

economic growth in Algeria over the period 2004–2024 using the 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model. 

The Bounds Test confirms the existence of a long-run cointegration 

relationship between the study variables. The long-run estimation results 

indicate that total Islamic bank financing has a positive and statistically 

significant effect on Gross Domestic Product, suggesting that the expansion 

of Islamic bank financing supports economic growth in the long run. 

However, the magnitude of this effect remains limited due to the relatively 

small share of Islamic bank financing within the Algerian banking system 

during most of the study period. 

Keywords: Islamic bank financing; Economic growth; Cointegration; 

ARDL model; Algeria. 

Jel Classification Codes:C22, G21, O40 

 
 :مقدمة .1

أصبحت العلاقة بنٌ تطور القطاع الدالي وبرقيق النمو الاقتصادي من أكثر القضايا التي استقطبت  
ا من الدور الذي تؤديو الدؤسسات الدالية في تعبئة ناع السياسات الاقتصادية، انطلاقاىتمام الباحثنٌ وص

الددخرات، وبزصيص الدوارد بكفاءة، وبسويل الاستثمار والإنتاج، بدا ينعكس على رفع معدلات النمو 
الية العالدية، برز التمويل وفي ظل التحديات التي كشفت عنها الأزمات الد .وبرقيق التنمية الدستدامة

الإسلامي باعتباره أحد أىم البدائل الدالية الدعاصرة، لدا يقوم عليو من مبادئ الشريعة الإسلامية التي تقوم 
على تقاسم الدخاطر، وربط التمويل بالنشاط الاقتصادي الحقيقي، ومنع الدعاملات القائمة على الربا والغرر 

ما جعلو لػظى باىتمام متزايد من قبل العديد من الدول، سواء الإسلامية أو  والدضاربة غنً الدشروعة، وىو
غنً الإسلامية، باعتباره أداة لؽكن أن تسهم في تعزيز الاستثمار والإنتاج وبرقيق الاستقرار الدالي، الأمر 

ت الدالية الذي عزز مكانتو ضمن مكونات النظام الدالي العالدي، وجعلو لزط اىتمام متزايد من الدؤسسا
 .والذيئات الرقابية والباحثنٌ في لستلف الدول
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 الصناعة الدصرفية الإسلامية تطورا ملحوظا خلال السنوات الأخنًة، مدعومةوفي الجزائر، شهدت 
بإصلاحات تشريعية ومؤسساتية ىدفت إلى تعزيز التنويع الدالي، وتوسيع قاعدة الشمول الدالي، واستقطاب 

ها لضو بسويل الأنشطة الددخرات غنً الدوجهة إلى الجهاز الدصرفي، بدا يسهم في تعبئة الدوارد الدالية وتوجيه
نًفة الإسلامية داخل البنوك العمومية، كما ابذهت السلطات العمومية إلى إدراج نوافذ للص  ،الاقتصادية

وتطوير البيئة التنظيمية بدا يعزز ثقة الدتعاملنٌ ويزيد من قدرة التمويل الإسلامي على الإسهام في برقيق 
، فإن الحكم على لصاح ىذه التجربة لا ينبغي أن يقتصر ه الجهودم ىذأىداف السياسة الاقتصادية. ورغ
ا لددى قدرتها على جم التمويلات، وإلظا يتطلب تقييما موضوعيو لظو حعلى مؤشرات التوسع الدؤسسي أ

 .برقيق أثر ملموس في النشاط الاقتصادي الكلي
وبالرغم من الاىتمام الدتزايد الذي حظيت بو العلاقة بنٌ التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي في 

متباينة، إذ خلص بعضها إلى وجود أثر إلغابي الأدبيات الاقتصادية، فإن نتائج الدراسات التطبيقية لا تزال 
ت دراسات أخرى إلى نتائج أقل ومعنوي للتمويل الإسلامي في تعزيز النمو الاقتصادي، في حنٌ توصل

ا، وىو ما يعكس اختلاف البيئات الاقتصادية، ومستويات تطور الصناعة الدصرفية الإسلامية، حسم
لدراسات التطبيقية الخاصة بالاقتصاد الجزائري تبقى لزدودة، والدنهجيات القياسية الدعتمدة. كما أن ا

خاصة تلك التي تستوعب التطورات التي شهدىا قطاع الصنًفة الإسلامية خلال السنوات الأخنًة، وبزتبر 
أثره في النمو الاقتصادي ضمن إطار قياسي يأخذ في الاعتبار التفاعلات قصنًة وطويلة الأجل بنٌ 

 .ديةالدتغنًات الاقتصا
 :وبناءا على ما تقدم ، تسعى ىذه الدراسة إلى معالجة الإشكالية الآتية

إلى أي مدى يؤثر التمويل الدصرفي الإسلامي في النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
 (؟2024–2004)

  التالية:رئيسة الفرضية الإلى اختبار ىذه الإشكالية، تسعى الدراسة  وانطلاقا من
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 النمو الاقتصادي في الجزائر على الددى الطويل على أثر الغابيلتمويل الدصرفي الإسلامي ل. 

 :وتتفرع عن الفرضية الرئيسة الفرضيات الفرعية التالية
H1: على الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر في  سلاميالإعنوي لإجمالي التمويل الدصرفي يوجد أثر إلغابي وم

 .الأجل الطويل
H2: يوجد أثر إلغابي ومعنوي لأسعار البترول على الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر في الأجل الطويل. 
H3:  معنوي للاستثمار الأجنبي الدباشر على الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر في الأجل سلبي و يوجد أثر

 .الطويل
على النمو الاقتصادي في الجزائر،  تهدف ىذه الدراسة إلى قياس أثر التمويل الدصرفي الإسلاميإذ 

وبرليل طبيعة العلاقة بينهما في الأجلنٌ القصنً والطويل، واختبار مدى قدرة التمويل الإسلامي على 
الإسهام في دعم النشاط الاقتصادي، بدا يوفر أدلة علمية لؽكن أن يستند إليها صانعو السياسات الدالية 

 .يز دوره التنمويوالدصرفية في تطوير ىذا القطاع وتعز 
ولتحقيق ىذه الأىداف، اعتمدت الدراسة على الدنهج الوصفي التحليلي لتأصيل الجوانب النظرية 
الدتعلقة بالتمويل الدصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي، والدنهج القياسي لتحليل العلاقة بنٌ متغنًات 

ام لظوذج الالضدار الذاتي للفجوات ، وذلك باستخد2024إلى  2004الدراسة خلال الفترة الدمتدة من 
، لدا يتمتع بو من كفاءة في برليل العلاقات قصنًة وطويلة الأجل بنٌ السلاسل ARDL الدوزعة الزمنية 

 و  EViewsالزمنية ذات درجات التكامل الدختلفة، مع الاستعانة بالبرلريات الإحصائية الدتخصصة
STATA، واستخلاص النتائج لإجراء الاختبارات القياسية اللازمة. 

 واقع التمويل الدصرفي الإسلامي في الجزائر:.2
، في ظل التمويل الدصرفي الإسلامييتميز واقع الصناعة الدالية الإسلامية في الجزائر بتركزىا أساسا في 

نو سيما الصكوك الإسلامية، بدا لؽك لزدودية تطور سوق رؤوس الأموال الإسلامية وعدم تفعيل أدواتو، ولا
من الإسهام في تعبئة الددخرات وبسويل الاستثمارات طويلة الأجل. ورغم ذلك، شهدت الدنظومة التشريعية 

إصلاحات تدرلغية استهدفت إدماج التمويل الإسلامي ضمن النظام الدالي الوطني وتنويع  2020منذ عام 
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كما عرفت الفترة الدمتدة   ،وتقلبات أسعار النفط 19-مصادر التمويل، مدفوعة بتداعيات جائحة كوفيد
صدور عدة نصوص قانونية وتنظيمية تعكس توجو لضو تطوير الصناعة الدالية  2025و 2020بنٌ 

 .الصكوك الإسلامية لم تستفد بعد من إطار تشريعي وتنظيمي متكاملت الإسلامية، وإن ظل
(Kahlouche, 2026, ) 762ص 

 :الإسلاميمفهوم التمويل الدصرفي  1.2
مع توفنً التمويل للمؤسسات بدختلف أشكالو العينية أو الدعنوية، من خلال صيغ بسويلية متوافقة مع 

الاقتصادي النشاط أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، ووفق ضوابط شرعية وفنية، بدا يسهم في دعم 
  ) 34, ص2019بن عزة & بلدغم, (الاقتصادية. وبرقيق التنمية

 تطور الصناعة الدصرفية الإسلامية في الجزائر:2.2
الثلاثة الداضية، ولؽكن شهد مسار الصنًفة الإسلامية في الجزائر برولات جوىرية على مدار العقود  

 :تقسيم ىذا التطور التارلؼي إلى ثلاث لزطات رئيسية
تعود بوادر العمل الدصرفي الإسلامي في  (:1991) مرحلة التأسيس ووضع حجر الأساس.1.2.2

, ص 2022عزوز, )،1991 عام بنك البركة الجزائريمع تأسيس  وبرديداالجزائر إلى مطلع التسعينات، 

للنظام الدالي الإسلامي في البلاد، حيث باشر تقدنً  ويعد ىذا الدصرف حجر الأساس واللبنة الأولى (253
 .الخدمات الدالية بصيغ شرعية متنوعة شملت الدرابحة، الإجارة، والدشاركة

شهدت الساحة الدصرفية قفزة نوعية بتأسيس مصرف (: 2008)مرحلة تعزيز التنافسية الثنائية .2.2.2
وقد أسهم  ،بالكامل ينشط في السوق المحلية، ليكون ثاني مصرف إسلامي 2008السلام الجزائر عام 

الدصرف في إدخال ديناميكية جديدة عبر طرح صيغ بسويلية متنوعة ومبتكرة استهدفت التمويل العقاري، 
 (40, ص 2019بن عزة & بلدغم, )بسويل السيارات، وتلبية احتياجات الأفراد والدؤسسات

شهدت الجزائر خلال السنوات الأخنًة  :مرحلة الشمول الدالي واعتماد الشبابيك الإسلامية.3.2.2
الدالية الإسلامية وإدماجها حزمة من الإصلاحات التشريعية والتنظيمية الذادفة إلى ترسيخ أسس الصناعة 

 2020 لسنة  02-20وفي ىذا الإطار، أصدر بنك الجزائر النظام رقم  ،ضمن الدنظومة الدصرفية الوطنية
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الذي حدد العمليات الدصرفية الإسلامية وأرسى الإطار التنظيمي لدمارستها، بدا أتاح للبنوك التقليدية 
م الشريعة الإسلامية من خلال نوافذ أو فروع متخصصة، تقدنً خدمات ومنتجات مالية متوافقة مع أحكا

وقد تعزز ىذا  ،مع إخضاعها لضوابط تضمن استقلالذا الدالي والمحاسبي والتنظيمي عن باقي أنشطة البنك
، الذي منح أحكام النظام رقم 2023 لسنة 09-23قانون النقد والدصرف رقم الإطار القانوني بصدور 

مفهوم العمليات الدصرفية الإسلامية وآليات لشارستها  72و 71قوة تشريعية، وحدد في الدادتنٌ  20-02
يئة سواء عبر البنوك الإسلامية أو النوافذ الإسلامية، بدا يعكس توجو السلطات العمومية لضو ترسيخ الب

كملت الدنظومة التشريعية بإدراج كما است  ،)6ص  ( ,Elbaroud, 2026القانونية للصنًفة الإسلامية
، إلى جانب تعزيز منظومة 2021 لسنة  81-21بدوجب الدرسوم التنفيذي رقم  التأمنٌ التكافلينشاط 
الشرعية من خلال تفعيل دور الذيئات الشرعية في الرقابة على مدى توافق الدعاملات والدنتجات  الحوكمة

الدالية مع أحكام الشريعة الإسلامية، وتنظيم الحسابات الاستثمارية الإسلامية بدوجب التعليمة الصادرة 
ارية الدتوافقة مع أحكام ستثم، بدا يضمن تعبئة الدوارد الدالية وتوجيهها لضو بسويل الدشاريع الا2022سنة 

 . (84–83, ص 2025قريش, )لإسلاميةا الشريعة
 تمويل الدصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي:ال.3

النمو الاقتصادي من كونو أحد مكونات النظام الدالي، ومن ينطلق تفسنً أثر التمويل الإسلامي في 
ثم فإنو يؤدي الوظائف الاقتصادية ذاتها التي يقوم بها النظام الدالي، ولكن ضمن إطار مؤسسي وتشريعي 

سهم التمويل الإسلامي في تعزيز الأداء الاقتصادي من خلال يو  ،يستند إلى مبادئ الشريعة الإسلامية
قندوز, )ات التي تنعكس بصورة مباشرة أو غنً مباشرة على معدلات النمو الاقتصاديلرموعة من القنو 

 (25, ص 2021

وتتمثل أولى ىذه القنوات في تعبئة الددخرات واستقطاب الأموال وتوجيهها لضو الاستثمار الدنتج من خلال 
الإسلامية الدختلفة، لشا يرفع حجم الاستثمار ويعزز تكوين رأس الدال، وىو ما ينعكس إلغابا  صيغ التمويل

 .الناتج المحلي الإجماليعلى 
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كما يسهم التمويل الإسلامي في برسنٌ كفاءة بزصيص الدوارد، من خلال توجيو التمويل إلى 
يقية، الأمر الذي لػد من سوء الدشروعات ذات الجدوى الاقتصادية وربطو بالأصول والأنشطة الحق

 .بزصيص الدوارد ويعزز الإنتاجية والنمو الاقتصادي
ا بالاقتصاد الحقيقي، إذ يوجو موارده إلى بسويل القطاعات يقويرتبط التمويل الإسلامي ارتباطا وث

وتعزيز الإنتاجية بدلا من الدضاربات الدالية، بدا يسهم في توسيع النشاط الاقتصادي وخلق فرص العمل 
 .القيمة الدضافة

كذلك يؤدي التمويل الإسلامي دورا مهما في تعزيز الوساطة الدالية من خلال بذميع الددخرات 
كما يعزز   ،وإعادة توجيهها إلى الدستثمرين، بدا يرفع كفاءة بزصيص الأموال ولػفز الاستثمار والإنتاج

مويل بالأصول الحقيقية، والابتعاد عن الفائدة الاستقرار الدالي لاعتماده على تقاسم الدخاطر، وربط الت
والغرر والدضاربات الدفرطة، وىو ما يقلل من ىشاشة النظام الدالي ويهيئ بيئة أكثر ملاءمة للنمو 

ومن جهة أخرى، بسثل الصكوك الإسلامية أداة بسويلية فعالة في دعم النمو  .الاقتصادي الدستدام
البنية التحتية والاستثمارات الحكومية والخاصة، بدا يرفع حجم الاقتصادي، من خلال بسويل مشروعات 

 .الاستثمار ويزيد من الطاقة الإنتاجية للاقتصاد
ومن منظور أشمل، فإن التمويل الإسلامي يؤدي الوظائف الأساسية للنظام الدالي والدتمثلة في تعبئة 

زيع الدوارد الدالية بكفاءة، وإدارة الدخاطر، الددخرات، وإنتاج الدعلومات الدتعلقة بالفرص الاستثمارية، وتو 
وتؤدي ىذه الوظائف لرتمعة  ،وبزفيض تكاليف الدعاملات، وتيسنً عمليات الدفع والتبادل الاقتصادي

إلى برسنٌ كفاءة الاستثمار، وتسريع تراكم رأس الدال الدادي والبشري، وتشجيع الابتكار والتقدم التقني، 
 .ة للاقتصاد ويدفع عجلة النمو الاقتصادي على الددينٌ الدتوسط والطويلبدا يعزز القدرة الإنتاجي

 تناول ىذا الدوضوع العديد من الباحثنٌ من بينهم: :دراسات السابقةال.4

"أثر التمويل الإسلامي على النمو الاقتصادي  بعنوان :(2021)ركابي صدام وبراكني سمية دراسة
ىدفت الدراسة إلى برليل أثر التمويل الإسلامي على النمو  " 2018-2000في السودان خلال الفترة 
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الاقتصادي في السودان بالاعتماد على بيانات مستمدة من بنك السودان الدركزي والبنك الدولي. واعتمد 
على الناتج المحلي الإجمالي كمؤشر للنمو  VAR تطبيق لظوذج أشعة الالضدار الذاتيالنموذج القياسي ب

مقابل التمويل الدصرفي الإسلامي، إلى جانب عدد من الدتغنًات الاقتصادية الكلية، شملت الاقتصادي، في 
وأظهرت النتائج عدم وجود أثر معنوي مباشر للتمويل الإسلامي  ،التضخم والنمو السكاني والإنفاق العام

مو الاقتصادي على النمو الاقتصادي، في حنٌ كشفت عن وجود علاقة سببية أحادية الابذاه بستد من الن
لضو التمويل الإسلامي، بدا يؤيد فرضية أن توسع النشاط الاقتصادي يؤدي إلى زيادة الطلب على 

كابي & براكني, )الخدمات والدنتجات الدالية الإسلامية، ومن ثم يسهم في تنمية القطاع الدصرفي الإسلامي

2021) 

دراسة أثر التمويل الإسلامي في البورصة "  عنوان:ب (2022)عيسى لصاة وفراحي فضيلةدراسة 
ىدفت الدراسة إلى  " حيث ARDLالداليزية على النمو الاقتصادي باستخدام منهجية اختبار الحدود 

قياس أثر أدوات التمويل الإسلامي في البورصة الداليزية على النمو الاقتصادي، وذلك بالاعتماد على 
واعتمد النموذج القياسي على الناتج  ،2020و 2010بيانات فصلية تغطي الفترة الدمتدة بنٌ عامي 

الصكوك الإسلامية والقيمة السوقية المحلي الإجمالي كمؤشر للنمو الاقتصادي، في مقابل كل من حجم 
وأظهرت النتائج وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بنٌ  ،الإسلامية كمؤشرين لتطور السوق الدالية الإسلامية

التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي، كما بينت أن الصكوك الإسلامية تسهم في دعم النشاط 
النظام على تصحيح الاختلالات قصنًة الأجل والعودة إلى  الاقتصادي وتعزيز الإنتاج الحقيقي، مع قدرة

 (2022عيسى & فراحي, ).مسار التوازن في الأجل الطويل

التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي "برت عنوان (: 2022) عبد الكرنً بوغزالة ألزددراسة 
ىدفت الدراسة إلى تقييم أثر التمويل الإسلامي على النمو  "2020-2008دراسة عينة من الدول بالفترة 

واعتمدت  ،الاقتصادي في أربع دول إسلامية ىي الجزائر وقطر وتركيا وماليزيا، بالاعتماد على بيانات بانل
الدراسة معدل النمو الاقتصادي كمؤشر للمتغنً التابع، في مقابل لرموعة من الدتغنًات الدفسرة شملت 
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وأظهرت النتائج  ،ية، ومعدل التضخماتالدالي الإسلامي، وتطور القطاع الدالي، والبيئة الدؤسس مؤشر التطور
ا للتمويل الإسلامي على النمو الاقتصادي في دول العينة، ر إلغابي ضعيف وغنً معنوي إحصائيوجود أث

صرفي،  أصول القطاع الدوىو ما أرجعتو الدراسة إلى لزدودية حجم الأصول الدالية الإسلامية مقارنة بإجمالي
كما أكدت النتائج أن استقرار البيئة التنظيمية والقانونية والطفاض معدلات   ،لا سيما في الجزائر وتركيا

التضخم لؽثلان عاملنٌ أساسينٌ لتعزيز التنمية الدالية وتفعيل مسالعة الدؤسسات الدصرفية الإسلامية في دعم 
 .النمو الاقتصادي

 أثر التمويل الدصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي في الجزائر قياس.5
على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال  قياس أثر التمويل الاسلامي سيتمفي ىذا الجزء من الدراسة 

 وباستخدام البرنامج الإحصائي ARDLوفق منهجية  2024الى غاية  2004الفترة الدمتدة من 

Eviews (V12)  و برنامجSTATA 17 ،يعد لظوذج الالضدار الذاتي للإبطاءات الدوزعة و 
(Autoregressive Distributed Lag-ARDL)  من النماذج القياسية الدهمة في برليل العلاقات

الزمنية  الديناميكية بنٌ الدتغنًات الاقتصادية، إذ لغمع بنٌ القيم الدتأخرة للمتغنً التابع والإبطاءات
قصنًة الأجل وطويلة الأجل في آن  للمتغنًات الدستقلة ضمن إطار واحد، لشا يسمح بتقدير التأثنًات

 برولاPesaran & Shin (1999 ) وقد مثل العمل الذي قدمو ،)2, ص 2021وآخرون,  (Shinواحد
، إذ أثبت الدؤلفان أن ىذا النموذج يوفر مقدرات متسقة لدعلمات الأجل ARDL  في تطوير لظوذج امهم

الطويل، مع إمكانية إجراء الاستدلال الإحصائي باستخدام الأساليب التقليدية بعد التوسيع الدناسب 
، (Super-consistency) مقدرات الأجل الطويل تتمتع بخاصية الاتساق الفائقللنموذج، كما بينا أن 

في حنٌ تتقارب مقدرات الأجل القصنً بالدعدل التقليدي، وىو ما عزز الأساس النظري لاستخدام 
 )2ص  ( ,Pesaran & Shin, 1999النموذج في برليل العلاقات طويلة الأجل بنٌ السلاسل الزمنية

وآخرون,  Shin)من خلال العلاقة التالية  ARDL (p, q)تكتب الصيغة العامة للنموذج الخطي 

 :(5, ص 2021
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      ∑   

 

   

     ∑   
        

 

   

 

ىي الدعلمات الدراد تقديرىا، و   ،  لؽثل الدتغنً الدستقل، و    ، والدتغنً التابعلؽثل   أن  حيث
 حد الخطأ العشوائي.ىو   

 :متغيرات الدراسة ومصادرها 1.5
 يوضح متغنًات والجدول التالي 2024الى غاية  2004تم الاعتماد على متغنًات سنوية بستد من 

 الدراسة ومصادرىا
 الدتغيرات الدستعملة في الدراسة ومصادرها: 1الجدول 

 الدصدر تعريفه الدتغير 

الدتغير 
تابع  ال

الناتج المحلي  إجمالي
(GDP) 

القيمة الإجمالية للسلع والخدمات النهائية 
الدنتجة داخل الاقتصاد خلال فترة معينة، 

 بالأسعار الجارية للعملة المحلية مقاسو

 
 بنك الجزائر

 الدتغير
الدستقل 
 الرئيسي

إجمالي التمويل الدصرفي 
 (FICالإسلامي )

 إجمالي قيمة التمويلات الدمنوحة من الدصارف
الإسلامية والنوافذ الإسلامية باستخدام صيغ 

 التمويل الدتوافقة مع الشريعة الإسلامية

 بنك الجزائر
 بنك السلام
 بنك البركة

 
 

ات الدتغير 
 الضابطة

الاستثمار الأجنبي الدباشر، 
صافي التدفقات الوافدة 
)% من إجمالي الناتج 

 (FDI) المحلي(
 

ية  ب صافي تدفقات رؤوس الأموال الأجن
ئمة  لوافدة بغرض امتلاك حصة دا ا

ر( في الدؤسسات المحلية، % فأكث10)
عنو كنسبة مئوية من إجمالي  امعبر 

ناتج المحلي ل  .ا

 
 البنك الدولي

لخام في الأسواق متوسط سعر برميل النفط ا (Petrأسعار البترول )
 الدراسة العالدية خلال فترة

منظمة 
OPEC 

 بالاعتماد على مصادر سابقةمن إعداد الباحثة الدصدر: 

نظرا لعدم توفر سلسلة موحدة لإجمالي التمويل الدصرفي الإسلامي في الجزائر لكل فترة الدراسة، تم 
عتمادا على البيانات الفعلية الدتاحة للمصرفنٌ الإسلامينٌ العاملنٌ في الجزائر قبل توسع ا  FICبناء متغنً
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 مصرف السلام الجزائروالتابع لمجموعة البركة الدصرفية )البحرين(،  زائربنك البركة الجالنوافذ الإسلامية، ولعا 
، تم الرجوع إلى التقارير السنوية الرسمية 2024–2004ولتغطية الفترة  ،البحرين-التابع لدصرف السلام

القيم البحرين(، إلى جانب البيانات المحلية الدتاحة، مع برويل -للمصرفنٌ ومصادرلعا الأصلية )البنك الأم
 الدقومة بالدولار الأمريكي إلى الدينار الجزائري وفق سعر الصرف السنوي الدناسب. 

 تباعا من خلال الأشكال التالية: الدراسة ولؽكن توضيح تطور متغنًات
–2004: تطور اللوغاريتم الطبيعي للناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة 1الشكل 

2024 
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 eviews (V12)لسرجات برنامج الدصدر:

 وبزللت، 2024–2004يتضح من الشكل ابذاه عام تصاعدي للناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة 
بعض التراجعات الدرتبطة بالصدمات الخارجية. فقد دعم ارتفاع عائدات المحروقات والإنفاق العمومي النمو 

بالطفاض أسعار  2015بالأزمة الدالية العالدية، وتراجع  2009، بينما ارتبط تراجع 2008–2004 خلال
 2021 في سنةو  ،وصدمة المحروقات 19-ا بفعل جائحة كوفيدانكماش 2020النفط، في حنٌ سجل 

 .تا بتحسن النشاط الاقتصادي وارتفاع أسعار وإنتاج المحروقاأنف الناتج مساره التصاعدي مدعوماست
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 2024-2004بالجزائر خلال الفترة إجمالي التمويل الدصرفي الإسلامي :تطور 2الشكل 
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 eviews (V12)لسرجات برنامج الدصدر:

يتضح من الشكل ابذاه تصاعدي واضح في إجمالي حجم التمويل الإسلامي في الجزائر خلال الفترة 
ا خلال السنوات الأولى، بدا يعكس حداثة وانتشار الصنًفة لزدود لظوه، وإن كان 2024–2004

الإسلامية المحدود آنذاك. وقد بدأ التمويل الإسلامي في التوسع بصورة أوضح منذ منتصف الفترة، ثم 
. ويرتبط ىذا الدسار بتوسع نشاط 2024، ليبلغ أعلى مستوياتو في 2017تسارع بشكل ملحوظ منذ 

ة وتزايد الطلب على الدنتجات الدتوافقة مع الشريعة، ثم اتساع نطاق تقدنً الصنًفة البنوك الإسلامي
 .الإسلامية عبر النوافذ الإسلامية في البنوك التقليدية، بدا عزز القدرة التمويلية للقطاع

 

 

 

 

 
اتسمت بتقلبات حادة، مع  2024–2004يتضح من الشكل أن أسعار البترول خلال الفترة 

، ثم تراجعها خلال منتصف العقد، قبل أن تعاود 2012–2011ارتفاعها إلى مستويات قياسية خلال 

تطور أسعار البترول خلال الفترة :3الشكل  
2004-2024 
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 eviews (V12)لسرجات برنامج الدصدر:
 

 الاستثمار الأجنبي الدباشرتطور :4الشكل 
 2024-2004 بالجزائر خلال الفترة
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ا لضو الاستثمار الأجنبي الدباشر تذبذبا واضحا وابذاىا عامالارتفاع في السنوات الأخنًة. وفي الدقابل، شهد 
 الفترةالالطفاض مقارنة بدستوياتو الدسجلة في بداية 

 :النموذج الدستعمل في الدراسة 2.5
كن بسثيل النموذج القياسي للدراسة بالصيغة طار النظري والدراسات السابقة، لؽالإ استنادا الى

 : الرياضية الآتية

          ∑  

 

   

         ∑        

  

   

 ∑  

  

   

        ∑  

  

   

          

اجمالي التمويل  (    )، الناتج الناتج المحلي الإجماليلوغاريتم  (      ): حيث لؽثل كل من
الاستثمار الأجنبي الدباشر، صافي التدفقات   (    )، أسعار البترول (     )، الدصرفي الإسلامي

حد  (  )، معاملات النموذج (           )، الثابت (  )   ،الوافدة )% من إجمالي الناتج المحلي(
 رتب إبطاء الدتغنًات الدستقلة. (        )، بة ابطاء الدتغنً التابعرت ( )الخطأ العشوائي، 

 :الإحصائيات الوصفية 3.5
 :ية لدتغنًات الدراسة خلال الفترةالخصائص الأساس أدناه يوضح جدول الإحصائيات الوصفية

 2024-2004لدتغيرات الدراسة للفترة  الإحصائيات الوصفية: 2الجدول 
 LNGDP FIC PETR FDI 

 Mean  9.643478  170.3101  74.59095  0.831802 

 Median  9.723924  102.3300  71.34000  0.736559 

 Maximum  10.48538  532.2000  111.6300  1.827422 

 Minimum  8.724272  18.23000  38.26000 -0.286832 

 Std. Dev.  0.456443  154.9902  23.35328  0.483975 

 Skewness -0.241778  0.985602  0.164750 -0.095303 

 Kurtosis  2.446383  2.764663  1.861398  3.167480 

 Jarque-Bera  0.472778  3.448402  1.229361  0.056333 

 Probability  0.789473  0.178315  0.540814  0.972226 

 Sum  202.5130  3576.513  1566.410  17.46783 

 Sum Sq. Dev.  4.166812  480438.9  10907.51  4.684644 

 Observations  21  21  21  21 

 EVIEWS 12من اعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر: 
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فترة ة تشتتها خلال ظهر الإحصائيات الوصفية أن متغنًات الدراسة تتباين في مستوياتها ودرجت
أعلى درجة من التباين مقارنة ببقية الدتغنًات،  (FIC) متغنً التمويل الإسلامي، حيث سجل الدراسة

التوسع التدرلغي  من جهة ، وىو ما يعكس154.990والضرافو الدعياري  170.310 حيث بلغ متوسطو
التطور التدرلغي الذي شهده  ومن جهة أخرىوالتباين الدلحوظ في حجم التمويل الإسلامي عبر السنوات 

بدرجة عالية  (LNGDP) لقطاع في الجزائر، في حنٌ اتسم اللوغاريتم الطبيعي للناتج المحلي الإجماليىذا ا
من الاستقرار النسبي. كما تعكس الإحصائيات الوصفية تقلبات ملحوظة في أسعار النفط، وىو ما يتوافق 

 تذبذبا (FDI) الدباشرمع طبيعة السوق النفطية خلال فترة الدراسة، بينما أظهر الاستثمار الأجنبي 
ا. ومن ناحية أخرى، تشنً قيم الالتواء والتفرطح إلى أن توزيعات الدتغنًات لا تعاني من نسبيا لزدود

، إذ بذاوزت قيم Jarque–Beraالضرافات جوىرية عن التوزيع الطبيعي، وىو ما تؤكده نتائج اختبار 
عدم رفض فرضية التوزيع الطبيعي، الأمر الذي  أي(، %5الاحتمال لجميع الدتغنًات مستوى الدلالة )

 .يعكس جودة البيانات وملاءمتها لإجراء التحليل القياسي في الدراحل اللاحقة

 VIF (Variance Inflation Factor:)مصفوفة معاملات الارتباط واختبار  3.5

الأساسية التي تسبق عد التحقق من مشكلة التعدد الخطي بنٌ الدتغنًات الدستقلة من الخطوات ي
ولذذا الغرض، تم استخدام  تقدير النموذج القياسي، لدا لذا من أثر في دقة واستقرار تقديرات الدعلمات.

 :جانب مصفوفة معاملات الارتباط، كما ىو موضح في الجدول الآتي إلى  (VIF)اختبار

 :VIF اختبارنتائج مصفوفة معاملات الارتباط و : 3الجدول 

FDI PETR FIC LnGDP VIF Variable 

   1.0000 - LnGDP 

  1.0000 0.8771 1.52 FIC 

 1.0000 0.0697 0.3070 1.51 PETR 

1.0000 -0.0308 -0.5822 -0.6696 1.01 FDI 

1.35 Mean VIF 

 STATA 17 من اعداد الباحثة بالاعتماد على لسرجات برنامجالدصدر: 
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إلى وجود  (Pearson Correlation Matrix) تشنً نتائج مصفوفة معاملات الارتباط
، حيث بلغ (LNGDP) والناتج المحلي الإجمالي (FIC) ارتباط موجب قوي بنٌ التمويل الإسلامي

، بدا يعكس وجود علاقة طردية %(1)وكان ذا دلالة إحصائية عند مستوى  (0.877)معامل الارتباط 
تباط بنٌ الدتغنًات الدستقلة مستويات مرتفعة قد تشنً سجل معاملات الار في حنٌ لم ت، قوية بنٌ الدتغنًين

( 1.01)، إذ تراوحت قيمو بنٌ  (VIF)نتائج اختبار ، وىذا ما تؤكدهإلى وجود مشكلة تعدد خطي

، وىي قيم أقل بكثنً من الحدود الدقبولة في الأدبيات القياسية، لشا يدل (1.35)بدتوسط بلغ  (1.52)و
 .، ويعزز موثوقية تقديرات النموذجالخطي بنٌ الدتغنًات التفسنًيةعلى غياب مشكلة التعدد 

 اختبار استقرار السلاسل الزمنية: 4.5
 Augmented Dickey : اختبارات باستخدام السابقة الدتغنًات سكون درجة سنقوم باختبار

- Fuller,   و ,Phillips et Perron ويبنٌ الجدول التالي نتائج الاختبارات :  
 PPو  ADF : نتائج اختبارات4الجدول 

PP ADF   

 

VARIABLES 1
st 

Diff Level 1
st 

Diff Level 

-3.874350* 

[ 0.0347] 

-2.435091 

[  0.3525] 

-3.909570* 

[ 0.0325] 

-2.435091 

[ 0.3525] 
LnGDP 

-5.276319* 

[ 0.0024] 

4.281903 

[ 1.0000] 

-3.926572* 

[ 0.0328] 

2.125995 

[  1.0000] 
FIC 

-4.786726* 

[  0.0014] 

-2.588554 

[ 0.1116] 

-3.946164* 

[  0.0084] 

-2.570752 

[ 0.1152] 
PETR 

-6.899179* 

[  0.0000] 

-1.048826 

[  0.2552] 

-6.665936* 

[ 0.0000] 

-1.193834 

[ 0.2046] 
FDI 

 Eviews 12بالاعتماد على لسرجات برنامج ةمن إعداد الباحث الدصدر:

 رفض الفرضية العدمية  عنتعبر *:
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كما ىي موضحة  Phillips et Perronاختبار الدطور و  Dickey-Fullerتشنً نتائج اختبار 
، أي أن لذا نفس درجة التكامل لشا في الجدول أعلاه أن جميع السلاسل الزمنية مستقرة من الدرجة الأولى

 يدل على وجود علاقة طويلة الأجل.
 :الدثلى تحديد الفجوات الزمنية 5.5

لاعتماد على وذلك با ،ARDL برديد فترات الإبطاء الدثلى خطوة أساسية في تقدير لظوذجإن 
ا في اختيار النموذج عتباره من أكثر الدعاينً استخدام، باAkaike info criterion (AIC)معيار 
 .الدختارة، وتوضح نتائج الجدول الآتي فترات الإبطاء خاصة في حالة العينات الصغنًة الأمثل

  تحديد الفجوات الزمنية الدثلى : نتائج اختبار5الجدول 

 النتائج البيان
 LnGDP الدتغير التابع

 ARDL منهج التقدير

 Akaike Information Criterion (AIC) معيار اختيار النموذج

 3 الحد الأقصى للإبطاء للمتغير التابع

 2 الحد الأقصى لإبطاء الدتغيرات الدستقلة

 81 عدد النماذج التي تم تقييمها

 ARDL(2,2,2,0) النموذج الدختار

 مشاهدة 19 حجم العينة بعد التعديلات

 Eviews 12بالاعتماد على لسرجات برنامج ةمن إعداد الباحث الدصدر:

 :(Bounds Test)اختبار التكامل الدشترك باستعمال منهج  6.5
 والنمو صرفي الاسلاميالد تمويلال بنٌ مشترك تكامل وجود النتائجوفقا لاختبار الحدود تؤكد 

وىذا ما  مشترك تكامل بوجود البديلة الفرضية الجدول أدناه قبول  حسب نتائج يتضح إذ الاقتصادي،
 من واكبر  I(1)الأعلى للحد الجدولية القيمة وىي أكبر من (5.629 والبالغة ) المحسوبة( F) تثبتو قيمة

 .%10و  %5، %2,5، %1لستلف مستويات الدعنوية عند   I(0)الأدنى  الحد
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 (:Bounds Test) نتائج اختبار الحدود: 6 الجدول رقم
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 5.629497 10% 2.72 3.77 

k 3 5% 3.23 4.35 

  2.5% 3.69 4.89 

1% 4.29 5.61 

 Eviews 12بالاعتماد على لسرجات برنامج ةمن إعداد الباحث الدصدر:

 ولؽكن توضيح ذلك من خلال الجدول الآتي:  :نتائج الأجل الطويل 7.5
 :الأجل الطويل نتائج: 7 جدول

Levels Equation 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

FIC 0.001825 0.000738 2.470895 0.0355 

PETR 0.008306 0.002679 3.100846 0.0127 

FDI -0.288614 0.097738 -2.952924 0.0161 

EC = LNGDP - (0.0018*FIC + 0.0083*PETR -0.2886*FDI) 

 Eviews 12بالاعتماد على لسرجات برنامج ةمن إعداد الباحث الدصدر:

وجود علاقة توازنية طويلة  (Levels Equation) وضح نتائج تقدير معادلة الأجل الطويلت
والاستثمار  وأسعار النفط إجمالي التمويل الدصرفي الإسلامي وكل من الأجل بنٌ الناتج المحلي الإجمالي 

 في النمو ومعنويا اموجب اثر تأثنً يؤ  إجمالي التمويل الدصرفي الإسلامي وتبنٌ النتائج أن ،الدباشر الأجنبي
يسهم في تعزيز  التمويل الدصرفي الإسلامي( ، لشا يشنً إلى أن 0.0018الاقتصادي، حيث بلغ معاملو )

ضعيف ويعود ذلك إلى لزدودية ولزدودا الناتج المحلي الإجمالي على الددى الطويل، وإن كان حجم الأثر 
؛ إذ ظل النشاط الدصرفي الإسلامي، خلال النظام الدصرفي الجزائريالدصارف الإسلامية ووزنها النسبي داخل 

لدراسة، مقتصرا على مصرفنٌ إسلامينٌ فقط، بينما تستحوذ البنوك التقليدية على النسبة معظم فترة ا
والذي  ،الاىتمام الرسمي بتطوير الصناعة الدصرفية الإسلامية أما ،الأكبر من الأصول والودائع والائتمان

فقط، ىذا  2020ابتداء من سنة فكان ذلك بذسد في الإصلاحات التنظيمية وإطلاق النوافذ الإسلامية 
كما أظهرت ، ضعف حصتها من إجمالي النشاط الدصرفي خلال معظم سنوات الدراسة مانعكس على

في الدقابل، جاء معامل ، ا على النمو الاقتصاديلذا أثر موجب ومعنوي إحصائي  أسعار النفطالنتائج أن 
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(FDI) ( مع قيمة احتمال0.288-ا، إذ بلغت قيمتو )سالبا ومعنويا إحصائي (Prob = 0.0161) ،ا لش
وقد  ،دي خلال فترة الدراسةيدل على وجود علاقة عكسية بنٌ الاستثمار الأجنبي الدباشر والنمو الاقتصا

ات الإنتاجية ذات القيمة الدضافة، إضافة إلى ر ذلك بضعف مسالعة الاستثمارات الأجنبية في القطاعيفس
 .التحديات الدرتبطة بدناخ الاستثمار وكفاءة توظيف رؤوس الأموال الأجنبية

 ولؽكن توضيح ذلك من خلال الجدول الآتي:  (:ECMتقدير نموذج تصحيح الخطأ ) 8.5
 الخطأ: تصحيح منهجية تقدير نتائج: 8 جدول

ECM Regression 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1.906020 0.344643 5.530416 0.0004 

D(LNGDP(-1)) 0.456445 0.150555 3.031743 0.0142 

D(FIC) 0.000275 0.000291 0.946893 0.3684 

D(FIC(-1)) 0.000851 0.000315 2.702620 0.0243 

D(PETR) 0.004046 0.000305 13.24709 0.0000 

D(PETR(-1)) -0.002984 0.000675 -4.418981 0.0017 

CointEq(-1)* -0.210727 0.038458 -5.479415 0.0004 

R-squared 0.949635 Mean dependent var 0.081811 

Adjusted R-squared 0.924453 S.D. dependent var 0.098972 

S.E. of regression 0.027203 Akaike info criterion -4.09363 

Sum squared resid 0.008880 Schwarz criterion -3.74568 

Log likelihood 45.88956 Hannan-Quinn criter. -4.03475 

F-statistic 37.71024 Durbin-Watson stat 1.937218 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 Eviews 12بالاعتماد على لسرجات برنامج ةمن إعداد الباحث الدصدر:

وجود علاقة ديناميكية قصنًة الأجل بنٌ  (ECM) تبنٌ نتائج تقدير لظوذج تصحيح الخطأ
الدتغنًات لزل الدراسة، كما تؤكد وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بينها. فقد أظهرت النتائج أن النموذج 

من التغنًات %  94.96أنأي 0.9496   (R²) تفسنًية مرتفعة، حيث بلغ معامل التحديديتمتع بقدرة 
بالدتغنًات الددرجة في النموذج، كما بلغت قيمة معامل التحديد الدعدل  تفسر في الناتج المحلي الإجمالي

عند معنوية (  F)النموذج. إضافة إلى ذلك، جاءت قيمة إحصائية  ملائمة، لشا يعكس جودة 0.9245
 CointEq(-1)أما معامل تصحيح الخطأ  .وىو ما يدل على معنوية النموذج ككل، %1 مستوى أقل من
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إذ أن قيمتو الاحتمالية  % 5من  اقل معنوية مستوى وعند إحصائيا معنويوىو  السالبة بالإشارةفقد جاء 
من أخطاء الأجل القصنً لؽكن تصحيحها في واحدة  %21.07أن  يعني وىذا 0.0004قدرت بـ 

أظهرت النتائج أن  وعلى مستوى الأجل القصنً،الزمن من أجل العودة إلى الدستوى التوازني الطويل الأجل.
لم يكن ذا أثر معنوي على النمو الاقتصادي، حيث بلغت قيمة الاحتمال  (D(FIC)) التغنً الحالي في

أن تأثنً التمويل الدصرفي الاسلامي لا يظهر بصورة فورية. في الدقابل، كان ، وىو ما يشنً إلى 0.3684
، إذ بلغ معاملو %5موجبا ومعنوي إحصائيا عند مستوى  (D(FIC(-1))) التغنً الدتأخر لو بفترة واحدة

ي تمويل الدصرفي الاسلاملشا يدل على أن أثر ال ،(Prob = 0.0243)بقيمة احتمالية   0.000851
أظهرت النتائج وجود أثر إلغابي ومعنوي كما  .لى فترة زمنية قبل أن ينعكس على النشاط الاقتصاديلػتاج إ

 عند  0.004046حيث بلغ معاملو، في النمو الاقتصادي (D(PETR))  للتغنًات الحالية في أسعار النفط
، وىو ما يعكس الاستجابة السريعة للناتج المحلي (Prob = 0.0000)  %1 مستوى معنوية أقل من

-)D(PETR) التغنً الدتأخر لأسعار النفطالإجمالي للتغنًات في أسعار النفط. في الدقابل، جاء معامل 

عند  معامل الإبطاء الأول للمتغنً التابع موجب ومعنوي أن أظهرت النتائجكذلك،  ، ومعنويا اسالب (((1
لشا يعكس وجود ، التغنًات السابقة في الناتج المحلي الإجمالي تؤثر في التغنًات الحاليةأي أن . ،%5مستوى 

 .لاقتصادي عبر الزمنااستمرارية في تأثنً النمو 

 اختبارات جودة النموذج الدقدر: 9.5

 جودة اختبار من الأجل لابد وطويلة قصنًة الآثار تقدير في ARDLالنموذج  علىعتمادالا بعد
 :التالية الاختبارات استخدام خلال من النموذج ىذا أداء

 . اختبار مشكل اختلاف التباين:1.9.5
، ومن نتائج الجدول أدناه  (Breusch-Pagan-Godfrey)اختبار  الدتبعة الاختبارات بنٌ من

 أي تباين الأخطاء متجانس. ( H0)لؽكن القول أنو لا يوجد مشكلة اختلاف تباين أي نقبل فرض العدم 
 



 

  نريمان حلايلي
 

198 

 (Breusch-Pagan-Godfrey)اختبار  نتائج: 9جدول 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 1.838165 Prob. F(9,9) 0.1890 

Obs*R-squared 12.30553 Prob. Chi-Square(9) 0.1966 

Scaled explained SS 3.036840 Prob. Chi-Square(9) 0.9628 

 Eviews 12بالاعتماد على لسرجات برنامج ةمن إعداد الباحث الدصدر:
 :تسلسلي ذاتي ارتباط وجود عدم . اختبار2.9.5

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM)اختبار  إلى نلجأ الاختبار ىذا لإجراء

Test)ارتباط ذاتي تسلسلي للأخطاء: ، وحسب نتائج الجدول أدناه لؽكن القول أنو لا يوجد 
 :Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test اختبار نتائج: 10 جدول

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 0.081761     Prob. F(2,7) 0.9224 

Obs*R-squared 0.433715     Prob. Chi-Square(2) 0.8050 

 Eviews 12بالاعتماد على لسرجات برنامج ةمن إعداد الباحث الدصدر:
 :التوزيع الطبيعي للبواقي . اختبار3.9.5

، Jarque–Bera للتحقق من فرضية التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج، تم الاعتماد على اختبار
(، وىي قيمة تفوق مستوى الدلالة 0.789( باحتمال قدره )0.473قيمة الإحصائية )الحيث بلغت 

 .فرضية العدم القائلة بأن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي أي قبول%، 5
 

 Jarque–Bera اختبار نتائج: 5 الشكل

0

1

2

3

4

5

6

-0.04 -0.02 0.00 0.02 0.04

Series: Residuals

Sample 2006 2024

Observations 19

Mean      -1.87e-15

Median  -0.000497

Maximum  0.041554

Minimum -0.049598

Std. Dev.   0.022212

Skewness  -0.373448

Kurtosis   3.199752

Jarque-Bera  0.473223

Probabil ity  0.789298
 
 Eviews 12لسرجات برنامج الدصدر:
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 النموذج: استقرار . اختبار4.9.5
 خلال من نتائج النموذج، و ذلك ودقة صحة يؤكد ARDLلنموذج  الذيكلي السكون اختبار إن

 الخاص بالاختبار الدنحنى كان ، فإذاوالمجموع التراكمي لدربعات البواقي اختبار المجموع التراكمي للبواقي
 الدتغنًات بأن تفترض التي العدم فرضية قبول يتم ، فسوف5% مستوى عند الحرجة الحدود نطاق داخل

 فإن ولذا الحرجة، الحدود نطاق ضمن يقع الاختبار الدذكور بيانيا  أن الشكل أدناه من ويتضح ساكنة،
 ذلك يثبت أن الدتغنًات مستقرة عبر الزمن.

 CUMSUM of squares و CUMSUM : اختبار6الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 eviews (V12)لسرجات برنامج  الدصدر:

والتي أكدت  التي تم عرضها سابقا نتائج الاختبارات التشخيصية واختبارات استقرار النموذج من خلال
الدتوصل إليها سلامة النموذج القياسي الدستخدم وخلوه من الدشكلات القياسية، لشا يعزز موثوقية النتائج 

 .وإمكانية الاستناد إليها في تفسنً العلاقة بنٌ متغنًات الدراسة

 خاتمة:.6
ىدفت ىذه الدراسة إلى برليل أثر إجمالي التمويل الدصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي في 

 للفجوات ، وذلك بالاعتماد على لظوذج الالضدار الذاتي2024إلى  2004الجزائر خلال الفترة الدمتدة من 
قصنًة وطويلة  العلاقات الديناميكيةدراسة و، لدا يتميز بو من قدرة على برليل ARDL ة الزمنية الدوزع

وانطلقت الدراسة من فرضية رئيسة مفادىا أن التمويل الدصرفي الإسلامي الأجل بنٌ الدتغنًات الاقتصادية. 

 

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

CUSUM 5% Significance  

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

CUSUM of Squares 5% Significance  



 

  نريمان حلايلي
 

200 

النشاط الاقتصادي وتعزيز النمو الاقتصادي من لؽثل إحدى الآليات التمويلية التي لؽكن أن تسهم في دعم 
 .خلال تعبئة الدوارد الدالية وتوجيهها لضو الاستثمار الدنتج

وجود علاقة تكامل مشترك بنٌ متغنًات الدراسة،  (Bounds Test) أثبتت نتائج اختبار الحدود
مي والنمو الاقتصادي في لإسلاوىو ما يؤكد وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بنٌ إجمالي التمويل الدصرفي ا

لكل من التمويل الدصرفي الإسلامي  إلغابي ومعنوي أثرهرت تقديرات الأجل الطويل كما أظ ،الجزائر
وىذا ما وأسعار البترول على الناتج المحلي الإجمالي، مقابل تأثنً سلبي ومعنوي للاستثمار الأجنبي الدباشر؛ 

كما أظهرت نتائج تقدير معادلة الأجل ، H3و   H2و H1 الفرعية الفرضياتو  يؤكد الفرضية الرئيسية
في الناتج المحلي الإجمالي، وتعكس  موجب ومعنوي لو تأثنًالطويل أن إجمالي التمويل الدصرفي الإسلامي 

حجم  كانفي دعم النشاط الاقتصادي، وإن   ىذه النتيجة قدرة التمويل الدصرفي الإسلامي على الدسالعة
ة بطبيعة ىيكل الصناعة الدصرفية الإسلامية في الجزائر خلال فتر  ذلكولؽكن تفسنً  لزدود نسبيا،ىذا الأثر 

فقد ظل النشاط الدصرفي  ،اءة التمويل الإسلامي في حد ذاتوا لضعف كفالدراسة، أكثر من كونو انعكاس
ا بنك البركة وبنك طوال معظم الفترة الددروسة، يعتمد أساسا على مصرفنٌ إسلامينٌ فقط، لع الإسلامي

مقارنة بإجمالي التمويلات التي يوفرىا  التمويل الإسلامي الدمنوح لزدودالسلام، الأمر الذي جعل حجم 
القطاع الدصرفي التقليدي، والذي يستحوذ على النصيب الأكبر من الأصول الدصرفية والائتمان الدوجو 

ة الجزائرية الدصرفي الإسلامي داخل الدنظومة الدصرفيللاقتصاد. ومن ثم، فإن لزدودية الوزن النسبي للتمويل 
 .على حجم تأثنًه في النمو الاقتصادي، رغم دلالة ىذا التأثنً من الناحية الإحصائية انعكست
ا في توجهات السلطات العمومية لضو تعزيز قابل، شهدت السنوات الأخنًة برولا نوعيوفي الد 

ار إطار تنظيمي خاص بها والسماح للبنوك العمومية بفتح نوافذ مكانة الصنًفة الإسلامية، من خلال إصد
إسلامية، إلى جانب التوسع التدرلغي في عرض الدنتجات الدالية الدتوافقة مع أحكام الشريعة. وقد أسهمت 
ىذه الإصلاحات في استقطاب جزء من الددخرات التي كانت خارج الجهاز الدصرفي لدوافع شرعية، 

ل الأنشطة الاقتصادية، ولاسيما الدؤسسات الصغنًة والدتوسطة والأفراد. ورغم أن ىذه وتوجيهها لضو بسوي
ا لضو توسيع قاعدة ن فترة الدراسة، فإنها تعكس توجها استراتيجيالإجراءات لم تبدأ إلا في الجزء الأخنً م
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خلال السنوات الدقبلة توقع أن يعزز مسالعتو في النمو الاقتصادي الدصرفي الإسلامي، الأمر الذي ي التمويل
 .مع اتساع نطاق نشاطو وارتفاع حصتو من السوق الدصرفية

وتنسجم ىذه النتائج مع الأدبيات الاقتصادية التي تؤكد وجود علاقة إلغابية بنٌ تطور القطاع الدالي 
ص في تعبئة الددخرات، وبرسنٌ كفاءة بزصي لزوريا ادي، حيث يؤدي النظام الدالي دور والنمو الاقتصا

الدوارد، وبزفيض تكاليف التمويل، وبرفيز الاستثمار والإنتاجية، بدا ينعكس إلغابا على الأداء الاقتصادي 
الكلي. وفي ىذا الإطار، يتوقع أن يؤدي التمويل الدصرفي الإسلامي الوظائف الاقتصادية نفسها، مع بستعو 

عتماده على التمويل القائم على الأصول ومبدأ بديزة إضافية تتمثل في ارتباطو الوثيق بالاقتصاد الحقيقي، لا
 .ااقتصادي أكثر استدامة واستقرار  تقاسم الدخاطر، وىو ما يعزز قدرتو على دعم لظو

ا من النتائج التي توصلت إليها الدراسة، يتضح أن تعزيز مسالعة التمويل الدصرفي الإسلامي وانطلاق
استراتيجية متكاملة ترتكز على تطوير ىذا القطاع وتعزيز في برقيق النمو الاقتصادي يستدعي تبني رؤية 

 :دوره في بسويل التنمية الاقتصادية. وفي ىذا السياق، لؽكن تقدنً جملة من التوصيات تتمثل فيما يلي

  توسيع حجم التمويل الدصرفي الإسلامي وزيادة مسالعتو في النشاط الدصرفي من خلال تطوير
 .لإسلامية بدا يتوافق مع احتياجات لستلف الدتعاملنٌ الاقتصادينٌالدنتجات والخدمات الدالية ا

  توجيو التمويلات الإسلامية لضو القطاعات الإنتاجية ذات القيمة الدضافة، ولاسيما الدؤسسات
 .الصغنًة والدتوسطة، والقطاع الصناعي، والقطاع الفلاحي، بدا يعزز الاستثمار والإنتاج والتشغيل

 ار القانوني والتنظيمي للصنًفة الإسلامية بدا ينسجم مع أفضل الدمارسات مواصلة تطوير الإط
 .الدولية، ويعزز ثقة الدستثمرين والدتعاملنٌ في الدنتجات الدالية الإسلامية

  تكثيف برامج التوعية والتثقيف الدالي لنشر الثقافة الدصرفية الإسلامية والتعريف بخصائصها
 .هم في توسيع قاعدة الدستفيدين منهاالاقتصادية والتمويلية، بدا يس

  تنويع أدوات التمويل الإسلامي من خلال تفعيل الصكوك الإسلامية وصناديق الاستثمار
 .الدتوافقة مع أحكام الشريعة، بدا يوفر مصادر بسويل إضافية للمشروعات التنموية والاستثمارية
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النمو  آلية بسويلية واعدة لتعزيزالتمويل الإسلامي في الجزائر  اعتباروفي ضوء ما سبق، لؽكن 
 بتسريع وتنًة تطوير الصناعة الدصرفية الإسلامية، وتوسيع غنً أن تعظيم مسالعتو يظل مرىونا الاقتصادي،

تها في نطاق انتشارىا، وتعزيز البيئة التشريعية والدؤسساتية الحاضنة لذا، بدا يسمح برفع كفاءتها وزيادة مسالع
 .تعبئة الدوارد الدالية وتوجيهها لضو الاستثمار الدنتج، بدا لؼدم أىداف التنمية الاقتصادية الدستدامة في الجزائر
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