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  ملخص:
 وجب  لبيان الدور الوسيط للمراجعة الإدارية في العلاقة بين الإفصاح المحاسبيالدراسة  هدفت

ُعد ِّل للرقابة الإدارية في وزارة المالية الاستثمار الأجنبي
والقوى العاملة ووزارة الاستثمار ، فضلًا عن الدور الم

استخدمت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي، وتم جمع البيانات بواسطة ، و والصناعة بالولاية الشمالية
في وزارة المالية والقوى العاملة ووزارة ( فرداً من العاملين 022استبانة طبُقت على عينة مكونة من )
الة إحصائياً بين إلى نتائج أهمها: وجود علاقة دتوصلت الدراسة و ، الاستثمار والصناعة بالولاية الشمالية

يًا جزئ وتتوسط المراجعة الإدارية(، 2.666بتأثير مباشر ) جب  الاستثمار الأجنبيو  الإفصاح المحاسبي
هبه العلاقة بقيمة تغير في معامل  تعُد ِّل الرقابة الإدارية(، و 2.220هبه العلاقة بتأثير غير مباشر )

 .الإدارية والمراجعة الرقابة هميةبأ بحوثينبضرورة توعية الم الدراسة وأوصت(، 2.210حديد )الت
 .، رقابة إداريةاستثمار أجنبي ،إفصاح محاسبي، مراجعة إدارية :يةكلمات مفتاح

  JEL : G29 ،G32،H43 اتتصنيف
Abstract: 

The study aimed to investigate the mediating role of adminstrative 

review in the relationship between accounting disclosure & foreign 

investment attracting. In addition to the modifying role of adminstrative 

control at Ministry of Finanace & Investment in The Northern State. The 

study employed a descriptive-analytical approach, utilizing a questionnaire 

conducted to a sample of (209) respondents. The study reached up to a 

significant impact of accounting disclosure on foreign investment attracting 
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with a direct effect of (0.566), adminstrative review partial mediating this 

relationship with an indirect effect of (0.073), and adminisrative control 

modifing this relationship with a change in the determination coefficient of 

(0.013). The study recommended there is a need to increase respondents 

awareness in the importance of contrl- review administrative. 

Jel Classification Codes: G29, G32, H43. 

  :مقدمة. 1
يعُد الاستثمار الأجنبي مهماً في اقتصاديات الدول، فهو يسهم في زيادة الدخل القومي، وخلق 

والاجتماعية، ويعمل على زيادة الإنتاج، ودعم فرص عمل جديدة، كما أنه يدعم عملية التنمية الاقتصادية 
لقد ( 112، ص0222، وأورد )حمزة، (11: ص0211، شتاتالميزان التجاري، وميزان المدفوعات )

بالإفصاح  ية المتسارعة في مجالي المحاسبة والمراجعة ضرورة قيام المنشآت العامة والحاصةفرضت التغيرات الدول
لتقارير المحاسبية، وذلك كمدخل لجب  فية عالية ضمن القوائم المالية واشفاعن نتائج خططها الاستثمارية ب

الدور الوسيط للمراجعة الإدارية في العلاقة لبا جاءت هبه الدراسة لتلقي الضوء على  الاستثمار الأجنبي،
ُعد ِّل للرقابة الإدارية في

 وزارة المالية بين الإفصاح المحاسبي وجب  الاستثمار الأجنبي، فضلًا عن الدور الم
 .والقوى العاملة ووزارة الاستثمار والصناعة بالولاية الشمالية

 مشكلة الدراسة:
يع  ام م  ن  مس  توى المعلوم  ات المفص    عنه  ا في الق  وائم المالي  ة المنش  ورةفي أن  الدراس  ة ث  ل مش  كلةتم
تطبي    ق ، ولع    ل ذل    ك يرج    ع إلى وج    ود ض    ع  في خل    ل في ج    ب  الاس    تثمار الأجن    بيأدى إلى  ض    ع 
وزارة الاس  تثمار والص  ناعة ب  وزارة المالي  ة والق  وى العامل  ة و بأس  ع علمي  ة  فص  اح المحاس  بي في الق  وائم المالي  ةالإ

ه ل هن اك علاق ة ب ين : المح وري مما سبق تتحدد مشكلة الدراسة في الإجابة عن الس االو بالولاية الشمالية، 
 ؟الإدارية المراجعة الإدارية وتعديل الرقابة جب  الاستثمار الأجنبي في ظل توسيطالإفصاح المحاسبي و 
 تمثلت في الفرضيات التالية: فرضيات الدراسة:

 .فصاح المحاسبي وجب  الاستثمار الأجنبيالإ دالة إحصائياً بين توجد علاقة .1
 تتوسط المراجعة الإدارية العلاقة بين الإفصاح المحاسبي وجب  الاستثمار الأجنبي. .0
 .تعُد ِّل الرقابة الإدارية العلاقة بين الإفصاح المحاسبي وجب  الاستثمار الأجنبي  .0



 

 محمود عبد المعطي هاشم عبد الحميد
                        

482 

 أهداف الدراسة:
بيان الدور الوسيط للمراجعة الإدارية في العلاقة بين بشكل أساسي إلى  تهدف هبه الدراسة 

ُعد ِّل للرقابة 
الإدارية في وزارة المالية والقوى الإفصاح المحاسبي وجب  الاستثمار الأجنبي، فضلًا عن الدور الم

 .العاملة ووزارة الاستثمار والصناعة بالولاية الشمالية
 منهجية الدراسة:

الدراسة المنهج الوصفي التحليلي البي يعمل على تفسير الوضع القائم قيد الدراسة،  تستخدما 
 (AMOS)و (SPSSالتحليل الإحصائي ) يثم تحليل بيانات الدراسة الميدانية إحصائياً باستخدام برنامج
كما استخدمت الدراسة الكتب والرسائل   اد الحلولللوصول إلى نتائج وتوصيات يمكن أن تساعد في إيج

الجامعية كمصادر ثانوية، إضافة للاستبيان والمقابلة الشخصية كمصادر أولية لجمع البيانات والمعلومات في 
 .14/40/0402 حتى 14/41/0402مجال متغيرات الدراسة خلال الفترة من 

 الدراسات السابقة:
إلى ارتفاع مستوى  توصلتالإدارية في الأداء الحكومي، و ( أثر المراجعة 0402تناولت دراسة )خليفة، 

 .الحكومي )الإداري والمالي( المراجعة الإدارية في تحسين الأداءأهمية المراجعة الإدارية وإثبات أثر 
( تعديل الرقابة الإدارية لعلاقة نظم العمل عالية الأداء بمواجهة 0201اختبرت دراسة )علي وعبد الحميد، 

ُعد ِّلدور إثبات ، و ة، وتوصلت إلى ارتفاع مستوى الرقابة الإداريةالمنافستحديات 
 العلاقة.تلك في  ها الم

، المباشر إلى بيان أثر الإفصاح المحاسبي في جب  الاستثمار الأجنبي (0402، موسى)هدفت دراسة 
 .المباشر الأجنبيالاستثمار جب  في  هأثر  إثباتو  ،تطبيق الإفصاح المحاسبيرتفاع مستوى ا إلى توصلتو 

( تعديل الرقابة الإدارية لعلاقة الأداء العالي للموارد البشرية 0200اختبرت دراسة )موسى وآخرون، 
وجود أثر ذو دلالة إحصائية للرقابة الإدارية في تعديل وتحسين أثر بالأهداف الاستراتيجية، وتوصلت إلى 

 .الأهداف الإستراتيجيةتحقيق الأداء العالي للموارد البشرية ببُعديه: )التدريب المعمق، التعويضات( في 
التعرف على الإفصاح المحاسبي ودوره في جب  الاستثمارات إلى  (0200)عرعراوي،  دراسة هدفت
 توصلت إلى يساعد الإفصاح المحاسبي في جب  الاستثمارات الأجنبية.و  الخارجية،
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( إلى بيان أثر المراجعة الإدارية في تقويم الأداء المالي والإداري في المصارف 0201، عثمانسعت دراسة )
 .إثبات أثر المراجعة الإدارية في تقويم الأداء المالي والإداري للمصارف السودانية إلى توصلت، و السودانية

الاستثمارات الخارجية، وتوصلت إلى ارتفاع دور الإفصاح المحاسبي في  (0202تناولت دراسة )عبده، 
 .، ووجود دور للإفصاح المحاسبي في جب  الاستثمارات الخارجيةستوى جب  الاستثمارات الخارجيةم

( دور الرقابة الإدارية في الأداء الماسسي بشركات قطاع Jauch, et al, 2020ناقشت دراسة )
 لإدارية في تحسين الأداء الماسسي.للرقابة ا وخلصت إلى أنه يوجد دور دال إحصائيًا التأمين في استراليا
، الشركات الصناعيةفي أداء ( أثر نظام الرقابة الإدارية Eker & Eker, 2019اختبرت دراسة )

 تحسين الأداء.لرقابة الإدارية في نظام اوتوصلت إلى ارتفاع مستوى تطبيق الرقابة الإدارية، ووجود أثر ل
( دور المراجعة الإدارية في رقابة وضبط الأداء المالي والإداري، وتوصلت إلى 0212دراسة )بشير،  تناولت

 تساهم المراجعة الإدارية في رقابة الأداء من خلال ضبط الأداء المالي والإداري في شركات المساهمة العامة.
ضبط الأداء المالي والإداري بشركات ( إلى بيان دور المراجعة الإدارية في رقابة و 0212سعت دراسة )محمد، 

 .بتت دور المراجعة الإدارية في تقويم الأداء المالي والإداريالمساهمة العامة بولاية الخرطوم، وأث
( دور الرقابة الإدارية في مواجهة تحديات الأداء Travaillé and Naro, 2017اختبرت دراسة )

 .الرقابية المستخدمة في عملية الرقابة على المسئولية الاجتماعيةعدم ملائمة الأدوات العام، وتوصلت إلى 
( بيان دور المراجعة الإدارية في تقييم كفاءة وفاعلية الأداء في شركات 0216هدفت دراسة )سليمان، 

 القطاع العام بدولة العراق، وتوصلت إلى وجود  دور للمراجعة الإدارية في تقييم كفاءة وفعالية الأداء.
( تأثير هيكل المساهمين وخصائص الشركة على الإفصاح Ahmed, et al, 2014دراسة ) تناولت 

 لا يوجد ارتباط بين زيادة العائد على الأصول والإفصاح الاختياري.وتوصلت إلى  الاختياري للشركات،
 ( دوافع الشركات المدرجة في سوق لندن للأسواق المالية عندLatridis, 2011ناقشت دراسة )

أن الشركات التي تفص  عن معلوماتها المحاسبية وتوصلت إلى  الإفصاح المحاسبي العالي والمنخفض الجودة،
 بجودة عالية تحقق أرباحاً وسيولة أعلى من تلك التي تفص  عن معلوماتها المحاسبية بجودة أقل.

 التعديل لفرضياتها.تميزت هبه الدراسة بجمعها أربعة متغيرات في دراسة واحدة واختبار التوسيط و 
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 :طاار النرر الإ .2
 :(Accounting Disclosureتير  المستق  )الإفصاح المحاسبي( )الم 0.2

الإفصاح بوجه عام بأنه إتباع سياسة الوضوح الكامل، والشفافية ( 000: ص0210) حماد يعرف
مما يساعد متخبو القرارات، في إظهار جميع الحقائق المالية العامة عند إعداد وعرض التقارير المالية للمنشأة 

وأصحا  المصالح على اتخاذ القرارات الاقتصادية الرشيدة التي تكفل الأداء الأكثر لأسواق رأس المال، 
يصن  و  حيث يوجد ثلاثة أنواع من أنواع الإفصاح، وهي الإفصاح )الكافي، العادل، الكامل(،

(Hendrickson, 2009: P211المعلومات الواجب الإفصاح ع )هما: معلومات كمية  نها في مجموعتين
)مالية( ويمكن تحديد أربع قوائم أساسية يتم من خلالها الإفصاح عن المعلومات الكمية، وهي الميزانية 
العمومية، وقائمة الدخل، وقائمة التغير في حقوق الملكية، وقائمة التدفقات النقدية؛ والمعلومات غير 

ح عنها من خلال الإيضاحات، والجداول التكميلية، بالإضافة إلى تقارير الكمية )غير المالية( ويتم الإفصا 
 .(02: ص0210قرباص، الإدارة )
 :(Foreign Investmentالمتير  التابع: )الاستثمار الأجنبي( ) 2.2

الاستثمار بأنه التضحية بمنفعة حالية يمكن تحقيقها من إشباع  (02ص :0210) مطر يعرف
استهلاكي حالي من أجل الحصول على منفعة مستقبلية يمكن الحصول عليها من إشباع استهلاكي 

تُحظى عملية الاستثمار من بين العديد من ( 66: ص0200، عبد المكرم)مستقبلي أكبر، وبحسب 
ة كون الاستثمار يمثل العنصر الحيوي والفع ال لتحقيق التنمية الاقتصادية، الفعاليات الاقتصادية بأهمية كبير 

أن الاستثمار الخارجي يعني الإضافة إلى رصيد المجتمع من رأس المال   (10: ص0211شتات، )ويبكر 
كتشييد مبام سكنية جديدة، ومصانع جديدة، وآلات جديدة، فضلًا عن أنه إضافة إلى المخزون من 

ولية، والسلع تامة الصنع أو نص  المصنعة، فالاستثمار الإضافات إلى المحزون، فضلًا عن رأس المواد الأ
( نظراً لأهمية الاستثمار فإن القرارات الاستثمارية تعتبر من 66: ص0200المال الثابت، ويضي  )طه، 

ت عدة، فهي قرارات تتعلق أخطر القرارات الإدارية لأن آثارها تتعلق بفترة زمنية طويلة ربما تمتد إلى سنوا
 .باستثمار أموال الآن، والحصول على عائد في المستقبل البعيد نسبياً 
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 :(Administrative Reviewالمتير  الوسيط )المراجعة الإدارية( ) 2.2
تلعب المراجعة الإدارية دوراً هاماً في تقييم أداء الماسسات العامة والخاصة، والتحقق من الاستغلال  
لمواردها، كبلك تعمل على رفع فاعلية الأداء الإداري عن طريق تمكين الإدارة من الوصول إلى الأمثل 

أهدافها بكفاءة، وتساعدها على ترشيد إدارة الماسسة لاتخاذ القرارات السليمة، من ثم ظهرت الحاجة إلى 
الوظيفة الإدارية في  أداة جديدة مستقلة تعمل على خدمة الإدارة وتستخدم كوسيلة لقياس كفاءة وفاعلية

(، وأنَّ هدف المراجعة الإدارية 16: ص0221جميع المجالات وهبه الأداة هي المراجعة الإدارية، )حماد، 
هو فحص ومراقبة وتحسين وتقييم سلامة كافة عمليات الماسسة، وببلك عليها أن تقوم بفحص وتقييم 

تنفيب الواجبات والمهام المحددة، وأصب  من مهامها سلامة وفعالية نظام الرقابة الداخلية وجودة الأداء في 
فحص ومراجعة كل الأنشطة سواء كانت مالية، أو إدارية، أو تشغيلية، أو تسويقية، أو بيئية، أو اجتماعية 
أي أن المراجعة الإدارية تهتم بتحديد المسارات الإدارية غير السليمة والتي عادةً ما تكون لها انعكاسات 

 (.100: ص0201)عثمان،  اسسةمالية على الم
 :(Administrative Controlالمعُد ِّل )الرقابة الإدارية( )الدور  2.2

تقوم الرقابة الإدارية بمهمة الضبط والتعديل لباقي الحلقات الإدارية الأخرى لبا يجب تنظيم عملية 
 ،(22: ص0216الحبيني، ) والأفراد اسساتعمل المتوجيه ل يجعل منها أداة فاعلة في الرقابة بشك

: مراجعة الخطط المختلفة وفحصها لجميع الأنشطة والمجالات التالية مفهوم الرقابة الإدارية النواحي يغطيو 
قياس عناصر الاقتصاد والكفاءة في أداء الوحدات الإدارية؛ و والبرامج التي تقوم بوضعها الوحدات الإدارية؛ 

ها الوحدات الإدارية والأجهزة الحكومية للحكم على مستوى تقييم أداء الأنشطة والبرامج التي تتولى تنفيبو 
أهمية أن تبرز ، (Eker & Eker, 2019: P117) أدائها ومدى قدرتها على تحقيق الأهداف

بصفة عامة فيما تقدمه من تغبية عكسية تساعد بدورها في معالجة وتوجيه أي انحراف يطرأ  الرقابة الإدارية
على العملية الإدارية؛ بالإضافة إلى أنها تعنى بمتابعة الأداء من خلال استمرارية ملاحظة سير الأعمال 

ثر بكل جانب من ومجريات الأمور في المنظمة فهي ببلك تعد ميزان لقياس الأداء وهي وظيفة تاثر وتتأ
   .(121: ص0201، )حداد واللافي، (21: ص0216، ياسين) جوانب العملية الإدارية في المنظمة
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  دراسة الميدانيةال .2
 إجراءات الدراسة الميدانية 0.2

م  ن جمي  ع الع  املين ب  وزارة المالي  ة والق  وى العامل  ة ووزارة الاس  تثمار والص  ناعة  تك  ون مجتم  ع الدراس  ة
( مف   ردة م   ن وزارة المالي   ة والق   وى العامل   ة، 621مف   ردة بواق   ع ) (262والب   الد ع   ددهم ) بالولاي   ة الش   مالية

تم اختي  ار عين  ة الدراس  ة بالاعتم  اد عل  ى ج  دول العين  ات ل     ،( مف  ردة م  ن وزارة الاس  تثمار والص  ناعة22و)
Krejcie & Morgan (1970) ( 262البي حدد الحجم لعينة الدراسة بمجتمع يتكون م ن - 

(، Sekaran & Bougie, 2016: P263-264( )062 - 061( بع دد مق داره )222
والمحاس   بين  وائية بس  يطة م   ن( مف   ردة، تم اختي  ارهم ع   بر عين  ة عش   022حي  ث تكون   ت عين  ة الدراس   ة م  ن )

(، وجمي ع م وظفي الاس تثمار ب وزارة الاس تثمار 162والمراجعين الداخليين بوزارة المالية والقوى العاملة بعدد )
وم ن ثم  ب د بي د اس تبانات الدراس ة لتس ليم الزيارة القص يرة خلال ( موظفًا من62والصناعة والبالد عددهم )
لغ ايات الدراس ة، حي ث  إس تبانة، تم تط وير متغ يرات الدراس ةول أدبيات بعد تناو  ،استرجاعها بعد أسبوعين

الث  ام فتن  اول البي  انات الموض  وعية، الج  زء  الأول البي  انات الشخص  ية، أم  االج  زء  لم  ن ج  زأين، تن  او  تتكون  
الإفص اح المحاس بي،  الأول ه امحور  تن اول مح اور للدراس ة أربع ةتوزعت على  ة( عبار 04حيث اشتملت على )

محوره ا الثال ث المراجع ة الإداري ة، فيم ا تن اول  بينم ا تن اول الاستثمار الأجنبي،جب   فتناول م محاورهاثا أما
لمعالجة بيانات الدراسة  (AMOSو) (SPSS) يتم استخدام برنامجكما و  ،محورها الرابع الرقابة الإدارية

، Skewnessاختب ار و كرونباخ ألف ا، إحصائياً، من خلال عدد من الأساليب الإحصائية، منها معامل  
معام ل و المتوس طات الحس ابية والانحراف ات المعياري ة، و  لعين ة واح دة، Tواختب ار  التكرارات والنسب المئوية،و 
بحسا  قيمة  الاستبانةتم تقويم تماسك  الاستبانة عباراتلاختبار الثبات الداخلي والصدق الباتي لو  ،سارالم
(αلحسا  معامل الثبات الداخلي والجزر التربيع )ي ( لقيمةα لحسا  معامل الصدق الباتي و )ل رغم م ن با

 (α ≥ 0.60) ( لك  ن م  ن الناحي  ة التطبيقي  ة يع  دαع  دم وج  ود قواع  د قياس  ية يص  وص الق  يم المناس  بة )
يوض    معام  ل  (1)، والج  دول (011: ص0210)ال  ديب،  معق  ولًا في البح  وت المتعلق  ة بالعل  وم الإنس  انية

 .ةالثبات والصدق لمحاور الاستبيان )كرونباخ ألفا( لعينة الدراسة الميداني
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 : معام  الثبات الداخلي والصدق الذاتي لمحاور الإستبانة )كرونباخ ألفا( لعينة الدراسة الميدانية0الجدول 
 الذاتي قمعام  الصد ( ألفاαقيمة ) عدد الفقرات المحور المتير 
 4.880 4.280 2 الإفصاح المحاسبي المستق 

 43912 43822 2 الاستثمار الأجنبي التابع

 4.829 4.240 2 المراجعة الإدارية الوسيط

 4.801 4.242 2 الرقابة الإدارية عد ِّلالمُ 

 43922 4.824 04 الإستبانة كك 

 .2122المصدر: الدراسة الميدانية، دنقلا، 
معاملات الثبات الداخلي والصدق الباتي تدل على تمتع الأداة بصورة أن ( 1من الجدول ) تض ا

عامة بمعامل ثبات وصدق عاليين على قدرة الأداة على تحقيق أغراض الدراسة، وبلد معامل الثبات 
( ويقع في المدى بين الصفر 2.200( ومعامل الصدق الباتي الكلي )2.222) ستبانةالداخلي الكلي للا
وهو ما يشير إلى إمكانية صدق النتائج التي  ((0210(؛ وريان )0216)العاصي ) والواحد الصحي 

 .ا في وزارتي المالية والاستثمار بالولاية الشماليةسفر عنها الاستبانة نتيجة تطبيقهتيمكن أن 
 أربعةبعرض القائمة في صورتها الأولية على عدد  من الصدق الظاهري للأداة تحقق الباحثكما 
وحرص على أن ينُجز ملء الإستبانة بحضوره لتوضي  أية فقرة قد  العلوم الإداريةين المختصين في من المحكم

يتطلب الأمر توضيحها، مما زاد الاطمئنان إلى صحة النتائج التي تم التوصل إليها، للتأكد من مدى 
موضوعها، وقد صلاحيتها لغرض الدراسة، والتأكد من شمولية المعلومات التي تغطي أهداف الدراسة و 
 وردت بعض الملاحظات التي أخبت بعين الاعتبار، ومن ثم تم إجراء التعديلات المناسبة.

عل  ى عين  ة م  ن المجتم  ع المزم  ع إج  راء  ابع  د أن تأك  د الباح  ث م  ن الص  دق الظ  اهري، ق  ام بتطبيقه  و 
واس   تهدفت ه   به الخط   وة التع   رف عل   ى درج   ة التج   انع ال   داخلي ب   ين  ،ة( مف   رد02الدراس   ة علي   ه بع   دد )

 عبارات قائمة الإستبانة، باستخدام اختبار التوزيع الطبيعي لبيانات الإستبانة، وذل ك لمعرف ة التوزي ع الطبيع ي
( وه  و اختب  ار ض  روري في حال  ة اختب  ار الفرض  يات لأن Skewness، وق  د تم اس  تخدام اختب  ار )للبي  انات
 .(0رقم )لجدول كما باختبارات المعلمية تشترط أن يكون توزع البيانات طبيعياً و معظم الا
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 ( لاختبار التوزيع الطبيعي لمحاور الإستبانة للعينة التجريبيةSkewness: اختبار )2الجدول 
 الإحصائيالقرار  Skewness Error عدد الفقرات المحور المتير 
 يتبع التوزيع الطبيعي 0.168+ 0.577- 2 الإفصاح المحاسبي المستق 
 يتبع التوزيع الطبيعي 0.168+ 0.747- 2 الاستثمار الأجنبي التابع
 يتبع التوزيع الطبيعي 0.168+ 0.819- 2 المراجعة الإدارية الوسيط

 يتبع التوزيع الطبيعي 0.168+ 0.595- 2 الرقابة الإدارية عد ِّلالمُ 
 .2122المصدر: الدراسة الميدانية، دنقلا، 

ن ( أي أ0.168+( وقيمة الخطأ المعياري له )±1تض  أن معامل الالتواء محصور في المدى )ا
وأن معامل الالتواء محصور في  ،الإستبانة تتبع التوزيع الطبيعي وأن محاور ،البيانات تتبع التوزيع الطبيعي

وهبا يدل على الارتباط الجيد بين  ،الإحصائية لهبه الدراسةالمعتمد في المعالجة  ى( وهو المستو ±1المدى )
 .متغيرات الدراسة، والبي ياكد أن هبه المتغيرات لها القدرة على تفسير التأثير فيما بينها

 تقييم النموذج القياسي للدراسة 0.2
يتم استخدام تقييم نماذج قياس الدراسة للتأكد من مدى ملاءمة هبه المقاييع وما تحتويه من 

الإعداد من أجله، وذلك من خلال التحليل العاملي التوكيدي لقياس صدق عبارات تقيع ما تم 
( نتائج اختبار صدق وثبات مقاييع 1)التقار ، والتمايز( لجميع مقاييع الدراسة، ويوض  الشكل رقم )

من خلال معاملات الأوزان المعيارية لأبعاد كل مقياس، وكبلك معاملات الارتباط بين مقاييع  لدراسةا
 (:0كما بالجدول )  اتهماشرات المطابقة ودلالة جودة، وأيضاً الدراس

 مؤشرات المطابقة ودلالة جودتها :2دول الج

 القيم الممتازة القيم المقبولة المؤشر القيم الممتازة القيم المقبولة المؤشر
CMIN/DF <5 <2 RFI 0 to1 ≤0.90 

RMR 0.06 to 0.1 <0.06 IFI 0 to1 ≤0.90 
GFI 0 to1 ≤0.90 TLI 0 to1 ≤0.90 

AGFI 0 to1 ≤0.80 CFI 0 to1 ≤0.90 
NFI 0 to1 ≤0.90 RMSEA 0.06 to 0.08 <0.06 

Resource: (Kim, et al, 2015). 
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 التحلي  العاملي التوكيد  للنموذج القياسي (0) شك ال

 
 .، دنقلا2122الميدانية،  دراسةالمصدر: ال

الانحدارية لأبعاد متغيرات الدراسة تدعم صدق التقار ؛ حيث ( أن الأوزان 0يتض  من الشكل رقم )
( 2.12أن الأوزان المعيارية لابد من أن تكون أكبر من أو تساوي ) Hair et al (2016)أشار 

(، وفيما يخص ماشرات 2.26( و)2.02لكي تدعم صدق التقار ، وقد تراوحت تلك الأوزان بين )
ة وضمن جودة هبه الماشرات؛ حيث جاء أغلبها قريب من القيم الممتاز جودة المطابقة فإن النتائج تدعم 

، الأمر البي يشير إلى مدى تطابق النموذج النظري مع البيانات الميدانية، كما أن معاملات القيم المقبولة
 Awang et al (2015)(، حيث أشار 2.26الارتباط التبادلية بين مقاييع الدراسة لا يتعدى )

( يعد ذلك ارتباطاً تاماً وأن المقاييع تقيع 2.26الة زيادة معاملات الارتباط التبادلية عن )إلى أنه في ح
 نفع الشيء أي أن المقياس هو نفسه المقياس الآخر.

 التحلي  واختبار الفرضيات 2.2
 من العاملين: وصف البيانات الشخصية للعينة المبحوثة

البيانات الشخصية والوظيفية لأفراد العينة من وزارة استخدام التكرارات والنسب المئوية لوص  تم 
 (:1المالية والقوى العاملة ووزارة الاستثمار والصناعة بالولاية الشمالية كما بالجدول رقم )
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 توزيع أفراد العينة: 0الجدول 
 % التكرار المتير  % التكرار المتير 

 النوع
 2232 112 ذكر

التخصص 
 العلمي

 2239 26 محاسبة

 0830 62 إدارة 0032 92 أنثى

 العمر

 01 11 اقتصاد 931 19 24أقل من 

 10 06 تقانة معلومات 0238 28 24-29

 039 6 لا يوجد 0238 141 04-09

24-29 02 1030 

الخبرة 
 العملية

 1132 01 2أقل من 

 0132 16 14-2 030 2 فأكثر 24

المؤه  
 العلمي

 0232 66 12-11 039 2 ثانوي

 2131 66 04-12 2032 121 جامعي

 932 02 فأكثر 01 2030 20 دراسات عليا

 .2122المصدر: الدراسة الميدانية، دنقلا، 
 التكرارات والنسب المئوية لمحاور الدراسة:

 :حيث تبين :الإفصاح المحاسبيالمحور الأول: 
لإفص  اح ع   ن معلوم   ات كمي   ة  با يق   رون% 20.0مف   ردة ونس   بة  161العين   ة بع  دد ثلث   ي أن أكث  ر م   ن  .1

 .بالقوائم المالية المنشورة للوزارةكافية في الميزانية العمومية وقائمة الدخل 
ي  تم الإفص  اح ع  ن معلوم  ات  أن  ه ون ر ي  % 60.0مف  ردة ونس  بة  102بع  دد  العين  ة نص   أن أكث  ر م  ن  .0

 .المالية المنشورة للوزارةكمية في قائمة التغير في حقوق الملكية بالقوائم 
لإفصاح عن مبالد فعلية في قائم ة با يقرون% 21.0مفردة ونسبة  166العينة بعدد  ثلثيأكثر من  أن .0

 .بالقوائم المالية المنشورة للوزارةالتدفقات النقدية 
الإفص  اح ع  ن معلوم  ات  اك  دون% ي22.2مف  ردة ونس  بة  122العين  ة بع  دد  ثلاث  ة أرباعأن أكث  ر م  ن  .1

 .بالقوائم المالية المنشورة للوزارةل التكميلية غير كمية من خلال الإيضاحات والجداو 
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بالإفص اح  ال وزارة تق وم ياك دون أن% 20.2مف ردة ونس بة  126العين ة بع دد  ثلاث ة أرباعأن أكثر من  .6
 .المالية المنشورة اعن قوائمه (الكافي، العادل، التام)

 :حيث تبين المحور الثاني: الاستثمار الأجنبي:
تص مم وزارة الاس تثمار ياك دون % 2226.6مفردة ونس بة  122العينة بعدد  ثلاثة أرباعأن أكثر من  .1

 .امج حديثة لجب  الاستثمار الأجنبيبر  والصناعة بالولاية الشمالية
وزارة الاس   تثمار س   عى ياك   دون % 22.1مف   ردة ونس   بة  120العين   ة بع   دد  ثلاث   ة أرباعأن أكث   ر م   ن  .0

 .لغرض زيادة عدد المستثمرين الأجانب لتوفير مناخ استثماري آمن والصناعة بالولاية الشمالية
وائ  د تنموي  ة م  ن ف وج  ودياك  دون % 21.2مف  ردة ونس  بة  122العين  ة بع  دد  ثلاث  ة أرباعأن أكث  ر م  ن  .0

 .الاستثمار الأجنبي في الولاية الشمالية
ت   وفر وزارة الاس    تثمار  ياك   دون% 22.1مف   ردة ونس   بة  162العين   ة بع    دد  ثلاث   ة أرباعأن أكث   ر م   ن  .1

 .محفزة لجب  المستثمرين الأجانب فرص استثمارية والصناعة بالولاية الشمالية
ر أن وزارة الاس     تثماياك     دون % 22.2مف     ردة ونس     بة  162العين     ة بع     دد  ثلاث     ة أرباعأن أكث     ر م     ن  .6

 .م ملتقيات لمعرفة قضايا الاستثمار الأجنبيتنظوالصناعة بالولاية الشمالية 
 :حيث تبين الثالث: دراسة المراجعة الإدارية: المحور
دم  ة المدني  ة أن ق  انون الخ ياك  دون% 26.6مف  ردة ونس  بة  122بع  دد  ثلاث  ة أرباع العين  ةأن أكث  ر م  ن  .1

 .بالوزارة ضبط سلوك أداء الموارد البشريةولائحته التنفيبية ت
 إدارة المراجع ة الداخلي ة أنياك دون % 22.6مف ردة ونس بة  120العين ة بع دد  ثلاثة أرباعأن أكثر من  .0

 .القدرة على اكتشاف الانحرافات ومعرفة أسبابها فور حدوثهالديها  بالوزارة
أن إدارة المراجع ة الداخلي ة ياك دون % 26.1مف ردة ونس بة  122العين ة بع دد  ثلاثة أرباعأن أكثر من  .0

 .بالوزارة تقُي ِّم درجة الالتزام بالسياسات المالية والإدارية الموضوعة
أن عملي    ات المراجع    ة ياك    دون % 22.1مف    ردة ونس   بة  122العين   ة بع    دد  ثلاث    ة أرباعأن أكث   ر م    ن  .1

 .تُخف ِّض التكالي ، والمصروفات الإدارية والتشغيلية
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أن القي   ادة العلي   ا تقُ   ي ِّم  ياك   دون % 26.6مف   ردة ونس   بة  121العين   ة بع   دد  ثلاث   ة أرباعأن أكث   ر م   ن  .6
 .بالوزارة المختلفة الوحدات التنظيمية مستوى تنفيب الخطط التشغيلية في

 :حيث تبين :المحور الرابع: الرقابة الإدارية
توض    التق  ارير الإداري  ة ياك  دون % 22.1مف  ردة ونس  بة  122العين  ة بع  دد  ثلاث  ة أرباعأن أكث  ر م  ن  .1

 .مستويات أداء العاملين، وطبيعة انجاز مهامهم الوظيفية
تس  اعد ش  كاوي المس  تثمرين ياك  دون % 22مف  ردة ونس  بة  160بع  دد  ثلاث  ة أرباع العين  ةأن أكث  ر م  ن  .0

 .الأجانب المديرين في توضي  الأخطاء التي حدثت من العاملين من أجل تجنب حدوثها في المستقبل
ه   دف التفت   يو في ال   وزارة أن ياك   دون % 20.2مف   ردة ونس   بة  161العين   ة بع   دد ثلث   ي أن أكث   ر م   ن  .0

 .الإجراءات المتبعة للتنفيبالتأكد من حسن أداء الأعمال، وسلامة 
دون س  هولة الاتص  ال الإداري ياك  % 22.2مف  ردة ونس  بة  122العين  ة بع  دد  ثلاث  ة أرباعأن أكث  ر م  ن  .1

 .لوزارةبا جميع المستويات الإدارية بين القيادة والعاملين في
تس اعد لرقاب ة الإداري ة ا ياك دون أن% 26.0مف ردة ونس بة  122العين ة بع دد  ثلاثة أرباعأن أكثر من  .6

 .الوزارة في تنفيب مهامها بأعلى كفاءة ممكنة باستخدام الموارد المتاحة
 المتوسط الحسابي العام والانحراف المعيار  العام لمتير ات الدراسة:

 (:6استخدمت الدراسة الوزن النسبي لمقياس ليكرت الخماسي حسب الجدول )
 تقدير والأوزان الترجيحية والنسبية: ال4الجدول 

 الوزن النسبي الوزن الترجيحي الدلالة اللفرية
 138-1 1 لا أوافق بشدة ضعيف جدًا

 032-1381 0 لا أوافق ضعيف

 230-0321 2 محايد متوسط

 030-2301 0 أوافق مرتفع

 2-0301 2 أوافق بشدة مرتفع جدًا

 (28: ص2124)فرحان، المصدر: 
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(، وم  ن ثم قس  مة 1=1-6احتس  ا  ال  وزن النس  بي م  ن خ  لال اس  تخراج الم  دى ب  ين أعل  ى وأد  قيم  ة ) تم
 (، ثم ضبط الفئة بالواحد مضاف إليها طول الفئة.2.22=1/6الناتج )

 .ربعةلمتغيرات الدراسة الأ الوزن النسبينحرافات المعيارية و المتوسطات الحسابية والا الجدول التالي يوض 
 ربعةالدراسة الأ تير اتلم الوزن النسبيالمعيارية و  المتوسطات الحسابية والانحرافات: 2الجدول 

 الترتيب الوزن  T Sig. Tقيمة  الانحراف المتوسط المحور المتير 
 0 مرتفع 43444 023990 4.281 0.12 الإفصاح المحاسبي المستق 

 2 مرتفع 43444 023224 43200 0302 الاستثمار الأجنبي التابع

 0 مرتفع 43444 223284 43220 0.28 المراجعة الإدارية الوسيط

 1 مرتفع 43444 223124 4.229 0329 الرقابة الإدارية عد ِّلالمُ 

 .2122المصدر: الدراسة الميدانية، دنقلا، 
، يلي ه الرقابة الإدارية تغير، وكان أعلاها لملحسابية لمتغيرات الدراسة( المتوسطات ا6أظهر الجدول )

ب وزن نس بي الإفص اح المحاس بي، وجميعه ا  تغير، وأدناها لمالمراجعة الإدارية، يليه متغير الاستثمار الأجنبيمتغير 
(، 0201و)عل    ي وعب    د الحمي    د،  ،(0206خليف    ة، ) ونت    ائج ك    ل  م    ن اتس    قتو  مرتف    ع ومرتف    ع ج    دًا،

 .(0202(، و)عبده، 0200و)موسى، 
 اختبار الفرضيات:

 :الإفصاح المحاسبي وجذب الاستثمار الأجنبي علاقة دالة إحصائياً بينتوجد : الفرضية الأولى
التأثيرية المباشرة بين الإفص اح المحاس بي بعبارات ه الخمس ة  تم عمل نموذج بنائي للعلاقة ولىلاختبار الفرضية الأ

 ، كما يلي:وجب  الاستثمار الأجنبي بعباراته الخمسة
 تحلي  مسار الإفصاح المحاسبي في جذب الاستثمار الأجنبي: 7الجدول 

 مستوى الدلالة النسبة الحرجة الخطأ المعيار  معام  التأثر  تير  التابعالم المتير  المستق 
 43444 23122 4.420 43229 الاستثمار الأجنبي الإفصاح المحاسبي

 (43441)***( دال إحصائيًا عند مستوى دلالة أقل من )

 .2122المصدر: الدراسة الميدانية، دنقلا، 
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 الإفصاح المحاسبي في جذب الاستثمار الأجنبي تأثر النموذج البنائي ل( 2  )الشك

 
 ، دنقلا.2122الميدانية،  دراسةالمصدر: ال

 ماش  رات ج  ودة المطابق  ة ج  اءت جمي  عأن  (2)والج  دول  (0ل )يتض    م  ن الش  كوض    الج  دول 
، ووج ود ولى، وه با ي وحي بقب ول النم وذج البن ائي للفرض ية الأقبول ةالقيم ة الم ضمنو  قريبة من القيمة الممتازة

 غير المعياري ة (β، حيث بلغت قيمة )جب  الاستثمار الأجنبيو  لإفصاح المحاسبيا ة بينمعنوي ةإيجابي علاقة
ل  ة (، وه  ي قيم  ة معنوي  ة عن  د مس  توى دلا6.160( بلغ  ت قيمته  ا ).C.R(، والنس  بة الحرج  ة )2.022)

دال إحصائياً بدلالة اتجاه سهم المس ار، وبالت الي ف إن معام ل تأث ير  ثر(، وهبا ياكد أن الأ2.221أقل من )
 الإفصاح المحاس بي( وحدة في تطبيق 122(، وهبا يعني أن زيادة )2.666بلد )المعياري  الإفصاح المحاسبي

 ولىومم   ا س   بق تقب   ل الفرض   ية الأ، ج   ب  الاس   تثمار الأجن   بي( وح   دة في 66.6ف   إن أثره   ا يس   هم ب   زيادة )
 الإفص اح المحاس بي وج ب  الاس تثمار الأجن  بي توج د علاق ة دال ة إحص ائياً ب ينللدراس ة، وال تي نص ت عل ى: 

 .بالولاية الشمالية في وزارتي المالية والقوى العاملة والاستثمار والصناعة (α≤0.05عند مستوى دلالة )
 :الإدارية العلاقة بين الإفصاح المحاسبي وجذب الاستثمار الأجنبيتتوسط المراجعة  :الفرضية الثانية

م الباح  ث نم  وذج المعادل  ة اس  تخدلاختب  ار الفرض  ية الثاني  ة تم عم  ل نم  وذج هيكل  ي ثام للدراس  ة، و 
اختب      ار تطبي     ق بالإض      افة إلى  (،01( النس     خة )AMOS( م     ن خ      لال ب     رنامج )SEMالمهيكل     ة )

(Sobel, 1986 للتحق ق م ن معنوي ة )(، 0، وكم ا ه و موض   في الش كل رق م )توس ط المتغ ير الوس يط
 (:2والجدول رقم )
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 للدراسة ني( النموذج الهيكلي الثا2الشك  )

 
 ، دنقلا.2122الميدانية،  دراسةالمصدر: ال

 تائج تحلي  المسار لبيان توسط المراجعة الإداريةن: 8الجدول 
 كلي غر  مباشر مباشر .Β S.E. C.R. Sig التابع الوسيط ستق الم

 4.024 - 43024 43442 03248 43422 43048 - مراجعة إفصاح

 43024 - 43024 43442 03928 43122 43042 استثمار مراجعة -

 43222 43422 43090 )***( 23421 43110 43220 استثمار مراجعة إفصاح

 (43441)***( دال إحصائيًا عند مستوى دلالة أقل من )
 .2122المصدر: الدراسة الميدانية، دنقلا، 

 ( مجموعة من النتائج تتمثل في:2) رقم ( والجدول0)رقم ن الشكل م يتض 
، وه و م ا وض من القيم ة المقبول ةأن جميع ماشرات جودة المطابقة جاءت قريبة من القيمة الممت ازة  .1

 .يدل على جودة النموذج البنائي الثام للدراسة
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بق  وة  تأث  ير غ  ير معياري  ة  المراجع  ة الإداري  ة في لإفص  اح المحاس  بيإيج  ام معن  وي لوج  ود تأث  ير مباش  ر  .0
 ، وهو ما ياكد العلاقة بين المستقل والوسيط.(2.222) ( عند مستوى دلالة2.022)
بق وة  تأث ير غ ير  في ج ب  الاس تثمار الأجن بي لمراجع ة الإداري ةوجود تأثير مباشر إيجام معنوي ل .0

 ، وهو ما ياكد العلاقة بين الوسيط والتابع.(2.220) مستوى دلالةعند ( 2.126معيارية )
معياري ة غ ير بق وة تأث ير  لإفص اح المحاس بي في الاس تثمار الأجن بيوجود تأثير مباشر إيجام معن وي ل .1

 وتاكد النتيجة صحة الفرضية الأولى للدراسة. (،2.221( مستوى دلالة أقل من )2.620)
في ج   ب  الاس   تثمار  لإفص   اح المحاس  بي( ل2.220تب   ين وج  ود تأث   ير غ  ير مباش   ر معن  وي ) كم  ا .6

 (.المراجعة الإداريةمن خلال توسط متغير ) الأجنبي
بل   د  في ج   ب  الاس   تثمار الأجن   بي لإفص   اح المحاس   بيإن إجم   الي الت   أثير )المباش   ر وغ   ير المباش   ر( ل .6

ج  ب  و  الإفص  اح المحاس  بيوس  ط العلاق  ة ب  ين تت لمراجع  ة الإداري  ة(، وبالت  الي يتض    أن ا2.662)
حي   ث إن ك   ل  م   ن الت   أثير المباش   ر وغ   ير المباش   ر والكل   ي ك   ان  جزئ   يبش   كل  الاس   تثمار الأجن   بي

 .(2.226معنوياً عند مستوى دلالة أقل من )
التوسط  (،Z-Test = 2.003; P-Value = 0.045: )(Sobel)نتائج اختبار  .2

 .للدراسة ثانيةال يةمدعوم ومتحقق، ومما سبق يتض  صحة الفرض
 :تعُد ِّل الرقابة الإدارية العلاقة بين الإفصاح المحاسبي وجذب الاستثمار الأجنبي الفرضية الثالثة:

ُع د ِّل(، و)المتغ ير التف اعلي 
لاختبار الفرضية الثالثة تم عمل نموذجين بنائيين ب ين )المتغ ير المس تقل( و)المتغ ير الم

ُع   د ِّل( و)المتغ   ير الت   ابع(، واس   تخدم الباح   ث نم   وذج المعادل   ة 
الن   اتج م   ن ض   ر  المتغ   ير المس   تقل في المتغ   ير الم

ض    افة إلى حس    ا  حج    م الت    أثير (، بالإAMOS V24( م    ن خ    لال ب    رنامج )SEMالمهيكل    ة )
(Effect Size لتحديد مقدار التأثير البي أحدثه المتغير التفاعلي مع كل من المتغ ير المس تقل والمتغ ير )

ُعد ِّل في المتغير التابع )الربيعي، 
 (، ولحسا  حجم التأثير تم تطبيق المعادلة التالية:162: ص0200الم

2 2

2

21

AB A

AB

R R
f

R




 
 ( = حجم التأثير؛ f2أن: ) حيث
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(R2
AB( معامل التحديد الناتج عن المسار بوجود متغير التفاعل = )Interaction؛) 
(R2

A( معامل التحديد الناتج عن المسار من دون متغير التفاعل = )Interaction،) 
(، وك الآتي: إذا  Cohen, 1988, P413-414ويعتم د تفس ير نت ائج حج م الت أثير عل ى قاع دة )

( ف   أكثر 2.16( ف   أكثر يك   ون حج   م الت   أثير ص   غير؛ وإذا ك   ان حج   م الت   أثير )2.20ك   ان حج   م الت   أثير )
( ف   أكثر يك   ون حج   م الت   أثير كب   ير، وتحلي   ل 2.06يك   ون حج   م الت   أثير متوس   ط؛ وإذا ك   ان حج   م الت   أثير )

ُع   د ِّل عل   ى المتغ   ير الت   ابع المس   ارات الخاص   ة بعلاق   ات الت   أثير المباش   ر المتع   دد ب   ين المتغ   ير المس   تق
ل والمتغ   ير الم

 (:2(، والجدول رقم )1موضحة في الشكل رقم )
 للدراسة ثالثالنموذج الهيكلي ال (0الشك  )

 
 .، دنقلا2122المصدر: الدراسة الميدانية، 

 الأثر المباشر، غر  المعيار  في النموذج الهيكلي الثالث للدراسة: 9الجدول 
 معام  اتجاه التأثر 

 التحديد
معام  
 المسار

الخطأ 
 المعيار 

(T )
 المحسوبة

مستوى 
 التابع المتير ات المستقلة المعنوية

 الاستثمار الإفصاح المحاسبي المستق 
43228 

43022 43429 03202 )***( 

 )***( 23402 43420 43202 الاستثمار الرقابة الإدارية المعُد ِّل

 (43441)***( دال إحصائيًا عند مستوى دلالة أقل من )
 .2122المصدر: الدراسة الميدانية، دنقلا، 

والمتغ   ير  )الإفص   اح المحاس   بي( تحلي   ل المس   ارات الخاص   ة بعلاق   ات الت   أثير المباش   ر المتع   دد ب   ين المتغ   ير المس   تقل
ُع   د ِّل
)ج   ب   عل   ى المتغ   ير الت   ابع )الإفص   اح المحاس   بي*الرقابة الإداري   ة( ومتغ   ير التفاع   ل )الرقاب   ة الإداري   ة( الم

 (:12)رقم (، والجدول 6)رقم موضحة في الشكل  الاستثمار الأجنبي(
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للدراسة رابعالنموذج الهيكلي ال (4الشك  )  

 
.، دنقلا2122المصدر: الدراسة الميدانية،   

 المباشر، غر  المعيار  في النموذج الهيكلي الرابع للدراسة الأثر: 01الجدول 
معام   اتجاه التأثر 

 التحديد
معام  
 المسار

الخطأ 
 المعيار 

(T )
 المحسوبة

مستوى 
 التابع المتير ات المستقلة المعنوية

 الاستثمار الإفصاح المحاسبي المستق 

43291 

43029 43428 03000 )***( 

 )***( 23049 43422 43224 الاستثمار الرقابة الإدارية المعُد ِّل

 43429 03422 43421 43422 الاستثمار الإفصاح*الرقابة التفاعلي

 (43441)***( دال إحصائيًا عند مستوى دلالة أقل من )

 .2122المصدر: الدراسة الميدانية، دنقلا، 

 من النتائج تتمثل في: ( مجموعة12( و)2( والجدولين )6( و)1يتض  من الشكلين )
أن جمي  ع ماش  رات ج  ودة المطابق  ة للنم  وذجين الهيكلي  ين جميعه  ا تش  ير إلى وج  ود حال  ة ملائم  ة تام  ة،  .1

حي  ث أن جمي  ع الماش  رات كان  ت ذات ق  يم جي  دة ج  داً، وه  با ياك  د ص  حة الاف  تراض بأن النم  وذجين 
 ن بجودة المطابقة التامة.ملائمين لبيانات الدراسة أي أنهما يتمتعا ثالث والرابعالهيكليين ال

(، وق   د بلغ    ت في R2=0.391ق   د بلغ   ت ) ثال   ثأن قيم   ة معام   ل التحدي   د للنم   وذج الهيكل    ي ال .0
(، وهبا يدل على وجود فرق إيجام بين النموذجين في قيمة R2=0.378) رابعالنموذج الهيكلي ال
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( Interaction(، وه با الف رق يع ود ل دخول متغ ير التفاع ل )2.210معامل التحدي د بلغ ت )
ُعد ِّل كمتغير ثالث في النموذج الهيكلي ال

 .رابعبين المتغير المستقل والمتغير الم
بك  لا النم  وذجين  لإفص  اح المحاس  بي في ج  ب  الاس  تثمار الأجن  بيوج  ود تأث  ير مباش  ر إيج  ام معن  وي ل .0

 . للدراسةالأولى يةللدراسة، مما ياكد صحة الفرض رابعوال ثالثالهيكليين ال
بك   لا النم   وذجين  لرقاب   ة الإداري   ة في ج   ب  الاس   تثمار الأجن   بيث   ير مباش   ر إيج   ام معن   وي لوج   ود تأ .1

ُعد ِّل والمتغير التابعللدراسة، مما ياكد صحة ال رابعوال ثالثالهيكليين ال
 .علاقة بين المتغير الم

ج   ب   في الإداري  ةالرقاب   ة و  الإفص   اح المحاس  بيوج  ود تأث  ير مباش   ر إيج  ام معن   وي لمتغ  ير التفاع   ل ب  ين  .6
 (.2.202)دلالة ( عند مستوى 2.260بقوة  تأثير غير معيارية ) الاستثمار الأجنبي

بتفاعله   ا م   ع  الرقاب   ة الإداري   ةوبتطبي   ق معادل   ة حج   م الت   أثير يتب   ين أن مس   توى الت   أثير ال   بي أدخلت   ه  .6
صغير حسب (، وهو مستوى تأثير 2.210قد بلد ) جب  الاستثمار الأجنبيفي  الإفصاح المحاسبي

 .للدراسة ةالثالث ية(، وتاكد هبه النتيجة صحة الفرضCohenتصني  )
 :خاتمة

بي  ان ال  دور الوس  يط للمراجع  ة الإداري  ة في العلاق  ة ب  ين الإفص  اح المحاس  بي  ه  دفت ه  به الدراس  ة إلى
ُع  د ِّل للرقاب  ة الإداري  ة في وزارة المالي  ة والق  وى

العامل  ة ووزارة  وج  ب  الاس  تثمار الأجن  بي، فض  لًا ع  ن ال  دور الم
 ن وجه ة نظ ر )المحاس بين، الم راجعين ال داخليين، م وظفي الاس تثمار(م  الاستثمار والصناعة بالولاية الشمالية

 والمقترحات التالية:والتوصيات  ستنتاجاتالا وتوصلت إلى
 :الاستنتاجات

 الرقاب  ة الإداري  ةمس  توى متغ  يرات الدراس  ة ب  وزن نس  بي مرتف  ع ومرتف  ع ج  دًا، وك  ان ترتيبه  ا كم  ا يل  ي:  ج  اء .1
م ع نت ائج ك ل  م ن  اتس قتو  ،الإفصاح المحاسبي، وأخيراً الاستثمار الأجنبي، ثم المراجعة الإداريةأولًا، ثم 

 (.0202(، و)عبده، 0200(، و)موسى، 0201(، و)علي وعبد الحميد، 0206خليفة، )

، عرع راوي) ، وه و م ا توص لت إلي ه نتيج ةمعنوي للإفصاح المحاسبي في جب  الاستثمار الأجنبي ثمة أثر .0
 .للإفصاح المحاسبي في جب  الاستثمارات الخارجية في وجود تأثير (0202، و)عبده، (0200
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تتوس  ط المراجع  ة الإداري  ة جزئيً  ا علاق  ة الإفص  اح المحاس  بي بج  ب  الاس  تثمار الأجن  بي، حي  ث إن ك  ل  م  ن  .0
الت   أثير المباش   ر وغ   ير المباش   ر والإجم   الي ك   ان معن   ويًا، فعن   دما يرتف   ع مس   توى الإفص   اح المحاس   بي يرتف   ع 

ال بي ي  دل عل  ى أن  مس توى ج  ب  الاس تثمار الأجن  بي وذل  ك في حال ة وج  ود المراجع ة الإداري  ة؛ الأم  ر
المراجع    ة الإداري    ة زادت م    ن تأث    ير الإفص    اح المحاس    بي في ج    ب  الاس    تثمار الأجن    بي في وزارتي المالي    ة 
والاس  تثمار، وي ي  تم استكش  اف الت  أثير الوس  يط للمراجع  ة الإداري  ة عل  ي العلاق  ة ب  ين الإفص  اح المحاس  بي 

 .–في حدود اطلاع الباحث  وذلك –وجب  الاستثمار الأجنبي من قبل الدراسات السابقة 
تعُد ِّل الرقابة الإدارية علاقة الإفصاح المحاسبي بجب  الاستثمار الأجنبي، ففي ظل ارتفاع مستوى الرقابة  .1

الإداري    ة ف    إن زيادة تطبي    ق الإفص    اح المحاس    بي س    تادي إلى زيادة ج    ب  الاس    تثمار الأجن    بي، وي ي    تم 
مع الإفصاح المحاسبي في جب  الاستثمار الأجنبي م ن قب ل استكشاف التأثير التفاعلي للرقابة الإدارية 

 .–وذلك في حدود اطلاع الباحث  –الدراسات السابقة 
 :والمقترحات التوصيات

عل ى أهمي ة ت وافر الإفص اح المحاس بي ع ن المعلوم ات المتعلق ة بالق وائم والتق ارير المالي ة ل وزارتي المالي ة  التأكيد .1
 .والاستثمار، وإيضاحاتها المتممة بالشكل البي يساعد المستثمر الأجنبي في اتخاذ قراراه الاستثماري

ة المالي    ة والق    وى العامل    ة بالولاي    ة قي    ام الإدارت    ين الع    امتين للحس    ابات والمراجع    ة الداخلي    ة ب    وزار ض    رورة  .0
 الرقابة الإدارية والمراجعة الإدارية. هميةبأ اسبين والمراجعين الداخليينبتوعية المح الشمالية

أن تع  زز وزارة الاس  تثمار والص  ناعة بالولاي  ة الش  مالية ج  ب  الاس  تثمار الأجن  بي، ويك  ون ذل  ك بتص  ميم  .2
 .محفزة، وتنظيم ملتقيات لمعرفة قضايا الاستثمار الأجنبيبرامج حديثة جاذبة، وتوفير فرص استثمارية 

إج  راء مزي  د م  ن الدراس  ات ال  تي تب  ين التف  اعلات ب  ين المتغ  يرات المس  تقلة والوس  يطة  كم  ا يق  ترح الباح  ث .0
ُعد ِّ 
 .الأخرى لة والتابعة لحقول العلوم الإداريةوالم
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