S0\ 2661-7404 1 As A8 da3y  Apaalaal) g A HAN & ganll ApapalsY) sl 2571 — 9971 1,8, 2a,

’/ 1000 -978 :0a.0a Js¥) sl fall) salaal 2025 sdiud)

S (5aUaB) Jasiall ATS dusy gl clbalas B Jasngll (sl Ailnal) A48,

@ aiBy) bucall 0TS a5l cilles 3 Jaseasl) (g2l Aillaal) A1,
Skl

-

The broker’s conformity control in stock exchange operations as a
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Abstract:

The idea of "compliance control” originated in the Anglo-American systems, adopted in
cooperation with the monitoring authorities against the business crimes, where its freshly applied
remains as a mechanism to activate the principle of the partnership between private persons and
public authorities to accomplish the task of economic and financial control.
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As such, we have devoted the present article to examine the aspects of the participatory control
through the conformity in the Algerian Stock Exchange legislation, where we have found that the
broker in stock exchange operations is obliged to appoint a compliance officer charged with
ensuring that the mediator respects the laws and ethical standards applicable to him, that
considered as an authorization for certain control authority functions, and remains the supervisor
of the effective implementation of these procedures under its regulatory and deterrent powers.

Keywords:Compliance officer, Participatory control,Broker, Professional standards
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-Voir : Christian LAVIALLE, Les normes déontologiques boursieres, La semaine juridiques entreprise et
affaires, n°17,29 Avril1993, pp 3-4.

01-153al 2Usi (e 07550 (e 04 58 a2

Al (Al Ay ) SuasSl Gl ASAY ik 2 BhsY) o (o Il Jasussll Aolill A ggndl ¢gpudaall i 2eal
coa 201330 «0238]) A€y Anala— (b gaall IS ApalaiB g 40l Gugall 5 gaall

01-150al) JUsi (e 48 5 41 alal) *

Glilee slany bt ge Apulaall ilgll Lbddl G815 Gaaly @31 (1999 5L 29 & osall Al 5y HhaAl ek )
LSy ol il il 11-07 o8 G5l Ly ela A ¢ Sl el Aaleial) cilaatially dum sl

sanal) aelgill sy Aaleial) Clnaagl) Ziall a3k o <01-15 2Uail) e 52 5 51 ookl i oumibar elangll e conf
&) il asunsall (e 55 5okl b 33l ligaal) pgde b PIA) (o Al s cler Taalal) 3l Gy dabeil 038 Canga
.10-93

" Voir : Instruction COSOB n°2000-01 du 11janvier 2000 fixant les régles prudentielles de gestion des
intermeédiaires en opérations de bourse.
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! Léa PEREZ, La volonté des parties dans les procédures de régulation, Thése en vue de I’obtention du
Doctorat en droit privé et sciences criminelles, Université de TOULOUSE 1 Capitole,2019,p 481.

’Marina TELLER, Les fonctions de la procédure en droit bancaire et financier, Revue internationale de
droit économique, n°4, 2015, p505.
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'Bertand du MARAIS, op cit, p197.
2Article5, Instruction COSOB n° 16-04, op cit, p2.
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% Article7 de la mémeinstruction.
® Article2 de la mémeinstruction.
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Thémes et commentaires- Compliance : entreprise, régulateur et juge, Sous la direction de Marie-Anne
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*Olivier BOULON, op cit, p184.

® Katrin DECKERT et Morgan SWEENEY, op cit, p499

* Loi n°2016-1691 relative a la transparence, a la lutte contre la corruption et la modernisation de la vie

économique, JORF n°0287du 10 décembre 2016.
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- Articles L634-1 et L634-2 du code monétaire et financier, modifié par la loi n°2022-401 visant a
améliorer la protection des lanceurs d’alertes, JORF n°0068 du 22 mars 2022.
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2Article L621-14-1 du code monétaire et financier.

996



Apalyaad) 9 45 93BN & gall dpapalSY) Adanall 2571 — 9971 1859 2,
dg¥) andl galdl) s alanall 2025 :aiud)

S (5aUaB) Jasiall ATS dusy gl clbalas B Jasngll (sl Ailnal) A48,

sl lijlen Caalaiy LY o3 Jia gkl asdal) Jlaall cddlally 2l 3lsnd) S S
e Allaall Cleia lgie SN @) Siall cilai¥ )y sbdll Hlad (ge aall 6 Lullad il g s
caaly o 8 Aslats Al Ll o (gt ) el Adleiall Cailda gl 13 b aAY )y A sl acl g2l

G gy Aplaall S8 (A5 )laal) Allall eyl JSS (gyihal) gyl 38 (ol 138 e
Aslis ) (8 clgd Wk 3 paball daalenlly Lgidlias dua)sill Cillee sl Al Gl (0 7 3Ll
1) ) ) Ll Wil A (e lla g 8y g Undl) Jasa

e @le o il GayS PA e Aladll Aol SHlinl) Javall jallae Jaw-
pe Al Aday cadalts jhag Al GLEAY) iy cpildll aaliial Cufi Slela) ga s Jasl)
i Al cdlailiall Al e luiag Dslae O3S cblad 20 500 Jo L)L CalSe Jgunal 4ipas
AlE )l ¢ daadanl) badia e gidleads cilela oda dulsd Glacal Llay ddaluy Aaiia
Sawalall

O saill 2l b Jiay dass @olu me e el 4l iy Ailadly AlEN) G saae dalatie
saall LeSsall o hbie <0 Lae ABIAY! ailly A ghunal) 755 288 i ) elaxiy 3 (A 5312l
el dae e Balaall la s

G sl Gl alaivl dasgl g Alaall Jgjud Ui Al g oLt dulae St -
Sl Sl Cada gy Aaigall aelgall NV (ae o 401 ) Gojley Cuma ¢ Al ol
A laatl) ehal 5l ady cldlaa) ge £ dgie Lo Adalal

Aaalll 8 Yiae alall (gsinall paddll Hpan Ry clgidlady Aalaall Ciela) dled] Lloa —
e ayns Lo alEV) e dassdl) Gin DA e cabai®¥) Jasal) degal Lonl) land) (10
Al Al 8 4ol Janl) eiSey WS ddga e Jualilly aalaiil) ilalis e & cpaiiall de s

Gl Lo Lo clgiadaty Riall) alas b gumil) dangl Gans Liveal ¢ ol apitills 335lae =
malie (0 Daalall Al K3 e dag pl) cupatd) 3 cAillaall Aadasl Cpatiiall Jaaly
(s Lasiall ool dallad & figic oAl

(A e £ Y dagar 4ald vie Aalaal) Jyjuse Llead LU cililaall dgag p2e —
b (8 Aalaall o) 2 e L] Jlae A sl Le o))l clbadlall (g ) dila)
Aaadaall ae) @l Jassssl) @l e cle Dl Aiall) Aalleay ol 33 dalaiall AU Q) Glal)
cliall (aseady gy (alAl) Algial) alaadl 13K clgle

997



0\ 2661-7404 1 ia A 1y, Agesead) g A gAY & gall ApanalsY) Alaall 2571 — 9971 1L e,
~ 4’/ 1000 -978 :0a.0a Js¥) zamd) gl s alall 2025 siiul

S (5aUaB) Jasiall ATS dusy gl clbalas B Jasngll (sl Ailnal) A48,

Pl Slua gl & cleal] deagil) 23 Sl Sl e elug
Jgpma () ASsall algalls aliall ZlaYls diiiall sl ciafiall bl dduda sl Jaalill cilllaia joyas—
Gl @) e Jaally duayod) A dassll digall ilaliV L A alad) (adY L diddss)
eall Al gpase Anlladd) (Y )Yy
Jilaall iy elangll daalaall Josue Lgiags ) GosSall malyy CRESH ¢ agelanll Hoall e 5uS5ll —
Al Jsgasad byen Alalial) Ziall) lgde a1 4 oS30 5l
GG ) Anllaal A5 Ghie 4iast e ae Ll el culall Aals KA iy -
) Al oad Anle) Sy @lldy cArandls Gebisally Apgiall Shad (e dass gl A48, ) anslad
Aaallaill el alen) (30 cupelal Al dia¥) el e Ll callad) Jasgll e dalliadl
Agllad Glaa 5 Anlaal) galyy (aas 8
raabally jaladl) 4aild
daad) dally
gl o guaill:Y gl
Al e 5z Agiiall will duaysm 3l (1993 sle 234 #5al (1093 &8 anyiill o gussall —
1994 s 2 3 4534
2003 jys 19 3ap3al) 11 5z 200358 17,8 &)3al <04-03 23, 058 -
2023 b 8 8 as5all (08330 5z 20234 ulyé T 8 Fy5all 01-23 &8 (5518l -
Jeniill Zaalal) Ladsiall cpgally Aail) Ao L5 Jag il 2aadl) 23415 huitil) o g sall —
2015848 500 Agass )l 3ajal) c(glal) Jaud) 3
Ll ae Ganlaall il Lbaddl) (38155 ey 3 1999 (sl 29 & & )5a) AW )35 -
da)oll llee cUaig
Giloans sally @ gl L0 201 3Ll 2011 suadss 28 8 £h50 08-11 a8) jilal) el ol
2012 @il 29 8435l 47 s 5z Al
Jspd Glead) 2015 dind 15 3 g 3a) 01-15 ) Leiilyas dumyoll cililas aplas Zial ol —
2015 usiSi 21 & aapsall (55030 = cagiilias agibialy 5 daysll lilee b elanl) slaic)
ClY! Jisais JIsa¥) Lt (e Al lats 202435 sils 24 b o3all <0324 o) s —
202430 58 220 5z clgindl€as Jalill Hlaal) dall il Jasai

998



Apalyaad) 9 45 93BN & gall dpapalSY) Adanall 2571 — 9971 1859 2,
dg¥) andl galdl) s alanall 2025 :aiud)

S (5aUaB) Jasiall ATS dusy gl clbalas B Jasngll (sl Ailnal) A48,

Y Eal GG

Ol ASAY Gk AL LY G (8 Ilal) Tanns sl Apalill A5l ¢ (gpalaall 2y 2ani-
AuCuy) daala— @ shall ZAS A abaBY g A 3l G gaall (3 shal) Alae o(43)le Ay ) S0 sS
201330 (022221

202135 als sae 35aladle] jilal) dasls il (#3000 sae Wl Slae) el :galaiBy) el cnaal anim
Alasall Aaadlall LS )ISHaN il G A gl Aliall Alaall byl ¢ Jsley danl (5l
A ) Al i @l Sy G 8 A5 lRe Bl Bpbial Ay o(Ladsal Aalell Aaliadll
202240 623a]) ] Talaall (pshaall g )5 nlall daala— (Bgaall 44<

A Y adlgal :la)y

https://www.unescwa.org/ar/sd-glossary
https://cosob.dz

PGP HLR
-Textes juridiques :

-Loi n°2016-1691 relative a la transparence, a la lutte contre la corruption et la
modernisation de la vie économique, JORF n°0287du 10 décembre 2016.

- code monetaire et financier, modifié par la loi n°2022-401 visant a améliorer la
protection des lanceurs d’alertes, JORF n°0068 du 22 mars 2022.

- I’arrété du 3 novembre 2014, relatif au contrdle interne des entreprises du secteur
de la banque, des services de paiement et des services d’investissement soumises
au controle de I’autorité de contrdle prudentiel et de resolution. par.

-reglement général du I’autorité des marchés francais (AMF)

-Instruction COSOB n°2000-01du 11janvier 2000 fixant les regles prudentielles
de gestion des intermédiaires en opérations de bourse.

-Instruction COSOB n°2016-04du 18décembre 2016portant sur les fonctions et les
conditions de qualification et d’inscription du responsable de la conformité.

-Theses et mémoires :

-Léa PEREZ, La volonté des parties dans les procédures de régulation, These en
vue de I’obtention du Doctorat en droit prive et sciences criminelles, Université de
TOULOUSE 1 Capitole, 2019.

-MALIK Arnaud, La conformité dans les établissements financiers sous le prisme
du droit pénal, En vue de 1’obtention du doctorat de 1’université Toulouse,
spécialité : droit priveé et sciences criminelles, 2019.
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Articles :

- Bertand du MARAIS, Fiche 20 : Compliance et conformité, Dictionnaire des
régulations, LexisNexis, 2016.

-Bjorn FASTERLING, Criminal compliance- Les risques dun droit pénal du
risque, In : Revue Internationale de droit économique, n°2,2016.

-Christian LAVIALLE, Les normes déontologiques boursiéres, La semaine
juridiques entreprise et affaires, n°17,29 Avril1993

-Eliet Guillaume, Définir la déontologie financiere, In: Revue d’économie
financiere, n°33,1999.

"Emmanuel Breen, La « compliance », une privatisation de la régulation ?,
In :Revue de science criminelle et de droit pénal compare,n°2, 2019.

- Katrin DECKERT et Morgan SWEENEY, Alerte professionnelle, In: Revue
internationale de droit compare, Vol66, n°2, 2014

- LAKEHAL Salah, Etendu du phénomene de la deréglementation en matiere
Economique en Algérie, Les Annales de I’Université d’Algerl, n°33, Tome 2, Juin
2019

-Marina TELLER, Les fonctions de la procédure en droit bancaire et financier,
Revue internationale de droit économique, n°4, 2015.

-Olivier BOULON, Compliance et régulation financiére : le role de I’autorité des
marchés financieres, Themes et commentaires- Compliance : entreprise, régulateur
et juge, Sous la direction de Marie-Anne Frison-Roche, Dalloz, 2017.-Stéphane
ROUSSEAU, L’alerte éthique (« whistleblowing ») : un instrument au service de
la conformité ?, RITUM, n°50.
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