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 العربية  يةسوا  المالالأالمصارف الإسلامية ودورها في دعم و تطوير  
 

معة عمار ثليجي بالأغواطجا - عادل عاشور .أ  
 

 الملخص
تعد ظاهرة البنوك الإسلامية الحدث الأبرز على صعيد الساحة المصرفية العربية والإسلامية، بل والدولية في       

 كل من البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية، ربع القرن الأخير وذلك للفرق الجوهري في الأساس الذي تستند عليه

 اد الإسلامي في العصر الحديث من خلال المؤسسات الماليةي للاقتصلالرغم من الفترة القصيرة للتطبيق العم فعلى
دولة سنة  06منتشرة في أكثر من مؤسسة  700التي كانت من نتائجها بلوغ عددها أكثر من  الإسلامية
ط حركة التعامل بالأدوات الاستثمارية ابالإضافة إلى نش،  4662مؤسسة في سنة  482مقابل  4602

 .الأسواق والبورصات العالمية وحتىلدول الإسلامية، لية الأسواق المال فيالإسلامية 

الدور الذي يمكن أن تقدمه المصارف الإسلامية من أجل دعم و تهدف هذه الدراسة إلى الوقوف على      
من خلال تطويرها و تحديثها لأدواتها المالية، فضلا عن قدرتها على زيادة الطلب  وتطوير أسواق رأس المال العربية

 . و العرض في الأسواق المالية
 

:Résume   

     Les banques islamiques est un événement de borne limite dans les opérations 

bancaires arabes et islamiques, et international en siècle de dernier trimestre et 

pour la différence essentielle dans la base pour toutes les banques islamiques et 

banques traditionnelles. En dépit de la période courte de l'application pratique de 

l'économie islamique dans l'ère moderne par les institutions financières 

islamiques, qui a produit réaliser les plus de 077 établissements fonctionnant 

dans plus de 60 pays, en plus de l'activité de traiter l'investissement islamique 

aux marchés financiers des pays islamiques, aux marchés même et aux marchés 

boursiers. 

    La présente étude vise à identifier le rôle qui peut être fourni par les banques 

islamiques afin de soutenir et développer les marchés financiers arabes par le 

développement et la modernisation des outils financiers, en plus de la capacité 

d'augmenter la demande sur les marché financiers. 
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 :مقدمـة
والدوليههة تطههورائ هههائلائ في الصههناعة المصههرفية الإسههلامية سههوا  في  ههكل  ةتشهههد السههاحة المصههرفية االيههة والإقليميهه    

إنشهها  مصههارف إسههلامية جديههدة مثههل بنههك بوبيههان بالكويههت وبنههك الههبلاد بالسههعودية والبنههك الإسههلامي ال يطهها  
، أوفى  هههكل تحهههول بعهههإ البنهههوك إلى العمهههل المصهههرفي الإسهههلامي مثهههل بنهههك الشههههارقة  4662بهههاالترا خهههلال عههها  

، بالإضههههافة إلى تقههههد  العديههههد مههههن البنههههوك االيههههة 4662والبنههههك العقههههاري الكههههويتي عهههها   4662بالإمههههارات عهههها  
 HSBCو City Bank والدوليههة للمههدمات المصههرفية الإسههلامية إلى جانههب خههدمات المصههرف التقليههدي مثههل 

قامههههت بفههههتو نوافههههذ ودوائههههر متمصصههههة للاسههههتثمار والعمههههل المصههههرفي  و الههههتي  UBS، HSBC و  Barclaysو
 . الإسلامي

 المؤسسهات الماليهة الإسهلاميةفقهد بلهع عهدد  4602ووفقائ لآخر إحصائية صادرة من اتحاد المصارف العربية عا      
لخلههي  مؤسسههة منههها في دول ا 426، (ثلههث دول العههام) دولههة حههول العههام 06مؤسسههة تعمههل في  866أكثههر مههن 
وتوجههد مع ههم هههذه المؤسسههات في منطقههة دول نلههل التعههاون الخليجههي ) في الههدول العربيههة الأخههر  066العههرو و

وجنوب  رق آسيا، بينما يتوزع العدد الآخر بين دول الشرق الأوسط وشمال أفريقيا وجنهوب آسهيا ومنهاأق أخهر ، 
ووفقههههائ لتقريههههر . (ول الماليههههة الإسههههلامية في العههههاموتسههههتاوذ السههههعودية وإيههههران ومالي يهههها والإمههههارات علههههى مع ههههم الأصهههه

، بلههع عههدد عمههلا  المصههارف الإسههلامية حههول العههام 4602-4602التنافسههية العههالمي للمصههارف الإسههلامية لعهها  
مهن قاعهدة العمهلا  ااتملهة للتمويهل الإسهلامي غهير مسهتيلة، ولا يه ال % 86مليون عميل، ومع ذلك لا ت ال  28

مليههار دولار  في  0266 قههدر بهههصههول تو أ عة كبههيرة تسههتوعب الم يههد مههن المتعههاملين عربيههائ ودوليههاالقطههاع يتمتههع بسهه
 4608دولار في نهاية العا   مليار 2266ويتوقع أن يصل حجم هذه الأصول المالية إلى  4602

لمصههارف حههوا  وتشههكل المصههارف الإسههلامية الجهه   الأهههم والأكهه  مههن الن هها  المهها  الإسههلامي وتحتههل أصههول هههذه ا
ثم الصهناديق %  02بنسهبة ( أو الصهكوك)من إجما  أصول التمويل الإسلامي تليها السندات الإسهلامية %  86

 .% 0بنسبة ( أو التكافل)، وأخيرائ صناعة التأمين الإسلامي % 2الإسلامية الاستثمارية بنسبة 
اثلائ في وسههائل الاسههتثمار الإسههلامية المقدمههة وقههد صههاحب هههذا التطههور في السههوق المصههرفي الإسههلامي تطههورائ  هه     

 .وسيلة استثمارية مستمدمة بالبنوك الإسلامية 46للعملا  في البنوك الإسلامية لتصل حاليائ إلى أكثر من 
الضرورة إلى إبراز الدور الذي يمكن أن تلعبه المصارف الإسلامية في دعم و تطوير الأسواق  ومن هنا جا ت    

نافذ الإستثمارية التي تستوعب سيولتها الفائضة ، و مددها بالسيولة اللازمة عند المالية العربية باعتبارها أحد أهم الم
الإسلامية بشكل فعال في تطوير ودعم  و لكن هل ستساهم المصارف الحاجة، و مدول مشروعاتها و أفكارها

 الأسواق المالية العربية ؟ وما هي أبرز التاديات التي تواجهها من أجل تحقيق هذه الياية؟
 :و لتاقيق الهدف من الدراسة فإن خطة الدراسة ستشمل اااور التالية

 مقدمة عامة حول المصارف الإسلامية؛ -

 التصور الإسلامي للأسواق المالية؛ -

 المصارف الإسلامية في دعم وتطوير أسواق المال؛دور  -



عادل عاشور .أ                                                                                              ا عربية يةسوا  الما الأالمصارف الإسلامية ودورها في دعم و تطوير  

                 533                                                                                       ــــــــــــــــ   مجلة ا علوم ا قانونية  والاجتماعية   جامعة زيان عاشور بالجلفة  ا عدد ا ثامن
 

 ؛في أسواق المالفي الدول العربية و الأجنبية  بعإ النماذج العملية للمصارف الإسلامية عرض  -

 .التاديات الراهنة التي تواجه المصارف الإسلامية و الأسواق المالية الإسلامية -

 -I مقدمة عامة عن المصارف الإسلامية: 
فكر عدد من علما  الاقتصاد  لذاخذا وعطا  ، أعتمدت البنوك منذ نشأتها علي التعامل بالفوائد إ       

 ( .الربا)والشريعة المسلمون أن لا يكون هناك حرمان من التنمية والاستثمار بسبب حرمة الفوائد 
التي تقو  بدور الوسيط ظهرت فكرة المصارف الإسلامية  المسلمينو المفكرين باجتهادات الكثير من العلما  و 

ا إِلَّ  ي ـقُومُون   ل   الرِّب ا ي أْكُلُون   الَّذِين   }خذائ وعطا ئ وانطلاقائ من الآية الكريمة أالما   دون اللجو  إ  الفوائد   ك م 
 الرِّب ا و ح رَّم   الْبـ يْع   اللّهُ  و أ ح لَّ  الرِّب ا مِثْلُ  الْبـ يْعُ  إِنَّم ا ق الُواْ  بأِ نّـَهُمْ  ذ لِك   الْم سِّ  مِن   الشَّيْط انُ  ي ـت خ بَّطهُُ  الَّذِي ي ـقُومُ 
 فِيه ا هُمْ  النَّارِ  أ صْح ابُ  ف أُوْل ـئِك   ع اد   و م نْ  اللّهِ  إِل ى و أ مْرُهُ  س ل ف   م ا ف ـل هُ  ف انتـ ه ى   رَّبِّهِ  مِّن م وْعِظ ة   ج اءهُ  ف م ن

الِدُون    ىنوك الإسلامية علي مبدأ الينم بالير  والأخذ بمبدأ الخراج بالضمان وعلوبنيت فكرة الب 502البقرة{خ 
نما تنمو بفعل استثمارها والمشاركة في تحمل المماأر ربحائ وخسارة وأخيرائ تقو  علي إمبدأ أن النقود لا تلد نقودائ  و 

 .أن الربو وقاية لرأس المال 
:تعريف البنوك الإسلامية -1  

إن المصرف هو مؤسسة مالية تقو  بجمع الودائع و قبولها ثم إقراضها قصد توظيف المال و إمداد المشاريع       
، أما من المن ور الإسلامي فالمصرف هو مؤسسة مالية ومصرفية و تنموية واجتماعية تستمد 1بمصادر الأموال

 .المصارف منطلقها العقيدي من الشريعة الإسلامية وهو ما يمي ها عن غيرها من
 2:ونتيجةئ لما تقد  فإن الركائ  الأساسية التي يقو  عليها العمل المصرفي الإسلامي تتمثل فيما يلي

  ؛أن مصدر المال وتوظيفه لا بد أن يكون حلالائ 
 ؛أن توظيف المال لا بد أن يكون بعيدائ عن  بهة الربا 

  ؛على إدارته وتوظيفهأن توزيع العوائد والمماأر يتم بين أرباب المال والقائمين 
 ؛أن الرقابة الشرعية هي أساس المراجعة والرقابة في عمل المصارف الإسلامية 
 ؛أن للماتاجين حقائ في أموال القادرين عن أريق فريضة ال كاة 

  ؛التمسك بقاعدة الحلال والحرا  في الشريعة الإسلامية والتوجهات الإسلامية الأخر 

  ؛الجانبين الروحي والأخلاقيعد  الفصل بين الجانب المادي و 

  ؛(الخاصة والعامة)الملكية الم دوجة 

 ؛الحرية الاقتصادية المقيدة 

   (.مسلمون وغير مسلمين)التكامل الاجتماعي وتحقيق التوازن في المجتمع الإنسا 
الأربعينات الدراسات والنماذج الممتلفة التي أظهرها الاقتصاديون الإسلاميون والتي كانت قد بدأت في إن      

وهو بنك على يد الدكتور أحمد اار والخمسينات من القرن الماضي تحولت إ  واقع ب هور أول بنك إسلامي  
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  ن ا  الادخار الذي يتوافق مع مبادئ الشريعة ىبي  علو الم 1661في عا  بمصر ميت غمر الإدخار 
 3.الإسلامية

عد  ال روف السياسية السائدة في مصر وقتها بالإضافة إلى بسبب  هذه التجربةوبالرغم من عد  ااح 
للمؤسسات المصرفية الربوية  يلوجود الكوادر المؤهلة من العاملين، إلا أنها عكست رغبة المسلمين في إيجاد البد

 التي كانت قائمة آنذاك، لذلك  هدت بداية السبعينات من القرن الماضي انطلاقة جديدة لفكرة إنشا  المصارف
  2:والمؤسسات المالية الإسلامية

كمصههرف إسههلامي )المصههرف الإسههلامي للتنميههة فأنشههأ في عقههد السههبعينات توالههت ظهههور البنههوك الإسههلامية للوجههود 
ليتأسههههل بعهههده مصههههرف فيصههههل  0792سههههنة دو  مصهههرف، تههههلاه 0792سههههنة  في مدينهههة جههههدة بالسهههعودية( دو 

ثم توالههت في الانتشههار في بههاقي الهههدول العربيههة والإسههلامية مههن أقصههى  ههرق آسهههيا   ، 0799الإسههلامي بمصههر سههنة 
 .بأمريكا  او انتها  واستراليا مرورائ بإفريقيا وأوربا

 :انتشار البنوك الإسلامية علىالعوامل التي ساعدت  -2
ة في أنحها  العهام حيهث أنههها هنهاك نموعهة مهن العوامهل والم ايها الهتي جعلهت البنههوك الإسهلامية تنتشهر بصهورة سهريع    

 2:امتازت بالآتي

 الإسلامية أقل  صارفذات كفا ة عالية مدكنها من إدارة الأزمات المالية وقد أثبتت الأزمة الآسيوية أن الم
بيعة عمل المصارف الإسلامية من حيث مشاركتها للمماأر مع ، وهذا راجع لط تأثرائ بالصدمات

يجعلها أقل عرضة وهو ما ( أي تقاسم المماأر)أر الأعمال المصرفية العملا  وعد  تحملها لوحدها مخا
 ؛للمماأر  الناجمة عن الأزمات الاقتصادية والمالية

  ،بأن لها القدرة على تطهوير الأدوات والآليهات والمنتجهات المصهرفية الإسهلامية  ها أد  إلى انتشهارها بسهرعة
تتميهه  بمرونههة كبههيرة  هها يجعههل مههن الممكههن تطويرههها وابتكههار وتشههير التجربههة إلى أن صههيع التمويههل الإسههلامية 

 ؛صيع أخر  مناسبة لكل حالة من حالات التمويل

  أكثهههر مقهههدرة ومرونهههة في إدارة الممهههاأر المصهههرفية وذلهههك لأن منهجيهههة العمهههل المصهههرفي الإسهههلامي تبههه  علهههى
 ؛وليل الإقراض والاقتراض( أي اقتسا  المماأر)أساس المشاركة 

 مسهلم  مليهار  0.2ات إسلامية كبيرة في جميع أنحا  العام وارتفاع عدد المسهلمين إلى أكثهر مهن وجود جالي
 ؛خمل سكان العامأي 

  زيهههههادة حجهههههم الفهههههوائإ الماليهههههة في الهههههدول الإسهههههلامية سهههههوا  كهههههان ذلهههههك علهههههى مسهههههتو  الأفهههههراد أ  علهههههى
 .مستو  المؤسسات والحكومات

:فلسفة عمل المصارف الإسلامية -3  
0 :تقو  فلسفة عمل المصارف الإسلامية على عدد من القواعد والأسل من أهمها          

  ؛أخذائ أو إعطا ئ ( الربا)منع التعامل بالفائدة 
 ؛مبدأ الينم بالير ، أي المشاركة بالربو والخسارة 
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   مبدأ أن النقود لا تنمو إلا بفعل استثمارها، وأن هذا الاستثمار يكون معرضائ للمماأر، وفي ضو
 ؛ذلك فإن نتيجة الاستثمار قد تكون ربحائ أو خسارة

  التعامل بصيع التمويل الإسلامية من مشاركة، مضاربة، مرابحة، بيع السلم، وغيرها من صيع 

 برفع  عار العمل أساس الكسب؛ .التمويل

 ؛توجيه المدخرات إلى المجالات التي تخد  التنمية الاقتصادية والاجتماعية 

 الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية وأن للمصرف الإسلامي دور في تحقيق هذه  ربط أهداف التنمية
 .التنمية

أخذائ وإعطا ئ، ( الربا)بنا ئ على ذلك فإن أساس عمل المصرف الإسلامي يقو  على عد  التعامل بالفائدة 
ا ي ا }لقوله تعالى    ف أْذ نوُاْ  ت ـفْع لُواْ  لَّمْ  ف إِن * مُّؤْمِنِين   كُنتُم إِن الرِّب ا مِن   ي  ب قِ  م ا و ذ رُواْ  اللّه   اتّـَقُواْ  آم نُواْ  الَّذِين   أ يّـُه 

كما  497 -498البقرة { تُظْل مُون   و ل   ت ظْلِمُون   ل   أ مْو الِكُمْ  رُؤُوسُ  ف ـل كُمْ  تُـبْتُمْ  و إِن و ر سُولِهِ  اللّهِ  مِّن   بِح رْب  
يلت   في نواحي نشاأه ومعاملاته الممتلفة بقواعد الشريعة الإسلامية، وبالتا  يلت   بعد  الاستثمار أو مدويل أي 

فضل استمدامات  كنة بما يحقق مصلاة المجتمع، أأنشطة مخالفة للشريعة، وبتوجيه ما لديه من موارد مالية إلى 
رسة الأعمال الاستثمارية والتجارية مبا رةئ على عكل ما هو هذا بالإضافة إلى قيا  المصرف الإسلامي بمما

 .مسموح للمصارف التقليدية القيا  به، حيث يحذر عليها غالبائ  ارسة الأعمال التجارية
إن الإقتصاد الحديث يعت  النقود سلعة كباقي السلع وهو ما أثر على اقتصاديات بعإ الدول من خلال     

تها ، فلا يمكننا أن نعت ها سلعة في حد ذاتها لأن النقود لا تولد نقود بذاتها فهي وسيط المضاربة في أسعار عملا
للتبادل ومقياس لقيم الأ يا  ، أما ن ا  الفائدة في المعاملات التجارية فقد رفضه العديد من الإقتصاديين اليربيين 

هرة غير صاياة تسربت إلى عقول اليافلين الفائدة ظا"أن " نحو ديناميكية اقتصادية"فقد ذكر هارود في كتابه 
أما أوليفيه جسكار ، "فأصبات و كأنها الحقيقة التي لا مفر منها و الملجأ الذي لابد منه في المجالات الإقتصادية

إن نتمعاتنا مريضة بالتقلبات الإقتصادية الحادة، فهي "دستان المدير العا  للبنك الفرنسي للتجارة الخارجية فيقول 
في  -الرأسمالية والإ تراكية -ش فوق امكانياتها، ففي ظل ظروف تنعد  فيها العدالة أخفق الن امين المسيطرينتعي

 9". تقد  الحلول للمشاكل المطروحة و سيتم تهد  هذين الن امين إما بالصراع القائم أو بالرفإ لعقائدهما

 تقيم للنقد تكلفة أكثر من نات  استمدامه و ترفع أما الصناعة المالية الإسلامية فترتك  على مبادئ عمل لا   
معدل الإدخار و لا تهدر الموارد وتقيم تطابقا واضاا بين النشاأين الإقتصادي و الما ، و تحقق ربطا بين البعد 

 .التمويلي و البعد التنموي وتوازنا  بين المنفعة الج ئية و الكلية

 :الخدمات المصرفية الإسلامية -4
المصرف الإسلامي كافة الخدمات المصرفية التي يقدمها البنك التقليهدي فيمها عهدا الخهدمات المصهرفية الهتي  يقد      

ومهن ههذه الخهدمات  ،تتعارض مع أحكا  الشريعة الإسلامية والتي تسهتمد  أسهعار الفائهدة في تنفيهذ تلهك الخهدمات
 8: ما يلي

 وتحصيل الأوراق التجارية ؛فتو الحسابات الجارية و تأدية الشيكات وتقاصها  -
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 ؛تحويل الأموال في الداخل و الخارج -

 ؛فتو الإعتمادات المستندية و  را  و بيع الشيكات السياحية و غير ذلك من الخدمات -

 ؛إعداد الدراسات اللازمة لحساب المتعاملين مع المصرف و تقد  المعلومات و الإستشارات الممتلفة -

 ؛المصرفية كنوع من التسهيلات المصرفية خطابات الضمانإصدار   -
القيا  بهدور الوكيهل في  هرا  و بيهع الأسههم و  ههادات الإسهتثمار ومها في حكمهها مهن أوراق ماليهة صهادرة  -

 ؛على غير أساس الربا

 ؛ را  و بيع العملات الأجنبية على أساس السعر الحاضر و إصدار الشيكات بهذه العملات -
 مراحل التأسيل وزيادة رأس المال؛ تلقي اكتتابات الشركات في  -

 تأجير الصناديق الحديدية و إدارة الممتلكات القابلة للإدارة؛ -
 التعامل بالبطاقات المصرفية وفق ضوابط  رعية خاصة بذلك؛ -

بالإضافة إلى ذلهك فهإن المصهارف الإسهلامية تقهد  مهن الخهدمات الإجتماعيهة للمهواأنين مها يقهوي روابطههم  -
 قروض حسنة لأغراض إنتاجية أو لاعتبارات اجتماعية أو تقد  وتجمعاتهم كتقديمها

 .مدويل بأسعار مخففة بسبب الاعتبارات السابقة
 - IIالتصور الإسلامي لأسواق رأس المال 

 : يمكننا أن ن ز جملة من المعام حول التصور الإسلامي لأسواق رأس المال
 :النموذج القتصادي الإسلامي -1

أسههلوب  ههامل للايههاة لا فيمهها يتعلههق بههأمور الههدين فاسههب، وإنمهها أيضههائ في الأمههور الاقتصههادية، ويقههو  الإسههلا      
 7 :النموذج الاقتصادي الإسلامي على الأسل التالية

 ؛الإنصاف والعدل في التعامل مع أموال اليير 
 ؛كسب الربو باستمدا  وسائل عادلة 
 ؛كشف جميع المعلومات المتعلقة بالمعاملة 
 ؛  المشروع الحر والملكية الخاصةاحترا 
 احترا  حقوق الآخرين في المجتمع وخاصة الفقرا  واارومين. 
ومن تعاليم الإسلا  أن كل عوامل الإنتاج إنما هي ملك لله سباانه وتعالى، إلا أنه استملف فيها البشر     

والاستقامة في التعامل مع الآخرين من ليتمتعوا بمنافعها كما يعت  الكشف عن كل ما يتصل بالمعاملة والأمانة 
ومن جهة أخر  يؤكد الإسلا  على التوازن ، الأركان الأساسية التي يشترأها الإسلا  لم اولة أي نشاط اقتصادي

 .العادل بين مصلاة المجتمع ومصلاة الفرد
دا مبدأ الحرية المطلقة تشابهائ بين الاقتصاد الإسلامي ومفهو  الاقتصاد الحر، فيما عهناك ويتضو  ا سبق أن 

الذي تأخذ به المجتمعات الرأسمالية والذي يجي  لمن يملك موارد إنتاجية أن يتركها دون استيلال إذا  ا ، بيإ 
 .الن ر عن تأثير ذلك على المجتمع، فمثل هذه الممارسات لا تقرها المبادئ الاقتصادية الإسلامية
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 : يالأسواق المالية من منظور النظام القتصادي الإسلام -2
و الإسهههتثمار مهههن أهميهههة عمليهههة الإسهههتثمار  الادخهههارتتضهههو أهميهههة الأسهههواق الماليهههة في العمهههل كالقهههة وصهههل بهههين      

العمهههههل و زيهههههادة  إنتاجيهههههةعامهههههل مههههههم في رفهههههع  الإسهههههتثمارلأن  الاقتصهههههاديفي تحقيهههههق النمهههههو ( تكهههههوين رأس  المهههههال)
الإمكانيهههات الإنتاجيهههة، وهنههها يههه ز دور الأسهههواق الماليهههة في تجميهههع إدخهههارات الأفهههراد وتحويلهههها إلى اسهههتثمارات فعليهههة 

 . تؤدي إلى زيادة الإنتاج و الدخل و استمدا  القو  العاملة
 06 :أهمهاولقيا  هذه السوق المالية وفق أسل الشريعة الإسلامية يجب توفر نموعة من المبادئ 

 ؛المنافسة الحرة والعادلة 
 ؛تحديد الأسعار بنا  على قو  السوق من خلال آلية العرض والطلب 
 ولاسهيما إذا كانهت  بصهددها توافر معلومات كاملة للمشترين والبائعين عن مختلف جوانب المعاملة الهتي ههم

 ؛ الأسواق المعاصرةتلك المعلومات تؤثر على سعر السلعة وهو ما يطابق مفهو  كفا ة السوق في
   ؛بالتعامل في السوق تجنبائ للاستيلال الاحتكاريةعد  السماح للقو 
  في المعهاملات إلا إذا كهانوا يهؤدون بحسهن نيهة خهدمات تسهاعد " الوسهاأة"العمل قدر المستطاع على تجنهب

 ؛على سلامة التعامل في السوق
 يو من حيث الوقت والمكهان ويصهبو غايهة في عد  السماح للمضاربات بتجاوز دورها الاقتصادي في الترج

حد ذاته وبالتا  تصبو العملية كلها لعبة حه  تضهر بالاسهتثمار الحقيقهي وحيهث يهتم بسهببها تجميهد مهوارد 
 .ضممة بعيدائ عن الأنشطة الاقتصادية المفيدة للمجتمع

السوق الاقتصادية الإسلامية تترك ويلاح  أن هذه المبادئ نفسها تطبق في تن يم الأسواق المالية المعاصرة ففي 
الحرية لقو  السوق كي تؤدي دورها في تحديد الأسعار في حالة الاستقرار، أما إذا ظهرت في السوق تأثيرات 
احتكارية يحتمل أن تؤدي إلى تشويه آلية التاديد الحر للأسعار فإنه يجوز للدولة أن تتدخل حتى تعيد العدل إلى 

بع الخاص للتمويل الإسلامي الذي يقتضي من المؤسسة أو عملائها الذين يودعون أموالهم ون رائ للطا     .السوق
لد  البنك أن يتاملوا المماأر التجارية للأعمال التي يستثمر فيها البنك أمواله فإنه ينبيي للبنك أن يتمذ بعإ 

الأمان  ويكفل للمستثمرين  التدابير الإضافية للتاكم في عناصر المماأرة حتى يحتف  بمكانته في الأسواق
 .والحصول على عائد مناسب

 :الإسلامية ق الماليةاسو المالية المتداولة في الأ وراقأنواع الأ   -3
إن السوق المالية هي سوق لتداول الأوراق المالية عن أريق البيع و الشرا  ، فالسهم العادي مقبول للتداول     

من وجهة الن ر الإسلامية لأنه لا يعدو أن يكون  هادة بملكية ووسيلة إثبات لها، لكن الإسلا  يمانع في السهم 
وهذا  ئر إذا وجدت وتحميلها لأصااب الأسهم العاديةمن الخسا اأصاابه أساس حمايةقو  على ي الممتاز الذي

والى هذا ذهب اجتهاد المجمع الفقهي يخل بقاعدة المساواة بين الأسهم فليل مال أولى من مال في الإسلا ، 
 .لا يجوز تخصيص الأسهم الممتازة بأولوية في الربو في جميع الأحوال، أو أولوية الاسترداد عند التصفية: السابع
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صههدر بفائههدة دوريههة علههى رأس السههندات الههتي تجميههع أنههواع لسههند فهههو  هههادة بههدين القههرض الربههوي، و بالتهها  فأمها ا
 .تداولها  وأالمال هي محر  إصدارها 

تبقى حصص التأسيل و حصص الأرباح وهما عبارة عن حصة من الربو بنسبة معينة بصهفة دائمهة أو مؤقتهة تعطهى 
عبئهها اسههتيلاليا علههى المسههاهمين و الإسههلا  يرفضههها و يخرجههها مههن نطههاق  علههى  ههكل هبههة فهههي حصههص ناملههة مدثههل

 .التداول في سوق المال

 الضوابط الشرعية للأوراق المالية -4
 00:حتى تصبو الورقة المالية إسلامية يمكن التعامل فيها يجب أن تتوفر فيها نموعة  روط هي    

 نهههص واضهههو كامهههل لا يقبهههل التأويهههل وذلهههك علهههى أسهههاس  الإلتههه ا  بشهههرط المشهههاركة في الهههربو أو الخسهههارة في
القواعهههد الشهههرعية المعمهههول بهههها في عقهههود المضهههاربة و الشهههركات ، و ههههذا حهههتى تصهههبو الورقهههة الماليهههة المصهههدرة 
إسههههلامية في نههههال التطبيههههق و مههههن أجههههل تفههههادي الحههههرج الواقههههع في بعههههإ الأوراق الماليههههة المصههههدرة مههههع أنههههها 

 إسلامية؛
  الموارد المعبأة عن أريق الأوراق المالية الهتي أصهدرت علهى أسهاس التملهي عهن  هرط الفائهدة أن لا يعاد دفق

 الربوية إلى مؤسسات تعمل وفق الشريعة الإسلامية ،  ركات تتعامل بن ا  الفائدة في أنشطتها؛
  العامههههة اسههههتثمار المههههوارد التمويليههههة لههههلأوراق الماليههههة في مشههههروعات لههههها أولويههههات واضههههاة في نههههال المصههههلاة

للمجتمههع الإسههلامي فههلا يصههو اسههتثمار المههوارد المعبئههة عههن أريههق الأوراق الماليههة الإسههلامية في مشههروعات 
لد  دول أجنبية غير إسلامية بحجة أن الإستثمار أكثر أمانا وربحية لأنها تعهي  التبعيهة و ههي لا تقهل جرمها 

 .عن الربا

  لملت   بالاكتتاب في كل ما تبقي من الطرح العا   وهو مرتبط بتعهد من ا( التيطية )ضمان الإصدارات
كما تم تجوي  حصول الملت   علي مقابل لما يؤديه من أعمال  غير التيطية مثل إعداد الدراسات أو 

 .تسويق الأسهم 

تبقيههة يتاههدد سههعر الورقههة الماليههة في سههوق رأس المههال تبعهها للعائههد ااقههق أو المتوقههع و درجههة الممههاأرة و الفههترة الم     
فقد يهتراوح بهين العائهد الثابهت : على استاقاق رصيد الورقة ، و سيمتلف العائد ااقق و المتوقع من تلك الأوراق 

خلال المد  القصير أو المتوسهط كنتيجهة لطبيعهة الأصهل المسهتثمر فيهه، و بهين العائهد المرتفهع المهرتبط بالممهاأر العاليهة 
 .التطوير مثل صكوك مدويل التنقيب ، أو الباوث و

 :الضوابط الشرعية لعمل الأسواق المالية الإسلامية  -5
هنههاك نموعههة مههن الشههروط الههتي تضههبط العمههل في سههوق الأوراق الماليههة مههن أجههل تحقيههق أهههداف الأسههواق الماليههة     

 04:الإسلامية منها 

 ر نشهاط الأسهواق الثانويهة أن تكون الشريعة الإسلامية مصدر القوانين و اللوائو التن يمية التي تهن م و تهدي
و تراقبها و تفرض الأحكا  التأديبية اللازمة مع الاستفادة بهبعإ القهوانين و اللهوائو المن مهة لهبعإ الهدول 

 إذا تم التأكد من عد  تعارضها مع قواعد الشريعة الإسلامية؛
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 معههروف بالنسههبة الإلتهه ا  بمبههدأ حريههة الههدخول إلى السههوق وحريههة المعههاملات فيههها وهههو مبههدأ إسههلامي قههد  
لأسواق السلع، وعلى ذلك لا يصو فرض أية قيهود مدنهع حهق  ارسهة أعمهال السمسهرة  أو البيهع أو الشهرا  
في السهههوق لأن ههههذا المبهههدأ يمنهههع قيههها  الاحتكهههارات والتكهههتلات وههههو مههها يهههؤدي إلى قيههها  المنافسهههة الحهههرة الهههتي 

 قيقية للأوراق المالية؛تعمل على إزالة الفجوة بين أسعار التبادل و القيم الح

  منههع تههداول أيههة أوراق ماليههة إلا بعههد التأكههد مههن خلوههها مههن الربهها و أنههها لا تسههتمد  في مدويههل مشههروعات
 محرمة أو ضارة بالمسلمين و الناس؛

   وجود قواعد و لوائو تن يميهة كفيلهة بتاقيهق سهلامة معهاملات التهداول المها  مهن الجهالهة و اليهش و اليه
 وحماية السوق من المضاربة السعرية غير الشرعية؛و اليدر 

  منع التعامل الصوري و المضاربة على ارتفاع الأسعار وكذا منع البيع الإئتما. 
إن التصههور الإسههلامي لأسههواق رأس المههال يضههع أصههول وقواعههد الإفصههاح الكامههل فهههو يحههول دون اسههتفادة أي      

يههيره، و يمنههع الإحتكههار و اليههش و الخههداع و يحصههر التعههاملات في  أههرف متعامههل مههن المعلومههات بشههكل لا يتيسههر ل
المبادلات الحقيقيهة المنتجهة وتناهاز إلى السهلوك الر هيد ضهد المضهاربة ، فههو يههدف لأن يجعهل الأسهواق الماليهة عامهل 

ر النشهههاط اسهههتقرار و أداة تنميهههة ووسهههيلة لتجميهههع المهههدخرات ومدويهههل المشهههاريع لا أن يكهههون السهههبب ورا  عهههد  اسهههتقرا
 .الإقتصادي و إحداث الإنهيارات و الأزمات المالية 

بهأن تتهوخى الحيطهة  – هأنها  هأن المؤسسهات التقليديهة  –والواقع أن المؤسسات الإسلامية ليسهت مطالبهة فاسهب 
فيمههها يتعلهههق بمعهههايير الاسهههتثمار بهههل إنهههها يجهههب عليهههها أن تتأكهههد أيضهههائ مهههن عهههد  الإخهههلال في أي وقهههت مهههن الأوقهههات 

هههدها بههالالت ا  بأحكهها  الشههريعة الإسههلامية، ولههذا كههان مههن الضههروري القيهها  بمتابعههة مسههتمرة لضههمان الالتهه ا  التهها  بتع
بالشريعة وتحمل مسهئولياتها في ههذا الصهدد ومهن هنها تخضهع المؤسسهات الماليهة الإسهلامية لمراجعهة إضهافية مهن جانهب 

 .جانب مراقبي الحسابات الخارجييندية من اهيئة الرقابة الشرعية فضلائ عن المراجعة الع
III- دور المصارف الإسلامية في دعم و تطوير الأسواق المالية: 
تقههو  الصههناعة الماليههة الإسههلامية علههى أسههل داعمههة لتنميههة أسههواق رأس المههال مههن خههلال إسههتثماراتها المبنيههة علههى      

ة اليهير مرتكه ة علهى الفائهدة،  كمها تتفهق الصهناعة أساس المشاركة في الهربو و الخسهارة ، وكهذا تحريهك السياسهة النقديه
الماليهههة الإسهههلامية مهههع غيرهههها بضهههرورة الإ هههراف و الرقابهههة علهههى المؤسسهههات و عمليهههات أسهههواق رأس المهههال باسهههتبعاد 
عمليات الإستثمار المشوهة لاستقرار الأسواق المالية مثل عمليات الشرا  و البيع الآجل على التيطية بهدون أي نيهة 

بإ الفعلهههي ، و العمليهههات المبنيهههة علهههى الحههه  المهههرتبط بتقلبهههات بعهههإ المؤ هههرات و كهههذا العمليهههات المسهههندة إلى للتقههها
 ...خيارات  رائية أو بيعية تسمو بالتاوط بمبلع صيير من مخاأر عمليات مضاربة متهورة وغيرها

إن الدعم الذي يمكن أن تقدمه المصارف الإسلامية لأسواق رأس المال يتمثل أساسا في الحجم الكمي لما يمكن    
أن تضمه أو تستوعبه المصارف و المؤسسات المالية الإسلامية من أموال بواسطة مختلف أنشطتها الإستثمارية و 

تضيف كمية لا مصرفية تقو  على أسل  رعية اات المصارف الإسلامية في ابتكار أدوات التمويلية، حيث 
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بأس بها وتنويعا في محتو  و أ كال الأوعية الإدخارية و القنوات الإستثمارية التي تستمدمها و التي تعت  خروجا 
 02 :من أهمها  متمي ا عن النمط المصرفي التقليدي السائد

   ؛...(الإجارة  –الأسهم  –العقار ) صناديق الاستثمار  -
 ؛( السلم  –الانتفاع  –الحسن القرض  –الإجارة ) الاستثمار  صكوك -

  ؛الشهادات الاستثمارية / الطروحات الخاصة  -

 السوق الثانوي للتداول  -

 بطاقات الائتمان الإسلامية  -

 وكان للأدوات المالية السابقة دورا في جذب مدخرات العام الإسلامي حيث تجاوزت ودائع المصارف الإسلامية
 .مليار دولار حسب بيانات المجلل العا  للبنوك الإسلامية 426 اله 4602الأولى للفصل الثا  لسنة العشر  

 :ويمكن الإ ارة في هذا الجانب على ثلاثة نالات أساسية تتعلق بأسواق رأس المال وهي 
 :تطبيق مفهوم المصارف الشاملة  -1

" المشههههاركة"فرضههههت البنههههوك الإسههههلامية واقعههههائ جديههههدائ علههههى السههههوق المصههههرفية العالميههههة واقتامههههت مصههههطلاات      
قههههواميل البنههههوك اليربيههههة، واسهههههتطاعت البنههههوك الإسههههلامية أن تطههههرح مفهومههههائ جديهههههدائ في " التكافههههل"و" الصههههكوك"و

المية لإنشا  أقسها  إسهلامية لتلبيهة الطلهب التعاملات المصرفية، وليل أدل على ذلك من سعي العديد من البنوك الع
 المت ايد لعملائها المسلمين على الخدمات البنكية التي تتوافق وتعاليم الشريعة 

 .الإسلامية

ويلاحههه  أن تجنهههب المؤسسهههات  ،الوسهههاأة في المقههها  الأولدور  يتمهههذ تهههدخل المؤسسهههات في الأسهههواق الماليهههةإن     
ة قهههد حهههد مهههن أنشهههطتها ووظائفهههها في الأسهههواق التقليديهههة المعاصهههرة وجعلهههها تقصهههر الماليهههة الإسهههلامية الواضهههو للفائهههد

ال الشهركات المدرجههة في و ومههن ذلهك الحصهص والأسهههم في ر وس أمه معاملاتهها علهى عهدد محههدود مهن الأدوات الماليهة
ق جيهدة تقهو  علهى البورصات في البلدان الصناعية والتي تعمل وفقائ لمبادئ اقتسا  الأربهاح والخسهائر، مهع وجهود سهو 

ويتههوخى المسههتثمرون المسههلمون الحههرص الشههديد فيمهها يتعلههق بأنشههطة تلههك البلههدان . مبههادئ العههرض والطلههب وغيرههها
ومههن المجههالات الأخههر  الههتي (. دفههع فوائههد علههى القههروض أو تقاضههي فوائههد علههى فههوائإ الأمههوال)وعلاقتههها بالفائههدة 

يههات  ههرا  السههلع الماديههة ثم إعههادة بيعههها أو توزيعههها، و ههرا  بعههإ تسههتطيع المؤسسههات الإسههلامية المشههاركة فيههها عمل
الشهههركات الصهههييرة أو المتوسهههطة وإعهههادة تشهههكيل هياكلهههها التمويليهههة بمههها يتفهههق مهههع المبهههادئ الإسهههلامية، والمشهههاركة في 

إلى ر وس أمهههههوال المشهههههروعات الجديهههههدة والاسهههههتثمارات العقاريهههههة الممولهههههة بالكامهههههل بمسهههههاهمات نقديهههههة دون اللجهههههو  
وتكهههوين  هههركات للاسهههتثمار المشهههترك بنههها ئ علهههى اسهههتثمارات مشهههروعة مهههن وجههههة الن هههر الإسهههلامية مهههع  ،الاقهههتراض

و إعهداد دراسهات الجهدو  و الهدخول في  هراكات مهع البنهوك بتملهك الأصهول  إدراجها في البورصات والتعامل فيها
  .المالية ثم التنازل التدريجي عنها لمستثمرين جدد 

وت ايد الإقبال العالمي عليه يرجع إلى عوامل مرتبطة بأسلوب عمل  نمو المتسارع للقطاع المصرفي الإسلاميإن ال    
 ومن هذه العوامل اتجاه مع م المصارف الإسلامية إلى تأسيل محاف  استثمارية محلية البنوك الإسلامية ذاتها،
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وازدياد الخدمات المالية  السوق أما  هذه المصارف وصناديق استثمار في الأسهم العالمية  ا أد  إلى توسع قاعدة
وعلى  .برنانائ  40الإسلامي التي تقدمها مثل هذه البنوك  والاستثمارية التي تقدمها، حتى بلع عدد برام  التمويل

لامية الرغم من أنه يمكن للمؤسسات الإسلامية أن تطرح في الأسواق المالية المعاصرة عددائ من الأدوات المالية الإس
بعإ المؤسسات التقليدية فيها، فإنه من الأهمية بمكان أن تكون المؤسسات الإسلامية  وإ راكالقابلة للتسويق بل 

 .على وعي تا  بالفرص والمماأر التي ينطوي عليها التعامل بنشاط في تلك الأسواق

عا  استثماري جديد له تأثير كبير في وربما يجدر بنا أن نرك  على صناديق الإستثمار باعتبارها أداة مالية وو     
جذب المدخرات و تشجيع الإستثمار، و التي قامت المؤسسات المالية الإسلامية باستمدا  هذه الصناديق في 

و تطوير أعمالها و نشاأاتها بما يتفق مع أحكا  الشريعة الإسلامية ويمكن تعريف صناديق  الاستثماريةنالاتها 
عقد  ركة مضاربة بين إدارة الصندوق التي تقو  بالعمل فقط و بين المكتتبين فيه الذين "نها الإستثمار الإسلامية بأ

يمثلون في نموعهم أصااب المال، فيدفعون مبالع نقدية معينة إلى إدارة الصندوق التي مدثل دور المضارب فتتولى 
صكوكا بقيمة معينة مدثل لكل منهم  التي مدثل رأس مال المضاربة ، و تدفع للمكتتبين الاكتتابتجميع حصيلة 

حصة  ائعة في رأس المال الذي تقو  الإدارة باستثماره بطريق مبا ر في مشروعات حقيقية مختلفة، أو بطريق غير 
الملت    الاكتتابمبا ر كبيع و  را  أصول مالية و أوراق مالية مقبولة  رعا ، و توزع الأرباح ااققة حسب نشرة 

فين و إن حدثت خسارة تقع على المكتتبين بصفتهم أصااب المال ما م تفرط إدارة الصندوق بها من كلا الطر 
 ".بصفتها المضارب، فإن فرأت يقع الير  عليها 

مليار دولار، بينما  0.2إسلامية بقيمة  على سبيل المثال صكوك إيجار 4662سنة أصدرت البارين فقد     
الإسلامية الصادرة في دول  الصكوكووصلت قيمة . دولار مليون 966أصدرت قطر صكوكائ إسلامية بقيمة 

 02.الدولية "Towers and Hamlins" "تاورز اند هاملين "لتقرير  ركة  مليارات دولار، وفقائ  2الخلي  

 :زيادة الطلب و العرض في الأسواق المالية -4
الصيرفة الإسلامية في دول الخلي  بشكل كبير وحققت نسب نمو فاقت بشكل واضو نسب نمو  تطورتلقد 

 5715-5776خلال الفترة  مثلا صول المصارف الإسلامية في دول الخلي أفبلع معدل نمو  ،المصارف التقليدية
%  1875للمصارف التقليدية كما ارتفع حجم القروض والودائع بنسبة %  871مقابل %  1071حوا  

أما بالنسبة للاصة السوقية  في المصارف التقليدية%  17و%  871في المصارف الإسلامية مقابل %  1676و
لأصول المصارف الإسلامية من نموع أصول القطاع المصرفي لكل دولة، فتشير البيانات المتوفرة إلى أنها بليت 

والبارين %  12،الإمارات % 51قطر  ،% 15، الكويت % 27السعودية : كما يلي  5711بنهاية العا  
مليار دولار ، في  517فقد اات هاته البنوك في حشد مبالع كبيرة ، فلديها قاعدة ودائع ت يد عن .% 11

مليار دولار،  077، ومحف ة استثمارات مالية تفوق  % 52إلى   % 57حين تنمو سنويا بنسبة تقدر به 
أن تكون المصارف الإسلامية مسؤولة مليار دولار أمريكي ، كما يتوقع  16وقاعدة رأسمالية يبلع مقدارها حوا  

مدخرات العام الإسلامي خلال السنوات العشر المقبلة، خاصة  من إجما %  27إلى   %17عن إدارة ما بين 
ت ايد    معالمصارف التقليدية العريقة لفتو فروع أو نوافذ إسلامية حتى لا تخسر بعإ العملا بعد اتجاه العديد من
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، كما أثبتت الدراسات أن المؤسسات المالية الإسلامية أكثر قدرة 12الطلب على خدمات المصارف الإسلامية
على تجميع الأرصدة النقدية القابلة للإستثمار، و أكثر قدرة على توزيع المتاح من الموارد النقدية على أفضل 

الإجتماعية كما أنها تساهم بشكل مبا ر في عدالة توزيع الدخل الاستمدامات لأغراض التنمية الإقتصادية و 
 .القومي و ذلك على عكل المؤسسات المصرفية الأخر 

مؤسسة  177ومع أن المؤسسات المالية الإسلامية سوف تضيف إلى سوق رأس المال أسهم و أوراق أكثر من    
ية تستوعب سيولتها الفائضة و مددها بالسيولة عالمية إلا أنها ظلت تشكو من عد  وجود منافذ استثمارية كاف

و التي تعت  أسواق رأس المال االية و الدولية المكان المناسب . اللازمة عند الحاجة، و مدول مشروعاتها و أفكارها
 .لتاقيق تلك المصالح

ق المالية االية و إن هذه التقديرات بلا  ك ستساهم بشكل كبير في زيادة عرض الأوراق المالية داخل الأسوا  
العالمية ، هذا بالإضافة إلى دور وحجم صناديق الاستثمار و الإصدارات التي تديرها المؤسسات المالية الإسلامية  

 .وكذلك نموع السندات و  هادات الاستثمار بممتلف آجالها و أنواعها
هم ك   الشركات العالمية هذا أما في جانب الطلب فإن محاف  البنوك الإسلامية تضم عددا مهما من أس  

 .بالإضافة إلى إنشا  صناديق خاصة بالأسهم الدولية و العالمية و أسهم الأسواق النا ئة

إن هذه المعطيات تؤكد الدور الذي يمكن أن تلعبه المؤسسات المالية الإسلامية في دعمها و تطويرها لأسواق     
 .ألب الأدوات المالية رأس المال خصوصا العربية منها في جانب عرض و

 :دعم التوجهات الحكومية نحو التخصيص -3
إن من بين الأنشطة التي يمكن أن تساهم من خلالها المصارف الإسلامية و التي لها علاقة مبا رة بأسواق       

أي تحول  -رأس المال هو مساندتها لعدد من الدول الإسلامية التي تريد التوجه نحو عمليات التمصيص 
من خلال دورها الإستشاري و إعدادها لدراسة الجدو   -سسات القطاع العا  إلى  ركات ذات أسهم مؤ 

الخاصة بالمؤسسات المعنية ، وتقييمها للموجودات وتحديدها عدد الأسهم التي يمكن إصدارها إلى جانب الدور 
ركات المراد تخصيصها و إدخالها التمويلي الكبير الذي يمكن أن تقدمه المصارف الإسلامية بشرائها لأسهم الش

ضمن حاف تها الإستثمارية أو محاف  عملائها و بيعها بعد ذلك بالتدري  لجمهور المكتتبين أو لصناديق 
 .الإستثمار أو القيا  بتداولها في البورصات بعد إدراجها في الأسواق االية أو العالمية

-VI   يةلمالاسواق الأفي بعض النماذج العملية للمصارف الإسلامية عرض : 
قبل أن نعرض بعإ النماذج العملية للمصارف الإسلامية في أسواق رأس المال يجب أن نشير إلى أن حجم     

تعاملات المصارف الإسلامية في أنشطة أسواق المال المتنوعة لا تيطي إلا  سدس  العمليات المرتبطة بالأنشطة 
 ىبيع و را  الأسهم والصكوك فقط وفق عمليات البيع والشرا   التي تتم علالممتلفة وترك  علي العقود المبنية علي 

ن ا  البيوع العاجلة التي تنتهي بدفع القيمة وقبإ  هادات الأسهم  أو الصكوك في الحال أما ما يسمي بعقود 
از  رعيائ وهذا ما نها لازالت قيد الباث والدراسة وم تجإالخيارات  والمستقبليات  وغيرها من المشتقات الأخر  ف
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ن المصارف الإسلامية الآن تحدث أحد حاليائ من نشاط المصارف الإسلامية وجعله ج ئيا في أسواق المال علما ب
 .ثورة كبيرة وتيييرات مؤثرة في عمليات التوريق في السوق الأولى 

علي درجاتها أفي % 57إلى  %2إن الاستثمارات المبا رة للمصارف الإسلامية في أسواق المال تتراوح ما بين    
 16.في السوقين الأولى والثانوي علي التوا 

 :التجارب العربية و الإسلامية .1
 :التجربة السودانية  .1.1

 ركة مدرجة  10ن هناك أالسودان لديه سوق أوراق مالية تعمل فقط وفق الشريعة الإسلامية علمائ ب إن
الحكومية وهي ما يسمي بشهادات المشاركة الحكومية صناديق استثمارية وبعإ الإصدارات  2بالإضافة إ  

المصارف السودانية العاملة كلها تعمل وفق الن ا  المصرفي الإسلامي كما ف .وصكوك التمويل الحكومي(  هامة )
السياسات التمويلية ف .صل من أسل وصيع وفكر التمويل المصرفي الإسلامي أأن البنك المرك ي قد عمق و 

نوعة الي  يصدرها البنك المرك ي في السودان مع قانون البنك المرك ي وقانون سوق الخرأو  للأوراق  بمنشوراتها المت
المالية وقانون صكوك التمويل وقانون الشركات وقانون الاستثمار كلها منصبة في التعامل وفق القواعد الشرعية 

 . المجازة 
سهم  ركات المساهمة العامة ألمبا ر خاصة الاستثمار في نها  جعت بقدر كبير التعامل في الاستثمار اأكما     

القائمة وحديثة التكوين والصناديق الاستثمارية بالإضافة إلى إصدارات حكومة السودان خاصة  هادات  هامة 
وبالفعل ولك  العائد من الاستثمار في الأوراق المالية خاصة إصدارات الحكومة لما . وصكوك التمويل الحكومي 

اد أن ، سنويائ %  57كثر من أع به من ضمانات ولما تتوقعه من أرباح عالية تصل في المتوسط إلى تتمت
المصارف الإسلامية في السودان كان لها دورائ كبيرا في عمليات سوق الأوراق المالية االي حيث  كلت نسبة 

من التعاملات %  52ولى وحوا  من إصدارات السوق الأ% 12تعاملات البنوك الإسلامية في السودان حوا  
في السوق الثانوية باستثنا  الصناديق الاستثمارية والتي تشكل نسبة البنوك الإسلامية في التعاملات فيها نسبة 

 % . 07عالية تصل إلى 
مائ تكاد تكون منعدمة مدامائ علفأما فيما يخص بتعاملات المصارف الإسلامية في السودان في أسواق المال العالمية 

 .مليون دولار  177مليار دينار أي ما يقارب ال  177بان إصدارات  هامة في العا  تصل 
 : التجربة البحرينية . 2.1
كثر من ثلاثمائة مؤسسة مصرفية ومالية أبكل التأكيد تعت  البارين مرك ائ ماليائ كبيرا ومتطورائ ويكفي أن     

ومن بعد  1680الإسلامي كأول مصرف إسلامي وأنشئ عا   تعمل الآن بالبارين ونذكر منها بنك البارين
مين الإسلامية في الانتشار أحجم ونشاط البنوك الإسلامية في البارين والمؤسسات المالية و ركات الت  بد

مؤسسة  50وبدأت المصارف الإسلامية في الت ايد إلى أن وصلت إلى  ،بالإضافة إلى عدة صناديق استثمارية 
 .مصارف إسلامية  وبنوك أخر  أوف  ور  0مصارف تجارية كبيرة بينما البقية اد منها  1ينها اسلامية  من ب
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وقد كانت وسائل وصيع التمويل الإسلامي المتبعة في البارين متنوعة تنوعائ كبيرائ حيث اد المرابحة ، المضاربة    
وهذه ، والسلم الموازي والإستصناع والصكوك  لم ومرابحة السلع ، والس( المنتهية بالتمليك )، المشاركة ، الإجارة 

فكرة الصناديق الاستثمارية  ىت بالبارين بنيت علمما تهمنا هنا في هذا الأمر حيث أن عدة مشروعات قا
ما ن أمليون دولار و  52وإصدارات صكوكها الممتلفة ويكفي أن عدة صناديق قد وصلت قيمة الواحد منها 

كما أن قيا  سوق المال   ،أنها قابلة للتداول بسوق البارين للأوراق المالية هذه الصكوك رواج ىعلساعد 
مليون دولار أمريكي  577الإسلامي العالمي بالبارين وإنشا  ما يسمي بمرك  إدارة السيولة المالية برأسمال بلع 

ومصرف البارين  مدفوع بالكامل بواسطة بنك التنمية الإسلامي ، بيت التمويل الكويتي وبنك دو الإسلامي
وذلك لأغراض تسهيل التمويل والحركة الاستثمارية بين البنوك الإسلامية ولتملق وتطور مصدرائ  ،الإسلامي

دراجها وتداولها في الأسواق علمائ إللتمويل القصير والمتوسط مدعومائ بالصكوك وغيرها من الأدوات التي يمكن 
من أجما  % 17إلى %  52رات القصيرة المنفقة في حدود ن تكون الاستثماأن هذه المؤسسة قد توقعت بأب

وهو صندوق مفتوح خاص )صندوق التمويلات الرأسمالية بالبارين  أما .بليون دولار  507 هالأصول المقدرة ب
ن الاستثمار في صندوق الإيجاره بلع أمليون دولار  و  177بلع حجمه ما يعادل فقد ( بالشركات الاستثمارية 

 .دولار بجانب عدة صناديق أخر  تحت الدراسة مليون  127
 :التجربة الماليزية . 3.1
ن التجربة المالي ية الخاصة بالمصارف الإسلامية والأدوات الإسلامية المستمدمة في أسواق المال في تطور إ    

من ل ذلك قد تحقق مستمر من حيث الهياكل التن يمية ادها في مالي يا تقريبائ مكتملة مقارنة بالدول الأخر  وك
الخ ات والمهارات التي اكتسبها المالي يون في نال المصارف الإسلامية وأسواق المال الإسلامية،  حيث تم  خلال

 .إنشا  العديد من الصناديق الاستثمارية الضممة 
 04بنسبة تراوحت بين  فالتجربة المالي ية في الأوراق المالية هي  الأولى التي ع ت الحدود إ  أسواق مالية خارجية

بليون دولار وأن  064ويكفي أن أصول المصارف الإسلامية في الاستثمارات الممتلفة بليت %  02ا % 
عالميئا، وتجربة  الصكوك اصدارات إجما  من  68% من أقطار مدثل أكثر 0حجم الصكوك الإسلامية موزعة في 

للياية وأن المصارف الإسلامية المالي ية تساهم فيها بنسبة عالية سوق المال المالي ية من حيث الحجم تعت  كبيرة 
كما هو واضو فان الأدوات المالية المستمدمة هي صكوك الصناديق الاستثمارية % 42تصل إ  أكثر من 

مرابحة، مشاركة ، )المتنوعة و التي وهي نفل الصيع الإسلامية التي ادها في كل من الدول الإسلامية الأخر  
 ( .الخ ... اربة مض
 ، 2012 سنة خلالوحدها  مالي يا في بورصة مدرجة الاسلامية الشريعة مع متوافقة  ركة 817 أكثر من هناكف

 يمثل ما أي رينجيت مليار 942 حوا  بليت سوقية بقيمة المدرجة المالية الأوراق نموع من  89% يمثل ما وهو

 مدثل مالي يا بورصة في حاليئا المدرجة و الشريعة مع المتوافقة الأسهم فإن وبالتا  ، السوق، رسملة إجما  من  %64

 واسعة تشكيلة إلى للوصول المستثمرين أما  الخيارات وتنوع تعدد بذلك وهي مالي يا، في القيمة السوقية ثلثي حوا 

 أن بالذكر والجدير .وأعمق أوسع استثمارية ااف  المتنوعة القطاعات جميع في الشريعة مع المتوافقة من الأسهم
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 كل على بل ، فقط المسلمين المستثمرين على يقتصر لا الإسلامية الشريعة مع المتوافقة المالية الأوراق في الاستثمار

 في المدرجة المالية الأوراق من ج   هي الشريعة مع المتوافقة المالية الأوراق لأن ديانتهم، كانت مهما المستثمرين
 09.مالي يا بورصة
 :في أوربا  .2

ن ومة الصيرفية الإسلامية التي أكدت الم، زاد الحديث والنقاش حول 4669مع بداية الأزمة المالية نهاية عا  
هذه المن ومة التي أسالت الكثير من . صمودها في وجه أزمة مالية عصفت باقتصاديات ومؤسسات مالية عالمية

العالميين من مختلف الجنسيات، ف هرت أبحاث ودراسات من مؤسسات مداد أقلا  الخ ا  الماليين والاقتصاديين 
مالية عالمية حول هذا النمو السريع الذي تشهده الصيرفة الإسلامية في العام، وخاصة غ وها لأسواق مالية كانت 

 .في القريب العاجل حصنائ محتكرائ من أرف الأسواق المالية الرأسمالية في أوروبا

 :يطانيةالتجربة البر . 1.2

بريطانيا، ذلك البلد الأورو المنفتو على الثقافات العالمية، كان له الفضل في احتضان وترخيص أول بنك إسلامي 
بمعايير تحتر  الشريعة الإسلامية ومبادئ الصيرفة الإسلامية، وإعطا  تراخيص لبنوك تقليدية لفتو نوافذ للمنتجات 

حيث بلع عدد البنوك التي تقد  منتجات .. ( شاركة، الاستصناع، الإيجارعقود المرابحة، المضاربة، الم)الإسلامية 
بنكائ تقليديائ له نوافذ يقد  من خلالها  09بنوك إسلامية و 2بنكائ، منها  44تتوافق مع الشريعة الإسلامية إلى 

 .منتجات البنوك الإسلامية
حيث سمات ( 0797-0798)ة الثمانينات ظهرت الصيرفة الإسلامية في بريطانيا بأواخر السبعينات وبدايو 

 ركة الاستثمار : الحكومة ال يطانية لبعإ الشركات الاستثمارية الإسلامية في العمل في لندن وكان أولها
، وبعدها  ركة 0798عا  ( Islamic Banking International Holding)الإسلامية القابضة 

دخلت نموعة مصرف ال كة العالمية التي  0789، وفي سنة (Islamic Finance House)بيت التمويل 
جنيه  022إلى  0782مليون جنيه سنة  48، حيث تطورت ودائعها من 0772استمرت في العمل إلى غاية 

لكن ونتيجة للأزمة المالية التي عصفت بالسوق . ، وفتات فرعين في لندن وفرعائ آخر في بيرمنيها 0770سنة 
واخر الثمانينات وبداية التسعينات، اضطرت الحكومة ال يطانية إلى تشديد المراقبة وال يادة في الما  اللند  أ

فتو المصرف المتاد  0779، وفي سنة 0789الضرائب على المؤسسات المالية الأجنبية، قانون المصارف لسنة 
 .المسلمة ع  عقود المرابحة والإجارة الأهلي الكويتي فرعا له في لندن عرف بمشروع المن ل لتقد  مدويلات للجالية

ولد أول بنك إسلامي بكل مواصفات الصيرفة الإسلامية، وهو البنك الإسلامي ال يطا   2004 وفي أكتوبر
(IBB ) بعد نهودات من الحكومة ال يطانية لتع ي  دور الصيرفة الإسلامية في السوق الما  اللند  إيمانا منهم

بب تشديد دراسات الباحثين بشأن مستقبل الصيرفة الإسلامية في السوق اللندنية، ولعل أبرز وبس ،بمبدأ المنافسة
الاقتصادي الذي يعت  أحد أبرز الوجوه التي تنبأت وكتبت ( Rodney Wilson رود  ويلسون)هذه الوجوه 

 - :مية، كان أبرزها بنكبعدها فتات بنوك تقليدية نوافذ للمنتجات الإسلا ،عن الصيرفة الإسلامية في بريطانيا
HSBC Amanah –   ABC International Bank  و 
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Deutsh Bank, Citi Group  

 49وحسب آخر إحصائيات وصل حجم الأصول المتوافقة مع الشريعة الإسلامية في السوق المالية ال يطانية إلى 
الرتبة الثامنة عالميا في ، حيث تحتل لندن %9.42إلى % 9.2بنمو تراوح بين  4606مليار دولار سنة 

11.استقطاب الأموال والاستثمارات الإسلامية
 

 لائاة البنوك الإسلامية المتوافقة مع الشريعة في بريطانيا
 بنوك تقليدية لها نوافذ في المنتجات الإسلامية البنوك الإسلامية المتوافقة مع الشريعة في بريطانيا

-         Islamic Bank of Britain 

-         Bank of London and The 

Middle East 

-         European Islamic Investment 

-         Bank Gate House 

-         QIB UK 

-         HSBC AMANAH 

-         ABC International Bank 

-         AHLI United Bank 

-         Bank of Ireland 

-         Barclays 

-         BNP Paribas 

-         Bristol & West 

-         CITI Group 

-         Deutsh Bank 

-         Europe Arab Bank 

-         IBJ International London 

-         J Aron & Co 

-         Lloyds Banking Group 

-         Royal of Banking Scotland 

-         Standard Chartered 

-         UBS 

-         United National Bank 

Source : Report of the Institute The City UK in March 2012 
:التجربة الفرنسية. 2.2  

من حيث ( مليون مسلم 275)ملايين مسلم، المتفوقة على بريطانيا  6فرنسا، ذات الجالية المسلمة التي ت يد عن 
التي ( الميرب، الج ائر، تونل، ودول جنوب الصارا )الجالية المسلمة التي ينتمي أغلبها إلى دول شمال أفريقيا عدد 

وبعضها لا ي ال ينت ر الضو  الأخضر من صناع  الماضية م ت هر فيها الصيرفة الإسلامية إلا في السنوات القليلة
بريطانيا ذات التاريخ الطويل في الصيرفة الإسلامية لتكون  بدأت فرنسا بالتنافل مع(. الميرب)القرار في بلادهم 

باريل عاصمة التمويل الإسلامي خارج الدول الإسلامية، لكنها تواجه تحديات كبيرة عكل بريطانيا، خاصة 
ثقافة الجالية المسلمة في فرنسا، والتي أغلبها لا تتوفر على معرفة، أو مفاهيمها محدودة فيما يخص التمويل 

لامي التي افتقدوها في بلادهم الأصلية، عكل الجالية المسلمة في بريطانيا التي تنتمي إلى مهد التمويل الإس
 .الشرق الأوسط والخلي  ودول جنوب  رق آسيا الإسلامي،
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أصدرت أول صكوك في السوق المالية الفرنسية يتما ى مع الشريعة الإسلامية،  5711ريل أففرنسا، في أواخر 
التي ..( المرابحة والإجارة، )نموعة البنك الشعبي وبنك فرنسا في فتو نوافذ للمنتجات الإسلامية  وبعدها دخلت

 .تساير متطلبات سوق العقار الفرنسي
التي يترأسها وزير الخارجية الأسبق ورئيل غرفة التجارة  IFFI وظهرت بعدها المؤسسة الفرنسية المالية الإسلامية

في عهد حكومة  Herve de Charette أعطت. التمويل الإسلامي في فرنساالفرنسية العربية لتع ي  
ساركوزي إ ارات واضاة لاستقطاب رأسمال الإسلامي، فقامت بعدها عدة بنوك إسلامية في زيارات إلى فرنسا 

 تشير تقارير فرنسية إلى قرب افتتاح أول بنك لمعرفة الفرص التي تتياها فرنسا للتمويلات الإسلامية، حيث
 .إسلامي في فرنسا والمرجو حسب نفل التقارير إلى البنك الإسلامي الدو  القطري

 :البنوك الإسلامية في باقي الدول الأوربية. 3.2
بينما تبقى (. 1)، ايرلندا (1)، روسيا (1)، لوكسمبورغ (5)، ألمانيا (1)، سويسرا (1)، فرنسا (55)بريطانيا 

هولندا، اسبانيا، بلجيكا، ايطاليا، الدانمرك، )في لمسلمة من أصول مياربية باقي الدول الأوربية ذات الجالية ا
بعيدة كل البعد عن ثقافة البنوك الإسلامية، ن رائ للبعد الثقافي المبي  على ثقافة البلد ...( السويد، النروي ، 

 5711مارس  12و  الأصل، لكن اسبانيا التي بدأت مؤخرائ الدخول في ميدان الصيرفة الإسلامية حيث تم ي
تأسيل أول مرك  للدراسات والأبحاث في الاقتصاد والمالية الإسلامية الذي يضم نخبة من الأكاديميين والباحثين في 

من أجل التعريف بماهية الصيرفة  (ينتمون إلى دول، الميرب، إسبانيا، البيرو، والمكسيك ( ميدان الصيرفة الإسلامية
مي والمجتمع الاسبا  بصفة عامة، وفتو قنوات التواصل مع مختلف المهتمين، الإسلامية في المجتمع الإسلا

المستثمرين، الباحثين، المؤسسات وكذلك الدولة الاسبانية للشروع في التفكير لفتو الباب أما  هذه البنوك 
 .للاستثمار في اسبانيا

 :الصيرفية الإسلامية في النظام التعليمي الأوروبي. 4.4
من تدريل % 58إلى أن بريطانيا تستاوذ على ( وآخرون 5711احمد بلوافي )الأبحاث والدراسات تشير آخر 

، %1، بلجيكا %1، إيطاليا %2جامعاتها ومدارسها، تليها فرنسا ب  في مختلف العام المالية الإسلامية في
على الصعيد العالمي يتم  ، كما تشير نفل الدراسات إلى أن تدريل المالية الإسلامية%1وألمانيا % 1سويسرا 

 %.2، والفرنسية %57، والعربية %(02)باللية الإنكلي ية 
جامعة ومعهدائ ومؤسسة،  22ويبلع عددها  تعت  جامعات بريطانيا الرائدة عالميا في تدريل الصيرفة الإسلامية

 Aston University - Durham University - Glamorgon University   - :منها

 Newcastle UniversityLondon School of Business and Finance  و  

 :هاأهم جامعة ومعهدا ومؤسسة تدرس الصيرفة الإسلامية 12فيوجد  في فرنساأما 

-   Universite Duphain – Paris-   University Sorbonne 

-   Reims Management School-   Strasburg Managmente 

School 
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 .Hochschol Bremen University :في ألمانياأما 

 Universite Leuven :في سويسراو 
ورغم هذا النمو، فإن الصيرفة الإسلامية تواجهها عدة تحديات خاصة في أوروبا، لعل أبرزها فقدان الهوية، حيث 

مية في أن العديد من البنوك التقليدية التي تقد  نوافذ للمنتجات الإسلامية لا تحتر  مبادئ الشريعة الإسلا
ة الإسلامية، إضافة إلى الشروط التي ين ومة الصيرفالمتعاملاتها مع ال بائن،  ا يجعلها تقد  ن رة خاأئة حول 

تضعها بعإ البنوك المرك ية على البنوك الإسلامية خاصة فيما يتعلق بتاديد الفائدة على البنوك الإسلامية أو 
ة الجالية المسلمة في اليرب بما يخص مفاهيم التمويل الإسلامي النوافذ الإسلامية، كما يشكل ضعف الوعي وثقاف

وآليات ا تيالها أحد أك  التاديات مع ضعف التسويق الإعلامي وغياب قنوات خاصة لنشر ثقافة التمويل 
 .الإسلامي وكذلك قلة وانعدا  الكوادر المؤهلة والمعاهد المتمصصة في الصيرفة الإسلامية

V-  و الأسواق المالية الإسلامية  التي تواجه المصارف الإسلاميةالراهنة التحديات : 
 :في المصارف الإسلامية -1

تواجه الصناعة المصرفية الإسلامية في الوقت الراهن جملة من التاديات التي تساعد على دعم أسواق رأس      
 07:المال العربية إذا ما تم تذليلها أهمها

 صة بعد تطبيق اتفاقية التجارة الدولية و تحرير الخدمات؛تحرير و عولمة الخدمات المصرفية خا 

 الفجوة التكنولوجية وضعف التطوير في الصناعة المالية الإسلامية مقارنة بالصناعة المالية التقليدية؛ 

  مال كلا منها اقل من  من البنوك الإسلامية يبلع رأس%  92قرابة  -ضآلة أحجا  البنوك الإسلامية
 و ضعف التنسيق و العمل المشترك بينها على المستو  الدو ؛  -مليون دولار  42

  نشطة تتعامل بأدوات الاستثمار الإسلامية المستمدمة في محلية و دولية عد  وجود أسواق مالية ونقدية
السوقين الما  والنقدي، وعد  قدرة المصارف الإسلامية على الاستفادة من السندات الحكومية التي 

 ؛المصارف المرك ية والتي غالبائ ما تشكل نالائ رحبائ لاستثمار الفوائإ المالية لد  المصارفتصدرها 

  عد  مراعاة بعإ المصارف المرك ية لخصوصية عمل المصارف الإسلامية التي تعمل في نطاقها، إذ أن
يدية بالدرجة مع م القوانين والأن مة المتعلقة بالعمل المصرفي جا ت لتناسب أعمال المصارف التقل

بالإضافة لخضوع المؤسسات المالية الإسلامية لمعايير و ضوابط لا تتفق مع أبيعة عملها على  الأولى
 المستو  الدو ؛

 46:كما يمكننا أن نضيف التاديات التالية

 يق السوق من حيث عد  وجود عدد كافي من المصارف الإسلامية في كل دولة من الدول التي تعمل ض
لمصارف، الأمر الذي يحرمها من تكوين سوق نشط للعمل المصرفي الإسلامي، حيث أن فيها هذه ا

وجود عدة مصارف إسلامية يساعد في زيادة حدة المنافسة ومن ثم تنوع الخدمات والمنتجات المصرفية 
   ؛المقدمة
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 صرف الإسلامي الحاجة إلى الملا ة المالية و زيادة رأس المال و كفايته بسبب الوظائف التي يؤديها الم( 
 ؛(القدرة على تحمل المماأر من خلال الكفا ة المالية والجدارة الائتمانية لقاعدة عملائه

  عد  تطوير الأدوات المالية في أسواق رأس المال العربية و الدولية من أجل مواجهة ظروف السيولة عند
 الحاجة إليها أو عند وجود فائإ منها ؛ 

  تحسين مستو  إدارتها و التي مدكنها من  المؤهلة في العمل المصرفي الإسلاميقلة الكوادر البشرية
و قدرتها على منافسة البنوك  تع يم مهارتها في الهندسة المالية الإسلاميةو بالتا   وعملياتها الفنية

 . التقليدية
 ؛صارف التقليديةوجود مشاكل محاسبية نتيجة الاختلافات بين محاسبة المصارف الإسلامية ومحاسبة الم 

 ضعف التنسيق بين الهيئات الشرعية في المصارف الإسلامية و توحيد المرجعية الشرعية في كل بلد. 

 :في الأسواق المالية الإسلامية -2
 مالمصارف الإسلامية قد بدأتْ تهت نلنا أ ينتعت  السوق المالية الإسلامية الدولية المن مة حديثة العهد، وبهذا يتب

 مستمر؛ إلا دفي ت اي لا في هذا المجاتهاستثمارا نأ مالمال، ورغ قأسوا صفي استثماراتها المبا رة بالجانب الذي يخ
؛ رغم ةاالي المال قها بأسوامع مفي  ةا مرتبطتهما، ولا زالت استثمارا دلح ةضفمنم ببنس مرستثت تا لازالنهأ

 :المال العالمية، وهذا يرجع لعدة أسباب نذكر منهال الإسلامي في أسواق مرات خاصة بالتعامؤ وجود 

 عد  وجود الخ ات الفنية الكاملة خاصةئ فيما يتعلق بااللين الماليين للأسواق، والاستثمارات المبا رة. 

  يوجد اختلافات بين لجان ونالل الرقابة الشرعية من بلد لآخر، وأكثر من هذا قد يكون من مصرف
 .حدلآخر داخل البلد الوا

  عد  إصدار صكوك عالمية؛ وذلك لعقبات فنية مرتبطة في مع مها بالتصنيف الما ، والمماأر التي ترتبط
 .في مع مها بالمصارف الإسلامية

  الحاجة الماسة لم يد من المنتجات الإسلامية المبتكرة والمجازة  رعيئا؛ لمواكبة تطورات الأسواق المالية، واقتراح
 .الأدوات البديلة

 لاف الأن مة الضريبية وقوانين ولوائو الاستثمار من بلد آخر من جهة، وانخفاض نسبة الشفافية من اخت
  .جهة أخر ؛  ا يؤثران سلبئا على تعاملات المصارف الإسلامية في أسواق المال االية والعالمية

  الإسلامية؛ مثلائ الرأي المجي  الاختلافات الفقهية بين الدول الممتلفة يعت  كعائق للاستثمار في الأسواق
 .لشرا  وبيع عقود الديون في الأسواق الثانوية
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 :خاتمة
بدأت تهتم في استثماراتها بالجانب الذي يختص حققته المصارف الإسلامية من منج ات  من خلال ما

إنها لازالت تستثمر ولكن وبالرغم من أن استثماراتها في هذا المجال  في ت ايد مستمر إلا ، المال رأس بأسواق 
بنسب منمفضة لحد ما ولا زالت استثماراتها مرتبطة في مع مها بأسواق  المال االية بالرغم من وجود مؤ رات 

زات ، وخاصة فيما ااإلا أنه يؤمل منها تحقيق الم يد من الإ ، خاصة بالتعامل الإسلامي في أسواق المال العالمية
 :أسواق رأس المال العربية و الإسلامية و ذلك من خلال هذه ما يلي دعم و تطويريتعلق بمساهمتها في 

  تطوير و تحديث الأدوات المالية للمؤسسات المالية الإسلامية خصوصا صناديق الإستثمار
باعتبارها أداة مالية مقبولة  رعا ووعا  استثماري جديد له تأثير كبير في جذب المدخرات 

 . تقليل المماأروتوظيف السيولة الفائضة لديها و 

  زيادة المصارف الإسلامية للطلب و العرض في سوق أوراق المال بسبب حجم ودائعها و
 موجوداتها الكبيرة التي تحتاج إلى استثمار 

  مساندتها لعدد من الدول الإسلامية التي تريد التوجه نحو عمليات التمصيص  من خلال دورها
 .الخاصة بالمؤسسات المعنيةالإستشاري و إعدادها لدراسة الجدو  

 

ضو  التاديات التي تواجه العمل المصرفي الإسلامي فإن الأمر يتطلب إعادة هندسة  املة للقطاع  أما في   
المصرفي الإسلامي على المستويين القطري والعالمي بما يع ز تنافسيته ويجعله قادرائ على تلبية احتياجات العملا ، 

لمالية واااسبية الإسلامية المتعارف عليها إقليميائ وعالميائ، وأيضائ أكثر استيعابائ للتطورات وأكثر تطبيقائ للمعايير ا
زيادة نطاق التعاون والتنسيق المشترك بين المصارف التكنولوجية المصرفية الحديثة، وهذا لا يتم إلا من خلال 

التي يقع على عاتقها وضع الأأر ( لنقديةالسلطات ا)الإسلامية ذاتها وبين تلك المصارف والمصارف المرك ية 
 .التن يمية والتشريعية والفقهية الملائمة لعمل المصارف الإسلامية
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