
 393 - 374 ص، (2520)  01/ العـــدد:  09 المجلد

 

 

374  

   2022-1970دراسة قياسية لحالة الجزائر   -على الميزان التجاري  بترولال لأسعار  خطيالغير  ثرتقدير الأ

Estimating the non-linear impact of oil prices on the trade balance - an 

empirical study of the case of Algeria 1970-2022 
   2بن مريم محمد، 1*بولرباحبوخاري 

 chlef.dz-b.boukhari@univ الجزائر،  ، الشلف  جامعة حسيبة بن بوعلي، مخبر البحوث والدراسات الاقتصادية الأورو متوسطية 1
  الجزائر،  ، الشلف جامعة حسيبة بن بوعلي  ، مخبر الأنظمة المالية والمصرفية والسياسات الاقتصادية الكلية في ظل التحولات العالمية 2

chlef.dz-m.benmeriem@univ 

 2025/ 06/ 01القبول: تاريخ                                                                                                                                  2025/ 02/ 15تاريخ الاستلام: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 chlef.dz-b.boukhari@univ، الإيميل:  بوخاري بولرباحالمؤلف المرسل:  *

 

   :الملخص

علد الميزان التجاري، وذلك بالنسةةةةةةبة ل قتصةةةةةةاد   بترولات الموجبة والسةةةةةةالبة لأسةةةةةةعار التهدف هذه الدراسةةةةةةة ديد أحديد صدر الصةةةةةةدم

،  NARDLبطاء المؤخرة الغير خطي وذج الانحدار الذاتي ذو فترات الإ ، من خ ل اسةةةةةةةةتخدا  نم2022-1970الجزائري خ ل الفترة  

 .دراسة والقيا  بالدراسة القياسيةحيث بعد دراسة أحليلية لمتغيرات ال

الموجبة والسةةةةةالبة علد الميزان التجاري في الأجلين القصةةةةةير    بترولموجب ومعنوي لصةةةةةدمات صسةةةةةعار الر أم التوصةةةةةل ديد صند يوجد صد

والطويل، دلا صن أأدير هذه الصةةةةةةةةةةةةدمات االموجبة والسةةةةةةةةةةةةالبة  علد الميزان التجاري رير متمادل في الأجل القصةةةةةةةةةةةةير، ومتمادل في الأجل 

 صقوى من صدر الصدمات الموجبة علد الميزان التجاري. بترولصدر الصدمات السالبة لأسعار الالطويل. كما صند وجدنا صن حجم 

 .، الجزائرNARDL، الميزان التجاري، الصدمات الموجبة والسالبة، نموذج بترولصسعار الالكلمات المفتاحية: 

 JEL  :F10 ،F17  ،C13تصنيف  

Abstract:  
This study aims to determine the impact of positive and negative oil price shocks on the trade balance, for 
the Algerian economy during the period 1980-2023, by using the non-linear autoregressive backward lag 
model NARDL, where after an analytical study of the study variables and conducting the econometric 
study. It was concluded that there is a positive and significant impact of positive and negative oil price 
shocks on the trade balance in the short and long term, but the impact of these shocks (positive and negative) 
on the trade balance is asymmetric in the short term, and symmetric in the long term. We also found that 
the size of the impact of negative oil price shocks is stronger than the impact of positive shocks on the trade 
balance. 
Key Words : Oil prices, trade balance, positive and negative shocks, NARDL model, Algeria. 

JEL Classification: F10 ،F17 ،C13 
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 مقدمة: .1

في الأسواق العالمية من الموضوعات المهمة، والتي لاقت اهتما  رير   لبتروليعد موضوع صدمات صسعار ا

مسبوق دذ صن الدول رير النفطية عانت من الآدار السلبية لهذه الصدمات في حين صن الدول النفطية فقد تعرضت  

 .البترولديد آدار هذه الصدمات في السنوات التي حدث فيها انخفاض كبير في صسعار 

والغاز، وأحتل موقعا خاصا وصهمية    بترول التي أمتلك دروات كبيرة من ال  الاقتصاد الجزائري صحد الاقتصادياتويعد  

متميزة في سوق النفط العالمي، وهذا من خ ل المؤشرات المتعلقة بالاحتياطيات وحجم الإنتاج والصادرات من النفط 

التنمية  البنية التحتية وخلق فرص العمل، وأحسين مؤشرات  في أحديث  النفطية  العوائد  الخا ، دذ أم استعمال 

النفط مع قصور في ناأج بقية  المستدامة الأمر الذ ي جعل الاقتصاد الجزائري اقتصادا ريعيا قائم علد ناأج قطاع 

ت  القطاعات الإنتاجية الأخرى، وهذا ما يعكس اخت لا كبيرا في هيكل الناأج المحلي الإجمايي، الأمر الذي جعلد عرض

 .في السوق العالمية بترول ية المتمثلة في صدمات صسعار الللصدمات الخارج

نجد قطاع التجارة الخارجية،   بترولخت لات التي حددت في صسعار الومن بين القطاعات التي أأدرت بشكل مباشر بالا  

والتي سعت الدولة الجزائرية في أطويره، وخاصة الجانب المتعلق بالصادرات خارج قطاع المحروقات، دلا صن اقتصاد  

الدولة الجزائرية ظل يصنف ضمن الاقتصاديات الريعية، والتي تعتمد بصفة شبد كلية علد المحروقات في تغطية 

زماأد، ومند أأدر  ص و  بترولالدول أأدرا بتقلبات صسعار ال ا الارأباط الشديد الجزائر من صكثرصادراتها، وبالتايي جعل هذ

 .مؤشرات التجارة الخارجية الجزائرية

 :تيلبحث علد الإجابة علد التساؤل الآويركز هذا ا

 على الميزان التجاري بالنسبة للاقتصاد الجزائري؟  بترولتغير أسعار ال خطي لالغير  تأثير الما هو  

البحث:1.1. م   أهمية  موضوع  وهو  يتناولد،  الذي  الموضوع  صهمية  من  صهميتد  البحث  بوصف يكتسب  وحيوي  هم 

في السوق العالمية من الموضوعات المهمة التي تشغل مكانة كبيرة ومتميزة في اقتصاديات الدول    بترولتغيرات صسعار ال

الريعية ومنها الجزائر، ولما لها من انعكاسات وأأديرات علد بعض مؤشرات الاقتصاد الجزائري والمتعلقة بشكل خاص 

 .التجاري  بمؤشرات التجارة الخارجية والمتمثلة في دراستنا هذه بمؤشر الميزان

 :ينطلق البحث من فرضية مفادهافرضيات البحث: .3.1

  ورصيد الميزان التجاري   بترولسعار اللأ  الصدمات الموجبة والسالبة هناك ع قة طردية بين-

 .سعار البترول ومتغير الميزان التجاري لأ  الصدمات الموجبة والسالبة يمكن ديجاد نموذج اقتصادي قياس ي يربط بين-

 :يهدف البحث ديد أحقيق الأهداف التالية أهداف البحث: .3.1

 .خ ل الفترة الدراسة بترول أحليل أطور صسعار ال -

 .الميزان التجاري بالنسبة ل قتصاد الجزائري وخ ل فترة الدراسةأحليل أطور رصيد -

 .علد رصيد الميزان التجاري الجزائري  بترولصسعار اللصدمات  خطيالرير  درالأقياس -

  .ومتغير الميزان التجاري   بتروليربط بين كل من متغير صسعار المحاولة ديجاد النموذج الذي -

لتي أربط سنتعرض ديد أحليل مجموعة من الدراسات السابقة، والتي حاولت ديجاد الع قة ا  الدراسات السابقة:.4.1

 :بمتغير الميزان التجاري، وهي كالتايي بترولصسعار ال

، تأثير تغير أسعار النفط على بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في 2017كريم،    دراسة بورحلي خالد وبوروشة-

، حيث حاولت هذه الدراسة دبراز الع قة الموجودة بين صسعار النفط وبعض المتغيرات الاقتصادية الكلية  الجزائر
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، وذلك  2014-1970المتمثلة في: الناأج المحلي الإجمايي، الميزان التجاري ورصيد الميزانية العامة في الجزائر خ ل الفترة  

واختبار السببية، وأوصلت الدراسة ديد صن تغيرات صسعار النفط  VAR باستخدا  المنهج القياس ي وبالضبط نموذج

 .تسبب كل من: الناأج المحلي الإجمايي، الميزان التجاري ورصيد الميزانية العامة في الجزائر

دريش- شريفة،  دراسة  جعدي  الخطيب،  محمد  نمر  متغيرات    ،2020زهرة،  على  النفط  أسعار  تقلبات  "أثر 

للفترة   تحليلية  دراسة  الجزائر،  في  الكلي  أقلبات  2016-2000الاقتصاد  أأدير  معرفة  ديد  الدراسة  هذه  وسعت   ،

الإجمايي المحلي  الناأج  في  والمتمثلة  الجزائر،  في  الكلي  الاقتصاد  متغيرات  النفط علد  العامة،  GDP صسعار  الموازنة   ،

، وذلك باستخدا  المنهج التحليلي، حيث أوصلت الدراسة ديد  2016-2000الميزان التجاري والبطالة خ ل الفترة من  

صن الاقتصاد الجزائري اقتصاد يتميز بالتبعية للقطاع النفطي استنادا ديد النسب المتوصل دليها. كما أم التوصل ديد 

النفط أؤدر مباشرة علد الناأج المحلي الإجمايي، وكذلك علد مستوى رصيد الميزان التجاري، وبالتايي    صن أقلبات صسعار

صن هناك ع قة عكسية بين أقلبات    أضحافأؤدر علد نسبة الإيرادات ومند علد الميزانية العامة، صما بالنسبة للبطالة  

صسعار النفط ومستويات التشغيل في الجزائر خ ل فترة الدراسة، وبالتايي فإن تغيرات صسعار النفط أؤدر بطبيعة 

 .الحال علد متغيرات الاقتصاد الكلي الجزائري 

"أثر تقلبات أسعار النفط على الميزان التجاري الجزائري    ،2021  ورحيمة بوصبيع صالح،    دراسة عبد الكريم دبار -

، حيث سعت هذه الدراسة ديد البحث في أأدير أقلبات صسعار النفط علد الميزان التجاري  2020-1990خلال الفترة  

، أوصلت  ARDL ، حيث عمدت الدراسة ديد نمذجة قياسية وأحليلية باستخدا  نموذج2020-1990الجزائري للفترة  

النتائج ديد وجود ع قة أوازنية طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة، مع وجود ع قة قصيرة الأجل صيضا وهو ما صكدأد 

  .حيث ظهرت دشارة معامل أصحيح الخطأ سالبة ومعنوية VECM معادلة

شيبوط،- وسليمان  تومي  الإسلام  رحاب  الميزان  2022دراسة  على  النفط  أسعار  تقلبات  أثر  وقياس  "تحليل   ،

الفترة   الجزائري خلال  أقلبات  ARDL باستخدام نموذج  2020-1990التجاري  صدر  بقياس  الدراسة  ، وقد قامت 

، واعتمدت الدراسة بشكل صساس ي علد أطبيق  2020-1990صسعار النفط علد الميزان التجاري في الجزائر خ ل الفترة  

التجاري،   النفط والميزان  بين صسعار  ديد وجود ع قة طردية  القياسية، وقد أوصلت الدراسة  النماذج  بناء  منهجية 

 .وانخفاض صسعار النفط يؤدر وبشدة علد رصيد الميزان التجاري ديجابا وسلباحيث صن ارأفاع 

، "أثر تقلبات أسعار الصرف وأسعار البترول على رصيد الميزان التجاري للجزائر، 2023دراسة رحالي بلقاسم  -

، باستخدا  نماذج الانحدار الذاتي للتوزيعات المتباطئة"، وقامت هذه  2020-2000للفترة  دراسة تحليلية قياسية  

الدراسة بتحليل وقياس صدر أقلبات صسعار الصرف وصسعار البترول علد الميزان التجاري في الجزائر، وذلك من خ ل 

بين سنة   الدو 2020و    2000دراسة أحليلية وقياسية ما  لار والأورو  ، حيث أم الاعتماد علد سعر الصرف لكل من 

مقابل الدينار الجزائري، وصسعار البترول كمتغيرات مستقلة، الميزان التجاري كمتغير أابع، وقد أم استخدا  نموذج 

ARDL    البترول وصسعار التجاري وصسعار  الميزان  بين  التالية: وجود ع قة أوازنية طويلة الأجل  النتائج  ديد  والتوصل 

ر والأورو مقابل الدينار الجزائري. وجود صدر سلبي ومعنوي لأسعار البترول علد الميزان التجاري  صرف كل من الدولا 

صدر سلبي ومعنوي لسعر صرف   القصير، وجود  في الأجل  ديجابيا  الأدر  يكون هذا  بينما  الطويل،  في الأجل  الجزائري 

قصير والطويل. وجود صدر ديجابي ومعنوي سعر صرف  الأورو مقابل الدينار الجزائري علد الميزان التجاري في الأجلين ال

 الدولار مقابل الدينار الجزائري علد الميزان التجاري في الأجل الطويل. 
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النفطية:   الإطار .2 للأسواق  وصن   المفاهيمي  كبير،  طلبا  عليها  الطلب  يعد  مهمد  استراأيجية  سلعة  رلب  ص البترول 

في أمويل نفقاتها االاستثمارية    بترولالنفطية المتأأية من أصدير ال  البلدان النفطية منها الجزائر تعتمد علد العوائد 

والجارية ، مما جعلها عرضة للتقلبات التي تشهدها صسواق النفط العالمية ولا سيما المتعلقة بالإنتاج والأسعار، وتعد 

 .السوق النفطية من صهم الأسواق في العالم، لما لها من مكانة خاصة أتمتع بها سلعة االبترول 

تعد صسعار البترول هي صسعار مشتقة من مفهو  السعر، والذي هو عبارة عن قيمة الش يء مفهوم سعر البترول:  .1.2

االدوري، ممث  لها بالنقود، ومن خ ل هذا التعريف، فإن سعر البترول يعني قيمة السلعة النفطية ممث  لها بالنقود  

   80، صفحة 1983

البترول بأند االصورة النقدية صو القيمة النقدية لبرميل النفط الخا   مقاسا بالدولار الأمريكي يمكن تعريف سعر  و 

  رالون ممث  لد بالوحدة النقدية الأمريكية، وهذا السعر يخضع لتقلبات مستمرة بسبب طبيعة سوق  42المكون من ا

، صفحة  2011االهيتي،    ذلك علد صسعار البترول  النفط العالمية التي أتسم بالديناميكية وعد  الاستقرار مما انعكس

73   

البترول.2.2 كل واحدة منها عن الآخر ويمكن أقسيمها علد   :أنواع سعر  البترول أختلف  صنواع لأسعار  أوجد عدة 

 : 103، صفحة 2011الرضا، اعبد   21، صفحة 2007اعبد الستار،    39، صفحة 2011االهيتي، النحو التايي:  

هو السعر الذي تعلند الشركة صاحبة الامتياز، وهو لا يمثل أفاعل قوى العرض والطلب ويكون    الأسعار المعلنة:-أ

 .محسوبا بالدولار

هو السعر المعلن مطروحا مند الخصومات، صي أخفيض نسبة معينة من السعر المطلق لترريب    السعر المحقق:-ب

 .وريرها بترولمثل الموقع الجغرافي ونوعية الالمشتري 

هو السعر الذي يتوسط ك  من الأسعار المعلنة والأسعار المتحققة، وهو تسعير    سعر الإشارة أو السعر الرجعي:-ج

العربي الخفيف ونفط   بترولمجموعة من صنواع البترول حسب قرب درجة كثافة البترول صو بعدها، وهي علد صنواع ال

 .صوبك وريرها وهو السعر الذي يقل عن السعر المعلن ويزيد عن السعر المحقق

التحويل:-د ال  سعر  أبادل  وهو    بترولهو سعر  الأ ،  أتبع شركة  الشركات  من  بين شركتين ضمن مجموعة  الخا  

 .وشرائد البترولالسعر الذي يتم الاأفاق عليد بين الشركة الأمم وفروعها لبيع 

 .صو فوريا في السوق النفطيةالوحدة النفطية المتبادلة آنيا  هو سعر   ني:السعر الفوري أو الآ-ه

 .الخا  مقوما بالدولار البترولهو القيمة النقدية لبرميل   السعر الإسمي:-و

هو السعر الذي يمثل الكلفة الحقيقية الذي أدفعد الشركة صو الشركات النفطية الكبرى    سعر الكلفة الضريبية:-ز

 .المنتج بموجب الامتيازات التي عقدتها مع الدول المنتجة للنفط البترولمن صجل الحصول علد البرميل الخا  من 

هو القيمة الحقيقية للسعر الرسمي مخصومة بمعدلات التضخم صو كمية السلع والخدمات التي   السعر الحقيقي: -ح

 .يمكن صن أحصل من الخارج بالسعر للبرميل

 .بسوق الصفقات الآجلة البترولهو سعر برميل   سعر البرميل الورقي:-ط

 .في المستقبل  البترولهو السعر التعاقدي علد صن يتم تسليم كميات  السعر الآجل:-ي

صصبحت صسعار البترول من صكثر السلع الدولية أقلبا منذ العوامل المؤثرة في أسعار البترول في السوق العالمية:  .3.2

عقد التسعينات ولحد يومنا هذا، لم تهدص ولم تشهد استقرارا، ويعود ذلك ديد العديد من العوامل والأسباب والتي 

المعروض  أأدرت بها، ومنها المتغيرات الاقتصادية والسياسية والمناخية وريرها من العوامل فهناك عوامل أؤدر في حجم  
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  حتياطي الا ا ما يسمى بقانون العرض، ويعد  النفطي، و أكون الع قة طردية بين الكمية المعروضة وسعر السلعة، وهذ

النفطي صحد العوامل التي أؤدر علد مسار صسعار البترول عالميا، وفي ضوء الاحتياطي النفطي، يمكن أحديد مدى ندرة  

 . 43، صفحة  2011االهيتي،    البترولالخا ، وصن نظرية الندرة لهذا الاحتياطي أزداد كلما زاد معدل استخراج    البترول 

الكلفة الاقتصادية لإنتاج   البترول هي  أؤدر علد صسعار  التي  العوامل الأخرى  يتفق علد   البترول ومن  ما  صي  الخا ، 

تعد  نهائية، كذلك  منتجات  المستهلك علد شكل  ديد  صن يصل  ديد  النفطية،  الآبار  صو  الحقول  البترول من  استخراج 

العوامل السياسية، صحد صهم العوامل التي أؤدر في صسعار البترول في الوقت الراهن، دن صسعار البترول أتأدر بهذه 

لة بالتحالفات والاضطرابات والأزمات السياسية، مثل ما حدث في الشرق الأوسط وحرب  العوامل وأؤدر فيها والمتمث

بالارأفاع   الأسعار  دفع  الذي  الأمر  النفطي،  العرض  نقص  صو  انخفاض  ديد  صدت  عوامل  كلها  وصوكرانيا،  نحو  روسيا 

 .الأعلد، هذا من جانب العرض

وهناك عوامل أؤدر في جانب الطلب علد البترول، دذ صن الطلب العالمي علد البترول في أزايد مستمر، وكما هو معروف  

  .في النظرية الاقتصادية صن سعر صي سلعة هو الذي يحدد بدرجة رئيسية حجم الطلب عليها

فهناك عوامل عديدة أؤدر علد الطلب منها، سعر السلعة نفسها، الدخل، صسعار السلع البديلة، وإمكانية الحصول  

البترول، مما أقد  يتضح صن  في الطلب علد  أأدير كبير  لها  التي  العوامل السياسية  علد السلعة وريرها، فض  عن 

صسعار البترول، وأبعا لذلك فإن الإيرادات النفطية ستتأدر   العوامل المذكورة سابقا في جانبي العرض والطلب أؤدر في

 .فتنخفض وبدرورها أؤدي ديد خفض الموازنة العامة، وأفاقم العجز فيها

يعد سوق النفط العالمية من صهم صسواق السلع في العالم، وهي صكثر الأسواق    مفهوم السوق النفطية العالمية:.4.2

السلعية تعرضا للدورات الاقتصادية بين الانتعاش والانكماش. ويمكن تعريف السوق النفطية بأنها السوق التي يتم 

البترول بسعر معين وخ ل مدة زمنية معينة، صي هو السوق  أبادل سلعة مهمة هي سلعة  الذي يجسد حالة    فيها 

النفطية   السلع  العرض والطلب علد  السوق  أفاعل قوى  في  الخا   البترول  االدوري، صسباب ظاهرة أدهور صسعار 

 . 132، صفحة 1988الدولية، 

 : 28، صفحة 2021ادامر، وأتميز السوق النفطية بعدة خصائص منها 

صي وجود وسيطرة عدد قليل من الشركات النفطية الكبرى المنتجة والمصدرة للبترول، مما يعطيها سوق احتكار قلة:  1-

 .العرض الكليأأديرا مباشرا في 

دذ صن منتجي القلة يتحكمون في انتاج البترول وأكريره وتسويقد، وهذه العمليات    سوق التكامل الرأس ي والأفقي:2-

الخا  مرورا بالنقل وصولا للمصب، كما أتميز السوق    البتروليربطها أفرع من التكامل الرصس ي من بداية استخراج  

 .بالتكامل الأفقي، صي يجب علد الشركة البترولية صن أتكامل فيما بين نشاطات المرحلة كمرحلة البحث والاستكشافات

يقومون بشكل منفرد بتخفيض الأسعار    دذ صن البائعون في سوق النفط لا  يتم تحديد الأسعار بشكل مركزي موجه:3-

خوفا من أخفيضات ممادلة يقو  بها المنافسون لهم، كذلك يترددون في رفع الأسعار خوفا من صلا يحذوا منافسيهم  

 .حذوهم

البترولية من قبل المنتجين لسبب وجود عوائق طبيعية أتعلق بكميات الاحتياطي  4- ديد الصناعة  صعوبة الدخول 

الكاملة، فض  عن وجود عوائق اقتصادية أتعلق  في الحقول المكتشفة، علد عكس سوق المنافسة  النفطي المؤكد 

دول المنتجة والمستهلكة، كذلك وجود عوائق بحجم الاستثمارات وصخرى عوائق سياسية أتعلق بالسياسة النفطية لل

 .أقنية لا يمكن الحصول عليها بسهولة
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يظهر هذا النوع بوضوح من خ ل حركة الشركات في السوق النفطية التي أدل علد الاأفاقات    سوق التكتلات:5-

 .المسبقة فيما بينها

يعود السبب في ذلك ديد أزايد صهمية البترول في الاقتصاد العالمي، نظرا ل عتماد الكلي عليد في  سوق غير مستقرة:6-

   .المجالات كافة، وكذلك عد  استقرار الأسعار بسبب تغيرات العرض والطلب

المستقبلية   والأسواق  الآجلة  والأسواق  الفورية  الأسواق  وصهمها  العالمية  الأسواق  من  في مجموعة  البترول  بيع  ويتم 

 : 44- 41، الصفحات 2021ادامر، وسيتم أوضيحها كما يأتي 

هو المكان الذي تعرض فيد كميات معينة من البترول في المدى القصير ليتم شراؤها    الفورية أو الآنية:  البترولسوق  -أ

ورالبا ما أكون هذه الأماكن موانئ مثل سوق سنغافورة، وتسمى صيضا بالسوق الآنية، والصفة المميزة لهذه السوق هي 

بعد صن صصبحت الأسعار الفورية    التبادل الفوري والمباشر للنفط مقابل النقود، وقد ازدادت صهمية السوق الفورية

صساس التعامل في السوق النفطية العالمية، وذلك نتيجة حدوث الفائض الكبير في العرض العالمي علد البترول، وهذه 

%  من مجموع الكميات  20-15السوق تشكل نسبة رير قليلة من مجموع السوق البترولية، دذ أتراوح حدودها بين ا 

 .عنصرا صساسيا في التأدير علد مستويات الأسعارالمتبادلة دوليا وأمثل 

يقصد بد اأفاق بين طرفين هما البائع والمشتري لتسليم كميات محددة من البترول في وقت    الآجلة:  البترول سوق  -ب

البترول وخطورتها وضع   صسعار  أقلبات  بسبب  العالم  في  نشاطا  الأسواق  صكثر  وتعد من  عليد،  ومكان وسعر متفق 

طر، وصسهمت هذه السوق  المنظمون النفطيون صسواق الأسعار الثابتة بتسليم مؤجل من صجل التخلص من هذا الخ

في أقليل من مخاوف المستهلكين عن طريق ضمان التجهيز للكميات المطلوبة من البترول، ومن هذه الأسواق سوق  

 .نيويورك للتبادل التجاري وسوق سنغافورة للتبادل النقدي وسوق دنكلترا للتبادل النفطي

المستقبلية بأند التزا  لشراء كمية محدده من الموجود الأساس صو   البترولتعرف سوق    المستقبلية:  البترولسوق  -ت

بيعها في وقت محدد في المستقبل مقابل سعر محدد، وأوصف الأسواق المستقبلية عادة بأسواق الصفقات الآجلة صو 

المشترين دزاء  صسواق التسليم بالأجل وتسمى صيضا سوق العقود الآجلة صو المستقبلية، وتعتمد علد أوقعات البائعين و 

الأسعار المتوقعة في المستقبل، وأبني أوقعات المضاربين ابائعين صو مشترين  علد واقع الطلب وحجم الخزين والسعر  

الجاري في السوق الآني صو الفوري من جانب والتوقعات المستقبلية لهذا المتطلبات من جانب آخر، مما أنعكس علد 

 ر المستقبلية.حجم الطلب والعرض ودم مستوى الأسعا 

 :النظري الميزان التجاري   الإطار .3

المعنى   هو  وهذا  والخدمات،  السلع  من  والمبيعات  المشتريات  صي  التجارية،  العمليات  رصيد  التجاري  بالميزان  يقصد 

الميزان التجاري هو الفرق بين قيم   ، 181، صفحة  2007ايونس،    الواسع للميزان التجاري المألوف استخدامد حاليا

فترة معينة عادة   والخدمات خ ل  السلع  الواردات من  بين صادرات    3الصادرات وقيم  الع قة  أقيم  صشهر وهكذا 

  :وواردات البلد ويعبر عنها بالمعادلة التالية

 (IMP) البلد دجمايي واردات  (EXP) – دجمايي صادرات البلد = (BC) رصيد الميزان التجاري 

الميزان التجاري يشكل صهم جزء في ميزان المدفوعات لدولة ما، كما يمكن صن يطلق عليد الميزان التجاري الدويي في هذا  

البلد، دذا كان الميزان التجاري ديجابي يعني صادرات البلد من السلع والخدمات صكثر من وارداتها نقول صن هناك "فائض  

ري"، صما في حالة الميزان التجاري السلبي يعني صن البلد لا يصدر بالقدر الكافي في الميزان" صو ما يسمى "الفائض التجا

التجاري"    "بالعجز  يسمى  ما  الحميد،  وهذا  ديد هذا   403، صفحة  2002اعبد  ينظر  صن  بالضرورة  ينبغي  لكن لا   ،
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الولايات   مثل  المتنامي  الاقتصاد  ذات  البلدان  الاقتصادية،  بالدورة  بل كحدث دوري متصل  بنظرة سلبية  المفهو  

المتحدة الأمريكية وهونغ كونغ وصستراليا بها عجز أجاري، هذه الدول لها القدرة لمواجهة الطلب المحلي الضخم في فترات  

السلبي التجاري  الميزان  صما  الاقتصادي،  نموها    التوسع  في  تعتمد  التي  الفقيرة  البلدان  في  صعوبة  صكثر  صمر  فهو 

   : 12، صفحة 2012اهجيرة،   وينقسم ديد قسمينستثمار الأجنبي واقتصادها علي صيدي الا 

يتم خ ل هذا الحساب تسجيل قيمة المعام ت في السلع المادية    الميزان التجاري السلعي )تجارة السلع المنظورة(: 1-

سواء كانت صادرات صو واردات. ويعتبر هذا الحساب من صكثر الحسابات صهمية في المعام ت الدولية حيث تسجل فيد  

الأجنبية العملة  أدفق  زيادة  التصدير  يترأب علد عمليات  دذ  ا+   دائن  بقيد  المادية  السلع  من  داخل   الصادرات  ديد 

  حيث يترأب علد عمليات الاستيراد خروج العملة الأجنبية من  -الدولة. ويتم تسجيل الواردات من السلع بقيد مدين ا

 .  207، صفحة 2008اناصف و عمارة، الدولة 

وهو ذلك الميزان الذي يضم كافة المعام ت الاقتصادية الدائنة الميزان التجاري الخدمي )التجارة غير المنظورة(:  2-

مين في فترة زمنية معينة، يمين ورير المقيوالمدينة المتخذة لشكل خدمات اصي لشكل رير ملموس ، والتي أتم بين المق

 . 340، صفحة 1993احاأم، ولها ع قة بالإنتاج والدخل خ ل هذه الفترة 

يعتبر الميزان التجاري صحد صهم المؤشرات في الاقتصاد الوطني لما للتجارة الخارجية من    :أهمية الميزان التجاري .1.3

التجارية   السياسات  رسم  في  الخارجية  التجارة  بمؤشرات  الاستعانة  يمكن  صند  كون  من  نابعة  كبيرة  صهمية 

ن التجاري ازدهار قطاع التجارة  والاقتصادية، وأحقيق التوازنات الاقتصادية الكلية، وما زاد صهمية متغير رصيد الميزا 

العالمية وارأفاع حجم المبادلات الخارجية الدولية، والتطور الذي عرفد مفهو  الميزان التجاري من خ ل ددراء مكوناأد، 

  : 231، صفحة 2008االسريتي، ويمكن دجمال صهمية الميزان التجاري في العناصر التالية  

 يقد  معلومات هامة عن درجة ارأباط الاقتصاد الوطني باقتصاديات العالم الخارجي-

 يساعد واضعي السياسات الاقتصادية في رسم وأوجيد السياسة الاقتصادية الكلية،-

تعتبر بيانات الميزان التجاري ومند ميزان المدفوعات صداة للتقييم والتفسير العلمي لكثير من الظواهر الاقتصادية  -

 .المرأبطة بالاقتصاد العالمي

مكوناأد  - بتحليل  التجاري  الميزان  مؤشر  يسمح  كذلك  للب د،  والمالية  الاقتصادية  الوضعية  علد  بالحكم  يسمح 

االصادرات والواردات  علد عدة اأجاهات، فيمكن أحليلها علد مجموعات السلع كالمواد الخا ، السلع الاسته كية، 

 .الرصسمالية...دلخ، صو علد مناطق التبادل الجغرافيالسلع 

اجيدل و  ومن بين صهم العوامل المؤدرة علد الميزان التجاري نذكر ما يلي    :العوامل المؤثرة على الميزان التجاري .1.4

 : 80-79، الصفحات  2020دردوري، 

حيث يؤدي رفع قيمة العملة ديد خفض القدرة التنافسية للسلع المنتجة محليا، مما يجعل صسعار    سعر الصرف:-

التنافسية  القدرة  زيادة  ديد  العملة فيؤدي ذلك  للمقيمين، وفي حالة أخفيض قيمة  بالنسبة  الواردات صكثر جاذبية 

 .قل جاذبيةصللصادرات، وبالتايي أصبح صسعار الواردات 

صن التضخم:  - لكون  ونظرا  العالمية،  الأسعار  نسبيا من  صعلد  التي أصبح  المحلية  الأسعار  ارأفاع  ديد  التضخم  يؤدي 

صسعار السلع الأجنبية أصبح صكثر جاذبية بالنسبة للمقيمين مقارنة مع صسعار السلع المنتجة محليا، وبالتايي انخفاض 

 .الصادرات وزيادة الواردات



  بن مريم محمد، بوخاري بولرباح

 381  

دن ارأفاع صسعار الفائدة في اقتصاد صي دولة، يؤدي ديد أدفق رؤوس الأموال ديد البلد، ومند  تغيرات أسعار الفائدة: - 

زيادة الاستثمارات صي زيادة الإنتاج المحلي مما يؤدي بدوره ديد زيادة حجم الصادرات، وفي حالة انخفاض صسعار الفائدة 

نتاجية، وبالتايي أراجع الصادرات ومند أأدر الميزان  يؤدي ديد خروج رؤوس الأموال وبدوره يؤدي ديد أراجع العملية الإ 

 .التجاري سلبا

: فزيادة الدخل في الدولة المعنية سوف يؤدي ديد زيادة الطلب علد الواردات، والعكس في معدل نمو الناتج المحلي-

حالة ما دذا كان هناك انخفاض في الدخل، الأمر الذي يؤدي ديد انخفاض الطلب علد الواردات، وبالتايي التأدير علد 

 .الميزان التجاري والاأجاه بد ديد حدوث اخت ل

وهذا من خ ل الانفاق الغير مراقب علد برامج التنمية في الجانب الاقتصادي والاجتماعي،  سعي الدول إلى الإنفاق:-

 وبالتايي زيادة الواردات خصوصا المواد والتجهيزات التي تساهم في التنمية مما يؤدر في الميزان التجاري،

الأسباب الهيكلية هي الأسباب المتعلقة بالمؤشرات الهيكلية ل قتصاد الوطني وخاصة  أسباب هيكلية وأسباب دورية:  -

هيكل التجارة الخارجية سواء صادرات صو واردات، وهذا ما ينطبق علد اقتصاديات الدول النامية، حيث يتميز هيكل 

بالتركيز   علد صادراتها  تشمل  الدورية  الأسباب  صما  الخارجي،  الطلب  علد  المؤدرة  الخارجية  بالعوامل  وأتأدر  السلعي 

الدوارات   حسب  صي  التجاري  ميزانها  في  خلل  من  تعاني  التي  للدول  الاقتصادي  النشاط  في  أحدث  التي  التقلبات 

 الاقتصادية التي أتميز بها. 

 الدراسة التحليلية لتطور متغيرات الدراسة .4

يعتبر البترول من صهم الطاقات الأحفورية التي أتمتع بأهمية من قبل دراسة تحليلية لتغيرات أسعار البترول:  .1.4

الدول المصدرة والمستوردة علد حد سواء، وعليد فإن صي تغير في سعر البترول ينعكس علد اقتصاديات هاأد الدول  

ل الفترة من  ديجابا صو سلبا ويكون هذا حسب اأجاه الأسعار، وفي هذا الجزء سنحاول دراسة أطور سعر البترول خ 

 .. والشكل الموايي يوضح ذلك2023ديد  1980

 2023-1980: تغيرات أسعار البترول خلال الفترة 1الشكل 

  الوحدة: دولار أمريكي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من دعداد الباحثين اعتمادا علد معطيات البنك الدويي  المصدر:

 :ن حظ من خ ل المنحنى صع ه صند يمكن أقسيم التغيرات التي شهدتها صسعار البترول ديد المراحل التالية

من   البترول  أراجع سعر  دذ شهد  الثمانيات،  بداية من  الأسعار  التي شهدتها  التذبذبات  الشكل  دولار   38يظهر من 

في صزمة بدرجة أقلب   1986، لتدخل السوق الدولية سنة 1985دولار للبرميل في ديسمبر   27,6ديد  1980للبرميل سنة 

 يد راية نهاية التسعينات.  دلأسعار منخفضة دولار للبرميل، لتبقى ا 14,6% دذ أراجع السعر ديد 4,7
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دولار، بصورة أراكمية   28شهدنا ارأفاع الأسعار بصورة استثنائية ليصل سعر البرميل من    2003و بداية من عا   

، ويرجع ذلك لاستمرار النمو القوي للطلب العالمي علد البترول، بالإضافة  2005دولار للبرميل    54,6حيث وصل ديد  

دولار للبرميل،   60بدصت الأسعار أقفز ديد ما يفوق    2006في سنة  ديد الاختناقات الكبيرة في طاقات التكرير العالمية، و

شهدت صسعار    2009، حيث في سنة     25-20، الصفحات  2015افرحاني،      2009ةيد راية سندأواصل هذا الارأفاع  دم  

%، وقد كان 37، صي بمعدل انخفاض 2008دولار للبرميل مقارنة بالمعدل السنوي لسنة   62لتصل ديد البترول أراجع 

ذلك بسبب آدار الأزمة التي صدت ديد صسوء ركود اقتصادي عرفد العالم منذ د دينات القرن الماض ي، الذي انعكس علد 

الع النفطي  المخزون  وأراكم  الطلب  بانخفاض  للنفط  العالمية  خاليف،    الميالأسواق  و  الصفحات  2018االعقون   ،

158-160 . 

عرفت الأسعار أحسنا نسبيا، مقارنة مع حالة عد  الاستقرار التي اتسمت بها حركة الأسعار    2010صما بحلول سنة  

دولار للبرميل   80,3دولار للبرميل بمعدل    85ديد    70ما بين    البترولخ ل العامين السابقين، حيث استقر معدل سعر  

حدث   2011في صرلب الأوقات خ ل العا ، شهدت سنة    2009% عن  28,9، وهو ما يمثل زيادة قدرها  2011سنة  

 113ديد قرابة    80,4حيث قفز سعر البرميل من    2011عالمي صدر علد أوازن السوق، أمثل في صزمة الربيع العربي سنة  

دولار/البرميل، ومن دم انخفضت أدريجيا لسعر   111,5عند    2012دولار/برميل، لتستقر الأسعار في السنة الموالية  

بة    109 الانخفاض  واستمر  لتبلغ  8,7دولارا،  ديد مستويات    %99,6  انخفاضا  البترويي  السوق  ليشهد  للبرميل،  دولار 

 2016ليستمر الانخفاض كذلك في سنة    2015% سنة  48,3دولار للبرميل صي بمعدل    52,8دولار ديد    99,6قياسية من  

-75، الصفحات  2019اكبش ي،    2016ر للبرميل سنة  دولا   44,2ليبلغ صدنى سعر لد    17,6ولكن بوأيرة صخف بمعدل  

78 . 

أحسن طفيف سنة   تسجيل  أم  البرميل    2017وقد  بلغ سعر  البترول حيث  صسعار  هذا    54,12في  لتواصل  دولار، 

شهدت صزمة انتشار فيروس كورونا وأبعاتها   2020%. دلا صن سنة  15,5بزيادة قدرت بة    2019و  2018التحسن في سنتي  

في ا أنهار  البترول  البرميل حوايي الاقتصادية محليا ودوليا، وهو ما جعل صسعار  الدولية، حيث وصل سعر  لأسواق 

، حيث وصلت  2022و  2021دولار، وبعد محاولة التحكم في جائحة كورونا ارأفعت صسعار البترول في السنوات    42,12

دولار للبرميل، وذلك بسبب صزمة حرب روسيا وصوكرانيا،   103ديد صعلد مستوى لها منذ عدة سنوات، وسجلت سعر  

انخفاض    البترولسجلت صسعار    2023توأرات التي شهدتها عدة مناطق في العالم. ولكن في سنة  وكذلك مختلف ال

برميل   سعر  ليصل  ما  نوعا  النفطي  السوق  لاستقرار  حوايي    البترولنظرا  المتوسط  ، 2024ادلامي،    دولار  70في 

 . 14-12الصفحات 

   :الميزان التجاري  لتغيراتالدراسة التحليلية .2.4

 . 2023-1980يوضح لنا المنحنى صدناه التغيرات التي شهدها رصيد الميزان التجاري الجزائري خ ل الفترة 
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 2023-1980: تغيرات رصيد الميزان التجاري خلال الفترة 2الشكل 

 الوحدة: مليون دولار أمريكي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من دعداد الباحثين اعتمادا علد معطيات البنك الدويي  المصدر:

عند متابعة وضع الميزان التجاري الجزائري في سنوات الثمانينيات الأويد يتبين صند سجل فائض بقيم متفاوأة ديد حد 

في سنة   صند  دلا  السنوات،  ألك  في  الخارجية  التجارة  التي شهدها قطاع  الكبيرة  للتذبذبات  نظرا   1986كبير، وذلك 

لمي سجل الميزان التجاري عجز مرأفع، ليدخل في فترة أذبذب لعد  ونتيجة الأزمة النفطية التي عصفت بالاقتصاد العا

أزيد عن  البترولاستقرار صسعار   بنسبة  الصرف  انخفاض صسعار  بين سنتي  60، وكذلك  ادوحد،   1991و  %1988 

بسبب ارأفاع الواردات ارأفاعا    1995و  1994. ليشهد الميزان التجاري عجزا في سنتي   189-188الصفحات  ،  2015

نتيجة الانفتاح، مع حصول الدولة علد موارد مالية دضافية من صندوق    1993% مقارنة بسنة  10.9معتبرا بنسبة  

عرف    1996ارجية. بعد سنة  النقد الدويي والبنك العالمي وإعادة جدولة الديون الخارجية، وهو ما وفر وسائل دفع خ

الميزان التجاري أحسنا، ولقد استمر في الارأفاع نتيجة ارأفاع صسعار البترول بالدرجة الأويد، دضافة ديد أنظيم التجارة  

 .  214، صفحة 2020مسعود و الحدي، ابن   مليون دولار  3358حصيلة أقدر بة  1999الخارجية، ليسجل في سنة 

. دم بعد ذلك شهد الميزان التجاري أزايدا 2003ركود دا  ديد عا     لفينياتصيد الميزان خ ل السنوات الأويد للأو شهد ر

، ليتأدر مرة صخرى بالأزمة المالية العالمية فسجل انخفاضا  2008يد راية سنة دمستمرا بعد الصدمة النفطية الثانية، 

مليار دولار، ويرجع ذلك ديد انخفاض صسعار البترول في الأسواق الدولية متراجعا بنسبة    3,6ديد    2009شديدا سنة  

  نتقال لا د القناة الرئيسية  ، بصفت2009دولار للبرميل سنة    53,48ديد    2008دولار للبرميل في سنة    99,48% من  37,73

ديد   2012الأزمة. بالإضافة ديد ما خلفتد الأزمة من أباطؤ في التجارة العالمية. عاود التراجع المستمر خ ل السنوات من  

، 2023ارحايي،    التدهور الكبير في صسعار البترول وأراجع حجم الصادرات وزيادة حجم الواردات  ، وهذا راجع ديد2014

 . 26-25الصفحات 

قيم سالبة ومرأفعة نوعا ما، وذلك نظرا لتباطء التجارة العالمية،   2016و    2015وسجل رصيد الميزان التجاري في سنتي  

مليون دولار   10868بقيمة    2017، ليستمر عجز الميزان التجاري في سنة  2008ديد صضعف نمو لها منذ صزمة  لتصل  

  في استمرار عجز الميزان  Covid 19، لتزيد الأزمة الصحية التي اجتاحت العالم ا2016مليون دولار سنة    17063مقابل  

حقق الميزان التجاري    2021. صما في نهاية هذه الفترة صي منذ سنة  2020التجاري ل قتصاد الجزائري ديد راية سنة  

بعد   العالمية  التجارة  صوضاع  وأحسن  المحروقات،  صسعار  لانتعاش  نظرا  وذلك  متفاوأة،  بقيم  وذلك  نهاء  دفائض 

 .  368-367، الصفحات 2023امخلوفي و موزاوي،  الإجراءات المرأبطة بجائحة كورونا
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  البترول في هذا الجزء التطبيقي، سنتناول دراسة قياسية تهدف ديد أقدير صدر أقلبات صسعار  :  الدراسة القياسية.5

حيث     NARDLنماذج الانحدار الذاتي ذو الفجوات الموزعة رير الخطية  علد الميزان التجاري في الجزائر باستخدا   

تعتبر من النماذج الحديثة التي أتيح فحص الع قة بين المتغيرات الاقتصادية مع الأخذ في الاعتبار عد  التمادل في 

علد الميزان التجاري،    البترول أأدير الصدمات الموجبة والسالبة. يعد هذا المنهج مناسبا لدراسة أأدير صدمات صسعار  

صسعار   ارأفاع  لصدمات  التجاري  الميزان  استجابة  أختلف  صن  المتوقع  من  لصدمات    البترول حيث  استجابتد  عن 

    ONSتعتمد دراستنا التطبيقية في بياناتها علد الإحصاءات المنشورة من قبل الديوان الوطني للإحصاء ا  .انخفاضها

خ ل الفترة  و بنك الجزائر ، يستند التحليل من الجانب التطبيقي علد س سل بيانات سنوية ل قتصاد الجزائري  

كمتغيرة -   gy ، معدل النمو الاقتصادي اoil  ، سعر البترول ا bc  للمتغيرات التالية: الميزان التجاري ا2022-1970ا

أصحيح  في  المساهمة  مع  للنموذج  التفسيرية  القوة  أحسين  زيادة  صجل  من  المتغيرة  هاأد  ددخال  أم  أحكيمية حيث 

المتغيرات التفسيرية المأخوذة في الاعتبار وفق   يمكن كتابة الع قة بين الميزان التجاري و  -العديد من المشاكل القياسية

 الع قة الدالية التالية :  

( )−+−+= gygyoiloilfbc ,,, 
و النمو الاقتصادي ديد صدمات    البترول بعد أجزئة متغيرة صسعار    :NARDLتحديد الصيغة العامة لنموذج  .1.5

 علد الشكل التايي:  NARDL موجبة وصخرى سالبة أكون صيغة النموذج وفق منهجية 
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 حيث صن:

ρ, 𝜃−, 𝜃+, 𝜙−, 𝜙+  تشير ديد المعلمات في الأجل الطويل: 

 γ, 𝜑𝑗
−, 𝜑𝑗

+, 𝛾𝑗
−, 𝛾𝑗

 : فتشير ديد المعلمات في الأجل القصير.  +

𝑜𝑖𝑙t حيث صن   .
+  ،𝑜𝑖𝑙t

تشيران ديد المجموع الجزئي للتغيرات السالبة والموجبة في    gyانفس الش يء بالنسبة لمتغيرة    −

 صي صن:  البترولصسعار 

𝑜𝑖𝑙t
+ =∑∆𝑜𝑖𝑙j

+ =∑max(∆𝑜𝑖𝑙j, 0)

t

j=1

t

j=1

 

𝑜𝑖𝑙t
− =∑∆𝑜𝑖𝑙j

− =∑min(∆𝑜𝑖𝑙j, 0)

t

j=1

t

j=1

 

ونظرا لاحتواء صحد متغيرات نموذج الدراسة علد قيم سالبة، فإند لا يمكن ددخال اللوراريتم الطبيعي علد متغيرات  

 لكن قبل أقدير هذا النموذج لابد من المرور بالخطوات التالية:النموذج، ويتم التعامل مع النموذج بالصيغة صع ه. 

يتم دراسة استقرارية متغيرات الدراسة بالاعتماد علد اختبار  دراسة استقرارية المتغيرات الداخلة في النموذج: .2.5

بالنسبة لكل المتغيرات بالاعتماد علد و   ،د نتائجها مباشرة في نفس الوقتالتي يمكن الحصول عل  و ADFفولر ا-ديكي

   والملخصة في الجدول التايي: 01، الشكل رقم01نتائج الملحق رقما Eviews 10.0البرمجية المعدة خصيصا في برنامج 
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 : درجات استقراريه متغيرات الدراسة. 1الجدول 

 I(1)من نوع   I(0)من نوع  

gy  Bc, oil 

 .eviews10.0من دعداد الباحثين بالاعتماد علد برنامج  المصدر:

صن قيم الإحصائيات المحسوبة    1يتضح من الجدول في الملحق رقم  
1̂

   لاختبار  ADF   صغر ابالقيمة المطلقة  من ص

و بالنسبة لمتغيرتي رصيد الميزان و سعر      %5في النماذج الث دة عند مستوى معنوية    tabulèالإحصائيات المجدولة  

)البترول، و مند نقبل الفرضية   )0:0 =H     صو( )1: 10 =H    بالإضافة ديد عد  معنوية الاأجاه العا  في النموذج الثالث ،

، في حين أصبح القيم المحسوبة  DSبالنسبة لكل الس سل، وهذا يعني صن هذه الس سل رير مستقرة من نوع  
1̂

 

، %5لهذه الاختبارات للس سل المفرقة من الدرجة الأويد صكبر من الجدولية في النماذج الث دة عند مستوى معنوية  

الأويد الدرجة  من  مستقرة  فهي  الإحصائيات   I(1). وبالتايي  قيم  صن  بحكم  الاقتصادي  النمو  لسلسلة  بالنسبة  صما 

المحسوبة  
1̂

  لاختبار  ADF     صكبر ابالقيمة المطلقة  من الإحصائيات المجدولةtabulè    في النماذج الث دة عند مستوى

 و بالتايي  فهي مستقرة في المستوى.   %5معنوية 

كخطة صويد في اختبار ع قة التكامل المشترك بين المتغيرات لابد من أحديد   تحديد حجم فترات الابطاء المثلى:.3.5

، حيث وجدنا صن النموذج ذو صقل قيمة وفقا    AICبالاعتماد علد صقل قيمة لمعيار    NARDLنموذج     خير فيأالت  درجة

 .  02، الشكل رقم01كما يظهر في الملحق رقم  NARDL(5,4,1,2,1)هو    AICلمعيار 

 :  Bound Test منهجية  الحدود اختبار التكامل المشترك وفق .4.5

بين  )مشترك أكامل ع قة وجود(الأجل   طويلة  أوازنية ع قة وجود مدى اختبار صجل من
tBC التوضيحية والمتغيرات  ،

تي انتائج الملحق رقم الآ الجدول  في مبين هو   كما  النتائج  وكانت ،الحدود اختبار خ ل من    Fااحصائية   حساب تمي

02   : 

 Bound Testالتكامل المشترك   نتائج اختبار  :2الجدول 

 K القيم  القيم الإحصائية 
 F 5.31 4احصائية 

 القيم الجدولية 
 I(0) I(1) مستوة المعنوية 

1% 3.29 4.37 
5% 2.56 3.49 

10% 2.2 3.09 
  .02، انظر الملحق رقم اEviews.10من دعداد الباحثين، بالإعتماد علد مخرجات  المصدر: 

صكبر من الحد الأقص ى عند مستوى المعنوية و هي    F=5.31  صع ه يتضح صن قيمة الإحصائية من خ ل الجدول  

بالتايي نرفض فرضية العد  التي أنص علد عد  وجود ع قة أكامل مشترك، صي وجود ع قة أكامل    10%،  5%،  1%

 و معدل النمو الاقتصادي.   البترولمشترك بين  الميزان التجاري وكل من صسعار 

بعد التأكد من وجود ع قة أكامل مشترك بين  رصيد الميزان التجاري وكل من   :  تقدير العلاقة في الأجل الطويل  .5.5

. والجدول التايي يظهر   NARDLو النمو الاقتصادي ، نقو  بتقدير الع قة طويلة الأجل في دطار نموذج  البترول صسعار  

 النتائج: 

 



                                                             2022-1970قياسية لحالة الجزائر  دراسة -علد الميزان التجاري  بترولال لأسعار الخطيرير   درأقدير الأ

 386  

 : نتائج تقدير العلاقة في الأجل الطويل 3الجدول 
Dependent Variable: BC 

Prob t-Statistic Std.Error cofficient Variable 

0.0044 -3.070688 464.2060 -1425.43 C 

0.0457 2.082272 6.684731 13.91943 oil-pos 

0.0024 3.300102 7.222664 23.83553 oil-neg 

0.3758 0.898571 31.63298 28.42447 gy-pos 

0.9193 -0.102121 28.93588 -2.954954 gy-neg 
 

  .02، انظر الملحق رقم اEviews.10من دعداد الباحثين ، بالإعتماد علد مخرجات  المصدر: 

الموجبة والسالبة لأسعار   الصدمات  صدر  صن  الجدول صع ه  في  النتائج  الطويل علد   البترولصظهرت  في الأجل  معنوية 

الميزان التجاري، صما بالنسبة للنمو الاقتصادي فقد كان كل من صدر الصدمات الوجبة والسالبة رير معنوية. كما نجد 

 صن معادلة حد أصحيح الخطأ أأخذ الشكل التايي: 

EC = bc − (13,91. oilpos + 23,83. oilneg + 28,42. gypos − 2,95. gyneg − 1425,43) 

 تقدير العلاقة في الأجل القصير باستخدام نموذج تصحيح الخطأ   .6.5

يوضح  مما  القصير،  الأجل  في  الع قة  ديناميكيات  لدراسة  الخطأ  أصحيح  نموذج  بتقدير  نقو   المرحلة  هذه  في 

اخت لات التوازن في المتغير التابع والمدة الزمنية ال زمة للعودة ديد قيمتد التوازنية في الأجل الطويل. والجدول التايي 

 يوضح نتائج التقدير: 

 : نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ 4الجدول 
Dependent Variable: DBC 

Prob t-Statistic Std.Error Cofficient variable 

0.0320 2.245402 0.115377 0.259067 D(BC(-1)) 

0.3856 0.880125 0.120692 0.106224 D(BC(-2)) 

0.0007 3.773247 0.123456 0.465830 D(BC(-3)) 

0.0006 3.844707 0.128647 0.494612 D(BC(-4)) 

0.0000 5.594005 6.849578 38.31658 D(OIL_POS) 

0.0712 1.867990 8.186870 15.29300 D(OIL_POS(-1)) 

0.2362 1.208007 9.008425 10.88224 D(OIL_POS(-2)) 

0.0003 -4.117817 7.304847 -30.08003 D(OIL_POS(-3)) 

0.0000 9.428570 6.166679 58.14297 D(OIL_NEG) 

0.5098 -0.666826 25.77077 -17.18462 D(GY_POS) 

0.0141 2.601847 26.08224 67.86199 D(GY_POS(-1)) 

0.0240 2.374284 25.81048 61.28142 D(GY_NEG) 

0.0000 -6.085781 0.127842 -0.778019 CointEq(-1)* 

R2= 0.91 

  .02، انظر الملحق رقم اEviews.10من دعداد الباحثين ، بالإعتماد علد مخرجات  المصدر: 

صرلب   صن  الجدول  المت  البترول علمات ذات معنوية دحصائية ماعدى صدمات  المن حظ من خ ل  خرة أالسالبة 

كما يتضح صن قيمة معامل حد أصحيح الخطأ    الاقتصادي الآني فهي رير معنوية.بسنتين والصدمات الموجبة للنمو  

ديد الأجل الطويل،  0.77-ا القصير  التوازن من الأجل  هي قيمة سالبة و ذات دلالة  و    والتي أمثل قوة الجذب نحو 

%، حيث أبين قيمتد صند عندما ينحرف  5  صقل أماما من  0.0000دحصائية  لأن الاحتمال المقابل لإحصائية ستيودنت ا

% من هذا الانحراف في 77فإند يتم أصحيح ما يعادل    (t-1)الميزان التجاري عن قيمتد التوازنية في الفترة السابقة  

، كما صن الفترة الزمنية التي يستغرقها الميزان لتصحيح الإنحرافات في الأجل القصير وبلوغ التوازن في الأجل t)الفترةا  

الطويل هي  
1

0.77
=   2R 0.91=صي حوايي سنة و صربعة صشهر. بالإضافة ديد ذلك ن حظ صن قيمة معامل التحديد    1.3



  بن مريم محمد، بوخاري بولرباح

 387  

% أدخل ضمن هامش  9%، لتبقى  91بنسبة    التغيرات في الميزان التجراي صي صن المتغيرات المستقلة استطاعت أفسير  

 الخطأ صو أرجع ديد متغيرات صخرى لم أدرج في النموذج. 

 : NARDLتشخيص وتقييم نموذج .7.5

 :  NARDLاختبار جودة نموذج  1.7.5

دن خلو النموذج من المشاكل القياسية يثبت جودأد وصحة نتائج التقدير، ويتم ذلك من خ ل القيا  بمجموعة  

 الاختبارات التشخيصية والجدول التايي يوضح نتائج هذه الاختبارات: من 

 NARDL: نتائج الاختبارات التشخيصية لنموذج 5الجدول 
Prob F-Statistic Test 

0.07 5.12 JB 

0.39 0.97 breusch pagan Godfrey 

0.64 0.21 Arch 

  .03، انظر الملحق رقم اEviews.10من دعداد الباحثين ، بالإعتماد علد مخرجات  المصدر: 

 :  JB اختبار التوزيع الطبيعي 

الطبيعي حيث قيمة دحصائية   التوزيع  أتبع  البواقي  صن  الجدول  نتائج  في حين الاحتمال   5.12 بلغت  JBيتبين من 

ديد صن البواقي أتبع    %،5من مستوى المعنوية عند  وهي صكبر    0.07المقابل لها   وبالتايي نقبل فرضية العد  التي تشير 

 التوزيع الطبيعي.

 :  breusch pagan Godfreyاختبار مضروب لاغرنج للارتباط التسلسلي بين بواقي النموذج -

وبالتايي نقبل فرضية   0.05وهي صكبر من    0.39والذي يساوي   تشير نتائج الاختبار ديد صن الاحتمال المقابل لإحصائية  

 العد  صي عد  وجود مشكلة ارأباط ذاتي تسلسلي لبواقي النموذج. 

 : Archاختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي -

وبالتايي نقبل الفرضية    0.05وهو صكبر من  .640يساوي    Fن حظ من خ ل الجدول صن الاحتمال المقابل لإحصائية 

 الصفرية صي صند هناك دبات في أباين حد الخطأ العشوائي.

     اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج: -

أقع داخل الحدود الحرجة صو    (cusum)اختبار المجموع التراكمي للبواقي    قيمة  يتضح من خ ل الشكل صدناه صن

المعنوية   مستوى  عند  الثقة  القصير 5مجال  الأجل  لنتائج  بالنسبة  النموذج  وانسجا   استقرار  ديد  يشير  وهذا   ،%

 والطويل.

ونتائج اختبار المجموع التراكمي لمربعات   (cusum test): نتائج اختبار المجموع التراكمي للبواقي 3الشكل 

 . NARDLلنوذج  (cusum of squqres test)البواقي 

 
 Eviews.10  برنامجبالإعتماد على    باحثين ، من إعداد ال  المصدر: 
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 : NARDLاختبار الأداء التنبؤي لنموذج - 2.7.5

 Theil Inequality Coefficient, Bais proportion, Variance Proportionمن خ ل الشكل صدناه ن حظ صن معام ت  

قريب من الواحد مما يشير صن   Covariance Proportionقريبة من الصفر وصقل من الواحد، كما ن حظ صن معامل  

 النموذج ذو قدرة أنبؤية جيدة.

 .NARDL: نتائج اختبار الأداء التنبؤي لنموذج 4الشكل 

 
 Eviews.10  برنامجبالإعتماد على    باحثين ، من إعداد ال  المصدر: 

 للعلاقة في الأجل الطويل: Wald Testاختبار عدم التماثل    3.7.5

بما صن ع قة الأجل الطويل موجودة وفق اختبار الحدود، نختبر المعنوية الإحصائية للتحقق ما دذا كان للصدمات 

صسعار   لكل من  والسالبة  الأجل   البترولالموجبة  في  التجاري  الميزان  التأدير علد  نفس حجم  الإجمايي  المحلي  والناأج 

 :  وفق الفرضيات التاليةالطويل، 

{
 
 

 
 𝐻0: −

𝐶(3)

𝐶(2)
= −

𝐶(4)

𝐶(2)
   ;   −

𝐶(5)

𝐶(2)
= −

𝐶(6)

𝐶(2)

𝐻1: −
𝐶(3)

𝐶(2)
= −

𝐶(4)

𝐶(2)
    ;   −

𝐶(5)

𝐶(2)
= −

𝐶(6)

𝐶(2)

 

 للعلاقة في الأجل الطويل  Wald Test: نتائج اختبار عدم التماثل  6الجدول 

Prob df Value Test Statistic variable 
0.46 31 0.74 T-Statistic oil 
0.46 (31،1 ) 0.548 F-Statistic 
0.45 1 0.548 Chi-squqre 

−فرضية العدم:  
𝐶(3)

𝐶(2)
= −

𝐶(4)

𝐶(2)
 

0.44 31 -0.774 T-Statistic Gy 
0.44 (31،1 ) 0.599 F-Statistic 
0.43 1 0.599 Chi-squqre 

−فرضية العدم:  
𝐶(5)

𝐶(2)
= −

𝐶(6)

𝐶(2)
 

  .04، انظر الملحق رقم اEviews.10من دعداد الباحثين ، بالإعتماد علد مخرجات  المصدر: 

للمتغيرين  خ ل  ن حظ من   الموافقة لإحصائية فيشر  القيم الاحتمالية  صن  و    pro=(0.46)بلغت    Gyو    oilالجدول 

pro=(0.44)     وعليد نقبل فرضية العد  التي تشير ديد وجود أمادل في 5صكبر من مستوى المعنوية  وهي    علد التوايي ،%

و النمو الاقتصادي لها أأدير متمادل علد الميزان    البترولالتأدير. مما يعني صن التغيرات الموجبة والسالبة لكل من صسعار  

 التجاري في الأجل الطويل.
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 للعلاقة في الأجل القصير:  waldاختبار  4.7.5

و النمو الاقتصادي نفس حجم التأدير    البترول نقو  باختبار ما دذا كان للصدمات الموجبة والسالبة لكل من صسعار  

 :خذ الحدود المعنوية فقط صامع  وفق الفرضيات التاليةعلد الميزان التجاري في الأجل القصير، 

{
H0: c(11) + c(14) = c(15) 

H1: c(8) + c(9) + c(10) + c(11) ≠ 0 
 

{
H0: c(17) = c(18)
H1: c(17) ≠ c(18)

 

 للعلاقة في الأجل القصير Wald Test: نتائج اختبار عدم التماثل  7الجدول 

Prob Df Value Test Statistic variable 
0.0006 31 3.79 T-Statistic oil 
0.0006 (31،1 ) 14.43 F-Statistic 
0.0001 1 14.43 Chi-squqre 

c(11)فرضية العدم:  + c(14) = c(15) 
0.03 31 2.17 T-Statistic Gy 
0.03 (31،1 ) 4.71 F-Statistic 
0.02 1 4.71 Chi-squqre 

c(17) فرضية العدم: = c(18) 
  .05، انظر الملحق رقم اEviews.10من دعداد الباحثين ، بالإعتماد علد مخرجات  المصدر: 

للمتغيرأين   القيمة الاحتمالية الموافقة لإحصائية فيشر  و     pro=(0.0006)بغلت    Gyو    OILن حظ من الجدول صن 

pro=(0.03)     وعليد نقبل فرضية البديلة التي تشير ديد عد  وجود أمادل في التأدير، 5هي صقل من مستوى المعنوية  و ،%

و النمو الاقتصادي ذات أأدير رير متمادل علد الميزان    البترولمما يعني صن التغيرات الموجبة والسالبة في كل من صسعار  

 التجاري في الأجل القصير. 

 :NARDLتقدير المضاعفات الديناميكية لنموذج   .5.7.5

 : نتائج اختبار مضاعف التأثير التراكمي الديناميكي غير المتماثل. 5الشكل 

    
 Eviews.10من دعداد الباحثين، بالإعتماد علد برنامج  المصدر: 

 
علد الميزان التجاري    البترولن حظ من خ ل الشكل صع ه صن الأدر المضاعف للصدمات الموجبة والسالبة لأسعار  

متناظر في المستقبل ، كما صن حجم الأدر يكون قوي خ ل السنوات الأويد ا السبع سنوات الأويد من فترة التنبؤ   دم  
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الموجبة و السالبة    البترولالفترة  دلالة علد انخفاض استجابة الميزان التجاري لأسعار    يينخفض حجم الأدر خ ل باق

كما صن حجم الأدر المضاعف للصدمات السالبة صقوى من الموجبة، و ما يثبت ذلك هو منحنى عد   خ ل هذه الفترة.

 و الذي يأخذ عموما القيم السالبة .   البترول التمادل الذي يمثل الفرق بين الصدمات الموجبة والسالبة لأسعار 

الموجبة والسالبة أؤكد نتائج أحليل    البترول ون حظ صيضا بأن النتائج في الأجل الطويل الخاصة بصدمات صسعار  

الأدر المضاعف، حيث وجدنا صن الصدمات الموجبة أؤدي ديد رفع حجم الميزان التجاري عكس الصدمات السالبة التي 

 . أؤدي ديد أخفيضد كما صن صدرها كان صقوى 

صما بالنسبة للأدر المضاعف لحجم الناأج، ن حظ من خ ل الشكل صع ه صن كل من الصدمات الموجبة والسالبة  

للناأج المحلي لها صدر موجب علد الميزان التجاري في المستقبل، كما ن حظ صن منحنى الأدر المضاعف للصدمات السالبة  

بالإضافة    -ا قيما موجبة خ ل باقي فترة التنبؤ  دلا صن ألك القيم  فترات الأويد دم يأخذ عموم  6يأخذ قيما سالبة خ ل  

ضعيفة اقريبة من الصفر  دلالة علد انخفاض استجابة الميزان التجاري   -ديد قيم الأدر المضاعف للصدمات الموجبة

 لصدمات الناأج الموجبة و السالبة خ ل هذه الفترة . 

 كما صن منحنى عد  التمادل الذي يمثل الفرق بين الصدمات الموجبة والسالبة للناأج أأخذ رالبا القيم الموجبة.  

ون حظ صيضا بأن النتائج في الأجل الطويل أؤكد نتائج أحليل الأدر المضاعف، حيث وجدنا صن كل من الصدمات 

فوق منحنى الصدمات  الموجبة والسالبة أؤدي ديد رفع الميزان التجاري. وبما صن منحنى الصدمات الموجبة للناأج يقع  

 السالبة خ لة كل فترة التحليل، يدل هذا علد صن صدر الصدمات الموجبة صقوى من صدر الصدمات السالبة.

 تحليل و تفسير النتائج : .6

 جل الطويل :تحليل نتائج الأ .1.6

يعني  13.92الأدر  حجم بلغ حيث ومعنوية، والميزان التجاري طردية الموجبة  البترول صدمات بين الع قة ت جاء -

  ة بمقدار وحدة واحدة  سيؤدي ديد ارأفاع الميزان التجاري ب  البترولهذا صند في حالة حدوث صدمة موجبة في صسعار  

 وحدة في الأجل الطويل 13.92

يعني   23.83الأدر   حجم بلغ حيث عكسية ومعنوية، السالبة والميزان التجاري  البترول صدمات  بين الع قة تجاء  -

  ة بمقدار وحدة واحدة سيؤدي ديد انخفاض الميزان التجاري ب  البترولهذا صند في حالة حدوث صدمة سالبة في صسعار  

 جل الطويل.وحدة في الأ  23.83

يمثل المحرك الرئيس ي ل قتصاد الجزائري، حيث تعتمد الحكومة بشكل   البتروليمكن أفسير النتائج السابقة بأن  

و    -رلب الصادرات محروقات صبحكم صن  -، أزيد عائدات الصادرات  البترولكبير علد عائداأد. فعند ارأفاع صسعار  

الإيرادات الحكومية مما يؤدي ديد ارأفاع في حجم الواردات، دلا صن حجم الصادرات يكون صقوى مما يفسر ميزان أجاري  

 موجب، صما في حالة العكس يؤدي ديد ميزان أجاري سالبة نتيجة انخفاض في حجم الصادرات.

 علد الميزان التجاري في الأجل الطويل. معدل النمو الاقتصادي لا يؤدر  -

 تحليل نتائج الاجل القصير :.2.6

ن حظ صن هناك ع قة طردية بين قيم الميزان التجاري المتأخرة بسنة و د ث و صربع سنوات و حجم الميزان التجاري    -

بة    0.49،  0.26،0.46الأدر:  الحايي حيث بلغ حجم   وحدة يؤدي ديد   1علد التوايي ، يعني ذلك صن ارأفاع حجم الميزان 

وحدة علد التوايي في الأجل القصير. أؤكد هاأد النتائج الحركية الديناميكية    0.26،0.46،0.49ارأفاع في حجم الميزان بة  

 لد قيمها الباقية. للميزان التجاري صي صن قيم الميزان التجاري الحالية تعتمد ع
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صسعار    - صدمات  صدر  يخص  فيما  الميزان   البترول ن حظ  علد  سنوات  د ث  و  بسنة  والمتأخرة  الحالية  الموجبة 

فترات   د ث  و  واحدة  بفترة  والمتأخرة  الحالية  الموجبة  للصدمات  الأدر  حجم  بلغ  حيث  معنوية،  جاءت  التجاري 

وحدة يؤدي ذلك ديد ارأفاع الميزان    1ن في حالة صدمة موجبة بمقدار  ص، علد التوايي ، يعني ذلك  -38.31،15.29،30.08

 خ ل السنة الثالثة.   30.08خ ل الفترة الحالية والمتأخرة بسنة و انخفاضد بة  15.29و  38.31التجاري بة 

فقد جاءت ع قتها مع الميزان التجاري عكسية ومعنوية حيث بلغ حجم   البترولصما الصدمات السالبة لأسعار    -

وحدة يؤدي ديد انخفاض حجم الميزان بة   1بمقدار    البتروليعني ذلك صن حدوث صدمة سالبة في صسعار    58.14الأدر  

 وحدة في الأجل القصير. 58.14

صسعار  خاتمة:  .7 من  كل  لتطور  أحليلية  بدراسة  القيا   البحثية  الورقة  هذه  في  التجاري    البترولحاولنا  والميزان 

  البترولالصدمات الموجبة والسالبة لكل من صسعار    لأدريد دراسة قياسية  دالجزائري خ ل فترة الدراسة، بالإضافة  

الفترة   وخ ل  الجزائري  ل قتصاد  بالنسبة  وذلك  التجاري  الميزان  علد  الاقتصادي  وذلك  2023-1980والنمو   ،

الغير خطي   الموزعة  الزمنية  للفجوات  الذاتي  الانحدار  بنموذج  النتائج  NARDLبالاستعانة  ديد  التوصل  أم  ، حيث 

  :التالية

 شهدت صسعار البترول في فترة الدراسة علد العمو  ارأفاع ملحوظ، ررم تسجيلد أقهقر في بداية الفترة؛ -

بالنسبة لرصيد الميزان التجاري الجزائري فقد سجل أذبذب افي القيمة والإشارة  خ ل فترة الدراسة، مع حدوث    -

 ية والاقتصادية المسجلة؛ البترولزمات عجز كبير في الميزان التجاري خ ل الأ 

متغير النمو الاقتصادي فهي ما  صمتغير الميزان التجاري مستقرة من الدرجة الأويد،  كل من المتغيرين سعر البترول و -

 مستقرة عند المستوى. 

 NARDL(5,4,1,2,1)الأمثل للتعبير عن الع قة الموجودة بين متغيرات الدراسة هو النموذج  NARDLنموذج -

 ومعدل النمو الاقتصادي.   البترولوجود ع قة أكامل مشترك بين الميزان التجاري وكل من صسعار -

 في الأجل القصير أم م حظة ما يلي:-

o  الموجبة والسالبة علد الميزان التجاري  البترولوجود صدر موجب ومعنوي لصدمات صسعار 

o   ،التجاري الميزان  علد  والسالبة  الموجبة  الاقتصادي  النمو  لصدمات  ومعنوي  موجب  صدر  صدر    ستثناء ا بوجود 

 الذي جاء سالب ورير معنوي.  (t)الصدمات الموجبة للنمو الاقتصادي في نفس الفترة 

o   صسعار من  كل  في  والسالبة  الموجبة  للصدمات  متمادل  رير  أأدير  الميزان   البتروليوجد  علد  الاقتصادي  والنمو 

 التجاري. 

 في الأجل الطويل فقد لوحظ ما يلي:-

o  علد الميزان التجاري   البترولوجود صدر معنوي وموجب للصدمات الموجبة والسالبة لأسعار 

o  للصدمات الموجبة للنمو الاقتصادي علد الميزان التجاري وجود صدر رير معنوي وموجب 

o   وسالب للصدمات السالبة للنمو الاقتصادي علد الميزان التجاري  وجود صدر رير معنوي 

o    صسعار من  لكل  والسالبة  الموجبة  للصدمات  متمادل  أأدير  الميزان   البترول يوجد  متغير  علد  الاقتصادي  والنمو 

 التجاري. 

 علد الميزان التجاري. البترول صقوى من صدر الصدمات الموجبة لأسعار  البترولحجم صدر الصدمات السالبة لأسعار -
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الميزان - علد  الاقتصادي  للنمو  السالبة  الصدمات  صدر  من  صقوى  الاقتصادي  للنمو  الموجبة  الصدمات  صدر  حجم 

 التجاري. 

الأجل  - في  التوازن  وبلوغ  القصير،  الأجل  في  الانحرافات  لتصحيح  التجاري  الميزان  يستغرقها  التي  الزمنية  الفترة 

 الطويل أقدر بةحوايي سنة وصربعة صشهر 

 الملاحق : .8

 نتائج تحديد فترة الإبطاءو   نتائج اختبار الاستقرارية:  1الملحق رقم  -

 نتائج اختبار الاستقرارية   :01رقمالشكل  
 

 نتائج تحديد فترة الإبطاء  :02رقمالشكل  
 

  
 
 : نتائج تقدير علاقتي الاجل الطويل و القصير  2الملحق رقم  -

  

  
 : نتائج اهم الاختبارات التشخيصية  3الملحق رقم  -
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 : اختبار عدم التماثل في الاجل الطويل 04الملحق رقم  -

 Gy  لمتغيرة   بالنسبة Oil   بالنسبة لمتغيرة

  
 
 : اختبار عدم التماثل في الاجل القصير 05الملحق رقم  -

 Gy  لمتغيرة   بالنسبة Oil   بالنسبة لمتغيرة

  
 
 

 

 

 

 


