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 :الملخص

الاقتصاد النمو  على  المالي  الشمول  اثر  معرفة  الى  الدراسة  هذه  الخليجي   يتهدف  التعاون  مجلس  دول  من  عينة  في 

كويت  السعودية،) و قطر،  من خلال  (  علىذلك  من    الاعتماد  تمتد  السلة  2020إلى    2004بيانات سنوية  معطيات  باستعمال   ،

  الخام للتعبير الداخلي   والناتج تم استعمال مؤشر الشمول المالي المركب المحسوب للتعبير عن الشمول المالي  حيث ARDL ونموذج

 الاقتصادي.على النمو 

لا    الاقتصادي في المدى الطويل بينما  والنمو بين مؤشر الشمول المالي     و معنوي توصلت الدراسة إلى وجود اثر ايجابي  

ان الشمول المالي لا تظهر نتائجه في المدى القصير بل يتطلب فترات طويلة حتى يتجسد  معناه    وهذاتوجد علاقة في المدى القصير،  

 الواقع. على ارض 

 .Panel ARDL نموذجالمالية،  الخليجي، الخدماتدول مجلس التعاون  ،النمو الاقتصادي المالي،الشمول الكلمات المفتاحية: 

 JEL :G21، C30، G18تصنيف  

Abstract:  

This study aims to examine the impact of financial inclusion on economic growth in a sample of Gulf 
Cooperation Council (GCC) countries (Saudi Arabia, Qatar, and Kuwait) by relying on annual data from 
2004 to 2020, using basket data and the ARDL model. The composite financial inclusion index was used 
to represent financial inclusion, while GDP was used to represent economic growth. 

The study found a positive and significant relationship between the financial inclusion index and economic 
growth in the long run, while no relationship was observed in the short run. This implies that the effects 
of financial inclusion do not materialize in the short term, and require a longer period to manifest in reality. 

Key Words: Financial inclusion, Economic growth, GCC countries, financial services, Panel ARDL model.,  

JEL Classification: G21،C30،G18 
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 :مقدمة .1

هدف الشمممممممممول المالي إلى تمكين جميع التمات المجتمع من الوصممممممممول إلى الخدمات المالية المتطور  و المناسممممممممبة  ي

التي تسمممممماهم في تلقيو النمو الاقتصممممممادي حيث خعتبر هذا ا خير رحد رهم المؤشممممممرات الاقتصممممممادية التي تسمممممم ى الدول  

لذلك شمممممممممممممنل حيم كبير من اهتمام الاقتصممممممممممممماديون في الدول النامية والمتقدمة على حد سممممممممممممموا ، من رجل فلتلقيقها،  

فراد المجتمع ورفع نصممممممممممممميمب الترد من النماتج المحلي اوجممالي الحقيقي والوصمممممممممممممول إلى   تلسمممممممممممممين المسمممممممممممممتوى المعي ممممممممممممم ي  

  . مستويات مرتتعة من النمو الاقتصادي 

عامة  نمو مقارنة بباقي الدول العربية القد حققت دول مجلس التعاون الخليجي طتر  اقتصمممممادية في معدلات  

و دول الشممممرو ا وسممممي خاصممممة في مجال رنظموها المالية، وقد ردى اليشممممار الاقتصممممادي المزدهر الذي دفعته عائدات  

يز المراكز المالية للبنوك خلال العقدين الماضمممميين، ز الهيدروكربونات الضممممخمة والسمممميولة الوفير  إلى نمو الائتمان وتع

التمويل اوسممممملامي المزدهر وموجة اوصممممملاحات في تلديث رطر سمممممياسمممممة الاسمممممتقرار المالي وشمممممب ات   كل من    كما سممممماهم

مع تلسمممممممممممممينمات في اوشمممممممممممممراف المصمممممممممممممرفي و في تعزيز مرونمة القطما  المصمممممممممممممرفي ليواكمب مع    و ا ممان الممالي، جنبما إلى جنمب

 .ت العصر و التنيرات الحديثةمستجدا

الاقتصمممممممممادي في دول العالم عامة و دول المجلس التعاون الخليجي خاصمممممممممة  يرتبي الشممممممممممول المالي  شممممممممم ل وثيو بالنمو  

حيث خسممممماهم توفير الخدمات المالية الشممممماملة في وتمكين ا فراد والمؤسمممممسمممممات الصمممممنير  والمتوسمممممطة من الوصمممممول إلى 

هم في تعزيز التوازن  ايمكن للشممممممول المالي رن خسممممم فباوضمممممافة إلى ذلك   ،  التمويل اللازم لتلقيو رهدافهم الاقتصمممممادية

والاسمتقرار الاقتصمادي من خلال تقليل التجوات بين التمات العمرية و الجيسمية للمجتمع وتلسمين توزلع ال رو  بين 

والسمبل التي تمكهها   تالاسمتراتيجياية الدول تسم ى جاهد  لوضمع مجموعة من قمختلف الشمرائ  ، و دول المجلس كي

و من هنما تبرز معمالم إشممممممممممممم ماليمة بلثنما من خلال   .فو مع بيموهما المماليمةمن تعزيز الشممممممممممممممول الممالي ضممممممممممممممن متطلبمات تتوا

 : السؤال الرئيس ي التالي

 :اشكالية الدراسة   1.1

 : من خلال السؤال الرئيس ي التالي  دراستناتبرز معالم إش الية    ومن خلال ما سب

النمو الاقتصــــــــــــادي في عينـة م  دول مجلس التعـاون الخليجي   يؤثر علىالى أي مـد  يمك  للشــــــــــــمول المـالي ان  

 ( ؟2020-2004خلال الفترة )

 الدراسة:  فرضيات 2.1

 التالية:من اجل اوجابة على إش الية الدراسة نقوم بوضع الترضية  

 لعينة من دول مجلس التعاون الخليجي .يمكن للشمول المالي ان خساهم في تلقيو النمو الاقتصادي    -

 همية الدراسة :أ 3.1 

عينة   في النمو الاقتصممممممادي  على الشمممممممول المالي  سممممممتند رهمية هذه الدراسممممممة إلى الحاجة الماسممممممة لتهم كيتية ت ثير ت       

 2020الى  2004للتتر  الممتد  من    (وال ويتقطر   السعودية،)من دول مجالس التعاون الخليجي 

 :أهداف الدراسة   4.1

تهدف الدراسممممة الى تلقيو شممممر  العلاقة بين الشمممممول المالي من الناحية النظرية، مع عرض الدراسممممات التجري ية  

مجلس التعاون الخليجي ) قطر ،السمممعودية ، ال ويت(  بدراسمممة قياسمممية على دول    القيام ، و التي عالجت هذه النقطة
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نماذج إحصمممممائية    وباسمممممتعمال  الاقتصمممممادي ها  نمو  في هذه الدول علىالمالي    الشممممممول ت ثير  من اجل الوقف على ما مدى  

 .تقديم التوصيات المناسبة من اجل تطوير درجة الشمول المالي في دول العينة المدروسةباوضافة الى  مناسبة  

 :الدراسة    يةمنهج 5.1

عرض الادبيات النظرية الخاصمممممممممممممة بمتهوم الشممممممممممممممول المالي والدراسمممممممممممممات  فيتعتمد الدراسمممممممممممممة على المن   الوصمممممممممممممتي        

 بانل  ةالتجري ية السمممممممابقة، وا سممممممملوب الاسمممممممتقرا ي المعتمد على ا سممممممماليب اوحصمممممممائية و القياسمممممممية المتمثلة في طريق

ARDL  من اجل اختبار العلاقة بين المتنيرات التي تعبر عن الشمول المالي و النمو الاقتصادي. 

 :الدراسات السابقة   6.1

توجد العديد من الدراسممات التي تناولت  موضممو  الشمممول المالي و النمو الاقتصممادي و عليه فسمموف اشممير في هذا        

الشمممممممممممول المالي    الدراسممممممممممات التي عالجت هذا الموضممممممممممو  و ذلك من اجل تلديد المتنيرات التي تعبر  عن رهم إلىالجز   

القائمة بين المتنيرات التي تعبر على كل من الشممممممول المالي و  المسمممممتعملة في اختبار العلاقة   اوحصمممممائيةوحصمممممر الطرو  

 هذه الدراسات نجد :  رهمو لعلى من  النمو الاقتصادي ، باوضافة الى مختلف النتائج المتوصل لها ،

دراسة اثر الشمول المالي  على النمو الاقتصادي في دول المغرب العربي)   "     (2022ناصر صلاح الدي  غربي)  دراسة     -

(" استعمل الباحث معطيات  2019  -1990خلال الفترة )  ARDLالجزائر ، تونس، المغرب ( باستعمال نموذج بانل

للاختبار  العلاقة بين الشمول المالي و النمو الاقتصادي و تم الاعتماد على  مؤشر الوصول الى   ARDL السلة و نموذج  

قد ، و     INVو مؤشر إجمالي الاستثمار    FDو مؤشر التطور  المالي     GDP، الناتج الداخلي الخام   FI الخدمات المالية  

نتائج الدراسة انه لا يوجد علاقة معنوية لا في المدى القصير و لا في المدى الطويل ، وهذا ما فسره ب ن مستوى  اثبتت  

الشمول المحقو في دول المدروسة  لم يبلغ مستوى يمكنه من الت ثير إيجابيا في النمو الاقتصادي لهذه الدول، كما رنه 

و في دول العينة لم دل على رن الشمول المالي المحقوهذا ما يشمول المالي،  لا توجد علاقة معنوية بين التطور المالي و ال

 .(26، صتلة 2022)الدين، يؤدي الى تلسن مستوى التطور المالي فيها

)دراسة     - عمرية  صالح  مصطفى  و  صبحي  والفقر  ت"   (2023علاء  الاقتصادي  النمو  على  المالي  الشمول  أثير 

هدفت الدراسة إلى التعرف على ت ثير  "  2020  –   2010للفترة ما بين  والاستقرار المالي في فلسطين دراسة قياسية  

في فلسطين   المالي  والتقر والاستقرار  النمو الاقتصادي  المالي على  بين باستخدام  الشمول  ما  للتتر   دراسة قياسية 

التلليلي  ، و قد تم الاعتماد على    2020  -  2010 ، حيث تم إجرا   لنرض تلقيو رهداف الدراسة    المن   الوصتي 

تم جمع البيانات عن طريو فقد  ،   (GMM) وبطريقة اللحظات العامة   OLSطريقة المربعات الصنرى  الانلدار باختبار  

عليه    ، و2020 - 2010البيانات المالية والتقارير السنوية للبيانات التي تصدرها البنوك  ش ل سنوي في التتر  ما بين 

ر المالي من  فقد  للشمول  رثر معنوي سلبي  رنه يوجد  الدراسة  نتائج  الحسابات المصرفية ورجمالي خلال عدد  ظهرت 

المصرفية على   لمتنير التسهيلات  ثر معنوي سلبي  رم على النمو الاقتصادي، كما تبين وجود  ضخالودا ع واسبة الت

 .(91، صتلة 2023عمرية، )اسبة التقر

 :  عنوان Kusuma Ratnawati   (2020) دراسة  -

The Impact of Financial Inclusion on Economic  Growth, Poverty, Income  Inequality, and Financial 

Stability in Asia " 
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 (  2020-2004الفترة ) خلال ARDLنموذج بانلال  باستعم الكويت( ،السعودية، قطر)الخليجي مجلس التعاون على النمو الاقتصادي في دول دراسة اثر الشمول المالي  

 ( 2020-2004خلال الفترة ) ARDL( باستعمال نموذج بانل لكويت، اقطر، السعودية)  االخليجي
s 

الدراسة    هدفت    الدخل   هذه  في  المساوا   وعدم  والتقر  الاقتصادي  النمو  على  وت ثيره  المالي  الشمول  معالجة  إلى 

إلى   ، والوصول  ، وهي الاختراو المصرفي  ر عاد  ، من خلال قياسه بثلاثة  بلدان آسيا  العديد من  في  المالي  والاستقرار 

كمؤشر لعدم المساوا     GINI ينيج معامل  الخدمات المصرفية واستخدام معدل التقر لقياس اسبة التقر الوطني ، و 

المالي من خلال درجة الدخل والاستقرار  رن  Z-Score في  الدراسة  نتائج  المتع ر ، وتظهر  للبنك والقروض المصرفية 

جميع ر عاد الاستقرار المالي لها ت ثير كبير على النمو الاقتصادي والتقر وعدم المساوا  في الدخل والاستقرار المالي و 

يكن الت ثير الجز ي لبعد الشمول المالي على النمو الاقتصادي ، وتختيف حد  التقر، وعدم المساوا  في الدخل،    لم

 . (Ratnawati, 2020, p. 85)الامثل  والاستقرار المالي في عشر  بلدان في آسيا هو

 عنوان: بـ Dharmendra& Nikola (2020)دراسة -
"FINANCIAL INCLUSION AND ECONOMIC GROWTH NEXUS EVIDENCE FROM SAARC 

COUNTRIES « 
جنوب   الثمانية لرابطة   في الدول قام فيها  الباحثين بدراسة العلاقة بين مؤشر الشمول المالي و النمو الاقتصادي      

  على اختبار   تم الاعتماد  ،2004  -2017تم استخدام البيانات السنوية للتتر     و قد  (SAARC)رسيا للتعاون اوقليمي  

ونوعين من طرو الانلدار للت امل المشترك، و هما رسلوب المربع ا داى العادي المعدل     Pedroniالت امل المشترك لم   

 .(DOLS)و طريقة المربع الدينامي ي ا داى(FMOLS)بال امل 

على وجود علاقة طويلة ا مد بين الشمول المالي و النمو الاقتصادي في دول  Pedroniويؤكد اختبار الت امل المشترك  

(SAARC)    كما تشير معلماتFMOLS     وDOLS رن مؤشر الشمول المالي و متنيرات التلكم المختار  تدعم معا    إلى

ثنائية الاتجاه للعلاقة السب ية بين الشمول     Grangerالنمو الاقتصادي ، باوضافة إلى ذلك ركد اختبار السب ية لم  

 . (Nikola, 2020, p. 14)الاقتصادي  المالي و النمو

 : الاطار النظري للدراسة  .2

 التعاريفمن خلال رصد  مجموعة من  الشمول المالي من خلال هذا الجز  سنلاول تسليي الضو   على متهوم     

 .العلاقة التي تربطه بالنمو الاقتصادي براز ا إلىباوضافة 

 مفهوم الشمول المالي :  1.2

باوضافة    تردد في ردبياتها بك ر   حيث انه قد     مصطلح الشمول المالي اهتماما كبيرا من قبل المؤسسات الدولية لقي          

صب  ت على حد السوا ، مما ردى إلى ظهور عد  متاهيم له و باحثين  المختصين الماليينإلى ظهوره في ربلاث  الكثير من 

 المالي العديد من التعريتات، لعل ربرزها:  وللشمول ، مجملها في إطار واحد

الماليل  الدولي  البنكتعريف          عرفه  لشمول  قد  متيد      نهب  حيث  مالية  وخدمات  منتجات  إلى  الوصول  إم انية 

ويتم تقديمها لهم بطريقة   -المعاملات، المدفوعات، المدخرات، الائتمان والت مين–وب سعار ميسور  تلبي احتياجاتهم  

.فالشمول المالي هو استراتيجية طويلة ا جل، تهدف إلى توفير الخدمات المالية التي تلبي "تتسم بالمسؤولية والاستدامة

ويتميم  الت لتة  ميسور  المالي  المنتج  ي ون  رن  يجب  لذلك  التقرا ،  شريلة  ومههم  المجتمع  فمات  جميع  احتياجات 

 ( 306، صتلة 2020)فلاو و شارفي، بالجود .

الاقتصادية)         التنمية  و  التعاون  منظمة  عرفته  المالي)OECD)كما  للتثقيف  الدولية  تعرف   INFE)والشبكة 

الشمول المالي ب نه " العملية التي تتم من خلالها تعزيز الوصول إلى مجموعة واسعة من الخدمات والمنتجات المالية  
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الخدمات   نطاو استخدام هذه  ال افي، وتوسيع  وبالش ل  المعقولين  والسعر  الوقت  في  للرقابة  والخاضعة  الرسمية 

ذلك   المالي،  التثقيف  التوعية  تشمل  مبتكر   تطبيو مناه   المختلتة، من خلال  المجتمع  قبل شرائ   والمنتجات من 

 ( 634، صتلة 2021)مرزو و زیان ،  بهدف توفير الرفاه المالي والاندماج الاجتماعي والاقتصادي.

المالي  مؤسسة و  (G20) العشرين   المجموعةمن  كل    وعرفته       العالمي للشمول  ب نه تعزيز وصول   (AFI) التلالف   "

مع   تتناسب  التي  المالية  والمنتجات  للخدمات  والميسور   المهمشة  التمات  خشمل  وبما  المجتمع  فمات  كافة  واستخدام 

 ( 122، صتلة 2020)روسياف و شاوي، . "احتياجاتهم بليث تقدم لهم  ش ل عادل وشتاف وبت اليف معقولة

و من التعريتات السابقة استخلص ان الشمول المالي يتجل في قدر  الافراد و المؤسسات المستبعدين ماليا من        

من طرف المؤسسات المالية الرسمية بت لتة تتوافو مع  المالية المقدمة    والخدماتمن المنتجات    والاستتاد الوصول  

، صتلة  2022)براهمية،  مع توفير شرر الاستدامة في تلقيها واستخدامها   ورغباتهماحتياجاتهم    وتنطي قدراتهم المالية  

307) . 

 علاقة الشمول المالي بالنمو الاقتصادي :  2.2

من خلال ا ثر الذي تلدثه سياسات تتعيل الشمول المالي    الشمول المالي و النمو الاقتصادي   بين  العلاقة  تظهر           

 على المتنيرات التي من ش نها رن ترفع معدل النمو الاقتصادي.  

الشمول المالي ردا  مهمة وفعالة لدعم النمو الاقتصادي و هذا ما تدعمه نتائج العديد  من الدراسات التجري ية خعتبر   

والنمو  المالي  الشمول  بين مؤشرات  القائمة  العلاقة  باختبار  اهتمت  رثبتت  (29، صتلة  2022)الدين،  التي  ، حيث 

العديد من هذه الدراسات وجود علاقة طردية بين مستويات الشمول المالي ومستويات النمو الاقتصادي، ا مر الذي  

من   تلقيقه  إلى  الدول  جميع  تس ى  استراتيجي  هدف  منه  الاقتصادي  جعل  النمو  تعزيز  و  التقر  من  الحد  رجل 

المالي والنمو الاقتصادي من خلال .(258، صتلة  2018)النعيمي،  فيها بين الشمول  وعموما يمكن توضي  العلاقة 

الذي يظهر كيتية مساهمة الشمول المالي في تلقيو النمو الاقتصادي من خلال طريقتين رئيسيتين حيث    (  1)  الش ل  

منختضة   بت لتة  المالية  الخدمات  تقديم  خلال  من  الاقتصادي  النمو  تلقيو  في  المالي  الشمول  خساهم  رن  يمكن 

ي  مما  من  لومعقولة  التمات  تد  إلى  الائتمان  فتقديم  المعي  ي،  مستواهم  تلسين  خلال  من  للخطر  التقرا   عرض 

المناطو الريتية يؤدي إلى زياد  اونتاج بما يؤدي إلى نمو الناتج المحلي الضعيتة ومنختضة الدخل بت لتة معقولة في  

من الجهة الثانية فإن حصول ا فراد على الودا ع ومنتجات الت مين ، و  اوجمالي على المستوى الكلي هذا الجهة ا ولى

خساعد على جمع ا موال في السوو المالي، وهو ما خساعد على وضع مدخراتهم في النظام المالي، ويضمن للسوو المالي  

ع  المالية  السوو  تشجع  الطريقة  وبهذه  ا جل  طويلة  الاستثمارية  المشارلع  في  الموارد  هذه  زياد   تخصيص  لى 

والتمات   التقرا   دخل  وتلسين  الدخل  توزلع  إلى  يؤدي  مما  والعمالة  الناتج  زياد   إلى  ريضا  وتؤدي  الاستثمارات، 

 .(Dinabandhu ،2018)الضعيتة
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 (  2020-2004الفترة ) خلال ARDLنموذج بانلال  باستعم الكويت( ،السعودية، قطر)الخليجي مجلس التعاون على النمو الاقتصادي في دول دراسة اثر الشمول المالي  

 ( 2020-2004خلال الفترة ) ARDL( باستعمال نموذج بانل لكويت، اقطر، السعودية)  االخليجي
s 

 (  : علاقة الشمول المالي بالنمو الاقتصادي 1الشكل ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( ،مجلة دراسات اقتصادية  2019-2004نيد صتا ، تقدير ت ثير الشمول المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر للتتر  ) المصدر:

 .383الجزائر، ص  2022، 02العدد 16، المجلد 

عندما ي ون هناك شمول مالي جيد وفعال، يمكن رن ي ون له ت ثير إيجابي على النمو و من هذا يمكننا القول انه         

 :التالية العديد من الطرو من خلال الاقتصادي  

المالية  سهولةفزياد  الاستثمار:    - إلى الخدمات  يتا  الوصول  يمكن للأفراد والشركات الصنير  والمتوسطة   عندما 

للاستثمار في مشارلعهم وتوسيع رعمالهم، وهذا يمكن رن يزيد من معدلات الاستثمار وبالتالي  الحصول على تمويل  

 .خسهم في تلتيم النمو الاقتصادي

رفضل   زياد   - رموالهم  ش ل  إدار   للأفراد  يمكن  المالية  الخدمات  إلى  هناك وصول سهل  ي ون  عندما  الاسوهلاك: 

وتوفيرها واستثمارها  ش ل رفضل. هذا يمكن رن يؤدي إلى زياد  القدر  الشرائية للأفراد وزياد  معدلات الاسوهلاك، 

 .مما خساهم في النمو الاقتصادي 

 النمو الاقتصادي

الحصول على الائتمان 

 بت لتةمنختضة

 راشطة اونتاج المنظمة في المناطو
 الريفية

 زياد  اونتاج و العمالة

 تختيض مستوى التقر

 الماليتدفو المدخرات الى السوو 

الحصول على الودا ع و منتجات 

 الت مين

 زياد  مستوى المعيشة
تلسين مؤشرات الصحة ، 

 التنذية و التعليم

كتا   تخصيص المدخرات في 

 الاستثمارات المنتجة

 الشمول المالي
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الناشمة، حيث    - المالي يمكن رن خشجع على اشو  المزيد من رواد ا عمال والشركات  تعزيز رياد  ا عمال: الشمول 

هذا يمكن رن خساهم في دعم الابت ار وخلو ، و  يمكن للأفراد الحصول على تمويل لمشارلعهم الجديد   سهولة ركبر

 .فرص عمل جديد 

تقليل التقر وتعزيز المساوا : الشمول المالي يمكن رن خساعد في تقليل مستويات التقر من خلال توفير فرص للأفراد    -

 .لتلسين روضاعهم المالية والاستثمار في التعليم والصحة واوس ان وغيرها من الاحتياجات ا ساسية

زياد  كتا   الاقتصاد: توفير الخدمات المالية  ش ل فعال يمكن رن خساهم في تلسين كتا   الاقتصاد  ش ل عام،  -

 .حيث يمكن للأفراد والشركات إدار  مواردهم  ش ل رفضل واتخاذ قرارات استثمارية ومالية رفضل

يلعب الشمول المالي دورًا حاسمًا في تعزيز النمو الاقتصادي من خلال دعم الاستثمار والابت ار وزياد  الاسوهلاك إذن     

والشركات للأفراد  المالية  الموارد  إدار   و  وتلسين  المالية    تعتمد  ،  التلتية  البيية  توفير  على  الدور  هذا  فعالية 

 .والسياسات واوجرا ات الضرورية لضمان وصول الجميع إلى الخدمات المالية  ش ل عادل وفعال

 للدراسة:التطبيقي   الإطار . 3
من خلال هذا الجز  سنلاول دراسة رثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي في كل من السعودية ، قطر ، ال ويت ،  

 .و ذلك من خلال اسقار الجانب النظري على الجانب التطبيقي 

 نموذج الدراسة :  1.3

  ( الخليجي  التعاون  مجلس  دول  من  عينة  في  الاقتصادي  النمو  على  المالي  الشمول  اثر  بدراسة  القيام  اجل  من 

  نموذج وكتابوها في  باختيار  متنيرات الدراسة  و بالاعتماد على الدراسات السابقة  قمنا    السعودية، قطر، ال ويت ( 

 : قد تم  صياغة هذه المتنيرات و فو المعادلة التالية  و  ،  رياض ي ل ي تصب  قابلة للقياس و التقدير

 

𝑮𝑫𝑷𝒄𝒊𝒕 =∝𝟎𝟏+∝𝟏𝟏∗ 𝑰𝑭𝑪𝒊𝒕 +∝𝟑𝟏 𝑮𝑭𝑪𝑭𝒊𝒕 +∝𝟒𝟏 𝑬𝒙𝒊𝒕 +∝𝟓𝟏 𝑪𝑷𝑰𝒊𝒕 + 𝜺𝒊𝒕 

  ملاحظة :

في النموذج مش ل عدم تجااس تباين حدود الخط  لا يوجد    لم ندخل للوغاريتم النيبيري  على متنيرات الدراسة  نه 

 .  اسب و متقاربة مع  عضها البعض  و كل متنيرات عبار  عن قيم لا تاخد ش ل

 : في الجدول التالي المتنيرات  و قد تم ادراج هذه 

 متغيرات الدراسة ( :01الجدول )

 مصدر البيانات  اهمية المتغيرات  المتغيرات  الرمز

GDPC 

 

 

 

نصيب الترد من الناتج  

 المحلي الاجمالي  

الاجماليخساعد   المحلي  الناتج  من  الترد  في   نصيب 

ل ل   الاقتصادي  الانتاج  لمتوسي  مقياس  توفير 

لمستويات   افضل  رؤية  يوفر  ،مما  ما  بلد  في  شخص 

 المعيشة و الرفاهية الاقتصادية .

 

 

 

 

 

 

 

Ifc  

 مؤشر الشمول المالي المركب 

فو      و  ملسوب  مؤشر  حدودي     هو  النير  المن   

جانب   تخص  المالي  للشمول  جزئية  المؤشرات  يضم 

 . الطلب  جانب  و  على    العرض  الحصول  من  يمكننا 
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 ( 2020-2004خلال الفترة ) ARDL( باستعمال نموذج بانل لكويت، اقطر، السعودية)  االخليجي
s 

صور  اك ر ت املية و شمولا و تناسقا لوضع الشمول  

   المالي .

 

 

 

 

تم استخراج كل  

متنيرات الدراسة  

من قاعد  بيانات  

 البند الدولي 

 

 

 

GFCF 

 

 

 

 

إجمالي الت وين  

 الثابت  الررسمالي

الطويلة ا جل في  خشير هذا المؤشر إلى الاستثمارات    

الثابتة، يتم   ا صول  حجم    و  لقياس  استخدامه 

في   والح ومات  الشركات  بها  تقوم  التي  الاستثمارات 

القدر    وزياد   التلتية  البيية  وتلسين  تطوير 

اونتاجية في الاقتصاد. و خعتبر مؤشر اجمالي الت وين  

 الررسمالي الثابت كعامل معبر عن الاستثمار . 

 

 

EX 

 

 

 

 

 

 النتقات العمومية 

 

المالية التي تنتقها الح ومة في سياو  خشير إلى المبالغ  

النتقات   مؤشر  خعتبر  المختلتة.  ووظائتها  رعمالها 

وتوجيهات   حجم  لقياس  هامًا  مؤشرًا  العمومية 

 .اونتاو الح ومي وت ثيره على الاقتصاد والمجتمع

Cpi   يقيس التنير في اسعار السلع و الخدمات التي خشتريها   مؤشر الاسوهلاك العام

 المسوهل ون و هو خستخدم كعامل معبر عن التضخم  

 من اعداد الباحثة بالاعتماد على الدراسات السابقة  المصدر:

 الارتباط بين المتغيرات  2.3

 خعرض الجدول التالي نتائج اختبار الارتبار بين مختلف المتنيرات من اجل الوقوف على مدى قو  العلاقة بيههما. 

 الارتباط بين بعض المتغيرات (: مصفوفة  2الجدول رقم ) 

 Eviesws 13على الباحثة بالاعتمادمن اعداد   المصدر:

 

Correlation 

Probability 

 

GDPC 

 

IFC 
 

CPI EX GFCF 

 

GDPC 

1.000 
    

 
----- 

    

IFC 0.375 1.000 
   

 
----- 

   
  

(0.006)  
(0.355) (0.0000) 

   

CPI 0.032 0.359 1.000  
 

 
(0.820) (0.009) ----- 

  

EX -0.569 0.240 0.335 1.000 
 

 
(0.000) (0.089 (0.016) -----    

GFCF -0.406 0.130 0.287 0.946 1.000 
 

(0.003) (0.3618) (0.040) (0.000) ----- 
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 (P-Valueالقيم التي بين قوسين تشير الى الاحتمالات ) ملاحظة:

هناك ارتبار طردي موجب بين   ين متنيّرات الدراسة يتضح لنا انه  من خلال نتائج تقدير مصتوفة الارتبار الخطي ب

 . ( GDPCالخاص بالنمو الاقتصادي ) والمؤشر(  IFC)المالي  الخاص الشمول  ؤشرالم

 (: جدر الوحدة )اختباراتتغيرات النموذج لم ةستقراريالا دراسة  3.3

جدر الوحد     مدى استقرارية متنيرات الدراسة وتلديد درجة ت املها، سيتم استخدام رهم الاختبارات  رختباللا     

الذي يقوم على فرضية تجااس جذر الوحد    (LLC: Levin, Lin And Chu )    اختبار و تمثلت في  المعد  لهذا النرض  

الذي قوم على فرضية عدم تجااس  (     IPS: Im, Pesaran And Shin)   باليسبة ل ل العينات التردية )الدول( واختبار 

 .  جذر الوحد ، وكلا الاختبارين خستعملان تلت الترضية العدمية لعدم الاستقرارية

 اختبارات الاستقرارية المتغيرات الدراسة(: نتائج  3الجدول رقم ) 

 LLC اختبار  IPSاختبار  المتغيرات 

 

 

 

 عند المستوى 

 

 عند الفرق الاول

 

 عند المستوى 

 

 عند الفرق الاول

GDPc -0.41690 

0.3384) ) 

2.10091- ** 

0.0178) ) 

-0.38924 

0.3485) ) 

5.02689-   *** 

0.0000) ) 

IFC -1.16875 

 0.1213) ) 

-3.23883*** 

 0.0006) ) 

-0.75660 

 

0.2246) 

***-3.23140 

0.0006) ) 

GFCF -1.00847 

0.1566) ) 

-1.39025*** 

0.0822) ) 

-1.17490 - 

0.8800) ) 

-3.58296*** 

0.0002) ) 

EX 0.82166 

0.7944) ) 

-2.86813*** 

0.0021) ) 

1.84207 

0.9673) ) 

-3.42415*** 

0.0003) ) 

CPI -1.47664* 

 0.0699) ) 

- -2.31929 

0.9898) ) 

-1.74740 ** 

0.0403) ) 

 10%معنوي عند مستوى *،5 %نوي عند مستوى  مع**، 1 %معنوي عند مستوى ***ملاحظة:

 stata 17مخرجات برنامجبالاعتماد على  اعداد الباحثة   المصدر: م 

يظهر الجدول اعلاه نتائج الاختبارات اوحصائية  ل ل متنير حسب الاختبار المطبو اضافة القيمة الاحتمالية ل ل     

   LLCو اختبار   IPS و بنا ا على اختبار كل من  اختبار  اختبار الجذر ا حادي للبانل الموضحة رعلاه    إحصائية  من نتائج

و هذا عند درجة معنوية   I(1)مستقر  عند الترو ا ول  ري ت حذ الش ل   عبار  عن متنيرات المتنيرات    لنا رن كل  تبين  

 .  I(0)عند المستوى  ري ت خذ الش ل    Livin andباليسبة لاختبار  CPI، ما  عدا مؤشر التضخم   10%، 5%،1%

 تقدير نماذج بانل الساك  :     4.3

من اجل تلليل العلاقة بين الشمول المالي و النمو الاقتصادي استخدم اختبارات بانل و التي تمثل اختبارات احصائية  

 للمشاهدات المقطعية للتتر  الزمنية المدروسة و تتمثل هذه الاختبارات فيما يلي : 
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 ( 2020-2004خلال الفترة ) ARDL( باستعمال نموذج بانل لكويت، اقطر، السعودية)  االخليجي
s 

 

 ( : نتائج تقدير نماذج بنال الساك    4الجدول رقم ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 stata 17مخرجات برنامجبالاعتماد على  اعداد الباحثة  المصدر: م 

 بين نماذج بانل الساك :  المفاضلة 4.3.1 

بانل    لبيانات  الثلاثة  النماذج  تقدير  النماذج   ،الساكن     عد  بين هذه  المتاضلة  الثانية وهي  المرحلة  من اجل   ت تي 

بين النموذج التجمي ي ونموذج تلديد النموذج المناسب للدراسة ، حيث تم الاعتماد على اختبار فيشر للمتاضلة 

الت ثيرات الثابتة، رما فيما يخص المتاضلةبين نموذج الت ثيرات الثابتة ونموذج الت ثيرات العشوائية، فقدتم استخدام 

 اختبار هوسمان. 

 الثابت :  الأثر اختبارات المفاضلة بين النموذج التجميعي و نموذج   -أ

و كانت النتائج كما هي موضح  في الجدول    Ficherللتاضلة بين النموذج التجمي ي و نموذج الاثر الثابت قمنا باختبار     

 التالي:

 Ficher(:نتائج اختبار  5الجدول رقم ) 

 

 

 

 stata 17برنامج على مخرجات اعداد الباحثة بالاعتماد   من المصدر:

رقم      الجدول  رن قيمة  (  5)من خلال  الترضية   5من %  قلر  P-valueنلاحظ  العدم ونقبل  وبالتالي نرفض فرضية 

 الثابت.  ا ثر  نختار نموذج ومنهالبديلة، 

 

  الأثر نموذج 

 العشوائي   

 الأثرنموذج 

 الثابت    

نموذج الانحدار  

 التجميعي 

 المتغيرات 

21.81064    -3.102157 17.81064*** C 
)0.000 ( )0.440 ( 0.000) ) 

0.1097229    0.4625393    0.1097229*** GFCF 
)0.000 ( )0.029 ( )0.001 ( 

-0.6492391    0.1297034 -0.5247319*** EX 
)0.000 ( )0.556  ( 0.000) ) 

0.0201925    -0.0108418 -0.0192525   *** CPI 
)0.000 ( )0.046  ( 0.000) ) 

0.6378934    0.1534562    0.6288625*** IFI 
)0.003 ( )0.418 ( (0.004) 

0.9999                                          0.7433 0.7627 R – Squared 

147.84 

)0.0000 ( 

 

4.76 

(0.0028) 

36.96 

0.000) ) 

F-Statistic 

51 51 51 OBS 

 الاختبار  القيمة المحسوبة  القيمة الاحتمالية 

)0.0000 ( 

 

20.81 

 

Ficher  Test  
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 اختبارات المفاضلة بين النموذج التجميعي و نموذج الاثر العشوائي :  -ب

نموذج     و  التجمي ي  النموذج  بين  المتاضلة  اجل  اختبار    من  اعتمدنا على  العشوا ي   Breusch and Paganالاثر 

Lagrangian : و كانت نتائجه في الجدول التالي 

 Breusch and Pagan Lagrangian( :نتائج اختبار   6الجدول رقم )  

 

 

 

 stata 17اعداد الباحثة بالاعتماد على  مخرجات برنامج  المصدر: م 

و     H0و بالتالي نرقض   %5في  النماذج الثلاثة هي اقل من    القيمة الاحتماليةبان     Stata 17تظهر مخرجات برنامج     

 و منه نختار نموذج الاثر العشوا ي .  H1نقبل 

 : العشوائية التأثيراتو نموذج   نموذج التأثيرات الثابتةبين المفاضلة اختبارات  ج 

و كانت النتائج كما  Hausmanقمنا باختبار    REMو نموذج ا ثر العشوا ي    FEMللمتاضلة بين نموذج ا ثر الثابت    

 يلي:

 Hausman:نتائج اختبار  ( 7الجدول رقم )  

 

 

 stata 17مخرجات برنامجبالاعتماد على  من اعداد الباحثة المصدر:

( يتضح رن نموذج ا ثر الثابت رك ر ملا مة ،حيث رن  احصائيات اختبار كاي تربيع معنوية عند 7من الجدول رقم )  

 المقدر .  للنموذج باليسبة  %1مستوى معنوية 

 :  الاثر الثابت  نموذج التعليق  على    4.3.2
 الثابت حيث يمكننا تقسيم النتائج التي جا  بها  إلى ما يلي :  ا ثر( نتائج تقدير نموذج 4يبين الجدول رقم )

 و رثرها على النمو الداخلي التردي نجد ان  :  فيما يخص ملددات النمو الاقتصادي 

و    0.046  بقيمة    ،  5 %عند مستوى  احصائيا    معنوي النمو الاقتصادي و  على    سلبيايؤثر  CPI معدل التضخم    -

و   %0.046انختاض النمو الاقتصادي بلوالي    إلىسوف يؤدي  وحد  واحد   اسبة التضخم بممتا    عبار  رخرى فان ارت

   هذا ما يتوافو مع النظرية الاقتصادية.

احصائيا   معنوي  0.556 التردي بقيمةيؤثر ت ثير معنوي احصا ي موجب في النمو الاقتصادي  EXالانتاو الح ومي  -

يتوافو    الاقتصادي وهذامعناه رن ارتتا  مستوى الانتاو العمومي  يؤثر إيجابيا في النمو    وهذا  ،  5 %عند مستوى  

 مع النظرية الاقتصادية و الدراسات السابقة.  

رخرى    وبعبار    ،%  5إيجابي غير معنوي احصائيا عند    ت ثير الاقتصادي  على النمو    يؤثر   GFCFت وين ررس المال الثابت    -

 .0.462% بقيمة GDPcالنمو الاقتصادي  على يؤدي إلى ارتتا   %1 بيسبة GFCFمؤشر ارتتا  في ري 

Chis quare القيمة الاحتمالية   قيمة      الاختبار  

0.0000 135.45 

 

Breusch and Pagan 

Lagrangian 

Chis quare القيمة الاحتمالية   قيمة    الاختبار  

0.0000 22.36 

 
Hausman Test 
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 (  2020-2004الفترة ) خلال ARDLنموذج بانلال  باستعم الكويت( ،السعودية، قطر)الخليجي مجلس التعاون على النمو الاقتصادي في دول دراسة اثر الشمول المالي  

 ( 2020-2004خلال الفترة ) ARDL( باستعمال نموذج بانل لكويت، اقطر، السعودية)  االخليجي
s 

ت ثير إيجابي و    GDPCيؤثر على    ifiيتضح ان  مؤشر  الشمول المالي المركب     ifiباليسبة لمؤشر الشمول المالي المركب  -

النمو الاقتصادي    علىيؤدي إلى ارتتا     %1بيسبة    ifi،و  عبار  رخرى ري ارتتا  في مؤشر    %5معنوي احصائيا عند  

 .% .15340بقيمة 

 باليسبة للتلليل اوحصا ي للنماذج المقدر  يمكن استيتاج ما يلي :  -

  اسبة   فسرت  قد   ر المقدّ   ذجو النمالمتنيرات المستقلة في    معناه رن و هذا  0.7433يقدر بم  R-squaredالتلديد   معامل  -

 ج. ذو النما تضمهه ي لم رخرى  متنيرات  في فتتمثل المتبقيةة اليسب رماو هي اس ب جد مهمة  التا ع ر المتني من74%

 على يدل ما وهذا % 1،معنوية مستوى  عند ة  معنويللنموذج    ال لية لمعنويةا   F-stat  اختباركما رنّ  كل احصائيات    -

 .التلليل لعمليةا وصلاحيوهللنموذج   ال لية المعنوية

 PANEL ARDLتصحيح الخطأ باستعمال نموذج  تقدير العلاقات في الأجل الطويل و  القصير و نماذج  5.3

ان       الى  توصلنا  ،حيث   العلاقة  دراسة  على  تساعدنا  التي  و  الساكنة  بانل  نماذج  باستخدام  العلاقة  تقدير   عد 

النموذج الثابث هو الااسب لدراستنا ،و في هذه المرحلة سنيتقل الى دراسة هذه العلاقة و تتبعها عبر الزمن اي  ش ل 

رولا تلديد طريقة التقدير الملائمة   و القصير لنموذج دراستنا يجب   دينامي ي ، و لتقدير العلاقة في الآجال الطويل

المتاضلة بيههما    ،و (PMG) ومقدرات وسي المجموعة المدمجة (MG) وذلك بالمتاضلة بين مقدرات وسي المجموعة

 . و الجداول التالي يظهر نتائج هذه التقديرات كما يلي:Hausmanت ون من خلال اختبار  

 GDPc=∫(𝐈𝐅𝐂)(: نتائج تقدير النموذج 8الجدول رقم) 

 
 PMGنموذج  MGنموذج  المتغير 

ECT -0.7510474 

0.006) ) 

-0.560754* 

0.048) ) 

 

IFC 

 ديناميكية الأجل القصير 

.5043473    0 

0.006) ) 

.13212320 

(0.617) 

 ديناميكية المد  الطويل 

1.855902 

(0.000) 

1.080614 

(0.000) 

Hausman test Prob>chi2 =      7.99 

0.0921 

 stata 17مخرجات برنامجبالاعتماد على  اعداد الباحثة  ن م المصدر: 

  حيث   العلاقة بين مؤشر الشمول المالي المركب و النمو الاقتصادي التردي في المدى الطويلالسابو  الجدول  يظهر     -

، بينما نتائج تقدير    %5عن عدم وجود ري اثر معنوي احصا ي عند مستوى معنوية    mgفقد رسترت نتائج تقدير  

pmg  5عند مستوى معنوية    مؤشر الشمول المالي و النمو الاقتصادي رفصحت عن رثر معنوي احصا ي بين  فقد%   ،

اختبار   يخص  فيما  طريقة    Hausmanرما  رن  فرض  pmgتبين  قبول   ( التقدير  في  ا اسب  لاختبار    ية  هي  العدم 

Hausman.) 

بالاعتماد على اختبار     MGو     PMGو المقارنة بين بطريقة      (Panel ARDL)بنا ا على نتائج الجدول الذي يقدر       -

Hausman    على ان طريقة متوسي المجموعة   لما يد و هذا    0.05تبين لنا ان لنموذج الدراسة  احتمالية ركبر من
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، اما فيما يخص معامل حد تصحي  الخط   فنلاحظ  انه  معنوي  اي انه  MGاك ر كتا   من مقدرات     PMGالمدمجة   

نقول ان اسب من الاخطا  في الاجل القصير يمكن تصحيلها في السنة  من اجل   توجد الية لتصحي  الخط  و عليه 

 العود  الى الوضع التوازاي في الاجل الطويل .

في المدى    بين الشمول المالي و النمو الاقتصادي  وجود ت ثير إيجابي ومعنوي  كذلك الى    (8تشير نتائج الجدول  رقم )     -

 الطويل، بينما لم يُلاحظ ت ثير في المدى القصير،

النتيجة ب ن اقامة  سياسات لتلسين البيية التلتية المالية و زياد  الوصول للخدمات المالية    هفيمكن تتسير هذ     

المتنوعة و تنتيذها  خستنرو وقتا  ليظهر ت ثيره على النمو الاقتصادي، فتي في المدى القصير قد لا ي ون واضح هذا  

 م
ً
 وتدابير مسالت ثير ، لذلك تلسين الشمول المالي خعتبر عملية تستلزم جهدا

ً
تدامة لتلقيو نتائج ملموسة و  ستمرا

 . تعزيز الشمول المالي ت استراتيجيالا تزال في مقدمة الطريو فيما يتعلو  سياسات و   ل عينة الدراسة دو 
 الخاتمة:. 4

رصب  الشمول المالي من القضايا ذات الاهتمام المتمايد في الآونة ا خير ، و ذلك نظرا  هميته على مستوى الاستقرار     

اهداف التنمية المستدامة وبعد دراستنا للشمول المالي على   المالي و دعم النمو الاقتصادي و ملاربة التقر و تلقيو 

توصلنا الى النتائج    لة في كل من السعودية ، قطر و ال ويت فقدثمتعينة من دول مجلس التعاون الخليجي و الممستوى  

 : التالية

 خلال الدراسة القياسية تم التوصل الى النتائج التالية:  و من    

( الذي خعبر عن  النمو الاقتصادي  لدول  GDPC( و مؤشر )IFIبين مؤشر الشمول المالي ) إيجابي ومعنوي   اثر جودو   -

التماس اثر الشمول المالي   جل    ه  ، و يدل على انالمدى الطويل، بينما لم يُلاحظ ت ثير في المدى القصيرعينة الدراسة في  

يتبين فيها مدى    حتى    على النمو الاقتصادي  و معرفة مدى فعاليته على الاقتصاد البلاد لابد من دراسة فتر  طويلة 

 .المنطقةتلقيو نجاعة الاستراتجيات و تنتيذ السياسات المتخذ  من اجل تعزيز الشمول المالي في 

الشمول المالي يؤثر  ش ل إيجابي على النمو الاقتصادي في الدول الثلاث المشمولة بالدراسة، وهي السعودية وقطر    -

هذا الت ثير اويجابي خشير إلى رن مستوى الشمول المالي في هذه الدول قد ، ف  2020إلى    2004وال ويت، خلال التتر  من  

إم انية وصول   خعزز من  المالي  الشمول  رن  النمو الاقتصادي. حيث  ت ثيره على  فيها ملاحظة  يمكن  إلى مرحلة  وصل 

  ذلك فان نتاجية، جنبا إلى  ا فراد والشركات إلى الخدمات المالية، مما خساهم في تلتيم ا اشطة الاقتصادية وزياد  او 

على المستوى العالمي، ل مراتب عالية على المستوى العربي، ومراتب متوسطة  يلتواقع الشمول المالي في هذه الدول  

الترتيب خعكس التقدم الذي رحرزته هذه الدول في مجال الشمول المالي، والذي من ش نه رن خساهم في تعزيز  فهذا  

 .النمو الاقتصادي  ش ل ملموس

 : توصيات . 5

 :إليها في الدراسة، نقتر  جملة من التوصيات متمثلة فيما يلي المتوصلنا  على الاستيتاجات ب  

النمو   - يخدم  لما  لتوسيعه  مناسبة  وتدابير  المالية  التلتية  البيية  وتلسين  ملائمة  قانونية  وتشرلعات  رطر  وضع 

 .الاقتصادي 

عرض وإصدار منتجات مالية مختلتة تتناسب مع قيم المجتمع وواقعه الاجتماعي والاقتصادي كصيغ ومنتجات    -

 .إسلامية
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 (  2020-2004الفترة ) خلال ARDLنموذج بانلال  باستعم الكويت( ،السعودية، قطر)الخليجي مجلس التعاون على النمو الاقتصادي في دول دراسة اثر الشمول المالي  

 ( 2020-2004خلال الفترة ) ARDL( باستعمال نموذج بانل لكويت، اقطر، السعودية)  االخليجي
s 

المالية وتعليم كافة فمات المجتمع بكيتية الوصول واستخدام ردوات    ا ميةمج التثقيف المالي من اجل ملو  رناوضع ب  -

 الشمول المالي 

 .الاستتاد  من التكنولوجيا لتقديم خدمات مالية مبتكر  وفعالة بت لتة منختضة  -

تطوير برامج تسوهدف تعزيز الشمول المالي لليسا  والشباب باعتبارهم غالبا ما ي ونون ا ك ر تلمينا، باوضافة إلى   -

 .فمة ذوي الاحتياجات الخاصة التي يجب توفير خدمات مالية ملائمة لهم

 . الاستتاد  من خبر  الدول الرائد  في مجال الشمول المالي و النمو الاقتصادي  -

 . قائمة المراجع: 6

: المراجع باللغة العربية
ً
 : أولا

المجلد ،الاقتصاد    و  اودارية  للعلوم  تكريت  مللة   العراقي،  المصرفي  للقطا   المالي  الاشتمال  مؤشرات   ( ، تلليل 2018النعيمي زهرا  )  -

 251 -266   . ص ص ، 01، العدد10

والحلول، مجلة الاقتصاد الاسلامي العالمية    المعيقات  الواقع،:  الجزائر  في  المالي  ( ،الشمول 2020شافية، )  شاوي   ياسين،  عمار  روسياف  -

 .138-121، ص ص   01، العدد 97،المجلد 

الشمول المالي على النمو الاقتصادي والتقر والاستقرار المالي في فلسطين دراسة     ثيرت   ،(2023)،علا  صبحي و مصطتى صالح عمرية    -

 . 108 - 91، ص ص 02، العدد والادار  ،الاقتصاد العزيز عبد الملك جامعة مجلة،   37، المجلد 2020 – 2010قياسية للتتر  ما بين 

، البلرين  مملكة  يتجربة  العرب  بالعالم  المالي  الشمول   تعزيز  في  المالية  التكنولوجيا  صناعة  دور ( ،  2020)    سامية   شارفي  ،صليلة  لاوف  -

 .  320-297، ص ص 01، العدد 21مجلة العلوم الااسانية و الاجتماعية ، المجلد 

  والدراسات  ا عمال  إدار   مجلة،    العربي  الوطن  في  المالي  الشمول   تعزیز  في  ودورها  المالیة   التكنولوجيا ( ،  2021، )  نور   زیان ،  سعد   مرزو   -

 .   646-631، ص ص  02، العدد  07، المجلد   الاقتصادیة

، مجلة المنتدى للدراسات و   المواجهة  واليات  الجزائرية  البنوك  في  المالي  الشمول   تلديات( ،  2022ريم كردوس ي ،رمال براهمية ،)م  -

 . 319 -306، ص ص  01، العدد 06ا بلاث ، المجلد 

دراسة اثر الشمول المالي  على النمو الاقتصادي في دول المنرب العربي)  الجزائر ، تواس، المنرب   ،( 2022ناصر صلا  الدين غربي)  -

، ص ص     01  ، العدد  07والتجار  ، المجلد    الاعمال   اقتصاديات  ، مجلة(2019  -1990خلال التتر  )  ARDL( باستعمال نموذج بانل

26-40 . 

( ،مجلة دراسات اقتصادية ،  2019-2004( ، تقدير ت ثير الشمول المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر للتتر  )2022صتا  )نيد    -

 .  394-379،  ، ص ص 02العدد 16المجلد 
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