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   :الملخص

الاقتصادي في الجزائر    دعم النمو  على  هدفت هذه الورقة البحثية الى قياس اثر التنسيق بين السياستين النقدية والمالية 

، وخلصت نتائج الدراسة    ARDL،باستخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 2021-1990خلال الفترة

مشتركة طويلة الاجل بين مؤشرات السياستين النقدية والمالية والنمو الاقتصادي، وأن قيمة    توازنيهالقياسية الى وجود علاقة  

الخطأ   بين  ومعطوبةعلى سالبة  ECMمعامل تصحيح  أو عكسية(  )طردية  الاتجاه  متباينة  احصائية  الى وجود علاقة  اضافة   ،

كما أثبتت نتائج الاختبارات ملائمة النموذج المقدر خلوه     مؤشرات السياستين النقدية والمالية في التأثير على الناتج المحلي الإجمالي،

   .ية  كافة ومقدرته العالية على  التنبؤ  وفقا لاختبار معامل ثايلمن المشاكل القياس 

 .ARDLنموذج التنسيق، النمو الاقتصادي، السياسة النقدية، السياسة المالية، الكلمات المفتاحية:

 . JEL :E52, E62, O47, O55, C50تصنيف  

Abstract:  
       This research paper aimed to measure the impact of coordination between monetary and fiscal policies 
in supporting economic growth in Algeria during the period 1990-2021, using the autoregressive lagged 
distributed time lags (ARDL) methodology. The results of the standard study concluded that there is a 
long-term joint equilibrium relationship between the indicators of monetary and fiscal policies and growth. 
Economic, and that the value of the error correction factor (ECM) is negative and negative, in addition to 
the existence of a statistical relationship of varying direction (direct or inverse) between the indicators of 
monetary and financial policies in influencing the gross domestic product, and the results of the tests proved 
the suitability of the estimated model, that it is free of all standard problems and its high ability to 

Prediction according to the Thiel coefficient test                   .  
  Key Words: Monetary policy, fiscal policy, coordination, economic growth, ARDL. 
JEL Classification : E52, E62, O47, O55, C50 
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  :مقدمة .1

،  توجهاتهم  يعتبر موضوع النمو الاقتصادي من أهم المواضيع التي لا طالما شغلت افكار الاقتصاديين على اختلاف      

وواضععععععععععتي القرارات الاقتصععععععععععادية باعتباره من أهم أهداف السععععععععععياسععععععععععات الاقتصععععععععععادية الكلية لكل دولة، و عد تحقيق  

مععدلات ععاليعة وسعععععععععععععر ععة للنمو الاقتصعععععععععععععادي ضعععععععععععععمن سعععععععععععععلم ا ولويعات التي تسعععععععععععععتى لهعا حكومعات العدول على اختلافهعا  

والخروج من    التنمية الاقتصععاديةا إلى تحقيق  وخصععو ععا عندما يتعلق الامر بالدول النامية والمتخلفة التي تسععتى دوم

 دائرة التخلف ومحاربة الفقر وما يصاحبه من معضلات اقتصادية واجتماعية.

ومن أجل الو ععععععول إلى معدلات نمو اقتصععععععادية مقبولة طرحت إشععععععكالية التنسععععععيق بين السععععععياسععععععة النقدية والمالية       

السعععععععياسعععععععتان النقدية والمالية أهم وسعععععععيلتين في يد  عععععععا تي السعععععععياسعععععععة الاقتصعععععععادية  ر لتحقيق هذا الهدف، حيث تعتب

الاقتصععععاد وزيادة معدلات النمو الاقتصععععادي، و عزك سععععن  ذلي كون ان هاتين السععععياسععععتين تكملان  وترتبطان    لإدارة

من طرف السعععععععععععععلطتين   المتخععذةببعضعععععععععععععهمععا البع  ارتبععاطععا وثيقععا ممععا يسعععععععععععععتلزم وجود توافق بين الاجرا ات والتععدابير  

جل سعععععهولة تحقيق الاهداف المرجوة  أهداف كل منهما من  أالنقدية والمالية، بالشعععععكل الذي يضعععععمن عدم التعار  في 

 لالات ومن ثمة تحقيق التنمية الاقتصادية.ومعالجة الاخت

الوضعععععع   روكما هو معلوم، فإن الجزائر كغيرها من الدول السعععععائرة في طريق النمو قامت اعدة ا عععععلاحات  هدف تغي     

ت بضعععععععععف النمو الاقتصععععععععادي الى حالة أفضععععععععل، وفي إطار هذه الا ععععععععلاحات عرفت  ز الاقتصععععععععادي من حالة حرجة تمي

 السياستان النقدية والمالية تعديلات جذرية هدفت الى زيادة معدلات النمو الاقتصادي.

وعليععه جععا ت هععذه الورقععة البحثيععة لمحععاولععة ابراز دور التنسعععععععععععععيق بين السعععععععععععععيععاسعععععععععععععتين النقععديععة والمععاليععة في دعم النمو      

 .2021-1990الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة من  

 : تكمن مشكلة الدراسة التي  ستى الى معالجتها في السؤال الرئيس ي التالي:ةالاشكالي.1.1  

إن العععععععععععععععسععياسععات النقدية والمالية من أهم السععياسععات الاقتصععادية وأكنرها فاعلية في تحقيق التنمعععععععععععععععية والاسعععععععععععععععععتقرار      

الاقتصععععادي ولأن ا حدات المتسععععارعة التي شععععهدها العالم في العقود ا خيرة جععععععععععععععععععا ت ل حديث عن أهمية التنسععععيق بين 

بععل راسععععععععععععع ي هععذه السعععععععععععععيععاسععععععععععععععات لتفععادي وعلاج المشععععععععععععععاكععل  هععاتين السعععععععععععععيععاسعععععععععععععتين وتحععديععد أهم الإجرا ات المتبعععة من ق

: ماهو أثر التنســـــيق بين الســـــياســـــتين النقدية االمالية على النات   الاقتصعععععادية، لذلي ارتأينا طرك الاشعععععكالية التالية

 المحلي الاجمالي في الجزائر؟

 وانطلاقا من السؤال الجوهري وبغر  الإلمام بموضوع الدراسة ارتأينا تجزئتها إلى ا سئلة الفرعية التالية :     

 فيما يتمثل التنسيق بين السياستين النقدية والمالية؟، وكيف يتم؟-

 ماهي دواعي التنسيق بين السياستين النقدية والمالية؟ وماهي شروطه؟-

 دور التنسيق بين السياستين النقدية والمالية في دعم النمو الاقتصادي في الجزائر؟   وما ه-

 التالية:خلال الاشكالية السابقة يمكن طرك الفرضيات    : منالدراسةفرضيات  .2.1

السعياسعتين بما يناسع     ان التنسعيق بين السعياسعتين النقدية والمالية وذلي عن طريق حسعن اختيار المزيج الامثل بين-

 ؛ي النمو الاقتصادطبيعة وظروف اقتصاد البلد يؤدي الى تحقيق نتائج ايجابيا في 

هناك علاقة تكامل مشعععععععععععتركة طويلة الاجل بين مؤشعععععععععععرات السعععععععععععياسعععععععععععتين النقدية والمالية في التأثير على الناتج المحلي -

 الإجمالي؛
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وجود علاقة احصعععائية متباينة الاتجاه )طردية أو عكسعععية( بين مؤشعععرات السعععياسعععتين النقدية والمالية في التأثير على -

 الناتج المحلي الإجمالي.

تكمن أهمية الدراسععععععععععة في تحديد الدور الكبير للتنسععععععععععيق بين السععععععععععياسععععععععععتين المالية والنقدية في أهمية الدراســـــــــة:  .3.1

للاقتصعععععاد الوطكي، وكذا محاولة قياس واختبار  تحقيق الاسعععععتقرار والنمو الاقتصعععععادي والو عععععول  هداف المرسعععععومة  

كدراسعة تطبيقية  ARDLالتنسعيق بين السعياسعة النقدية والمالية على نمو الاقتصعاد الوطكي بالاعتماد على نموذج   أثر

 (.2021-1990)  على الاقتصاد الجزائري للفترة

 تهدف هذه الدراسة أساسا إلى:  أهداف الدراسة:.4.1

   ؛التنسيق بين السياستين النقدية والمالية وأثرها على الناتج المحلي الاجمالي في الجزائربيان أهمية  -

قياس التنسععيق بين السععياسععتين النقدية والمالية وأثرها الناتج المحلي الاجمالي في الجزائر باسععتخدام نموذج الانحدار  -

 .الزمكي الموزع  للإبطا الذاتي 

اغية تحقيق الهدف المتوخى من هذه الدراسععععععة ومحاولة اثبات فرضععععععياته    المســــــتخدمة:  تمنهج الدراســــــة اا داا.5.1

فقد اعتمدت الدراسعععععة على كل من المنهص الو عععععفي في تو عععععيف التنسعععععيق بين السعععععياسعععععتين النقدية والمالية وأثره على  

السععععععععياسععععععععتين النقدية  النمو الاقتصععععععععادي، بالإضععععععععافة إلى اعتماد ا سععععععععلوث القياسعععععععع ي الك ي لقياس أثر التنسععععععععيق بين 

بالاعتماد على نموذج الانحدار الذاتي للإبطا   (  2021-1990)والمالية على النمو الاقتصعععععععععادي في الجزائر خلال الفترة

 ,(ARDL)الزمكي الموزع 

هناك العديد من الدراسععععات التطبيقية التي كان هدفها المقارنة بين أثر السععععياسععععة النقدية  الدراســــات الســــابقة:  .6.1

 :اونذكر منهوالمالية على النشاط الاقتصادي ومدك كفا ة كل منهما بالنسبة للأخرك، 

المالية والنقدية و أثرها على اع  المتغيرات  اعنوان إشععععععكالية التنسععععععيق بين السععععععياسععععععتين  :(2021)سععععععلمان،  دراسععععععة  -1

الاقتصعادية الكلية في العرا  ،حيث هدفت الدراسعة إلى تسعليل الضعو  على إشعكالية التنسعيق بين السعياسعتين المالية  

  –   2004والنقدية في اع  المتغيرات الاقتصعععععععاد الكلي وتحليلها من خلال أدوات السعععععععياسعععععععتين المالية والنقدية للمدة)

( بعاسعععععععععععععتخعدام متغيرات كليعة متمثلعة بعالنعاتج المحلي الاجمعالي والتاعععععععععععععخم والبطعالعة، وذلعي بعاسعععععععععععععتخعدام أنموذج   2020

، وتو ععععععععععلت الدراسععععععععععة إلى أن التوج هات الحديثة (SVAR)وأنموذج الانحدار الذاتي غير المقيد(  VAR)الانحدار الذاتي

وعة للعائد المالي بل اعتمد على العائد النفطي، للسعععععععععععياسعععععععععععتين المالية والنقدية لم تعمل على منهص إيجاد مصعععععععععععادر متن

وهذا يدل على افتقاد الموازنة العامة للمرونة في مواجهة تقلبات العائد المالي النفطي  واهمال باقي القطاعات، وتو ل 

على الناتج والبطالة والتاععععخم، ولأن مضععععاعف السععععياسعععععة    كذلي إن التنسععععيق بين السععععياسععععتين كان وايععععحا في التأثير

 المالية أكبر من مضاعف السياسة النقدية طبقا للاختبارات القياسية المطبقة.  

: اعنوان أثر السعععياسعععة المالية والنقدية على النمو الاقتصعععادي دراسعععة قياسعععية  (2019)بوسعععيكي و عيسعععا ي،    دراسعععة-2

حيعث هعدفعت العدراسعععععععععععععة إلى تحعديعد أثر كعل من السعععععععععععععيعاسعععععععععععععة المعاليعة والنقعديعة على النمو ،  2018-2000لحعالعة الجزائر  

الاقتصععععععععععععادي، وتحديد الاكنر فعالية من خلال نمذجة العلاقة بين النمو الاقتصععععععععععععادي ومتغيرات السععععععععععععياسععععععععععععة المالية  

بيعانعات مشعععععععععععععاهعدة وذلعي   76حوالي   2018- 2000والنقعديعة في الجزائر وتم تحعديعد بيعانعات فصعععععععععععععليعة للفترة الممتعدة من  

ويضععععععععععععمن النموذج المتغيرات كل من الناتج المحلي الاجمالي، عر  النقود، ECMباسععععععععععععتخدام نموذج تصععععععععععععحيح الخطأ 

عر  النقود على النمو الاقتصععععععععععادي ووجود تأثير الإنفا  العام  الانفا  العام، وبينت نتائج الدراسععععععععععة أن هناك تأثير 
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  ARDL( باستخدام نموذج 2021- 1990دراسة قياسية للفترة )-دعم النمو الاقتصادي في الجزائر على أثر التنسيق بين السياستين النقدية االمالية 

ركيبعة النفقعات الععامعة التي تتميز  هيمنعة نفقعات التسعععععععععععععيير على حسعععععععععععععاث نفقعات  تعلى النمو الاقتصعععععععععععععادي وهعذا راجع ل -

 التجهيز حيث أكدت الدراسة على أنه يج  إعادة التوجيه الانفا  نحو القطاعات التي تشجع الانتاجية.  

: اعنوان أثر السععععععياسععععععة المالية والنقدية على النمو الاقتصععععععادي في الجزائر دراسععععععة  (2022)هيبور و طال ،    دراسععععععة -3

،حيعث هعدفعت هعذه العدراسعععععععععععععة إلى تحعديعد ولأبراز فععاليعة كعل من السعععععععععععععيعاسعععععععععععععة المعاليعة  2020  -1990قيعاسعععععععععععععيعة للفترة من  

،وركزت الدراسععععععععععععة على السععععععععععععياسععععععععععععة  2020-1990  النمو الاقتصععععععععععععادي في الجزائر خلال الفترةوالنقدية في التأثير على 

المالية من خلال إيرادات الجباية البترولية، والسعععععياسعععععة النقدية من عن طريق سععععععر إعادة الخصعععععم وسععععععر الصعععععرف  

، ARDLوللو عععععععععول إلى أهداف الدراسعععععععععة وتم اسعععععععععتخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة  

ومن نتععائج الععدراسععععععععععععععة تبين وجود علاقععة معنويععة إيجععابيععة إحصععععععععععععععائيععة بين الايرادات الجبععايععة البتروليععة والنععاتج المحلي 

الاجمعالي ممعا يعدل على وجود علاقعة طرديعة بينهمعا، وأيضععععععععععععععا على ععدم وجود علاقعة إحصععععععععععععععائيعة غير معنويعة بعالنسعععععععععععععبعة  

تؤثر اشعععععكل ضععععععيف على النمو الاقتصعععععادي، كما أظهرت نتائج التكامل    لمتغيرات الخا عععععة بالسعععععياسعععععة النقدية حيث

    المشترك وجود علاقة توازنيه طويلة الاجل بين المتغيرات.

 :محورين أساسيين همية الدراسة تتم تقسيمها الىأ: بنا  على  هيكل الدراسة.7.1

 النظري للتنسيق بين السياستين النقدية والمالية والنمو الاقتصادي   الإطار-

 قياس درجة التنسيق بين السياستين النقدية والمالية وأثره على الناتج المحلي الاجمالي-

 االنمو الاقتصادي:  النظري للتنسيق بين السياستين النقدية االمالية  .الإطار 2

 ماهية التنسيق بين السياستين النقدية االمالية النمو الاقتصادي       .1.2

 مفهوم التنسيق بين السياستين النقدية االمالية : .1.1.2

يشعععععير مصعععععط ب التنسعععععيق بين السعععععياسعععععتين النقدية والمالية إلى التفاهم المشعععععترك من قبل القائمين على إدارة الدين      

المختلفة، كما يشعععير إلى تبادل المعلومات بين    دواتهاالعام والسعععلطتين النقدية والمالية وذلي في ضعععو  التأثير المتبادل  

، 2021)فيحان و  عمان،   السععععععععععععلطات النقدية والمالية حول احتياجات الحكومة الحالية والمسععععععععععععتقبلية من السععععععععععععيولة

  . (88 فحة  

بان التنسعععععععععععععيق   يشعععععععععععععير الى العلاقة المتبادلة بين السعععععععععععععلطتين المالية والنقدية واتخاذ إجرا ات    Reiter Stanleyويرك      

محددة وفق شعععععععععععروط معينة، تهيأ هذه الشعععععععععععروط البيئة المناسعععععععععععبة لكلا السعععععععععععياسعععععععععععتين، بما يحقق الاهداف المشعععععععععععتركة  

 .(Stanle, 2003, p. 139) للاقتصاد الكلي

التنسيق بين السياستين على أنها" الآلية التي يتم من خلالها التفاو  بين سلطتين تتمتع كل منهما  Marszalekوعرف  

 ,Marszalek)بعاسعععععععععععععتقلالهعا عن ا خرك )البنعي المركزي والحكومعة(، وخلق الإطعار الملائم لتفعيعل أدا  كلتعا السعععععععععععععلطتين 

2003, p. 48). 

وعليعه يعرف التنسعععععععععععععيق بعأنعه عبعارة عن التكعامعل والا ءعععععععععععععجعام في مجمعل والاجرا ات والتعدابير والقرارات النقعديعة            

والمعععاليعععة الصعععععععععععععععادرة عن السعععععععععععععلطتين مسعععععععععععععتقلتين وهمعععا البنعععي المركزي والحكومعععة  هعععدف تحقيق التوازن والاسعععععععععععععتقرار  

 امة للدولة.الاقتصادي، وتجن  حدوت الازمات وتحقيق الاهداف الاقتصادية الع

ترجع أهمية التنسعععيق بين السعععياسعععتين النقدية والمالية إلى  االنقدية :  أهمية التنســيق بين الســياســتين المالية.2.1.2

تجن  المشععععععععاكل التي عادة ما تحدت بين السععععععععلطات النقدية والمالية وما يترت  على ذلي من انقسععععععععامات واضععععععععطرابات  

  اقتصععادية إذا ما سععلي  ععا عوا السععياسععة المالية طريقا وأ ععر واضعععو السععياسععة النقدية على نهص طريق مغاير، الامر 
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الذي يدعو إلى تكامل كل من السععععياسععععتين في الو ععععول إلى تحقيق ا هداف، فضععععلا عن رجز أي سععععياسععععة منفردة عن  

تحقيق الهدف المرتبل  ها ما لم يوجد تنسعععععععععيق بين أدوات كل من السعععععععععياسعععععععععتين، ويمكن توضعععععععععيح مبررات التأكيد على 

 : (23،  فحة  2021) عمان،   بين السياسية النقدية والمالية في النقاط التالية  التنسيقأهمية  

عكس محعععدوديعععة الاجرا ات    ی الاجرا ات المعععاليعععة تكون واسعععععععععععععععععة النطعععا  سعععععععععععععوا  من حيعععث ال جم أو من حيعععث المعععد  -

 النقدية باعتبار انحسار نطاقها في القطاع المصرفي؛

يكون التنسععععيق نتيجة التغيرات في وضعععععية الميزانية رجزا أو فائضععععا وبالتالي التفاعل دائما مع السععععياسععععة النقدية من   -

 أجل تمويل العجز عن طريق إدارة الدين العام؛

عادة ما توجه السععععياسععععة المالية لتشععععجيع النمو الاقتصععععادي بينما توجه السععععياسععععة النقدية للتحكم بالتاععععخم، وهنا  -

 الاشارة إلى التكامل بين السياستين لتحقيق الاهداف العامة للسياسة الاقتصادية.

، انتعاش، وتغير الطل ( الامر الذي يسعععععتوج  تغيير أسعععععالي  المزج  ركود)الاقتصعععععاد  تعدد الظواهر التي يتعر  لها   -

 فقل.بين السياسات النقدية والمالية باستمرار وليس استخدام توليفة واحدة 

يتمثل الهدف الاسعععععععاسععععععع ي للسعععععععياسعععععععات النقدية والمالية   أهداف التنســـــــيق بين الســـــــياســـــــتين المالية االنقدية :.3.1.2

تحقيق نمو اقتصادي مستدام، مع ضرورة الحفاظ على الاستقرار في المستوك العام للأسعار، إذ يتم تقليل التقلبات  

سعععععة  في العمالة والانتاج الاسععععععار والنمو المحتمل في الناتج الحقيقي الى أد م حد ممكن، وعليه فان الاعتماد على سعععععيا 

اقتصعععادية لوحدها سعععوا  أكانت السعععياسعععة المالية أو النقدية لا يكفي لتحقيق المزيج المسعععتهدف من النمو الاقتصعععادي  

والاسعععععععععتقرار في المسعععععععععتوك العام للأسععععععععععار  ومن أجل تحقيق هذه الاهداف فأنه يتطل  أكنر من أداة واحدة ، الادوات  

ات المعاليعة التي تسعععععععععععععتعملهعا وزارة المعاليعة، وغعالبعا معا تتععار  اهعداف  النقعديعة التي تؤخعذ من قبعل البنعي المركزي، والادو 

واجرا ات السععععياسععععتين، لذا أ ععععبح من الضععععروري وجود  لية للتنسععععيق بين السععععلطتين من اجل تحسععععين مسععععتوك ادا   

 وثيق
 
ا  الاقتصععععععععاد الكلي، ويتمثل الاسععععععععاس المنطقي للتنسععععععععيق بين السععععععععياسععععععععتين هو أن السععععععععياسععععععععتين مرتبطتين ارتباطا

ببعضهما، على الرغم من حقيقة ان السياستين تختلفان في اع  الاحيان من  ليات الانتقال والوقت المشترك بينهما  

 في التأثير على متغيرات الاقتصاد الكلي.

إذ إن ضععععععععرورة التنسععععععععيق بين السععععععععياسععععععععتين والاهداف المؤسععععععععسععععععععية والتشععععععععغيلية المرتبطة  ها مسععععععععتمدة من الاهداف      

 : (Hanif & Arby, 2008, p. 3)المترابطة الاتية  

 وضع أهداف ثابتة ومتفق عل ها داخليا للسياسات النقدية والمالية  هدف تحقيق نمو مستقر وغير تاخ ي؛  ✓

التنفيذ الفعال لقرارات السعععععععععععياسعععععععععععة العامة لتحقيق الاهداف المحددة للسعععععععععععياسعععععععععععات النقدية والمالية بكفا ة من   ✓

 خلال تبادل المعلومات الداعمة، والمناقشات الهادفة؛

 ضرورة قيام كل من البني المركزي والحكومة بتبكي سياسة مستدامة. ✓

 أنواع التنسيق بين السياسة النقدية االسياسة المالية:.4.1.2

يرك الكثير من الاقتصعععععععععععععاديين أن هناك أربعة انواع من التوليفات الممكنة للمزج بين السعععععععععععععياسعععععععععععععتين النقدية والمالية،  

 : (93،94،  فحة 2015)الخيكا ي و الموسوي،   يلي  فيماتتمثل 

وهذه من شعععأنها أن تسعععاعد على إ عاش الطل  والعمالة    ســـياســـة مالية توســـعية مق ســـياســـة نقدية ان ماشـــية: ❖

وفي نفس الوقعت تعمعل مثعل هعذه التوليفعة على إحعدات ضعععععععععععععرر بعالاسعععععععععععععتثمعار وبعالتعالي بعالنمو في ا جعل الطويعل، لكن 

 مدك هذا التأثير يتوقف على مدك حساسية الاستثمار للتغير في سعر الفائدة؛
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  ARDL( باستخدام نموذج 2021- 1990دراسة قياسية للفترة )-دعم النمو الاقتصادي في الجزائر على أثر التنسيق بين السياستين النقدية االمالية 

هذه التوليفة قد تكون في  عالب الاسعتثمار  ن الجمع بين   سـياسـة مالية ان ماشـية مق سـياسـة نقدية توسـعية: ❖ -

الانكماش المالي والتوسعععععععععععععع النقدي سعععععععععععععيؤدي إلى تد ي أسععععععععععععععار الفائدة، وزيادة الاسعععععععععععععتثمار هذه تتوقف على مدك  

حسععععاسععععية الاسععععتثمار للتغيرات في أسعععععار الفائدة ولكن لا تكفي الزيادة في الاسععععتثمار للتعوي  عن الانخفا  في 

   الحكومي وبالتالي انخفا  الدخل وفرص العمل؛الانفا

فطالما أن المعرو  النقدي مناسعععع   سعععععار الفائدة فإن   ســــياســــة مالية توســــعية مق ســــياســــة نقدية توســــعية: ❖

 التوسع المالي سيتسن  بزيادة الدخل وفرص العمالة دون الاشارة إلى زيادة الاستثمار والنمو؛

تسععععععتخدم هذه التوليفة في الغال  لمواجهة معدلات    ســــــياســــــة مالية ان ماشــــــية مق ســــــياســــــة نقدية ان ماشــــــية: ❖

 التاخم المرتفعة.  

التنسععععيق بين السععععياسععععة النقدية والمالية  هدف   ولتحقيق  االنقدية:شــــرات التنســــيق بين الســــياســــتين المالية  .5.1.2

 : (60،61،  فحة  2018)بن قدور و يبرير،  تحقيق ا هداف المشار إل ها أعلاه يشترط توفر

: من ا همية أن تكون كل من السعععععياسعععععة النقدية والسعععععياسعععععة المالية وايعععععحة  االماليةاضـــــوي الســـــياســـــتين النقدية -أ

وموضعععععوعة بدقة، حتط تسعععععتطيع كل من السعععععلطة النقدية والسعععععلطة المالية أن ينسعععععقا بين سعععععياسعععععت هما ويأتي ذلي من  

منطلق أن ضععععععععععف إحدك السعععععععععياسعععععععععتين يثقل على كاهل ا خرك، كما أن التنسعععععععععيق الكف  بين السعععععععععياسعععععععععات النقدية  

والمالية يشععععترط فعالية السععععياسععععتين وهو شععععرط ضععععروري ليكونا معا برنامجا قويا يتمتع بالو ععععول إلى مصععععداقية لكلتا  

 السياستين.  

حيث يتطل  التنسععيق بين السععياسععة المالية والسععياسععة النقدية    المشــار ة الكاملة في صــياتة اتنفيس الســياســات:-ب

مشععاركة كاملة بين السععلطة النقدية والسععلطة المالية في  ععياغة وتنفيذ السععياسععة والرقابة على تأثيراتها، والاتفا  على 

ا عععععة  رد الفعل المناسععععع  في إطار  عععععياغة موحدة، مما يجعل هذه السعععععياسعععععة تصعععععل للنجاك في اقتصعععععاديات الدول وخ

 النامية منها.

والتععاون بين السعععععععععععععلطعات النقعديعة والمعاليعة في تحقيق ا هعداف المشعععععععععععععتركعة للسعععععععععععععلطتين دون التعأثير على مصععععععععععععععداقيعة      

 السياسة الاقتصادية ككل.

 االمالية:العلاقة بين السياستين النقدية .2.2

تعتبر السعععياسعععة النقدية والمالية من العنا عععر الاسعععاسعععية للسعععياسعععة الاقتصعععادية للبلد، اذ يمكن ان تكون السعععياسعععة      

المالية داعمة ومسعععاندة للسعععياسعععة النقدية أو بالعكس، حيث ترتبل السعععياسعععتان ببعضعععهما البع  ارتباطا وثيقا مما  

السعععياسعععتين النقدية والمالية لتحقيق الاهداف الاقتصعععادية  يسعععتلزم وجود تناسعععق بينهما، اذ هناك تكامل قوي ما بين 

اشععععععععععكل عام والنمو الاقتصععععععععععادي على وجه الخصععععععععععوص، والغاية من هذه العلاقة هي معالجة المشععععععععععاكل الاقتصععععععععععادية  

الموجودة في دولة ما وتحقيق أفضل النتائج وبأقل فترة ممكنة، يعود استخدام السياسة النقدية والمالية معا الى عدة  

 :  (14،  فحة 2022) بلباس و الجويجاتي،   سباثأ

  واضطرابات التي عادة ما تحدت بين السلطات النقدية والسلطات المالية وما يترت  عل ها من إن قسامات    المشاكل- 1

يسععععلي  ععععا عو السععععياسععععة النقدية طريقا، و سععععلي  ععععا عو السععععياسععععة المالية طريقا للسععععياسععععة النقدية    إذ  ،اقتصععععادية

 نتيجة لتعاق  الحكومات المختلفة أي تغير الحكومات اسرعة

لاتسعتطيع السعياسعة النقدية بمفردها تلقي الصعدمات عند محاربتها لازمة التاعخم والتوقعات المسعتقبلية، إذ لابد -2

 الامام؛من تضامن السياسة المالية معها في هذه الامور ودفع رجلة الاستثمار إلى 
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اسععععتخدام السععععياسععععة النقدية لتحقيق هدف معين مثل تخفي  المعرو  النقدي لا يتم تحقيقه الا بالتنسععععيق   إن-3

 مع السياسة المالية من خلال خف  الانفا  العام.

اضععععافة الى الاسععععباث السععععالفة الذكر التي تسععععتوج  التنسععععيق بين السععععياسععععتين النقدية والمالية، هناك نقاط التقا       

 في النقاط التالية: تتمثلبين هاتين السياستين و 

القر  يتضععععععععععععمن  جمه وتوقيته و ععععععععععععرف حصععععععععععععيلته و عتبر موردا من   العام، فعقدوتتعلق بالقر     النقطة ا الى:

سعععععععععنداته من    القر  أي أما شعععععععععكل   الموارد المالية في الميزانية الدولة، وكل هذه الاعتبارات تحددها السعععععععععياسعععععععععة المالية،

،  عععفحة  2018)بن قدور و يبرير،    حيث ا جل القصعععير أم الطويل، سععععر الفائدة وفئاته، فتتعلق بالسعععياسعععة النقدية

58)  

هذا الإ ععععععععععدار من حيث  جمه  وال جو  إلىفهي تمويل العجز الميزانية عن طريق الإ ععععععععععدار النقدي،    النقطة الثانية:

مالي من    ولكنه موردتعتبر تمويل تاععخ ي    نهاوتوقيته وكمية التصععرف في حصععيلته يتقرر في مجال السععياسععة المالية،  

الموارد المالية العامة للدولة، أما الطريقة الفنية التي تتعلق بالإ عععععععععدار النقدي ومقابله و جمه وطريقة سعععععععععداده فهي 

 . (109،  فحة  2005)مفتاك،   اعتبارات تتعلق بالسياسة النقدية

: إن تكامل السعععياسعععتين المالية والنقدية مع  التنســـيق بين الســـياســـتين المالية االنقدية لدعم النمو الاقتصـــادي.3.2

اعضعععهما البع  يؤدي لتحقيق الاسعععتقرار والتوازن من جهة وزيادة معدلات النمو الاقتصعععادي من جهة ثانية، وأمععععععععععععععععا  

إذا حصعععل التضارث والتعار  فإن ذلي يؤدي لفوى ط اقتصادية، ومن ثم تراجع معدلات النمعععو وتظهر البطالة وقد 

بارتفاع ا سعععععععار ويظهر الركود التاععععععخ ي، فإذا كانت الدولة في وضععععععع اقتصععععععادي غير مريح أو في وضععععععع  يترافق الركود 

 إلى ا مام، 
 
انخفا  معدل النمو فينبغي عل ها جمع كافة الإجرا ات ضمن سياسة اقتصادية عامة لدفع النمو قععععععدما

وهذا ا مر يتطل  بالتأكيد تكامل الإجرا ات النقدية مع الإجعععععععععععععععععععععععرا ات الماليعععععععععععععععععععععععة بحيث تسععععععععععاهم في زيادة معدل النمو 

 التالي :( 01)وهذا ما يظهر بالشكل البيا ي رقم   (495،496،  فحة 2011)كنعان،  

 التكامل بين الاجراءات النقدية االمالية لزيادة النمو الاقتصادي : ( 01) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 (496،  فحة 2011)كنعان،  لمصدر:ا

 ما يلي: (01)يلاحظ من الشكل رقم  

وهذا   2yإلى  1yقععععععععععععععععععد أدك لزيادة  جم الدخل من  2C + I + Gإلى 1C + I + Gإن زيادة الإنفا  الكلي )الطل  الكلي( -1

 يلي:الامر يتطل  ما  

 الضرائ ؛  تخفي -3الإنفا  العام؛   زيادة-2زيادة ا جور الحكومية أو ا جور اشكل عام؛  -1

  جم التسليف.   زيادة-6سعر الفائدة؛   تخفي -5عر  النقد؛    زيادة-4

الانفاق الاستهلاك 

 يوالاستثمار

Y 
Y1                   Y2                 Y3      

C+I+G3 

C+I+G2 

C+I+G1   
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ومن ثم تزيعد العدخعل نتيجعة زيعادة    2C+ I + Gإلى  1C + I + Gإن هعذه الإجرا ات المعاليعة والنقعديعة هي التي تنقعل المنحكي  -

 ؛y2إلىy1الاستثمار من

أي    C + I + G3إلى  2C + I + Gاستمرت الدولة بنفس السياسة فإن هذه الإجرا ات سععععععععععععوف تنقععععععععععععل المنحكي مععععععععععععن   إذا-2

وتكون هذه النتيجة بفضل التكامل بين الإجرا ات المالية والنقديعععععععععة، أمعععععععععا إذا حصعععععععععل  3yإلى  2yسوف يعععععععععزداد النعععععععععاتج  

التعار ، أي زادت السياسة المالية الإنفا  العام وقامت السياسة النقدية برفع سععععععععععععر الفائدة هذا يعكي عدم زيادة  

 بل سوف يظهر التاخم أو قد يظهر الركود التاخ ي. ،3yالى 2yالطل  الكلي، ومن ثم لا يمكن زيادة الدخل معن  

                                                          التالي: (02)ولأذا أردنا إظهار أثر الإجرا ات المالية والنقدية اشكل وايب فإننا نلاحظهعا في الشكل رقم  

 بين الاجراءات النقدية االمالية على النمو الاقتصادي قالتنسي  ر : أث(02)الشكل رقم
                               
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 (498،  فحة 2011)كنعان،  المصدر:

 : (498،  فحة 2011)كنعان،   ( ما يلي02يلاحظ من الشكل )

وعندما زادت السياسة النقدية عر    3iوسعر الفائعععععععدة   1yقد حدد  جم الناتج المتمثل في  LM1مع  IS1إن تقاطع   -

  i3وانخفا  سعر الفائدة من 2yإلى  1yوالتي تشير لزيادة الدخل من  2Fفي النقطة  LM2معععععععععععع    IS1النقد فقد تقعععععععععععاطع

 ، هذا يعكي تكامل الإجرا ات النقدية مع الإجرا ات الماليعة حيعث تزايد الدخل وازداد معدل النمو الاقتصادي؛  2iإلى

  IS1عندما قامت السياسة المالية بتخفي  الإنفا  العام فقد تراجع  جععم الإنفععا  الكلي )الطل  الكلي(، ثم انتقل -

في شعععععععععكله ا فقي وهذا يعكي انخفا  سععععععععععر الفائدة إلى أد م مسعععععععععتوك له وانخفععععععععععععععععععععععا    LM0والذي تقاطع مع    IS2إلى

أد م مستوك له، وهذا يشير إلى توفر ا مععععععععععععوال لمععععععععععععن يرغ  بالاقترا  لكن ا فراد ليس لد هم الإمكانية   y3الدخل لعععععععععععع 

 للشرا  فينخف  مععدل النمو ويحصل الركود وقد نتجت هذه الحالة عن التعار  بين السياستين المالية والنقدية؛  

إذا أرادت العدولعة زيعادة الإنتعاج وتشعععععععععععععجيع الاسعععععععععععععتثمعار وزيعادة  جم التشعععععععععععععغيعل وزيعادة  جم النعاتج عل هعا اسعععععععععععععتخعدام    -

 للو عععععععععول إلى هذا الهدف، أي سعععععععععوف يزداد  جم الإنفا  العام ويتم تخفي  الضعععععععععرائ   
 
إجرا ات السعععععععععياسعععععععععتين معا

يتم تخفي  سعععععر الفائعععععععععععععععععدة وتمنح القرو  وتقدم الإعانعععععععععععععععععات كسععععياسععععة مالية وبالمقابل سععععوف يزداد عر  النقد و 

الذي يتقاطع  IS3الى    IS2للمسعععععتثمرين  هدف زيادة  جم الاسعععععتثمار وتشعععععغيل العمال، إن هذه الإجرا ات سعععععوف ترفع  

Y Y3             Y1 Y2      Y4     Y5         

i4 

IS1 

IS2 

LM0 

i5 

IS3 

LM1 

F4 
LM2 

 سعر الفائدة

i1 

i3 

i2 

F3   

 

F 

F2 

F1 
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وهي زيادة كبيرة   4iإلى 1iوسعر الفائععععععععععدة من 4yالى   3yحيث تشير إلى ارتفاع  جم الدخل من  4Fفي النقطةLM1بدوره  

في الناتج، لكن ارتفاع سعععععر الفائدة سعععععععععععععععععععععوف يخفععععععععععععععععع  الطل  على الاسععععتثمار لذلي تقوم السععععياسععععة النقدية في هذا  

التي تشير إلى أجمععل أنواع التكامل  3Fفي النقطة    IS3الذي يتقاطع بدوره   2LMالى 1LMالظرف بزيادة عر  النقععد من

  5iوانخفا  في سععععععععر الفائدة 5yالى 4yوالتنسعععععععيق بين السعععععععياسعععععععتين حيث تشعععععععير إلى ظهور زيادة جديدة في الناتج من  

 .4iإلى

 : (499،  فحة  2011)كنعان،  الاقتصاد ما يليويتحقق في 

 ؛الو ول إلى حالة التشغيل الكامل ✓

 ؛عدم وجود عمال عاطلين عن العمل ✓

 ؛ت لتحسين ظروف المعيشة للمواطنينزيادة كبيرة في الدخل أد ✓

، بل  ✓
 
 لارتفاع ارتفاع المسععععععتوك العام للأسعععععععار، ولكن ذلي لا يعد تاععععععخما

 
من أنععععععععععععععععععععواع التحسععععععن الاقتصععععععادي نظرا

 ؛ا سعار الدخول الذي ترافق مع ارتفاع

 زيادة معدلات النمو الاقتصادي. ✓

 .ان هذه الحالة من التكامل والتنسيق بين السياستين قد أعطت  ثارها الإيجابية في الاقتصاد الوطكي     

 قياس درجة التنسيق بين السياستين النقدية االمالية اأثره على النات  المحلي الاجمالي.3

التنسعععععععععععيق بين السعععععععععععياسعععععععععععتين النقدية والمالية على النمو الاقتصعععععععععععادي في الجزائر، تم اسعععععععععععتخدام   أثرلغر  قياس      

السعععععععععععععنويعة  ، ذلعي بعالاعتمعاد على قعاععدة البيعانعات  ARDLمنهجيعة نموذج الانحعدار العذاتي للفجوات المتبعاطئعة الموزععة  

 .2021-1990بني الجزائر خلال الفترة الممتدة من    الدولي وتقاريرلدك البني    المعتمدة

من خلال هذه الدراسعععععة القياسعععععية، قياس اثر التنسعععععيق بين السعععععياسعععععتين    ل سعععععنحاو   الدراســـــة:نموذج امتغيرات  .1.3

، وبالاسعععععععععععتناد الى النظرية الاقتصعععععععععععادية  2021-1990النقدية والمالية على النمو الاقتصعععععععععععادي في الجزائر خلال الفترة

منهجية الانحدار الذاتي للفجوات المتباطئة الموزعة    النموذج وفقوالدراسعععععععععععات التجرينية السعععععععععععابقة سعععععععععععنقوم بتقدير  

ARDLفي  يغته الرياضية كالتالي: 
LPIB=f (LM2, LM2/PIB, LTR, LDP, LRP, LDPI/PIB) 

تااع(متغير )الاجمالي الناتج المحلي  لوغاريتم:   LPIB   

مستقل(متغير ) الواسع المعرو  النقدي بالمفهوم  لوغاريتم:   LM2 

مستقل(متغير )الاقتصاد  سيولة  لوغاريتم:   LM2/PIB 

مستقل(متغير  )الخصم اعادة  لوغاريتم معدل:   LTR   

مستقل(متغير ) العامة  النفقات  لوغاريتم:   LDP 

مستقل(متغير )العامة  الايرادات  : لوغاريتم  LRP 

مستقل(متغير )الاجمالي العام الداخلي على الناتج المحلي  لوغاريتم الدين:   LDPI/PIB 

وعر  نتائجه،  ARDLقبل اختبار التكامل المشععترك وتقدير نموذج ســتقرارية(:  لا ااختبار  )الوحدة  اختبار جسر  .2.3

 وهناك العديدلسعلاسعل الزمنية المسعتخدمة للتعرف على درجة التكامل لكل سعلسعلة،    لاسعتقراريهنقوم بإجرا  اختبار  

لاسعععتقرارية    Phillips-Perronمن الطر  لاختبار اسعععتقرارية السعععلاسعععل الزمنية وقد اخترنا في دراسعععتنا اسعععتعمال اختبار  

 (.2021-1990)أو سكون أدوات السياستين النقدية والمالية بالجزائر خلال المدة  
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 :(300،  فحة  2021)قيسميوري،   Phillips-Perron حيث تنص فرضيات اختبار -

 ؛جذر الوحدة وبالتالي غير مستقرة  :السلسلة لها(H0)الفرضية العدمية

 .:السلسلة ليس لها جذر الوحدة وبالتالي مستقرة(H1)الفرضية البديلة 

 Phillip-Perron(:نتائ  اختبار  01الجدال رقم) 

After one Difference 
 

Original Variable (Level) ariablesV 

 None Inter&Tren 
 
 

Intercep 
 
 

None Inter&Tren 
 
 

Intercep 
 
 

 

-3.2712*** 
0.0019)) 

-12.386*** 
(0.0000) 

 

-4.8893*** 
(0.0004) 

 

3.7770 no 
(0.9999) 

 

- 2.5884 no 
(0 .2878) 

12.077*** 
(0.0000) 

 

LPIB 

-1.5026 no 
(0.1223) 

 

-7.0175*** 
(0.0000) 

 

-3.8500*** 
(0.0064) 

 

4.9388no 
(1.000) 

 

0.1177 no 
(0.9960) 

 

-5.1525*** 
(0.0002) 

 

LM2 

-5.5114*** 
(0.000) 

 

-5.8910*** 
(0.000) 

 

-5.9175*** 
(0.000) 

 

0.5600 no 
(0.8317) 

 

-3.8364 no 
0.0273)) 

 

-0.7542 no 
(0.8179) 

 

LM2/PIB 

-4.5751*** 
(0.000) 

 

-16.323*** 
(0.000) 

-5.7143*** 
(0.000) 

2.8670 no 
(0.9984) 

 

-1.7691no  
(0.6951) 

 

-9.2935*** 
(0.000) 

 

LRP 

-3.2890*** 
(0.0018)   

-5.1007*** 
(0.0014) 

-4.2506*** 
(0.0024) 

 

2.7093 no 
(0.9976) 

 

-2.6215 no 
(0.2740) 

 

-3.9370*** 
(0.005) 

 

LDP 

-4.0558*** 
(0.0002) 

-4.3672*** 
(0.0085) 

 

-4.3761*** 
(0.0017) 

 

-1.5626 no 
(0.1095) 

 

- 1.4082 no 
(0.8384) 

 

-1.0289 no 
(0.7303) 

 

LTR 

-4.0984*** 
(0.0002) 

-4.2820** 
(0.0103) 

-4.0433 *** 
(0.0040) 

0.2239 no 
(0.6823) 

-0.1886 no 
(0.9904) 

-1.0771 no 
(0.7121) LDPI/PIB 

(*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 

  p-valueتمالية القيم التي بين القوسين تمثل القيمة الاح

 . Eviwes12  برنام  من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات المصدر:

 نلاحظ من خلال نتائج الجدول اعلاه والمتمثلة في دراسة استقراريه السلاسل الزمنية باستخدام اختبار     

 Philips Perron  (، وهو  1متكاملة من الرتبة)نها أإجرا  الفرو  من الدرجة الاولى أي  اعد  مستقرة    المتغيراتجميع   بأن

 .ARDLد استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعةكما يؤ 

 قياس اتحليل أثر مؤشرات السياستين النقدية االمالية  على النات  المحلي الاجمالي  3.3

 تحديد فترة الابطاء المثلى للنموذج:  -1.3.3

نظرا لاسعععتقرار السعععلاسعععل الزمنية لمتغيرات الدراسعععة عند المسعععتوك وضعععمن حدود الفر  الاول وعدم تجاوزها حاجز      

الفر  الثا ي فإنها تسععععععععععععتوفي شععععععععععععروط التكامل المشععععععععععععترك بين متغيرات الدراسععععععععععععة باسععععععععععععتخدام منهجية الانحدار الذاتي 

بين متغيرات      ARDL،وقبععععل تقععععدير العلاقععععة في الجععععانعععع  الطويععععل والقصعععععععععععععير وفق منهجيععععة  ARDLللفجوات الزمنيععععة

 Akaike Information Critreia (topالدراسععة لابد من معرفة فترات الابطا  المثلى لهذه المتغيرات، وبالاسععتعانة بمعيار

20models)     فترة ابطعا  لنمعاذج    20كونعه يحعددARDL  لتحعديعد ععدد فترات الابطعا  الزمكي ،(Lag)    واختيعار المعدة الامثعل

والمتغير التااع  (  LM2, LM2/PIB, LDP, LRP, LTR, LDPI/PIB)للكشعععععععععععف عن العلاقة بين المتغيرات المسعععععععععععتقلة  
(LPIB). 
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، أن أفضعععععععععععععععل نموذج لعععدراسعععععععععععععععة العلاقعععة   Akaikeلقعععد أظهرت نتعععائج اختبعععار ععععدد فترات الابطعععا  الزمكي وفق معيعععار      

ذلي    ARDL(1,0,1,0,0,0,0)النمو الاقتصععععععععععععادي هوالطويلة الاجل بين متغيرات السععععععععععععياسععععععععععععة النقدية والمالية ومعدل  

 .الموالي، وهوما يويحه الشكل   Akaikeاعتمادا على معيار  

  ARDL لنموذج Akaike    حسب معيار  فترات الابطاء المثلى (:03الشكل رقم) 

 
 .Eviwes12  برنامج من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجاتالمصدر: 

 : ARDL الاولي للنموذج  التقدير-2.3.3

في هععذه    البيععانععات المتوفرةعلى  ARDL يمكن تطبيق نموذج  لمتغيرات الععدراسععععععععععععععةاسعععععععععععععتنععادا لنتععائج اختبععار جععذر الوحععدة  

 .(02)الدراسة كما يويحه الجدول رقم  

 LPIBللمتغير التابق    ARDL(: نتائ  التقدير الاالي لنموذج  02الجدال رقم ) 

 
 . Eviwes12برنامج من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجاتالمصدر: 

في الجعععععدول رقم)     الواردة  إلى أن  قيمعععععة اختبعععععار02اذ تشعععععععععععععير النتعععععائج   )(F-statistic)    وقيمتهعععععا    (3858.383)والبعععععالغعععععة

 من النعععاحيعععة  1والتي هي أقعععل من المسعععععععععععععتوك    (0.000)الاحتمعععاليعععة  
 
%، تعكي أن النموذج القيعععاسععععععععععععع ي المقعععدر يععععد معنويعععا

 على أ%، 1الاحصععععائية وعند مسععععتوك معنوية 
 
ي أن جميع متغيرات السععععياسععععتين النقدية والمالية مجتمعة تؤثر معنويا

النععععاتج المحلي الاجمععععالي في الاجععععل الطويععععل، فضعععععععععععععلا عن ذلععععي فععععان النموذج يتمتع بقععععدرة تفسعععععععععععععيريععععة عععععاليععععة حيععععث اذ 

متغيرات السععععياسععععتين النقدية والمالية الواردة في يرات في الناتج المحلي الاجمالي سععععب ها  وهذا يعكي أن التغ99,90%بلغت

الامر الذي يقتض ي بالانتقال الى الخطوات اللاحقة والخا ة بالتحقق من وجود العلاقة التوازنية في المدك   ،النموذج

 د.من خلال اختبار الحدو ARDLغيرات الدراسة وفقا لنموذج الطويل بين مت
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  Approach Testing Boundsاختبار التكامل المشترك من خلال اختبار الحدود -3.3.3 -

ومقا نتهاا  لا ودااود يااات ا  وياند ا  وياا مسااااااااااااا وما ب ي نيوما  ي   د ا  ومقا لدا     (F-statistic)فمن خلال حسااااااااااااا     ما     

أكبر من ياق م يودرجاا  يوواااوا اا  ف  م نف     (F-statistic)، فااا ي ناا تاا    ماا (H1)لاا ا رض يايااا اا   (H0)فرض يانااا   

 ااا  ملااا مااا  مماااااااااااااجرف لالا م  اريب يايمو      ي جااا  علاوبااا ا ااا د  وجود  (  H1)و يول يا رض ياياااا ااا   (H0)فرض ياناااا 

 .ياطوم 

 نتائ  اختبار الحداد   : (03)لجدول رقما

 
 .Eviwes12  برنامج من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات المصدر:

(  I0كبر من القيم الحرجة الجدولية ل حدود الدنيا)أ 84.7661والمقدرة بععععععععععععع   (F-statistic)نلاحظ من الجدول اعلاه ان     

% على الترتي  ، وهذا يعكي وجود علاقة تكامل مشععععععععترك  5(عند مسععععععععتوك المعنوية  3.28(و )2.27( اذا بلغا )I1والعليا )

بين متغيرات النموذج في الاجل الطويل، وعليه نرف  فرضعععية العدم ونقبل الفرضعععية البديلة اعدم تسعععاوي معاملات  

شعععععترك بين مؤشعععععرات السعععععياسعععععتين النقدية والمالية  العلاقة طويلة الاجل ومسعععععاواتها بالصعععععفر، بمعكط وجود التكامل الم

العامة، معدل الدين العام نفقات  العامة ،ال  الإيرادات)المعرو  النقدي، سعععيولة الاقتصعععاد، معدل إعادة الخصعععم، 

 .الداخلي على الناتج المحلي الاجمالي( وبين الناتج المحلي الاجمالي في الاجل الطويل

على وجود التكامل المشععترك بين متغيرات النموذج فانه يمكن   Bounds testوبنا ا على ما أظهرته نتائج اختار الحدود  

 تقدير العلاقة الطويلة والقصيرة الاجل بين متغيرات النموذج

  :تقدير العلاقة طويلة الاجل وتحليلها-4.3.3

ياذي  يالا أثر يا ل م  لالا م  اريب   ARDL(1,0,1,0,0,0,0) ياق  سااااااا  ت  ئج مقا ر يايمو     (04)رقم ينرض يوواول     

  ( 04يبين الجععدول رقم)ح اا     ،ياطوماا      ي جاا   ياسااااااااااااا اا لمااااااااااااا الا يايقااا اا  وي اا ا اا  و   ياياا مج ي د   ي جماا د  لاا وو يئر

 : ياق  س   ي قان    ي ج  ياطوم  هو  يوواول يايمو  

 تقدير معلمات الاجل الطويل   (: نتائ04الجدال رقم) 

 
 .Eviwes12  برنامج من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجاتالمصدر: 
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    :(06)يمكن التعبير عن العلاقة طويلة الاجل وفق الصيغة الموالية المستخرجة من الجدول رقم

EC=LPIB- (0,5076*LM2+0,2029M2/PIB+0,4536 *LRP-0,0 69*LDP+0,1120*LTR  +0.0132*LDPI/PIB+1.7828  )   

: مايليالى وتشير نتائج التقدير في الاجل الطويل     

ي وجود ولا   أياطوم ،   و   يايمو ي   صااا دي    ي ج LM2  يا أثار ي وجب وي نيوي إحصااا ئ   ادمنروض يايقاي -

ندمااااا  ينم   لالا ي نروض يايقااااااي ويايمو ي   صااااااااااااااااا دي، ح ااااا   يايقااااااي    طرد ااااا   يايمو   %1لنسااااااااااااايااااا ي نروض  ينم   

وهو م    ويفق ويايظرم  ي   صاااااااااا د   وياانيلماااااااااا ب ياساااااااااا لق  يا   م كا و   ألا ينم     ، 0.5076% لاااااااااااااااااااااااا   ي   صاااااااااا دي 

  ي نروض يايقاي   دي ينم    يايمو ي   صااا دي، من خلال دوم ياطدب يا    يا ن ل ودم دلا ي لماااهالاف يا    سااا هم 

 دوم يانمد   ي ت  ج   خ ص  و   ي اى ياين ا؛   

وهذي    الطويل،   ي ج    (LM2/PIB)ويايمو ي   صااااا دي سااااا وا  ي   صااااا د  ا منيوي إحصااااا ئ  وغار    يا أثار ياسااااا اب -

  تفسير ، ويمكن 20, 0%لموف  يخ   لاااااااااا    ،فالا يايمو ي   ص دي %  1لم وا  ي   ص د لنسي   كلما ارتفعت  يعكي أنه

 ؛  الجزائرفي  على تحفيز النمو الاقتصادي ذلي  الى عدم كفا ة النظام المالي  

  ياطوم ، يي وجود ولا   طرد       ي ج   يا أثار ي وجب وي نيوي إحصاا ئ   ار ريديب يان م  و   يايمو ي   صاا دي -

 ينم   يايمو ي   صااااااااااااااا دي لا %    1  ةبنسعععععععععععععبعع ياناا ماا  ويايمو ي   صااااااااااااااا دي، ح اا  ندماا  ينم ناا  ي  ريديب  الإيرادات  لالا  

وهو م    ويفق ويايظرم  ي   صاااااااااا د   وياانيلماااااااااا ب ياساااااااااا لق  يا   م كا و   ألا ي  ريديب يان م   ساااااااااا هم  0.4535%

 يارف  من منا ب يايمو ي   ص دي؛     بمل  ه  

أي وجود ولا     ياطوم ،    ي ج   منيوي إحصااااااااااا ئ   ادي ق ب يان م  و   يايمو ي   صااااااااااا دي يا أثار ياسااااااااااا اب وغار  -

   %1و سااااااااااااا   لالا ياي ق ب يان م  و يايمو ي   صااااااااااااا دي    يوو يئر، ح   أتم ندم  ينم ن  ياي ق ب يان م  لنساااااااااااااي   

ومم ن م ساار    وياانيلما ب ياسا لق   ويفق م  يايظرم  ي   صا د      و هذي م    %0,006يتخ    يايمو ي   صا دي  

 أغداابيا   م ماز با مياا  ت قاا ب يارسااااااااااااا ار و   ت قاا ب يا   از، ح اا  ألا    الجزائر اااا يد  مرك ياا  ياي قاا ب ياناا ماا      

قيمعة   يلا تعطلعدعم الاجتمعاعي التي   للإععانعات وا  و   يوو يئر نا تا  موج ا  يد  ممااااااااااااا ن   غار مي  ا اي قا ب  يانا ما      ي

ائرية  أن الحكومة الجز  وهذا يببن ،بالإضععععععافة الى ضعععععععف الجهاز الانتا ي مضععععععافة اقتصععععععادية  في تحفيز الاسععععععتثمارات  

 ؛غير ناجحة في توجيه انفا  حكومي فعال لتحفيز الناتج المحلي الإجمالي  ومنه تعزيز النمو الاقتصادي 

  وهاذي يني  ،ياطوما     ي جا   و   يايمو ي   صااااااااااااا دي   ناال يوا دلا يو صااااااااااااام  إحصااااااااااااا ئ ا   معنوي غار  يا اأثار ي وجاب و -

%   1لنساااي   دلا يو صاااميو   ارتفع معدلويايمو ي   صااا دي، ح   ندم   معدل إعادة الخصعععملالا    وجود ولا   طرد  

إعادة الخصععم في   فاعلية معدلياذي   كا وا    ضعععيفة اليعع ي وه  نسااي     %،  0,11رم   لااااااااااااااا    النمو الاقتصععادي   فإن

 ؛السابقةمع الدراسات الاقتصادية    قما يتواف وهذا الجزائر، في الاقتصادي  على النموالتأثير  

ح ا   ياطوما ،     ي جا   و   يايمو ي   صااااااااااااا دي  ايخ  ياا يانا    ناال يااا ن   وغار منيوي إحصااااااااااااا ئ ا   وجابيا اأثار ي -

هعذه النتيجعة على   ، وتويعععععععععععععب0,013%ثفا لا يايمو ي   صاااااااااااااا دي  رم    %  1الععام العداخلي بنسعععععععععععععبعة  ارتفع العدينندما   

اذ أن ارتفاع الديون الداخلية يكون سععععععنبه تمويل   الإجمالي،و الناتج المحلي    الداخلي العامالعلاقة الطردية بين الدين 

 وهذا الاخير  الاسعععععععععععتثمار،الانفا  الحكومي و هذا يؤدي الى ارتفاع مسعععععععععععتوك الائتمان و الذي ينعكس في زيادة معدلات  

 ا عاش الطل  الكلي وبالتالي زيادة الناتج المحلي الإجمالي. يؤدي الى

 :الاجلالعلاقة قصيرة تقدير-5.3.3

  بين  سعععععععععععععيقنالتالععععذي يبين أثر    ARDL(1,0,1,0,0,1,1  (  ( نتععععائج  تقععععدير النموذج القيععععاسععععععععععععع ي05يعر  الجععععدول رقم )

 .متغيرات السياستين النقدية والمالية على الناتج المحلي الاجمالي في الجزائر في الاجل القصير
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 EMC)) الخطأ  تصحيحالعلاقة قصيرة الاجل ا نموذج  تقدير  : نتائ( 05) الجدال رقم -

 
 . Eviwes12  برنامج من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجاتالمصدر: 

 حيث أظهرت نتائج التقدير في الاجل القصير مايلي :

والنمو الاقتصعععععععادي في الاجل القصعععععععير، أي وجود  LM2/PIBالاقتصعععععععادلسعععععععيولة  التأثير السعععععععال  والمعنوي إحصعععععععائيا  -

معدل  ارتفع  %  1كلما انخفضعت سعيولة الاقتصعاد بعععععععععععععع   الاقتصعادي، حيثعلاقة عكسعية بين سعيولة الاقتصعاد والنمو  

ذلي اعدم كفا ة  وتطور النظام المالي في  تحفيز النمو الاقتصعععادي في   ويمكن تفسعععير%  0.3751النمو الاقتصعععادي بعععععععععععععععع 

المحددات  ضععععععععععف قدرة البنوك الجزائرية في حشعععععععععد تعبئة المدخرات التي تعتبر من  أو فا ة  عكي عدم كوهذا ي الجزائر،

الهامة للإقرا  المصعععععععععرفي و بالتالي عدم قدرتها على منح وتوجيه القرو  الى قطاعات اقتصعععععععععادية منتجة تسعععععععععاهم في 

 زيادة النمو الاقتصادي؛ لتي تعمل علىا  خلق قيمة مضافة

أو معامععععععععععععععععععععععععل التكامععععععععععععععععل المشععععععععععععععععععععععععترك يظهر بقيمة سالبة ومعنوي وتقدر قيمته بع (EMC)نموذج تصحيح الخطأ معامل   -

وهو يشععير إلى مقدار التغير في الناتج المحلي الاجمالي نتيجة انحراف متغيرات السععياسععتين النقدية والمالية  -0,694605

في الاجل القصعععععععععععير عن قيمهم التوازنية في الاجل الطويل بمقدار وحدة واحدة لكل منهم، أي أن الناتج المحلي الاجمالي 

ة اعد  ثار الصعععدمات في مؤشعععرات السعععياسعععتين النقدية والمالية  سعععيسعععتغر  عام وأربعة أشعععهر ليعود إلى قيمته التوازني

 .1/ 1,4=0,694605   لان سنة

 التشخيصية:الاختبارات  .4.3 

 يلي:   نبرزه فيما  فما سو للتأكد من جودة النموذج، يستلزم التطر  الى الاختبارات التشخيصية وهو  

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاختبار الارتبات التسلسلي بين البواقي:  1.4.3.

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testنتائ  الارتبات التسلسلي بين البواقي   :( 06) الجدال رقم

Prob.F (1.21) 0.6692 F-statistic 0.18771650 

Prob.Chi-Square(1)  0.6002 Obs*R-Squared 0.2746 

 .Eviwes12  برنامج من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجاتالمصدر: 

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testالارتباط التسعععععلسعععععلي بين البواقي    نتائج(  06) الجدول رقميويعععععب لنا  

على التوالي وهي قيم 0.6002و0.6692بلغت   Obs*R-Squaredو   F-statistic،اذ نلاحظ بان قيمة الاحتمالية لععععععععكل من  

 وهذا يعكي النموذج يخلو من مشكلة الارتباطي التسلسلي بين البواقي.  0,05معنوية و أكبر منغير 
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 نتائ  اختبار فرضية ثبات التباين:  .2.4.3

والذي يشير إلى عدم وجود دليل إحصائي لرف   (  Breusch-Pagan- Godfrey)ان الجدول التالي يويب نتائج اختبار      

و    F-statistic  ي ح م ا   ااال  منفرضية العدم الامر الذي يعكي عدم وجود مشكلة اختلاف تباين، حيث بلغت قيمة 

Obs*R-Squared  0.3043وهذي  ،  %  5مسععععععععععععتوك الدلالة المعنويةمن  يا ويد  وه    م غار منيوم  و أكبر   على0.2767و

 .يا ي  ن  ثي ب  يايمو    خدو من مملد يني  يلا 

 Breusch-Pagan- Godfrey ثبات التباين اختبار :(07) الجدال رقم 
Prob. F (8,22) 0.3043 F-statistic 1.278251 

Prob.Chi-Square(8) 0.2767 Obs*R-Squared 9.836969 

 .Eviwes12من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج   :المصدر

 :اختبار مشكلة عدم التجانس التباين.3.4.3

 ARCH التباين تجانس  عدم  راختبا :( 08الجدال رقم) 
Prob. F (1,28) 0.8004 F-statistic 0.065156 

Prob.Chi-Square (10). 0.7918 Obs*R-Squared 0.069648 

 . Eviwes12 من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر: 

-F   تلاحظ ل لا   م  ي ح م ا   ااااااااااااااال  منا  ARCHت  ئج يخ ي ن مملد  يخ لاف يا ي  ن ااااااااااااااا   أعلاه اي  يوواول يويب 

statisticوObs*R-Squared   وهااااذي يني     0,05من   يا ويد  وه    م غار منيوماااا  و أكبر  و0.7918و  0.8004  لد ااااا

                    .يا ي  ن  وا  م  نس  يايمو   يني  يلا يايمو    خدو من مملد 

-Jarque)مم يا حقق من شاااااارز يا ود   ياطي ت  ل لماااااا خاي  يخ ي ننتائج اختبار التوزيع الطبيعي لحد الخطأ:  .4.4.3

Bera)    من مسااااااااااااا وى    أكبر  وهي  0.5034بععاحتمععاليععة  1,3725بقيمععةلد اا   وناا تاا  ياي اا ئج  ماااااااااااااار إد  ألا   ماا  ي خ ياا ن

  %.5%و مار هذه ياق م  و   ألا يايويق  مري  يا ود   ياطي ت  ويا مس وى منيوم  5ياا ا 

 مشكلة غياب التوزيع الطبيعي  ر : اختبا( 04)  الشكل رقم 

 
 .Eviwes12من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر: 

  المقدر:ARDLنتائ  اختبار الاستقرار الهي لي لنموذج .5.4.3

للتأكد من خلو البيانات المستخدمة من وجود أي متغيرات هيكلية ف ها وأن النموذج  الب للتنبؤ، لابد من الحكم  

وكذا مربعات بواقي النموذج   CUSUM الاختبار البيا ي لحركة بواقي النموذجعلى استقرار النموذج من خلال 
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- CUSUMSQ ويتحقق الاستقرار الهيكلي للمعاملات المقدرة بصيغة ،UECM لنموذج  ARDL إذا وقع الشكل البيا ي

ومن ثم تكون هذه   %، 5داخل الحدود الحرجة عند مستوك معنوية  CUSUMSQو   CUSUMكل من  لإحصائية

الاختبارين المذكورين خارج الحدود عند هذا المستوك، كما هو   لإحصا المعاملات غير مستقرة إذا وقع الشكل البيا ي 

  مويب في الشكل التالي:

 CUSUMSQاCUSUM:رسم بياني للمجموع الترا مي للبواقي (05) الشكل رقم 

 
 . Eviwes12   من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامجالمصدر: 

وقععت    CUSUM of Squares Testو  ، CUSUM Testكمعا هو ملاحظ في الشعععععععععععععكعل اعلاه ان التمثيعل البيعا ي لكعل من      

 . فترة الدراسةخلال  كي أن النموذج المستخدم مستقر هيكليا عوهذا ي  %  5داخل الحدود الحرجة عند مستوك معنوية 

 عن عمليعة تقعدير لقيم متغيرات الظواهر الاقتصعععععععععععععاديعة بنعا ا  ؤيعبر التنب:  اختبـار مقـدرة النموذج على التنبؤ.6.4.3

حيث تكون مقدرة   Theilعلى الوضعع الراهن وما هو متاك من معلومات، ومن أمثلععععععععععععععة اختبععععععععععععععارات التنبععععععععععععععؤ اختبار ثايل  

 ضعيفةأقرث إلى الصفر، وتكون مقدرة النمعععععععوذج علعععععععم التنبعععععععؤ   یلالنموذج على التنبؤ عالية إذا كعععععععان قيمة معامل ثا

 .(595،  فحة  2019)الحسنين،   أقعرث إلعم الواحععد العصحيح إذا كانت قيمعة معامعل ثايل

      ( رقم  اختبععععععار    (06والشعععععععععععععكععععععل  نتععععععائج  لنععععععا  أن قيمععععععة معععععععامععععععل  ، حيععععععثTheilيبين  تسععععععععععععععععععاوي    Theilنلاحظ من خلالععععععه 

وهذا يعكي ان النموذج المقدر يتمتع بقدرة عالية على التنبؤ خلال مدة الدراسععععععععععة،   وهي قريبة من الصععععععععععفر0.001525

بحيث يمكن الاعتماد عليه للتنبؤ في المسععععععععععتقبل وتحليل وتقييم السععععععععععياسععععععععععات الاقتصععععععععععادية واتخاذ القرارات وفقا الى 

 المخططة.  للأهداف

 Theil( : رسم بياني  لنتائ  اختبار  06الشكل رقم) 

 
 .Eviwes12من اعداد الباحثين اعتمادا على مخرجات برنامج  المصدر: 
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 خاتمة:ال.4

دعم النمو لالتنسععععيق بين السععععياسععععتين المالية والنقدية   اسععععتهدفت هذه الورقة البحثية الى معرفة تحليل وقياس أثر    

بالاعتماد على البيانات  (  ARDL)الاقتصادي في الجزائر باستخدام نمعععوذج الانحعععدار العععذاتي للفجعععوات الزمنية الموزعة  

ولتحقيق هذا الهدف، تم إجرا  اختبار جذور الوحدة للسععععععععلاسععععععععل الزمنية لمعرفة معععععععععععععععععععععدك   2021-1990السععععععععنوية للفترة 

اسعععععععععتقرارها وتحديد درجة تكاملها، ثم تم اختبار العلاقة التوازنية بعععععععععين المتغيعععععععععرات فعععععععععي المدك القصير والمدك الطويل 

، كذلي تم إجرا  عدد من الاختبعععععععععارات لتقيعععععععععيم  (ARDL)بإتباع نمعععععععععوذج الانحعععععععععدار العععععععععذاتي للفجعععععععععوات الزمنية الموزعة  

دراسععععععععععة على النتائج  التنبؤ، وقععععععععععععععععععععععععد أسععععععععععفرت نتائج الاسععععععععععتقرار النموذج، وخلوه من عدد من المشععععععععععكلات وقدرته على 

   :  والتو يات التالية

 :  .نتائ  الدراسة1.4

كععدت نتععائج الععدارسععععععععععععععة النظريععة للبحععث على ان التنسعععععععععععععيق والاتفععا  بين السعععععععععععععلطتين النقععديععة والمععاليععة على تحقيق      أ-1

  الامثل بين السععععععياسععععععتين بما هدف مشععععععترك والمتمثل في زيادة النمو الاقتصععععععادي وذلي عن طريق حسععععععن اختيار المزيج  

للبلد، كما ان التنسعععععععععيق    ي النمو الاقتصعععععععععاديناسععععععععع  طبيعة وظروف اقتصعععععععععاد البلد يؤدي الى تحقيق نتائج ايجابيا في 

بينهما   فاعلية التوا ععلبينهما يج  ان يكون في إطار قواعد معينة تحكم عمل كل من السععلطتين والتي تؤدي الى زيادة  

 ا ولى؛صحة الفرضية   دما يؤكاغية تبادل المعلومات اشكل أمثل وهو  

وهو    ،(1نها متكاملة من الرتبة)أإجرا  الفرو  من الدرجة الاولى أي مسععتقرة اعد الدراسععة   متغيرات  جميع  اسععتقرار-2

 ؛ARDLد استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعةكما يؤ 

علاقة تكامل مشععتركة طويلة الاجل بين مؤشععرات السععياسععتين النقدية والمالية وبين مؤشععر النمو الاقتصععادي     وجود-3

فعندما تنحرف متغيرات السعععياسعععتين النقدية والمالية في الاجل القصعععير عن قيمهم التوازنية في الاجل الطويل بمقدار 

أي أن الناتج المحلي الاجمالي من هذا الانحراف في السعععععععععنة،  69%ما  سعععععععععنته    يتم تصعععععععععحيح  منهم فانهوحدة واحدة لكل 

سعععيسعععتغر  عام وثلاثة أشعععهر ليعود إلى قيمته التوازنية اعد  ثار الصعععدمات في مؤشعععرات السعععياسعععتين النقدية والمالية  

 ؛صحة الفرضية الثانية ما يؤكد  ، وهو1/   0,694605=سنة1,4 لان

الاتجاه لكل من مؤشععععععرات السععععععياسععععععة النقدية والسععععععياسععععععة    ةالتأثير المتباينظهرت نتائج التحليل القياسعععععع ي على قوة  أ-4

من العوامعل المؤثرة في  %( 90)المعاليعة على مععدل نمو النعاتج المحلي الاجمعالي إذ ان المتغيرات المختعارة فسعععععععععععععرت أكنر من  

 صحة الفرضية الثالثة؛ دما يؤكمعدل النمو الاقتصادي مما يعكس حسن التو يف للنموذج وهو  

النقعدي والايرادات الععامة على النمو  والمعنوي للمعرو نتعائج الدراسعععععععععععععة في الاجل الطويل التعأثير الإيجعابي   أظهرت-5

 الاقتصعععععععععععععادي، والتعأثير الإيجعابي وغير معنوي للعدين العداخلي الععام و مععدل إععادة الخصعععععععععععععم على النمو الاقتصعععععععععععععادي 

التأثير  القصعععير  أما في الاجل    ،ي النمو الاقتصعععادوالتأثير السعععلوي وغير معنوي للنفقات العامة وسعععيولة الاقتصعععاد على 

 ولة الاقتصاد على النمو الاقتصادي؛لسي  والمعنوي 

نتائج إجرا  عدد من الاختبارات لتقييم استقرار النموذج وجودة نتائجععععععععه على خلوه من عدد من المشكلات    أظهرت-6

التي تحد من إمكانية الاعتماد على نتائجه، وقد أشارت تلععععععي الاختبععععععارات إلععععععم أن هنععععععاك استقرار في النموذج بنا  على 

كلة اختلاف التباين، أو مشعععععععكلة الارتباط الذاتي للبواقي، أو  نتائج ا جلين القصعععععععير والطويل، وأنعععععععععععععععععععععه لا يعا ي من مشععععععع 

   .على التنبؤ بمساره في المستقبل  مشكلة غياث التوز ع الطبيتي للبواقي، كما أن النموذج يتمتع بمقدرة عالية
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  ARDL( باستخدام نموذج 2021- 1990دراسة قياسية للفترة )-دعم النمو الاقتصادي في الجزائر على أثر التنسيق بين السياستين النقدية االمالية 

 :  توصيات الدراسة .2.4 -

ضرورة العمل على التنسيق بين السياستين النقدية والمالية،  نه يؤدي زيادة فعالية عملهما أجل تحقيق الاهداف  -1

اشكل خاص، بطريقة أفضل من عمل   ي والنمو الاقتصادالاقتصادية ومعالجة الاختلالات الاقتصادية بصفة عامة  

 السلبية الناتجة عن التضارث بين أدوات السياستين؛  للآثاركل سياسة على حدك، إضافة الى ذلي تجنبا  

العمل على ا شعععععععععا  هيئة رقابية وتنظيمية مشعععععععععتركة بين السعععععععععلطتين النقدية والمالية التي تضعععععععععمن تطبيق الاجرا ات  -2

لنمو الاقتصعععععععععععععععادي وتوظيف ععععال،  والترتيبعععات اللازمعععة لعمليعععة التنسعععععععععععععيق، والتي تعمعععل على تحقيق مععععدل مرتفع في ا

 منخف  واستحدات لجان عمل دورية مشتركة التي تعزز هذه العملية؛تاخم ل  ومعد

العمل على سععن وتحديث التشععر عات المتعلقة بقوانين الاسععتثمار المحلي والاجنوي وتقديم تسععهيلات وحوافز ضععربية  -3

واعانات للمسععععتثمرين في القطاع الحقيقي اشععععكل خاص، وبالتالي سععععوف يؤدي الى توسععععيع دائرة الاسععععتثمار في القطاع 

 الامر الذي يساهم في تعزيز مرونة الجهاز الانتا ي وكفا ته؛ ،الحقيقي

على الدولة الجزائرية العمل على تطوير الاسعععععوا  المالية باعتبارها نافذة مهمة لتحفيز النمو الاقتصعععععادي ومصعععععدرا  -4

اسععععععععععععععاسعععععععععععععيععا للتوازن من خلال عمليععات التمويععل في النشععععععععععععععاط الاقتصععععععععععععععادي، كمععا أنهععا تزيععد من فععاعليععة التنسعععععععععععععيق بين 

مويل العجز المالي والحد من الاقترا  الحكومي المباشععر  السععياسععتين النقدية والمالية، من خلال توفير بدائل أخرك لت

من البني المركزي لغر  تمويل ذلي العجز، وقد يسععهم تشععكيل مجلس تنسععيقي للسععياسععتين في الموائمة بين مصععادر  

 التمويل المختلفة للعجز المالي؛

التنسعععععيق بين السعععععياسعععععتين النقدية والمالية في الجزائر من اجل النهو  بالواقع الاقتصعععععادي وذلي من خلال وضعععععع -5

برنامج لإ عععععععععععلاحات الاقتصعععععععععععادية حقيقة تتضعععععععععععمن زيادة النمو الاقتصعععععععععععادي وتعزيز دور القطاع الخاص، وتصعععععععععععحيح  

التععععدريطي من الطبيعععععة الر عيععععة بععععدعم النمو القطععععاعي    الاختلالات الهيكليععععة من خلال التحول  للاقتصععععععععععععععععاد الجزائري 

الانتا ي في كل من قطاع الزراعة والصععناعة والخدمات الامر الذي سععيجعل الاقتصععاد الوطكي أقل عرضععة للصععدمات  

 الخارجية؛

في إطار التنسعيق بين السعلطتين النقدية والمالية في الجزائر ينبغي عل هما وضعع ر ية اسعتراتيجية اقتصعادية مدروسعة  -6

وفعععالععة بحيععث تسعععععععععععععهم في تطوير وتفعيععل القطععاعععات الانتععاجيععة من خلال الاسعععععععععععععتخععدام الامثععل للموارد النفطيععة والتي 

 على مجمل المتغيرات الاقتصادية الكلية اشكل عام.سوف تنعكس بالإيجاث على النمو الاقتصادي اشكل خاص و 

  قائمة المراجق:.5

: المراجق باللغة 
ً
 :العربيةأالا

(. مجلة ميلاف 2018- 2000(. أثر السياسة المالية و النقدية على النمو الاقتصادي دراسة قياسية لحالة الجزائر)2019حليمة بوسيكي، و العارم عيسا ي. ) 

 .313-287(، 2)5للبحوت والدراسات، 

 ا دوات(. الجزائر: دار الفجر للنشر والتوز ع.-ا هداف-النقدية)المفهوم(. النقود والسياسة 2005 الب مفتاك. )

 (. السياسة النقدية والتوازن الاقتصادي الكلي. ا ردن: دار الاريام للنشر والتوز ع.2018علي بن قدور، و محمد يبرير. )

( في العرا )أطروحة 2021علي فاهم جعفر سلمان.  الكلية  النقدية وأثرها على اع  المتغيرات الاقتصادية  المالية و  بين السياستين  التنسيق  (. اشكالية 

 دكتوراه(. كلية الادارة و الاقتصاد، العرا : جامعة القادسية. 

 (. النقود والصيرفة والسياسة النقدية. سوريا: دار المنهل. 2011علي كنعان. )

. مجلة الاقتصاد  2020-1990(. أثر السياسة المالية و النقدية عل النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية للفترة من2022فوزية هيبور، و دليلة طال . )

 .157-131(، 2)12الصناعي)خزارتي(، 

)جوان,   الجويجاتي.  الدين  فخر  أو س  و  بلباس،  غازي  العرا  2022فيصل  في  الاجمالي  المحلي  الناتج  على  وأثرها  والمالية  النقدية  السياسة  تفاعل   .)

 .23-9(، 138) 42(. مجلة تنمية الرافدين، 1990-2020للمدة)
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دراسة تحليلة قياسية  -(. أثر السياسة المالية على المؤشرات الداخلية للاستقرار الاقتصادي)النمو الاقتصادي، التاخم والبطالة(2021كيفة قيسميوري. )

 )أطروحة دكتوراه(. اسكرة، كلية العلوم الاقتصادية، الجزائر: جامعة محمد خيضر. 2018- 1992لحالة الجزائر

. المجلة 2017-1970(. دراسة قياسية  ثر التحرير التجاري والتنمية المالية على النمو الاقتصادي في روندا خلال الفترة2019مروة عادل سعد الحسنين. )

 .604- 568(، 1)21العلمية لقطاع كليات التجارة، 

( شكري  عمان.  للمدة)2021مصطفم  الاقتصادية  ا زمات  لمواجهة  العرا   في  والنقدية  المالية  السياستين  بين  التنسيق  أهمية  ()رسالة  2019-2004(. 

 ماجستير(. كلية الادراة والاقتصاد، العرا : جامعة ا نبار. 

(. التنسيق بين السياستين المالية و النقدية في العرا  وأثرها على معدلات التاخم 2021ممدوك عطا الله فيحان، و مصطفم شكري  عمان. )كانون ا ول,  

 . 101-85(، 2(. مجلة اقتصاديات الاعمال)2004-2019للمدة)

الاطار العام وأثرها على السو  المالي ومتغيرات الاقتصاد الكلي. عمان: دار   -(. السياسات الاقتصادية2015نزار كاظم الخيكا ي، و حيدر يو س الموسوي. )

 اليازوري العلمية للنشر و التوز ع.

 
ً
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