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  :االإلخص

ة ،   لاٌ ال ا رت االإمح دت ب ي    ى ط ُولةاالإصسفي غل ثس الانخشاز أمػسفة  إلىف هره الدزاطة دته -2010بػ   النن ون االإص سٍ

وث       وذل     ً ب     الوكوف غل     ى ال     دوز ال     ري ًلػن     ت الانخش     از الجةساف     ي نوحل     ف الوو     ا ت االإص     سفُة ف     ي شٍ     ادت ط     ُولة النن     ون  ،  2020

مؤشس و الصساف الآلي( همحةيرات مظحللة ،  مؤشس الانخشاز االإصسفي ) ال سوع االإصسفُة، ماهُنات باغحنازنموذج بانل،  اطحخدام

ة للمصازف . سالحلازٍ الاطحػانة بمخحلفهمحةيرات ثابػة ، من  لاٌ  ظُولة ال  الظنوٍ

م ن   لاٌ ف حذ ف سوع  أ  ثوط ُؼ ش نىة االإص ازف وجة ُ ة غدً د م ن االإن ا م  إل ى إليه او كد أهدت النحائج الت   ث   الحو  ل 

غى ع مػام ل ماهُن ات الص ساف الآل ي الت   أثنخ د أ   غل ىالظ ُولة ف ي بن ون الدزاط ة ،  مصسفُة حدًدت ًؤدي إل ى انخ  ام مؤش س

ادت في انخشازها ثؤدي إلى الازث اع في مؤشس طُولة الننون مدل الدزاطة  دغ  الل اع االإصسفي  إلى.لرلً ثوص   هره الدزاطة  الصٍ

ة غلى  سه ، من  لاٌ جصجُؼ مخحلف االإصازف الحجازٍ مؼ وض ؼ إ  از مد دد  مخحلف زبوع الو نصساف الآلي في ماهُنات الو ث وٍ

 الؤنشاء فسوع حدًدت لػدم الوكوع في مخا س الظُولة.

 . PANEL ARDL، نموذج خشاز مصسفي ، شموٌ مالي ،طُولة الننون ، مصازف ، مصسإنالهلمات االإفحاحُة: 

 .  JEL :G20 ، G21ثصيُف 

Abstract:  
This study aims to know the impact of banking diffusion on banks’ liquidity for some Egyptian 

banks, during the period between 2010-2020, by examining the role played by the geographical spread of 
various banking agencies in increasing banks’ liquidity, using the Panel model, where the banking 
diffusion indicator was used ( Banking branches, automated teller machines) as independent variables, 
and liquidity index as dependent variables, through the use of annual reports of banks. 

The results obtained confirmed that the expansion of the network of banks and coverage of many 
areas through the opening of new bank branches leads to a decrease in the liquidity index in the study 
banks, in contrast to the coefficients of ATMs, which proved that the increase in their spread leads to a 
rise in the liquidity index. The banks under study. Therefore, this study recommends to support and 
develop the banking sector, by encouraging various commercial banks to use automated teller machines 
(ATMs) in various parts of the country, with a specific framework for establishing new branches to avoid 
falling into liquidity risks, and adopting the principle of financial inclusion. 
Key Words : Banking spread, financial inclusion, bank liquidity, banks, Egypt, PANEL ARDL model. 

JEL Classification: G20 ، G21  .  
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   :مقذمة .1
 أنماط وثلدً  ، الدولي الاكحصادي النظام جشىُل إغادت غلى جػمل هنيرت، ثىنولوحُة   ست الػال  ٌشهد

 ث وز  ب ضل الػالم  الاكحصاد شهدها الت  الحةيرات ابسش  من ولػل ، النلدًة و االإالُة الحػاملات من حدًدت

ػد ، الاكحصادًي  الناخثي  كاموض في حدًدت مص لحات ظهوز  الاثصا ت و االإػلومات ثىنولوحُا ”  مص لح وَ

 ٌ  مؤشساثت و أبػاده خضِد فلد ، االإاضُة الللُلة الأغوام  لاٌ بلوت  انخشست الت  االإ اهُ  ثلً أخد”  االإالي الشمو

 ، طواء خد غلى االإحلدمة و النامُة النلدا  كنل من واطؼ باهحمام الأ يرت الػاالإُة االإالُة الأشمة بػد واطؼ وبشيل

 . مظحوٍاثت لحدظي  ال سق  أفضل وابحياز اطحخدام نحاولة

ٌ  مندد الت  الأهمُة أ  إذ   لاٌ  من لحدلُلت الننون حل جظعى اطاراثُجُا هدفا منت حػلد االإالي للشمو

  لاٌ من الػملاء زاخة لحدلُم االإصازف وجظعى ، انجحمؼ شسائذ وافة غلى االإصسفُة و االإالُة الودمات جػمُ 

 منا م في ماهُناتها جػدد و االإصازف فانخشاز ، مشلة دو   الػملاء إليها ًصل أ  ًمىن بدُث لها ووا ت إنشاء

 فئات وافة لودمة االإصسفُة الودمات  وإثاخة ثوفير بُنها من للمصازف غدًدت منافؼ بحدلُم ٌػود محػددت

 . انجحمؼ

 :  الحالُة الؤشيالُة  ُاغة ًمىن ، ذهسه طنم ما  لاٌ ومن

ة البىىك معحىي  على العُىلة مؤشش ثحعين في االإصشفي الاهخشاس ٌعاهم هل   ؟ االإصشٍ

 : الآجي الندو غلى ال سغُة الأطئلة من مجموغة  سح ًمىننا السئِظُة الؤشيالُة  لاٌ ومن

ٌ  من ول م هوم ما -  ؟ ثمثلها الت  االإؤشسات هي وما للننون االإالي الأداء ، االإالي الشمو

 ؟ الننً طُولة ومؤشس االإصسفي الانخشاز مؤشس من ول بي  مشارن ثيامل غلاكة ثوحد هل - 

ة الننون في الننً طُولة و االإصسفي الانخشاز بي  ثسبط الت  الػلاكة  نُػة ما -   ؟ االإصسٍ

 :  الحالُة ال سضُات نضؼ ال سغُة الأطئلة غلى وللإحابة

 . الننون طُولة و االإصسفي الانخشاز بي  مشارن ثيامل ذو غلاكة ثوحد -  

 .  الننون طُولة و االإصسفي الانخشاز بي  إخصائُة د لة ذو اًجابي اثس هنان -

 خحم  همظلً والري ٌػحبر ، االإصسفُة الننون في االإصسفي الانخشاز واكؼ غلى الوكوف في الدزاطة أهمُة وثحجلى

سه و الننيي بالل اع للنهوم  . ث وٍ

ٌ  م هوم ثددًد  لاٌ من للندث الأطاطُة االإ اهُ  غسم إلى الدزاطة هره تهدف هما  االإالي الشمو

 غلى والحػسف الننً طُولة مؤشس غلى الحػسف وهرا ثلِظت، الت  االإؤشسات غلى الحػسف وهرا أهمُحت غلى لوكوفاو 

ة الننون طُولة غلى االإصسفي الانخشاز اثس وكُاض للننون، االإالي الأداء للُاض هام همؤشس أهمُحت  مدل االإصسٍ

 . الدزاطة

 الظابلة في االإوضوع نرهس: طاتاومن الدز 

 قُاظُة دساظة الجضائش في البىىك لفاءة على االإالي الشمىى  ارش" بعىىان( 2022شنىسي، و مؼاًش) دساظة-

ٌ  اثس كُاض إلى الدزاطة هدفد ، "2019-2012 الفترة خلاى   لاٌ من الجصائس في الننون ه اءت غلى االإالي الشمو

ة غلاكة وحود إلى وثو لد ، الننون من لػُنة PANEL TOBIT ثدلُل وDEA نماذج اطحخدام  اًجابي أثس ذات مػنوٍ
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ٌ  أبػاد من ليل  فُما ، اليلُة الحلنُة الى اءت دزحات غلى الننىُة الظُولة و الحج  مؤشس إلى إضافة االإالي الشمو

ة غير اللسم ومنذ الانارند اطحخدام من ول  مؤشسات واند  .إخصائُا مػنوٍ

 القؼاع في االإالي الشمىى  على االإالُة الشقمىة ثنىىلىحُا ثؼبُق ارش" بعىىان( 2021 ، العض أبى نهلة) دساظة-

قُة بالذوى  االإصشفي  في االإحمثلة و االإالُة السكمنة ثىنولوحُا ث نُم اثس ا حناز إلى الدزاطة هره وهدفد ، "الؤفشٍ

ٌ  من غدد في انحمولة النلود و ، الالىارونُة الدًو   و الائحما  وب اكات ، الآلي الصسف ماهُنات لُة الدو  الؤفسٍ

لُة دولة 01 من محيونة لػُنة" 4108-4102 ال ارت  لاٌ  االإل ػُة الصمنُة الظلاطل ثدلُل ث نُم ث  بدُث افسٍ

PANEL DATA و الآلي الصساف ماهُنات من ول  طحخدام موحب مػنوي  اثس وحود إلى الدزاطة ثو لد بدُث 

ٌ  غلى انحمولة النلود  مػنوي  اثس لت لِع الائحما  ب اكات و الالىارونُة الدًو   اطحخدام ا  بِنما ، االإالي الشمو

ٌ  غلى  .االإالي الشمو

 الشمىى  في أرشها و الالنتروهُة االإصشفُة الخذمات اظحخذام مذي"  بعىىان( 2020، الله عبذ محمد فؤاد) دساظة-

ٌ  في وأثسها الالىارونُة االإصسفُة الودمات اطحخدام مدى غلى للحػسف الدزاطة هره وهدفد " االإالي  ، االإالي الشمو

ؼ ث  بدُث ة الننون في موظ ة و موظف 471 من ميونة غُنة غلى إطخنانة ثوشَ  ا حُازه  ث  الت  الػساكُة الحجازٍ

لة  وحود الى الدزاطة أظهست( spss) ببرنامج الؤخصائي الحدلُل اطحخدام وغند ، الدزاطة مجحمؼ من غشوائُة ب سٍ

ٌ  غلى الالىارونُة االإصسفُة للودمات  إخصائُة د لة ذو اثس ة الننون في االإالي الشمو  . الػساكُة الحجازٍ

 impact of cashless banking of banks profitabilitiy") بعىىان(  Alagh&Emeka،2014) دساظة-

(evidence from nigeria" ) ، الننون زبدُة غلى النلدًة غير االإالُة الودمات ثؤثير لحددًد الدزاطة هره هدفد 

ا في  ثلدً  مدى و الآلي الصساف أحهصت انخشاز مدى و الحدصُل نلاط انخشاز مدى:  مؤشسات 3  لاٌ من نُجيرً

 وث  ، االإلىُة خلوق  غلى الػائد مػدٌ  لاٌ من كُاطها فح  السبدُة أما ، الانارند شنىة غبر مالُة  دمات

 الاندساف و الحظابي والوطط الو  ي الؤخصاء وأطالُب ، النُانات لحدلُل االإحػدد الاندداز ثدلُل اطحخدام

 نلاط و الآلي الصساف أحهصت انخشاز الإدى مػنوي  اًجابي ثؤثير وحود إلى وثو لد ، الدزاطة غُنة لحوظُف االإػُازي 

 زبدُة غلى الانارند شنىة غبر االإالُة للودمات مػنوي  غير اًجابي ثؤثير وحود وهرا ، الننون زبدُة غلى الحدصُل

 ًؤثس مما ، غليها الػملاء إكناٌ غدم ث  ومن ، الودمات بحلً االإحػللة السطوم مػد ت  زث اع زاحؼ وهرا ، الننون

 . الننون زبدُة غلى مػنوي  غير بشيل

 من النظسي  الجانب في الحدلُلي الو  ي الجانب غلى الناخثا  اغحمد فلد طابلا ذهسه ث  ما غلى وبناءا

باطحػماٌ  الا حنازات أه    لاٌ من PANEL ARDL نموذج اطحخدام ث  فلد الح نُلي الجانب في أما ، الدزاطة

 . الدزاطة إشيالُة غلى الؤحابة لةسم ،خظب الضسوزت Stata 15وبسنامج  EVIEWS 12بسنامج 

 الاػاس الىظشي الإحغيرات الذساظة .2

ة االإحػللة بجوانب الدزاطة:نداوٌ في هره   النل ة ثبُا  اه  االإ اهُ  النظسٍ

 الشمىى االإالي 1.2

ـف الشـمىى االإـالي  1.1.2 وك  د ث   جػسٍ  ت م ن كن  ل النن ً ال دولي غل ى أن  ت : ط هولة و إميانُ ة اط حخدام الو  دمات  :جعشٍ

ل      ة ثناط      ب ال ئ      ة  االإالُ      ة م      ن كن      ل االإؤطظ      ات و الأف      ساد م      ن        لاٌ ال      حمىن م      ن اللُ      ام بمخحل      ف االإػ      املات ب سٍ

 .(273،   دة 4141)ضُف، االإظتهدفة، بدُث جػحبر غملُة فحذ خظاب أوٌ مسخلة ندو ثدلُم الشموٌ االإالي  
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 أهمُة الشمىى االإالي  2.1.2 

 الشــــمىى االإــــالي أداة الــــذوى و المنىمــــات لشفــــق معــــحىي االإعِشــــة وثحقُــــق الىمــــى الاقحصــــادي والاظــــحقشاس االإــــالي : -

هن  ان غلاك  ة محيامل  ة  ب  ي  الش  موٌ االإ  الي و النم  و الاكحص  ادي ، فم  ن الص  ػب اط  حمساز الاط  حلساز االإ  الي بِنم  ا   ث  صاٌ 

هن  ان نظ  نة هني  رت م  ن االإؤطظ  ات مظ  خنػدت مالُ  ا م  ن النظ  ام الاكحص  ادي ، هم  ا ا  الش  موٌ االإ  الي ٌػ  صش الحن  افع ب  ي  

ؼ منحجا تها والاهحمام بجودتها  ححراب اهبر غ دد م ن الػم لاء و االإػ املات االإؤطظات االإالُة من  لاٌ الػمل غلى ثنوَ

 . (362،   دة 4109)هسواز، ، وثلني  بػ  اللنوات غير السطمُة 

حجل     ى ذل     ً م     ن       لاٌ إثاخ     ة ال س      ة لل ل     ساء و يهـــــحم الشـــــمىى االإـــــالي بالجاهـــــا الاححمـــــا ي و الح قُـــــف االإـــــالي :  - وٍ

مد  دودي ال  د ل بالحص  وٌ غل  ى منحج  ات و    دمات مالُ  ة بش  يل غ  ادٌ و أط  ػاز منخ ض  ة و بالح  الي ثنمُ  ة وثدظ  ي   

أوض   اغه  الاححماغُ   ة و الاكحص   ادًة ، وم   ن     لاٌ ه   را ثي   و  فُ   ت ثوغُ   ة وثثلُ   ف مظ   تهليي الو   دمات االإالُ   ة و شٍ   ادت 

 . (76،   دة 4140)بوغِشاوي و غصازي، الواحنات االإارثنة غليه  وذلً لحماًة خلوكه  مػسفته  بالحلوق و 

 أبعاد الشمىى االإالي  3.1.2

 ( : أبعاد الشمىى االإالي01الجذوى )

 البعذ مؤششات قُاظه 

 إلف بالغ . 100عذد فشوع االإصاسف لهل -

 ألف بالغ . 100عذد أحهضة الصشاف الآلي لهل -

 بالغ . 100عذد وللاء مقذمي خذمات الذفق الالنترووي لهل -

 ألف بالغ . 100عذد مىافز أو وللاء الهاثف الىقاى لهل -

 ألف بالغ . 100( لهل POSعذد هقاغ الخذمة أو البُق )-

 بالغ . 1000عذد بؼاقة السما الآلي لهل -

 . قلُلى متر مشب 1000شاف الآلي لهل عذد أحهضة الص -

 

الىصىى إلى الخذمات 

 االإالُة و االإصشفُة 

 مً البالغين . 1000عذد حعابات الؤًذاع لهل -

 مً البالغين . 1000عذد القشوض لهل  -

 مً البالغين . 1000عذد القشوض االإعححقة لهل  -

 مً البالغين . 1000عذد حاملي بىلُصة الحأمين لهل -

عــذد االإعــاملات ايــر الىقذًــة )شــُهات الالنتروهُــة، بؼاقــات ائحماهُــة، الىقــىد الالنتروهُــة (لهــل -

 مً البالغين. 1000

 عذد معاملات الحجضئة الغير هقذًة للفشد الىاحذ.-

 عذد معاملات الذفق عبر الهاثف .-

 عذد الششمات الصغيرة و االإحىظؼة التي لذيها قشوض دائمة . -

 ن بحعاب بىهي خلاى ظىة مظد.وعبة الممحفظى -

 وعبة البالغىن الزًً لذيهم هىع واحذ على الأقل لحعاب ودٌعة مىحظم.-

 وعبة الششمات االإحىظؼة أو الصغيرة التي لذيها حعابات سظمُة مالُة.-

لات مالُة محلُة او دولُة .  وعبة البالغين الزًً ًحلقىن ثحىٍ
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 القذسة على ثحمل الحهالُف : -1

ة للمصــىى علــى حعـاب أظا ــحي بىــاء علــى المــذ الأدوــ  الشظــ ي - معشفـة محىظــؽ الحهلفــة الشــهشٍ

 للأحىس .

ة للاححفاؾ بحعاب حاسي أظا حي .-  محىظؽ الشظىم العىىٍ

لات الائحمان .-  محىظؽ ثهلفة ثحىٍ

 ُة ال مً .وعبة العملاء الزًً أفادوا بأن سظىم االإعاملات االإالُة اال

 الشفافُة: -2

وعـــبة العمـــلاء الـــزًً أفـــادوا أنهـــم ًحلقـــىن معلىمـــات واتـــمة ومافُـــة حـــىى الخـــذمات االإالُـــة فـــي -

 بذاًة اوعقاد القشض االإالي .

 حماًة االإعتهلو: -3

عبــــر هــــزا االإؤشــــش عــــً إمهاهُــــة اللجــــىء  إلــــى العذالــــة و لــــزا القــــىاهين التــــي ثح ــــي الحعامــــل بــــين - وَ

 ؤظعة االإالُة .االإعحخذمين و االإ

 الشاحة و العهىلة : و ًقاط : -4

وعبة الأفشاد الزًً لا ٌشعشون بالشاحة بمحىظـؽ الىقـد الـزًً ًقظـىهه فـي الاهحظـاس فـي الؼـابىس -

 في فشوع االإؤظعات االإالُة.

 الح قُف االإالي: و ًقاط مً خلاى: -5

ـــة للبــالغين الـــزًً ٌعشفــىن للمصـــؼلمات االإالُــة الأ - ظاظـــُة م ــل االإعـــذى ، حعــاب اليعــبة االإ ىٍ

ق .  المخاػشة ،الحضخم ، الحىىَ

ة للبالغين الزًً ٌعحؼُعىن إعذاد ميزاهُة لهم مل شهش .-  اليعبة االإ ىٍ

 االإذًىهُة:)العلىك االإالي ( -6

 ًىم عً ظذاد القشض. 31وعبة االإقترطين الزًً ًحأخشون ألثر مً -

الضبائً أما بالاقتراض مً الأصذقاء )الأقاسب ، بُق الأصىى ،  لُفُة حل الأصمات االإالُة مً  قبل-

 اظحخذام وفىسات ، أو قشض بىهي (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

حــــــــــــــىدة الخــــــــــــــذمات 

 االإالُة 

، و بظِظة، من إغداد الناخثا  اغحمادا غلى :  االإصذس : ، 4108)نة  و نوزي،  ، (408-401، الص دات 4109)بهناض، زطوٌ

 (73-70الص دات 

ػب  ر ه  را االإؤش  س غ  ن م  دى الانخش  از الجةساف  ي للمص  سف م  ن وذل  ً م  ن    لاٌ ثوشَ  ؼ مؤشــش الاهخشــاس االإصــشفي :  4.1.2 وَ

الوخ   دات االإص   سفُة غل   ى االإن   ا م الجةسافُ   ة بمخحل   ف من   ا م الدول   ة ، إض   افة إل   ى ط   هولة الو    وٌ االإ   الي م   ن     لاٌ 

،          دة 4140)باغ       ت، الأحه       صت السكمُ       ة االإظ       حددثة والت         جػم       ل غل       ى ثل       دً  الو       دمات االإالُ       ة بنلله       ا بالووال       ة 

نلظ  هرا االإؤشس إلى : (237  .وٍ

ػحب  ر إخ  دى مل  اًِع الىثاف  ة االإص  سفُة ، وٍ  نر نم  وذج و  اميرو  عــذد الفــشوع االإصــشفُة : - ال  ري وض  ؼ  cameronوَ

)مص  ُ  و و ب  ن ش  ور ف  سع واخ  د بن  ً ، خُ  ث ً  ح  كُ  اض غ  دد ال   سوع باالإػادل  ة الحالُ  ة  01111ا  لي  ل  0967غ  ام 

ا ،   :  (307،   دة 4116بوشٍ
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 غدد ال سوع                                             

 x 01111                      =                    الن افة االإصشفُة

 غدد الظيا                                                 

( فهن   ان اند   ساف موح   ب بمػ    ر انخش   از هني   ر 0( فه   و الػ   دد االإث   الي للحوشَ   ؼ ، وإذا و   ا  اهب   ر م   ن )0ف   ئذا و   ا  ٌظ   اوي )

حاح  ة إلُ  ت مم  ا ٌش  يل غنث  ا هني  را م  ن خُ  ث الحيل   ة غل  ى االإص  ازف ، و للمص  ازف ، وك  د ًي  و  ه  را الانخش  از اهب  ر م  ن ال

( فهن    ان اند    ساف ط    لش  بمػ     ر انخش    از النن    ون خظ    ب ه    را 0بالح    الي انخ     ام زبدُ    ة النن    ً ، أم    ا إذا و    ا  اك    ل م    ن )

دة مػُن   ة م   ن الن   اض مم   ن ه     ف   ي خاح   ة إل   ى ه    ره النم   وذج غي   ر وافُ   ة ، وبالح   الي   ثص   ل الودم   ة االإص   سفُة إل   ى ش   سٍ

 الودمات .

ل ة  :ATMمالُىات الصشاف الآلي  - و ٌػسف ه را الجه اش بؤن ت  ل ة نلدً ة الىارونُ ة ثخ ُذ لػم لاء النن ون الو  وٌ ب سٍ

 منة إلى خظاباته  االإصسفُة ، ًح  نشسها من كنل الننً لدى فسوغت وفي الأماهن الػامة ، هما ًح  الحػام ل به ا ثللائُ ا 

ػلُ      ة الإوظ      ف النن      ً ط      واء للاط      حػلام غ      ن ز       ُد الحظ      اب أو الحص      وٌ غل      ى م      ن كن      ل الػمُ      ل دو  الحاح      ة ال 

ا ، السحوبات النلدًة   .(611،   دة 4144)كاس   و مصٍ

 وظُىلة البىو الأداء االإالي 2.2

 غلى ٌػبر بدُث ، االإظ ست الأهداف انجاش مدى للُاض مالي مؤشسات اطحخدام انت غلى الأداء االإالي ٌػسف

 االإالُة االإوازد إثاخة في ٌظاه  هما ، الشسهة ثمازطها الت  انوحل ة للأغماٌ الأطاس   الداغ  باغحنازه الشسوات  أداء

د و ة ب سص الشسهة ثصوٍ  و االإصالح أصحاب اخحُاحات ثلنُة غلى االإظاغدت ، انوحل ة الأداء مُادًن في اطخثمازٍ

 (. 21   دة ،4101 الو ُب،) أهدافه  ثدلُم

 ثدلُم مدى ث  ومن ، كُاطت ًمىن ما الإػسفة طابلا ثددًدها ًح  مػاًير  لاٌ من االإالي الأداء ثلُُ ٍمىن و 

 غلى بالحى  ٌظمذ مما االإظحخدمة االإوازد و النحائج بي  النظبُة الأهمُة وثددًد ال ػالُة مظحوى  الإػسفة الأهداف

 ( .46   دة ،4103 ددا ،) الى اءت دزحة

لة ا حُاز وث  ، الننون أداء ثلُُ   سق  من الػدًد هنانو   نموذج وهي الدزاطة هره في واخدت  سٍ

(CAMELS )، ًالري نجد أخد ميوناثت هو طُولة النن : 

 جة ُة غلى الننً ماٌ زأض ملدزت االإاٌ زأض ه اًة نظنة جػىع:  capital adequacy االإاٌ زأض ه اًة -

 (.267   دة ،4107 اللِس  ،) الالازامات مواحهة و محوكػة الةير الوظائس

ٌ  حودت -  ثصنُف ًح  خُث الظداد غدم مخا س من اللسوم حودت ثللل بدُث:  assets quality الأ و

 ،4140  الحي، و منصوزي) مػدومة دًو   و ثدصُلها في مشيون كسوم و الػادي االإظحوى  دو   هدًو   اللسوم

 (.034   دة
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 وإدازثت الننً إدازت مجلع ه اءت و كدزت مدى النظنة هره ثلاض:  management quality الؤدازت ه اءت -

 . مخا سه إدازت و أغمالت جظُير في الحن ُرًة

ػحبر:  earning الننً زبدُة -  الأطاس   االإصدز جػحبر الأزباح    نظسا الننً أداء مدددات و أهداف أه  وَ

ص وهرا الننً الإظاهم  مناطنة غوائد لحدلُم  . الننً ماٌ زأض لحػصٍ

 كدزت جػىع لأنها ، للننً االإالُة االإلاءت ثلُُ  في  ا ة أهمُة الظُولة ثدحل:  liquidity الننً طُولة -

 . االإودغي  و ا ة الدائني  ثجاه بالازاماثت الوفاء غلى الننً

لِع:  sensitivity to market risk الظوق  نوا س الحظاطُة -  الظوق  نوا س الننً جػسم مدى وٍ

 (.268   دة ،4107 اللِس  ،)

ة ( .3  اخحباس أرش الاهخشاس االإصشفي على ظُىلة البىىك ) دساظة حالة بعع البىىك االإصشٍ

ة ، وا   بد من اطحخدام الأطالُب  الإػسفة أثس الانخشاز االإصسفي غلى طُولة الننً لنػ  الننون االإصسٍ

م نموذج   . PANEL ARDLاللُاطُة لةسم الؤثنات غن  سٍ

 اخحُاس العُىة وثحذًذ محغيرات الذساظة  1.3

اثطح لنا مجموغة من الشسوط   حُاز  ةبالنظنة لػُنة الدزاطة فلد ث  ا حُاز دولة مصس و غند ا حُاز الػُن

ة الت  طِح  اغحمادها م  ن احل ثدلُل النُانات وهي وآ جي : الننون الحجازٍ

ة . - ة للأوزاق االإصسٍ  أ  ثيو  ملُدت لدى النوز ة االإصسٍ

 أ  ثيو  غاملة في مصس وثخضؼ لسكابة الننً االإسهصي االإصسي و إشسافت .-

 طنة منر بدء الخشةُل في الظوق االإصسفي االإصسي . 00أ  ًيو  مس غلى الأكل  -

ة و  - س الدوزٍ  4101نحائج الأغماٌ الوا ة بها منشوزت وفم طلظلة شمنُة غير منل ػة منر غام أ  ثيو  الحلازٍ

 . 4141ختر غام 

ادت في الشموٌ االإالي و ث وز الحىنولوحُا االإالُة بها . -  أ  ثيو  لها زٍ

) بنً أبو ظش  الؤطلامي ، بنً فُصل الؤطلامي ، بنً البرهة (  3ث  اطخنػاد الننون الؤطلامُة و غددها  -

ة      حلاف  نُػة الأداء بها غن الننون الحجازٍ

ة هما ًوضحت  6وكد اثطح للناخثي  أ  غدد الننون االإحوافلة مؼ الشسوط الظابلة بلغ غددها  بنون ثجازٍ

 الجدوٌ الحالي : 

 ( : البىىك العاملة في مصش االإم لة لعُىة الذساظة02الجذوى )

خ الحأظِغ ملنُة البىو اظم البىو   ثاسٍ

 1920 عام مصش بىو 1

 1975 خاص CIBبىو الحجاسي الذولي  2
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 1978 أحىبي QNBبىو قؼش الىػني الأهلي  3

 1978 أحىبي بىو عىدة 4

قي الذولي 5  1964 خاص البىو العشبي الؤفشٍ

 2007 أحىبي بىو الؤماسات دبي الىػني 6

 : من إغداد الناخثا  االإصذس

 4141وختر  4101كام الناخثي  بحددًد غُنة الدزاطة  لاٌ فارت الندث االإمحدت من غام  من  لاٌ ما طنم ،

ة الظحة . 00مشاهدت غلى أطاض طنوي  لاٌ  66والت  بلةد   طنة للننون الحجازٍ

أما بالنظنة الإحةيرات الدزاطة فلد ث  الاغحماد غلى الجانب النظسي و الدزاطات الظابلة لحددًدها وث  ثنظُمها 

 الجدوٌ الحالي  : في

 االإحةيرات الوا ة بالدزاطة و مصادزها ( :03الجذوى )

ف باالإحغيرات االإؤشش  االإصذس الشمض الحعشٍ

 االإحغيرات االإعحقلة

 الاهخشاس االإصشفي

 

 x1عذد الفشوع االإصشفُة  -

 x2مالُىات الصشاف الآلي  -

BR 

ATM 

ة ش العىىٍ  الحقاسٍ

 لعىىات الذساظة للبىىك

 الحابعةاالإحغيرات 

إحمالي الىدائق إلى إحمالي  - مؤشش العُىلة

 y1الأصىى 

DEB ٍش العىى  لعىىات الذساظة للبىىك  ةالحقاسٍ

 : من إغداد الناخثا  االإصذس

( الحالي الؤخصاءات الو  ُة الإحةيرات الندث  12: ًوضح الجدوٌ ) الؤحصاءات الىصفُة الإحغيرات الذساظة 4.3

 الؤحصائي الإحغيرات البحث( : الحىصُف 04الجذوى )

Varbls ATM BR DEB 

Mean 544.7273 191.5909 0.167379 

Max 3000.000 725.0000 0.406530 

Min 72.00000 30.00000 0.008523 

S.dv 633.3433 181.5108 0.106490 

Skw 2.242209 1.486050 0.559839 

Kurt 7.986590 4.120243 2.231738 

J.bera 123.6842 27.74287 5.070733 

Prob 0.000000 0.000001 0.079233 

Observation 66 66 66 

 EVIEWS 12من إغداد الناخثا  بناء غلى مخسحات بسنامج الإصذس : ا
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مىن ثوضُذ النحائج في الجدوٌ الحالي :  اخحباس ظنىن العلاظل الضمىُة 3.3  : وٍ

ة ADF( :اخحباس 05الجذوى)  بُاهات الذساظة : لاظحقشاسٍ

 

 االإحغيرات

 

 االإعحىي 

 القشاس معادلة الاخحباس االإعامل

ATM **21.0445 معحقشة اثجاه عام وقاػق 

BR **21.9935 معحقشة قاػق 

DEB **26.7725 معحقشة اثجاه عام وقاػق 

 . EVIEWS 12  : من إغداد الناخثا  با غحماد غلى مخسحات االإصذس

 غلى الحوالي . %1، %1،** ،إلى  جشير * ملاخظة : 

( أ  ول االإحةيرات واند مظحلست غلى االإظحوى لولوها من حرز الوخدت ما ًؤهد 11نلاخظ من  لاٌ الجدوٌ )

 كنوٌ ال سضُة الندًلة و زف  فسضُة الػدم .

لدزاطة من  لاٌ بػد الحؤهد من دزحة اطحلساز الظلاطل الصمنُة الإحةيرات ا اخحباس الحهامل االإشترك : 4.3

للحيامل االإشارن للحدلم مما إذا  Kaoو  Pedrouniإحساء ا حنازات حرز الوخدت ، طوف ًح  إحساء ا حنازات 

 واند هنان ثيامل مشارن بي  االإحةيرات أم   . فياند النحائج ممثلة في الجدوٌ وآ جي : 

 ( : ًم ل هحائج اخحباسات  الحهامل االإشترك06الجذوى )

 نخُجة الا حناز نحائج الا حنازات الجصئُة الا حناز

 

Pedrouni 

Philips –peron t -3.4957** 

Augmented Dickey –Fuller t  -2.3984** 

 

Kao 

Unadjusted Modified Dickey- Fuller t -1.8561** 

Unadjusted Dickey – Fuller t  -1.7592** 

ة  ملاخظة :  . % 01،  %1،  %0* ،** ، *** ، جشير إلى مظحوى االإػنوٍ

 Stata 15: من إغداد الناخثا  با غحماد غلى بسمجُة  االإصذس

ثسف  فسضُة  ( ًوضح نحائج ا حنازات الحيامل االإشارن والت  جشير إلى أ  أغلب الؤخصاءات ،16الجدوٌ )

 %5الػدم ، و الت  ثدى  بػدم وحود غلاكة ثيامل مشارن ، بي  مؤشس الظُولة و االإحةيرات االإظحللة غند االإظحوى 

، إذ  ًمىن اللوٌ بؤنت ثوحد غلاكة ثيامل مشارن بي  مؤشس الظُولة و االإحةيرات االإظحللة ) غدد ال سوع الننىُة، 

ة  لاٌ فارت الدزاطة .ماهُنات الصساف الآلي ( في الننون االإ  صسٍ
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 اخحباس فترات الؤبؼاء االإىاظبة للىمىرج :  5.3

لة الأحل01الشهل )  ( :  الىمىرج االإلائم لحقذًش علاقة الحىاصن ػىٍ

 

 

 . EVIEWS12: من اغداد الناخثي  با غحماد غلى مخسحات  االإصذس

، لحلدًس غلاكة الحواش   ARDL(1.1.1)هما هو ًوضح الشيل أغلاه ، ث  ا حُاز النموذج  ( ،AICباطحخدام االإػُاز )

ل .  في الأحل ال وٍ

وللد ث  إحساء مجموغة من الا حنازات الؤخصائُة و اللُاطُة للحى  غلى مدى الاخحباسات الخشخُصُة :  6.3

ل ، من  لاٌ اطحخدام الا حنازات الحالُة :  ملائمة النموذج االإظحخدم في كُاض االإسونات  االإلدزت في الأحل ال وٍ

ق الؼبُعي للبىاقي 1.6.3 الإػسفة ما إذا واند طلظلة النواقي   Jarque-Bera: طنػحمد غلى اخصائُة  اخحباس الحىصَ

ؼ ال نُعي أم     ًلي :  ، ومن  لاٌ ث نُم الا حناز ثني  لنا ما ثخنؼ الحوشَ

ق الؼبُعي للبىاقي( : 07الجذوى )  هحائج اخحباس الحىصَ

 الاححماى  القُمة هىع الاخحباس

ق الؼبُعي للبىاقي  0.00019 18.06481 الحىصَ

 . EVIEWS12 : من إغداد الناخثا  با غحماد غلى مخسحات االإصذس
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خني  لنا من  لاٌ الجدوٌ ) و ٌػ   ذلً كنوٌ ال سضُة الندًلة أي أ   %1( أ  كُمة الاخحماٌ ا ةس من 17وٍ

ؼ ال نُعي .  النواقي   ثخنؼ الحوشَ

ٌظمذ لنا هرا الا حناز  باهخشاف ما إذا واند هنان مشيلة في اخحباس الاسثباغ الزاجي بين الأخؼاء :  2.6.3

 الازثناط الراجي بي  الأ  اء ، و كد ثني  لنا  ما ًلي :

 correlogram( : اخحباس الاسثباغ الزاجي بين الأخؼاء 08الجذوى)

 الاخحماٌ Q-Stat نوع الا حناز

 1.166 7.6823 الازثناط الراجي بي  الأ  اء

 .  EViews 12: من إغداد  الناخثا  با غحماد غلى مخسحات االإصذس

( ة   %1اهبر من   Q-Stata( أ  اللُمة الاخحمالُة الأ يرت ل  18ًظهس لنا من الجدوٌ ، ومنت نلنل ال سضُة الص سٍ

 ، ونسف  ال سضُة الندًلة أي أنت   ًوحد ازثناط ذاجي بي  الأ  اء .

: من احل مػسفة ما إذا النواقي جػاني من مشيلة ثنات الحناًن أم   ، طوف ًح  ربات ثباًً الأخؼاء   3.6.3

 اطحخدام الا حنازات االإوضحة في الجدوٌ االإوالي :

 Variances( :اخحباس ربات ثباًً الخؼأ 09الجذوى )

 الاخحماٌ  اللُمة نوع  الا حناز 

Levene 

Brown-Forsythe 

1.342960 

0.931475 

0.2697 

0.4316 

 . EVIEWS12: من إغداد الناخثا  با غحماد غلى مخسحات  االإصذس

ن أهبر من مظحوى  ، و بالحالي نسف  ال سضُة  %5نلاخظ من الجدوٌ أغلاه أ  اللُمة الؤخصائُة للا حنازٍ

ة الت  ثنر غلى غدم وحود ا حلاف في ثناًن الو ؤ.  الندًلة ، ونلنل ال سضُة الص سٍ

  PMGو  MGاالإفاطلة بين همىرج  4.6.3

ث  الاطحػانة با حناز هوطما  و النحائج موضحة في الجدوٌ  ، (Panel Ardl)من احل االإ اضلة   حُاز نموذج 

 الحالي : 

 االإلائم ( Panel Ardl)( :اخحباسات االإفاطلة لاخحُاس همىرج 10الجذوى )

القشا قُمة الاححماى ×₂قُمة إحصائُة  االإفاطلة  الاخحباس 

 س 

Hausman MG/PMG 0.01 0.9936 Pmg 

 Stata 15من اغداد الناخثي  با غحماد غلى مخسحات  : االإصذس

ن  Husmanمن  لاٌ نحائج ا حناز  ًحطح أ  نموذج انجموغات االإدمجة  (Mg)و  (Pmg)لنموذج االإلدزٍ

(Pmg)    هو النموذج االإلائ  للدزاطة ، خُث غند االإ اضلة بي  النموذحي(Pmg) و(Mg)  نجد كُمة الاخحمالُة
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ة  1.11للا حناز حاءت اهبر من  ة اي النموذج االإلائ   %5غند مظحوى االإػنوٍ وغلُت ًح  كنوٌ ال سضُة الص سٍ

 .  (Pmg)هو 

قة  5.6.3  :   Pmgثقذًش همىرج باظحخذام ػشٍ

 Pmgباظحخذام   Panel Ardl( : ثقذًش 11الجذوى )

 tالاحصاء  االإعاملات االإحغيرات 

ل االإذي  ػىٍ

BR **-0.000353 -2.149877 

ATM **-0.000100 2.049419 

 قصير االإذي 

 D(BR) ***-0.005044 -1.934996 

D(ATM) 0.002296 1.439124 

 8.419001- 0.702922-* معلمة ثصمُح الخؼأ

 3.627165 0.093422-* ال ابد

 EVIEWS 12: من إغداد الناخثا  با غحماد غلى مخسحات  االإصذس

ة ل  ملاخظة :   غلى الحوالي . %01، %1،  %0جشير *،**،*** ،إلى مظحوى االإػنوٍ

 ومن  لاٌ الجدوٌ أغلاه ًمىننا اللوٌ أ  : 

ل:-0  غلى االإدى ال وٍ

ة بي   - ة  Brو  Debثوحد غلاكة غىظُة مػنوٍ وهرا ٌػ   بؤ  ال سوع االإصسفُة ثؤثس  %1غند مظحوى مػنوٍ

ل ، أي انت ولما شاد الانخشاز االإصسفي غلى االإحةير الحابؼ )إحمالي الود اطلن ائؼ إلى إحمالي الأ وٌ ( غلى االإدى ال وٍ

 ( وخدت. 1.111313بوخدت واخدت  طُؤدي ذلً إلى انخ ام في مؤشس الظُولة بملداز )

ة  Atmو  Debثوحد غلاكة  سدًة مػنوٍة بي   - مما ٌػ   بؤ  ماهُنات الصساف الآلي  %5غند مظحوى مػنوٍ

ل ،.، أي انت ولما شادت  ثؤثس إًجابُا غلى االإحةير الحابؼ )إحمالي الودائؼ إلى إحمالي الأ وٌ ( غلى االإدى ال وٍ

 ( وخدت.1.111011ماهُنات الصساف الآلي بوخدت واخدت طُؤدي ذلً  زث اع مؤشس الظُولة بملداز )

 غلى االإدى اللصير: -4

ة بي   ثوحد -  غلى االإدى اللصير .  Brو   Debغلاكة غىظُة غير مػنوٍ

ة بي   -  غلى االإدى اللصير .  Atmو   Debثوحد غلاكة  سدًة غير مػنوٍ

ة بمظحوى مػنوٍة  -  .  % 0مػلمة ثصحُذ الو ؤ نجد أنها مػنوٍ

 الخاثمة: .4

إلى كُاض اثس الانخشاز االإصسفي الري ٌػحبر اخد مؤشسات الشموٌ االإالي غلى مؤشس الظُولة  ةدزاطال دهدف

ة  ة ، خُث ث  غسم أه  الأدبُات النظسٍ ممثلا برلً مؤشسا من مؤشسات أداء الننون با حُاز غُنة لننون مصسٍ
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غلى ول من الانخشاز االإصسفي و االإحػللة بموضوع الدزاطة ، هما ثضمند دزاطة كُاطُة   حناز الػلاكات اللائمة 

 لػُنة الدزاطة. 4141إلى  4101لل ارت االإمحدت من  Ardlالظُولة باطحخدام نموذج بانل 

 هحائج الذساظة :  -

 ث  الحو ل إلى النحائج الحالُة :  Ardlمن  لاٌ أحساء الدزاطة اللُاطُة باطحػماٌ نموذج بانل 

ة - وث  الحو ل إلى أ   (ADF)الظلاطل الصمنُة للمحةيرات الت  ثؤ س الندث باطحخدام ا حناز  ث  ا حناز إطحلسازٍ

   Ardl، وبالحالي ًمىن ث نُم منهجُة الحيامل االإشارن باطحػماٌ نموذج (i0)ول االإحةيرات مظحللة غند االإظحوى 

 . Kaoو   Pedrouniوحود ثيامل مشارن بي  محةيرات الدزاطة و هرا ما أهده ا حناز  -

 لو النموذج من ازثناط ذاجي للأ  اء و أًضا من مشيل ثنات ثناًن الأ  اء و بالحالي نسف  فسضُة الػدم و  -

 نلنل ال سضُة الندًلة .

إلى وحود غلاكة ثيامل مشارن بي  محةيرات الدزاطة ، وهرا ما  (0.703-)جشير مػلمة ثصحُذ الو ؤ الري بلغ  -

ػ   أ   ًثبد صحة ال سضُة الأولى ، من الا حلا ت في الأحل اللصير ًح  ثصحُدها  لاٌ طنة واخدت  % 71وَ

ل .  للسحوع إلى خالة الحواش  في الأحل ال وٍ

ل ، ولت أوا  مػامل ال سوع الننىُة مػنوي ولت  - ثس غىس   أًضا في االإدى اللصير غلى أثس غىس   في االإدى ال وٍ

لل سوع الننون من  لاٌ الارهص غلى االإد  و انحافظات الىبرى  دو    طُولة الننً  ، وهرا زاحؼ للانخشاز االإ سط

ف و اللسى ، و   الحاحة إلي هرا الحوطُؼ ، وانػدام ثواحد ال سوع و ثلدً  الودمات االإصسفُة االإ لوبة في السٍ

ُف  مما أدى إلى الحواحد باللسب منه  و في أماهن ٌظهل الو وٌ إليها ، وكد أدى هرا الحوطُؼ إلى ازث اع الحيال

 انخ ام طُولة الننون .

ل ، وهرا لت اثس  سدي في االإدى اللصير  - وا  مػامل ماهُنات الصساف الآلي مػنوي ولت أثس  سدي في االإدى ال وٍ

ادت  غلى طُولة الننً ، والري ًدٌ غلى  أ  انخشاز أحهصت الصساف الآلي لحلدً   دمات مالُة ٌصجؼ الػملاء غلى شٍ

حلً الودمات في االإنا م الت  ًصػب فحذ فسوع بنىُة بها ، أو أ  بنيا ما كد ًيو  مصدخما ، مما اطحخدامه  ل

د من  ة مدل الدزاطة ، وازث اع كدزتها غلى ثوفير الائحما  وثدلُم االإصٍ ادت طُولة الننون الحجازٍ ًنػىع ذلً غلى شٍ

 الثانُة .  الأزباح . ومن  لاٌ النخُجحي  الظابلحي  ًح  إثنات صحة ال سضُة

 الاقتراحات : -

 بناءا غلى النحائج الت  ثو لنا إليها ًمىن أ  نلارح بػ  الحلوٌ وهي والآجي : 

ص مظحوى الأداء االإالي للمصازف - ص فوائدها الت  من شؤنها جػصٍ  الاهحمام الجُد بح نُم وظائف الشموٌ االإالي و جػصٍ

 ثوطُؼ الننً في ثلدً   دماتها االإصسفُة با غحماد االإازاًد غلى الحىنولوحُا السكمُة و الابحياز االإالي . -

نشس الوعي االإصسفي بي  أوطاط انجحمؼ بشيل ًدغو االإحػاملي  الاكحصادي  غلى الحػامل بالصُغ االإصسفُة   -

 .الحدًثة

ادت الحملات الؤغلانُة و الدغائُة ندو شسح  -  مصاًا الشموٌ االإالي و اححراب غملاء حدد .شٍ

ؼ فسوع الننً و ماهُنات الصساف الآلي غلى االإنا م االإظخنػدت مالُا وثجنب الارهيز غلى  - وضؼ إ از مددد لحوشَ

 انحافظات الىبرى   لحجنب مخا س الظُولة .

إدازتها بشيل حُد ليي   ثلؼ في   س ًننغي غلى إدازت الننً إغ اء أهمُة هنيرت و الارهيز غلى مخا س الظُولة و  -

 الظُولة  فلد ثؤدي مخا سها إلى إفلاض أو شواٌ الننً .
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  . قائمة االإشاحق: .5

النحا : -  

غما ، الازد : داز  الشموٌ االإالي : مح لنات الح نُم و مؤشسات اللُاض.(. 4108خظي  نةمة نة ، و اخمد خظن م س نوزي. ) -

ؼ.  الاًام للنشس و الحوشَ

ؼ(. غما ، الازد :  الاداء االإالي واثسه غلى غوائد اطه  الشسوات(. 4101محمد مدمود الو ُب. )- -0)الؤ داز داز الحامد للنشس والحوشَ

074. 

 االإقالات :-

، و بلػناض غص الدًن بظِظة. )- ص الشموٌ االإا4109الػناض بهناض، خمُد زطوٌ لي مؼ الاشازت (. اطع و مح لنات اطاراثُجُة جػصٍ

 .437-401(، 14) 02،  مجلة مػازفالى الحجسبة الازدنُة. 

ا . ) les cahier du mecas (14 ،)(. مؤشسات كُاض اداء النظام االإصسفي الجصائسي. 4116غند الل ُف مصُ  و، و محمد بن بوشٍ

304-340. 

نة  الحي. ) (. دزاطة الل اع االإصسفي الػمومي الجصائسي من  لاٌ ثلُُ  الداء و كُاض الى اءت. 4140غند الله منصوزي، و  برً

 .022-048،  -دزاطات اكحصادًة  -مجلة الحلوق و الػلوم الانظانُة 

(، 10) 16،  غماٌ و الدزاطات الاكحصادًةمجلة ادازت الا (. واكؼ و ثددًات الشموٌ االإالي في الجصائس. 4141فضُل البشير ضُف. )

270-281. 

ة باطحخدام نموذج 4107فوشا  غند اللادز اللِس  . ) -4119 لاٌ ال ارت  CAMELS(. ثدلُل الػوامل االإؤثست غلى اداء الننً الحجازٍ

 .272-260(، 12) 03،  انجلة الازدنُة في ادازت الاغماٌ. 4102

ة مصس (. ثؤث4140محمد محمد اخمد باغت. ) ة في حمهوزٍ ير مدددات الشموٌ االإالي غلى مؤشسات الظلامة االإصسفُة بالننون الحجازٍ

 .134-230، انجلة الػلمُة للاكحصاد و الحجازت الػسبُة. 

ل و الاطخثما(. الشموٌ االإالي السكم  في الجصائس في ظل حائدة ووزونا. 4140مساد بوغِشاوي، و غماد غصازي. )حوا ،  ز و مجلة الحموٍ

 .88-74،  الحنمُة االإظحدامة

مجلة الاكحصاد و الحنمُة (. الشموٌ االإالي : هدف اطاراثُجي لحدلُم الاطحلساز االإالي في الجصائس. 4109ملُىة هسواز. )دٌظمبر، 

ة  .377-364،  البشسٍ

ا . ) مجلة االإنهل و الحنمُة االإظحدامة .  (. دوز و اهمُة الشموٌ االإالي في ثدلُم الاطحلساز االإالي4144ٌظمُنة كاس  ، و ثوفُم مصٍ

 .618-197(، 10) 11،  الاكحصادي

 الاػشوحات : -

(. كُاض وثلُُ  الاداء االإالي في مؤطظة اكحصادًة ندو ازطاٌ نموذج منىس باطحػماٌ انحاوات االإالُة 4103غند الةاني ددا . )

ة وغلوم الخظُير حامػة بن ًوطف بن  دت، الجصائس:  )ا سوخة دهحوزاه غير منشوزت (. الجصائس، ولُة الػلوم الاكحصادًة و الحجازٍ

 حامػة بن ًوطف بن  دت.

ش : -  الحقاسٍ

ة لننً مصس  لاٌ الظنوات من :- س الظنوٍ  . 4141الى  4101الحلازٍ

ة للننً الحجازي الدولي- س الظنوٍ  . 4141الى  4101 لاٌ الظنوات من :   CIBالحلازٍ

ة  لننً ك س الو    الاهلي - س الظنوٍ  . 4141الى  4101 لاٌ الظنوات من :   QNBالحلازٍ

ة لننً غودت  لاٌ الظنوات من - س الظنوٍ  . 4141الى  4101الحلازٍ

لي الدولي  لاٌ الظنوات من :- ة للننً الػسبي الافسٍ س الظنوٍ  . 4141الى  4101الحلازٍ

ة لننً الامازات دبي- س الظنوٍ  . 4141الى  4101الو     لاٌ الظنوات من :  الحلازٍ
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  قحلا الإا .6

ة (01) قملالإا  : هحائج اخحباسات الاظحقشاسٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EVIEWS12االإصدز : مخسحات 
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panel-ARDL( : ثقذًش همارج 02االإلمق )

 

 EVIEWS12االإصدز : مخسحات 

 Kao  ،Pedrouni( : اخحباسات الحهامل االإشترك لـ 03االإلمق )

 

 

 STATA 15 مخسحاتاالإصدز : 
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 MG( : الىمىرج 04االإلمق )

 

 STATA 15 مخسحاتاالإصدز: 

 PMG( : همىرج 05االإلمق )

 
 STATA 15 مخسحاتاالإصدز : 
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 mgو PMG( : االإفاطلة بين همىرجي 06االإلمق )

 

 stata 15 مخسحاتاالإصدز : 

ق الؼبُعي للبىاقي07االإلمق )  ( : اخحباس الحىصَ

 
 EVIWES 12االإصدز : مخسحات 

correlogram ( : اخحباس الاسثباغ الزاجي بين الاخؼاء08االإلمق )

 
 Eviews 12االإصدز : مخسحات 

 Variance( : اخحباس ربات ثباًً الخؼأ 09االإلمق )

 

 Eviews 12االإصدز : مخسحات 


