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The impact of exchange rate and terms of trade fluctuations on economic growth in Algeria 
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  ، الجزائر1جامعة فرحات عباس سطيف ،  *قمري زينة

  سكيكدة، الجزائر 1955أوت  20جامعة  ،بوالشعور شريفة 

 31/12/2021:  نشر؛ تاريخ ال 30/11/2021؛ تاريخ المراجعة :  10/08/2021تاريخ الاستلام : 

خلال اختبار  لجزائر منافي  صاديمعدل التبادل الدولي على النمو الاقتتقلبات سعر الصرف و هذه الدراسة لتحري أثر هدفت  ملخص :
، بالاضافة إلى (GRW) ( على معدل النمو الاقتصاديTOTومعدل التبادل الدولي ) (REER) أثر سعر الصرف الحقيقي الفعلي

قة ، ودراسة العلا VARر الذاتينحداتجه الادراسة العلاقة التبادلية بين سعر الصرف ومعدل التبادل الدولي. وذلك باستخدام منهجية م
، ولتحديد VD (Variance Decomposition)كما تم تحليل التباين ،  Grangerالسببية عن طريق اختبار السببية لجرانجر 

 .IRF (Impulse Response Functions)اتجاه العلاقة بين متغيرات الدراسة تم استخدام اختبار دوال نبضات الاستجابة 
 اتجاه واحد من سعر الصرف وجود علاقة سببية فيالنتائج  أظهرت. وقد 2019إلى  1990ك باستخدام بيانات سنوية تمتد من وذل

الفعلي ومعدل  الحقيقي الصرف الحقيقي الفعلي إلى معدل النمو الاقتصادي. وحسب اختبار تحليل مكونات التباين فإن كل من سعر
لبي ثم يصبح أثر س مباشر هما غيرالمدى الطويل، وحسب اختبار دوال نبضات الاستجابة كان أثر  التبادل الدولي لهما أثر ضعيف على

ر لفعلي، وحسب اختبالحقيقي الصرف اموجب. كما أبرزت النتائج وجود علاقة سببية في اتجاه واحد من معدل التبادل الدولي إلى سعر ا
 دولي، الصرف الحقيقي الفعلي ومعدل التبادل الدوال نبضات الاستجابة هناك أثر سلبي متبادل بين سعر 

 تي ؛ الجزائر.نحدار الذا: سعر الصرف الحقيقي الفعلي ؛ معدل التبادل الدولي ؛ نمو اقتصادي ؛ نموذج الا الكلمات المفتاح
 O11؛  F41؛  JEL  :E22تصنيف 

Abstract: 
This study aimed to investigate the impact of Exchange rate and Terms Of Trade Fluctuations 
on the Economic Growth in Algeria by testing the impact of Real Effective Exchange Rate 
REER, and the Terms Of Trade TOT on the Economic Growth GRW. The present study relies 
on the Vector Autoregressive approach (VAR), and studying the causal relationship by 
Granger causality tests, and analyzes the Variance Decomposition. In order to determine the 
relationship direction between the study variables, Impulse Response Function test was used. 
Using annual data from 1990 to 2019. The results show a one way-directional causal 
relationship from REER to GRW. According to the results of Variance Decomposition 
analysis, both of REER and TOT have a weak effect in the Long run, and depending on the 
results of IRF test, they had indirect negative effect in the beginning, then it becomes positive 
impact. The results also confirmed that there was one way-directional causal relationship from 
TOT to REER. The IRF test there was a mutual negative effect between REER and TOT. 
Keywords: Real Effective Exchange Rate ; Terms Of Trade ; Economic Growth ; VAR ; 
Algeria.  
Jel Classification Codes : E22 ; F41 ; O11 
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I. تمهيد 
 لهدفا هذا تحقيق أجل ومن. المجتمع دمعيشة أفرا بمستويات الارتقاء أجل من الاقتصادي النمو معدل رفع إلى العالم بلدان مختلف تسعى
 المحلية ملةللع الصرف رسع في التقلبات نأ الاقتصاديين بعض يرى. الاقتصادي ومقياس للنمو الإجمالي كمؤشر المحلى الناتج زيادة من لابد

 الصرف سعر تقلبات أثر بدراسة الاهتمام تزايد إلى أدى مما .الإجمالي المحلي الناتج ومنها الكلية الاقتصادية المتغيرات من العديد تؤثر على
 تسعى التي ياتالأولو  من المحلية للعملة قيالفعلي الحقي الصرف سعر في الاستقرار يعد حيث. الاقتصادية مجمل الأنشطة على المحلية لةللعم

 الاقتصادي. داءالأ مجمل على سلبي بشكل تنعكس قد الصرف سعر في الاختلالات وبالتالي .لتحقيقها البلدان مختلف
 النقد قصندو  رنامج)ب الاقتصادية حاتالإجراءات والإصلا من العديد باتخاذ النامية الدول من كغيرها  الجزائر بدأت التسعينيات ومنذ

 .تواجهها التي الاقتصادية المشكلات من الكثير الاقتصادي وحل النمو معدل تحسين أجل الدولي( من
نه اقتصادا مق العالمية، جعلت في السو  سعارهاة التي تتحدد أإلا أن الارتباط الوثيق للاقتصاد الجزائري بمداخيل النفط، هذه السلعة الأولي

 منذ ائريالجز  الاقتصاد لها لتي تعرضا يكليةاله فالاختلالات أحاديا، صادراته تتبع تقلبات أسعار النفط مما يؤثر على معدل التبادل الدولي.
 ضروريلا من بات لهذا ية التحديات،الكل الاقتصادية يراتالمتغ على بداية القرن الواحد و العشرين انعكست وحتى الثمانينيات نهاية

 على الاقتصاد. آثارها و الصرف سعر بتقلبات الاهتمام
 بناء على ما تقدم يمكن صياغة إشكالية البحث كما يلي:

 ؟جزائرإلى أي مدى تؤثر تقلبات أسعار الصرف ومعدل التبادل الدولي على النمو الاقتصادي في ال
 لية البحث تم صياغة الفرضيات التالية:و لمعالجة إشكا

زائر عند مستوى ادي في الجلاقتصا: يوجد علاقة ذات دلالة احصائية لسعر الصرف الحقيقي الفعلي على معدل النمو الفرضية الأولى
 .%5معنوية 

 .%5ة مستوى معنويئر عند في الجزا تصادي: يوجد علاقة ذات دلالة احصائية لمعدل التبادل الدولي على معدل النمو الاقالفرضية الثانية
ستوى م في الجزائر عند ادل الدوليدل التبذات دلالة احصائية بين سعر الصرف الحقيقي الفعلي ومعتبادلية : يوجد علاقة الفرضية الثالثة

 .%5معنوية 
 أهمية البحث

ادية المتغيرات الاقتص يرات علىمن تغ ات سعر الصرفيعتبر هذا الموضوع من أهم الموضوعات التي تحتاج التحليل نظرا لما ينتج عن تقلب
سة من ظر للظاهرة المدرو يتم الن لزمنيةالكلية. و من الناحية التطبيقية فإن استخدام إحدى الطرق الإحصائية لتحليل بيانات السلاسل ا

ية تحديد علاقات تتم عمل ، حيثموذجخلال بناء نموذج قياسي يتضمن مجموعة من المؤشرات الدالة عليه، و اختبار مدى صدق هذا الن
 لاقتصادية.لمباشرة للظاهرة اات غير التأثير التأثير و التأثر بين المتغيرات المكونة للدراسة من خلال مناقشة الاختبار المباشر لأهمية ا

 حدود البحث
ن الفترة الممتدة م ائر خلالالجز  دي فيهذا البحث يدرس مدى تأثير تقلبات أسعار الصرف و معدل التبادل الدولي على النمو الاقتصا

 2019و توقفت الدراسة سنة  1990نة . و تم اختيار بداية الفترة من بداية تطبيق برنامج الإصلاح الاقتصادي س2019إلى  1990
 .المتعلقة بهذه السنة لعدم توفر كل البيانات

 منهج البحث
تحديد ليلي للبيانات و لنهج التحنب المراسة تم استخدام المنهج الوصفي إلى جالعرض الأدبيات التي توضح شكل العلاقة بين متغيرات الد

 .VARوذج متجه الانحدار الذاتي في تقدير نم Eviewsتم استخدام الرزنامة الاحصائية اتجاه و قوة العلاقة بين متغيرات الدراسة 
 الدراسات السابقة

نمو الاقتصادي لصرف و الاسعر  ر التفاعلي لسعر الفائدة على العلاقة بين: لإيمان أحمد عوض و حنان خضاري مهدي. الدو دراسة ل
 .2021جانفي  1العدد  22لمجلد دراسة تطبيقية على الاقتصاد المصري. مجلة البحوث المالية و التجارية ا -عند توسيط الصادرات

رات، و توصلت إلى يط الصادند توسنمو الاقتصادي عهدفت هذه الدراسة إلى تحديد نوع العلاقة و مسار اتجاهها بين سعر الصرف و ال
ض معدل النمو لة( انخفة العمأنه توجد علاقة عكسية بين سعر الصرف و النمو الاقتصادي، فكلما ارتفع سعر الصرف )انخفاض قيم

 الاقتصادي.
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صرف على النمو لسعر ال لسلبي اتوجد علاقة طردية بين سعر الصرف و النمو الاقتصادي و معدل الصادرات و التي تحد من التأثير
 الاقتصادي عند توسيط الصادرات.

 ديا إلى تحسن معدلادرات مؤ يط الصأسعار الفائدة لها دور تفاعلي و مؤثر على العلاقة بين سعر الصرف و النمو الاقتصادي عند توس
 النمو الاقتصادي.

 .11/2012لعدد اة الباحث ي. مجلو تنافسية الاقتصاد الجزائر  : لزعر علي و آيت يحي سمير. معدل الصرف الفعلي الحقيقيدراسة ل 
و ذلك  2010-1999لفترة لتوسط ناقشت هذه الدراسة مسألة تنافسية الاقتصاد الجزائري بالاتباع أفق اقتصادي كلي على المدى الم

 لحقيقي.علي اف الفالسعر للتجارة الخارجية الجزائرية و باستعمال مؤشر هو سعر الصر -بالتركيز على التنافسية
ن نتجات المحلية مكاعلى الم لداخليخلصت الدراسة إلى أن سياسة الصرف لم تستطع تحفيز المنتجات المحلية للتصدير و تحويل الطلب ا

 المنتجات الأجنبية.
 ادي.تصو الاقى النمما تميزت عنه دراستنا هو إدماج معدل التبادل الدولي ضمن متغيرات النموذج و دراسة تأثيره عل

II .1- الإطار المفاهيمي 
II .1-1- معدل النمو الاقتصادي : 

قارنة بالفترة ترة زمنية محددة مفا، خلال م بلد فيمُعدّل النموّ الاقتصادي هو النسبة المئويةّ للتغيّر في قيمة جميع السلع والخدمات المنتجة 
عنها كل ثلاثة  ام عادةً والإبلاغيع الأرقتم تجمارنة للاقتصاد بمرور الوقت. ويالسابقة. ويستخدم مُعدَّل النموّ الاقتصادي لقياس الصحة المق

 لد.الي للبي الإجمأشهر أو كل سنة. وفي معظم الحالات، يقيس مُعدَّل النموّ الاقتصادي التغيّر في الناتج المحل
قّع مُعدّل كن استخدامه لتو . كما يمُ شهانكماو أوحجم نموَّه مُعدّل النموّ الاقتصادي يُشير إلى الاتجاه العام لاقتصاد البلد  تطورتعقّب  إن

بعين متتاليين ر إذا أظهر الاقتصاد و ”. ابيةإيج“ادي أو العام المقبل. وعادةً ما تعتبر الزيادة في معدل النموّ الاقتص للثلاثيالنموّ الاقتصادي 
لعام السابق، فقد شهد ا٪ عن 2ة د بنسبأخرى، إذا انخفض الاقتصا في حالة ركود رسمي. وبعبارة بلدمن مُعدّلات النموّ السلبي، فإن ال

 ٪ في تلك السنة.2إجمالي عدد سكانه انخفاضاً في الدخل بنسبة 
يادات لى المنتجات إلى ز الطلب ع ادة فييُمكن تعزيز النموّ الاقتصادي من خلال عدد من العوامل والأحداث. والأكثر شيوعاً، تؤدي الزي

ؤثر بشكل في المنتجات أن ت الجديدة تطوراتتاج. والنتيجة الصافية هي المزيد من الدخل. ويُمكن للتطورات التكنولوجية والمقابلة في الإن
ذه صدير. وفي أي من هيعات التفاع مبإيجابي على النمو الاقتصادي. ويُمكن أن تؤدي الزيادة في الطلب من الأسواق الأجنبية إلى ارت

لاقتصادي يتراجع نكماش االة الاأما في ح في زيادة معدل النموّ الاقتصادي.، دخل، إذا كان حجمه كبيراً الحالات، يتسبب تدفق ال
ئف و ينخفض الطلب يع الوظاتاج تضالمستهلكون عن الانفاق، و بالتالي ينخفض الطلب و يتبعه انخفاض في الإنتاج و مع انخفاض الإن

 أكثر و يكون معدل النمو للثلاثي سالبا.
، 1991ة في السنوات ، حيث سجل قيما سالب1995-1990عرف معدل النمو الاقتصادي في الجزائر تذبذبا خلال الفترة لقد 

. ثم يعود إلى 1995اعا سنة يعود السبب في ذلك انخفاض الأسعار العالمي للنفط. ليعرف ارتف (1)الملحق رقم  1994، و 1993
نتيجة  % 7.2و هي  2003ر في الارتفاع حتى يصل إلى أقصى قيمة له سنة و يستم % 3إلى  2001التذبذب إلى أن يصل سنة 

 ارتفاع أسعار النفط. 
II .1-2- سعر الصرف الفعلي الحقيقي 

أن تسوية  يعنيذا ه،  (942صفحة  ،2002)السربيتي، ه مبادلة عملة بأخرى لالجنبي بأنه السعر الذي يتم من خلأيعرف سعر الصرف ا 
يد نسبة تحد ذلك ، بل يتطلبالمحلية ها بالعملةيتم دفع قيمتلا ما  بلدتقتضي وجود أداة للتسوية، فاقتناء سلعة معينة من ت الدولية لاالمعام

 .جنبيةالأت الوحدات بالعملة المحلية إلى العملا
طريقة عكسية على ب تعريفهن يمكو ،  "نبية مقدرة بوحدات العملة الوطنيجلأالواحدة من العملة ا يعرف أيضا على أنه "قيمة الوحدةكما 
التعريف هذا أن الملاحظ و  .(71، صفحة 2004)خليل، "قيمة وحدة واحدة من عملة وطنية مقابل وحدات من عملة أجنبية " أنه:

 .دوليةقتصاديات اللاقتصاد المحلي وباقي اأن سعر الصرف يعتبر أداة ربط بين الا للتعريف السابقأضاف 
ى صورة كاملة عن مد لا يعطي خر( قدرف الاسمي )الذي يمثل قيمة عملة محلية لبلد ما مقارنة بعملة بلد آإن حدوث تغيير في سعر الص

نسبة ارتفاع  عملة بمعدل أقل منسمية لليمة الاالتغير الذي يحدث في القدرة التنافسية الدولية للبلد محل الاهتمام. فإذا حدث انخفاض في الق
م من لى الانخفاض بالرغد تميل إقلمعني في سعر الصرف الفعلي الحقيقي، فإن القدرة التنافسية للبلد ا مستوى الأسعار قياسا إلى الوضع

م سعر الصرف الفعلي وهو ما يستدعي استخدام مفهو  (55، صفحة 2007)ماكدونالد،  .حدوث انخفاض في سعر الصرف الإسمي 
 الحقيقي للتوافق مع هذا النوع من المشاكل.
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. شركائه التجاريين عني وأهملد المرف الفعلي الحقيقي على أنه سعر صرف فعلي اسمي مرجح بالأسعار النسبية بين البو يعرف سعر الص
ذا شركاء التجاريين لهت أهم الا عملاوسعر الصرف الفعلي الاسمي هو تطور سعر صرف البلد المعني مقابل، ليس عملة أجنبية واحدة وإنم

د بالشكل تنافسية لهذا البللقدرة الاتعكس  ملة هذا البلد مقابل سلة ثابتة من العملات خلال فترة زمنية لاالبلد. وأي تغير في سعر صرف ع
صفحة  ،1996)محمود،  عنيلبلد الملدولية الكامل إلا بعد تصحيحه بإزالة أثر تغيرات الأسعار النسبية لتكون مؤشرا حقيقيا للتنافسية ال

87). 
، و عرف أقصى (2)الملحق رقم 2018إلى  1990قي للدينار الجزائري تذبذبا خلال الفترة الممتدة من عرف سعر الصرف الفعلي الحقي

نوات المتبقية حتى يصل ليعود إلى التذبذب خلال الس 1991سنة  130.3لينخفض إلى  218.4حيث وصل إلى  1990قيمة له سنة 
منه تحسن  لصادرات وافط ارتفعت عالمية، فكلما ارتفعت أسعار الن، و يعزى كل هذا إلى تذبذب أسعار النفط ال2018سنة  93.3إلى 

ك أن قتصاد البلاد، ذلالسعر لا نافسيةسعر الصرف الفعلي الحقيقي. لكن ما تجذر الإشارة إليه أن صادرات قطاع المحروقات لا تتعلق بت
 المية.واق العفيتحدد في الأسالمحروقات الجزائرية تخضع لمنطق الأوبك من حيث الحصص الإنتاجية ، أما السعر 

II.1-3-معدل التبادل الدولي 
كن . ومع ذلك، يم1927 لعام ليةالدو  التجارة المصطلح لأول مرة من قبل الاقتصادي الأمريكي فرانك ويليام تاوسيج في كتابه تم صياغة

ذي نشر في عام ، الة والاستعماريةالتجاري سياسةية: في الالميزان إرجاع نسخة سابقة من المفهوم إلى الاقتصادي الإنجليزي روبرت تورينز وكتابه
، "لعالم التجاريين دول اارية بلقوانين التبادل بين الأمم؛ وتوزيع المكاسب التج" ميلجون ستيوارت  ، وكذلك إلى مقال1844

 1830أو  1829المنشور في نفس العام، والذي تمت كتابته بالفعل في 
سبة بين أسعار التصدير وأسعار هو الن دوليمعدل التبادل الو التطبيقي مستوى الاقتصاد النظري  على أهميةذو يعتبر معدل التبادل الدولي 

ت ت على سعر الوارداالصادرا مة سعرالاستيراد في بلد ما، أو عدد وحدات الصادرات المطلوبة لشراء وحدة من الواردات، ويُحتسب بقس
 .)نسبة مئوية( 100وضرب الناتج في 

 قتصادالا االنسبية في سعارالأ أهم حدأ فهو ،قهمعدل التبادل الدولي هو مقدار ما يحصل عليه البلد في مقابل ما يتم انفا بعبارة أخرى فإنو 
 . (Mkenda B, 2001, p. 40) الواردات لسعر القياسي الرقم بدلالة الصادرات لسعر القياسي الرقم يعكس وھو المفتوح

نه من كفهذا التحسن يمي، الجار  اند الميز رصيأثره على  و ينعكس يعني تحسن معدل التبادل الدولي لبلد ما ل الدوليمعدل التباد إن ارتفاع
 لى بيع عدد أقل منإن تحتاج ألأفضل شراء المزيد من البضائع المستوردة مقابل كل وحدة تصدير مُباعة. وهو مؤشر إيجابي، لأنه من ا

 .وارداتال الصادرات لشراء عدد معين من
عدل التبادل مأما انخفاض . ادراتقابل الصردات ميؤثر ارتفاع معدل التبادل الدولي إيجابيًّا على التضخم، إذ يعني ارتفاعه انخفاض أسعار الوا

 .الدولي، فيعني الحاجة إلى تصدير عدد أكبر من الوحدات لشراء نفس عدد الواردات
فاع في جزء منه إلى التحرير ، و يعزى هذا الارت2004ات و الواردات خصوصا سنة بارتفاع قوي للصادر  2010-1995تميزت الفترة 

ء من سنة تصادي التي انطلقت ابتداو في جزئه الآخر إلى تنفيذ برامج الإنعاش الاق 1995الفعلي للتجارة الخارجية ابتداء من سنة 
2004. 

لى دل الدولي ليصل إعدل التبامفاضا في ع في قيمة الواردات نجم عنه انخانخفاضا محسوسا في قيمة الصادرات قابلها ارتفا  1998عرفت سنة 
فاض أدت إلى انخ 2008عالمية لسنة . لكن الأزمة المالية ال(3)الملحق رقم  231.4إلى  2008ثم عاد إلى الارتفاع ليصل سنة  50.9

ت لسنة نخفاض معتبر في الصادراادى هذا طبعا إلى من الصادرات الجزائرية، أ % 60الطلب العالمي على النفط الذي يشكل أكثر من 
 (.4 )الملحق رقم 2009مليون دولار سنة  45186إلى  2008مليون دولار سنة  78590حيث انتقلت من  2009

مة ت بوضع قائة الوارداو تخفيض حص طرأت عدة تغيرات على الاقتصاد الجزائري أهمها تراجع الإيرادات النفطية 2017-2014في الفترة 
رفتها الميزانية ع المتوازنة التي وضاع غيرظرا للأنطويلة لمختلف السلع الممنوع استيرادها من الشركاء التجاريين و على رأسهم الاتحاد الأوروبي 

 ية للنفط. بسبب تراجع الأسعار العالم 2014العامة للبلد و الميزان التجاري خلال السداسي الثاني من سنة 
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III .طبيقي:الجانب الت 
III .1 .توصيف النموذج 

سعر الصرف، معدل التبادل الدولي، والنمو الاقتصادي وانطلاقا من الدراسات السابقة على غرار دراسة لمن أجل تحري العلاقة التبادلية 
(Jawaid  وWaheed ،2011)  94من بتحري أثر تقلبات معدل التبادل الدولى على النمو الاقتصادي لعينة مكونة التي قامت 

التي قامت بتحري العلاقة بين معدل التبادل  (MENDOZ, 1995)، بالإضافة إلى دراسة 2008-2004دولة متقدمة خلال الفترة 
الدولي والدورة الاقتصادية لعدد من البلدان وأظهرت الدراسة أن صدمات معدل التبادل الدولي تتحكم فيما يقارب النصف من تقلبات 

، كما أبرزت النتائج أن صدمة في معدل التبادل الدولي من شأنها أن تؤدي إلى تقدير حقيقي لسعر الصرف، كما نجد الناتج المحلي الاجمالي
سعت هذه الدراسة لتحري أثر تقلبات سعر الصرف  (Morina, Hysa, Ergün, Panait, & Voica, 2020)دراسة ل 

مستخدمة بيانات بانل، وقد أشارت  2018-2002والشرقية خلال الفترة الحقيقي الفعلي على النمو الاقتصادي في دول أوربا الوسطى 
 & Bleaney)نتائج تقدير  الأثر الثابت إلى وجود أثر سلبي لتقلبات أسعار الصرف على النمو الاقتصادي، وأخيرا دراسة ل 

Greenaway, 2001)ادل الدولي على النمو الاقتصادي ، والتي سعت إلى تحري أثر تقلبات سعر الصرف الحقيقي الفعال ومعدل التب
، وأبرزت النتائج أن النمو الاقتصادي يتأثر سلبا 1995-1980دولة من جنوب الصحراء الافريقية خلال الفترة  14لعينة مكونة من 

 الاقتصادي.نتيجة عدم استقرار سعر الصرف ومعدل التبادل، كما أن تحسن معدل التبادل وارتفاع سعر الصرف يؤدي إلى ارتفاع النمو 
، وانطلاقا 2019-1990فترة لال الخومن أجل دراسة أثر تقلبات سعر الصرف ومعدل التبادل الدولي على النمو الاقتصادي في الجزائر 

لدراسة العلاقة   Vector Auto Regressionsمتجه الانحدار الذاتينموذج من الدراسات السابقة، وسيتم الاعتماد على 
وتعتبر نماذج  .GRWتصادي ، على النمو الاقTOT، ومعدل التبادل الدولي REERالصرف الحقيقي الفعلي سعر الديناميكية بين 

ظام معادلات، يكون فيه  ن VAR(. حيث يصف نموذج endogenousالانحدار الذاتي جميع المتغيرات المستخدمة متغيرات داخلية )
 اغة النموذج التالي:وعليه تم صي .(2012)السواعي، موذج كل متغير دالة في ابطائه وابطاء المتغيرات الأخرى في الن

 
سعر الصرف  REER،تعبر عن النمو الاقتصادي GRWوالمتمثلة في أن  ،K×Kهي مصفوفة المتغيرات الداخلية رتبتها  tXحيث 

 ) 1 , . و K× Kهي مصفوفة المعاملات رتبتها   :k, …., A2, A 1: (Ai A(  معدل التبادل الدولي. TOTالحقيقي الفعلي، 
)k , …., 2 :( مصفوفة الضجيج الأبيض :white noise رتبتها )K×1 والتي يفترض أن وسطها صفري وتباينها ثابت وتتوزع ،

 بشكل متماثل ولا تعاني من ارتباط ذاتي، وتمثل الجزء الذي لايمكن توقعه في النموذج.
 شرط وبدون مماثلة بصفة اتالمتغير  كل معالجة VAR ال من أهم نماذج التنبؤ الاقتصادي، ويتم في نموذج VARل وتعتبر نماذج ا

 لنماذج تعميم عن عبارة النماذج وهذه الحركية، الطبيعة للنظام ليعطي المعادلات كل في لكل المتغيرات التباطؤ عامل إدخال إقصاء، مع
والقيم الماضية لمتغيرات  الماضية مهالقي خطية توليفة عن عبارة هي متغيرة كل حيث معادلات لجملة نظام من إذ تتكون الذاتي الانحدار

  .(269، صفحة 2012)شيخي، العشوائية  الأخطاء إلى بالإضافة أخرى
لتحديد قبول  ة ككلللمعادل Fختبار ايصعب تفسير المعالم المقدرة وعليه يتم الاعتماد على  VARإلى أنه في نموذج ال  تجدر الاشارة

لتحري  Granger Causalityبية النتائج، كما يصعب تفسير وتحليل معاملات المتغيرات المستخدمة مما يوجب استخدام اختبار السب
لعلاقة طويلة الأجل بين التوضيح  Variance Decompositionالعلاقة السببية قصيرة الأجل، واختبار تحليل مكونات التباين 

 لمدروسة.المتغيرات ا
في تقدير نموذج متجه  Eviewsصائية ة الاحوللحصول على نتائج اختبار النموذج والاختبارات الأولية لبيانات الدراسة تم استخدام الرزنام

 .VARالانحدار الذاتي 
III .2 .  اختبار سكون )استقرار( السلاسل الزمنيةStationarity Test (Unit Root Test): 

في هذه الدراسة تم الاعتماد على اختبارين، وهما اختبار و رار السلاسل الزمنية مرحلة مهمة في بناء النماذج القياسية، يعتبر اختبار استق
 تضارب حالة (. وفيPillip-Perron, 1988بيرن )-(، واختبار فيلبDickey and Fuller, 1979فولر الموسع )-ديكي



(: دراسة قياسية 2019-1990) أثر تقلبات سعر الصرف و معدل التبادل الدولي على النمو الاقتصادي في الجزائر
  VARباستخدام نموذج الانحدار الذاتي 
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)الملحق  (144، صفحة Obben ،1998) (PP test)اختبار  نتائج على مادالاعت الأفضل فان الاختبارين انسجام نتائج وعدم
 .(2)الملحق رقم( و 1رقم 

(، First differenceلفرق الأول )( واLevelبعد إجراء اختبار استقرار السلاسل الزمنية الداخلة في نموذج الدراسة عند المستوى )
 –ر ديكير جذر الوحدة باستخدام اختباوالتي تبين نتائج اختبا  ملحق الجداولفي( 1رقم ) الجدول  وحسب ما تبينه النتائج الموضحة في

كن القول . يمPPون بير  –بار فيلبسالذي يبين نتائج اختبار جذر الوحدة باستخدام اخت في ملحق الجداول (2، والجدول رقم )ADFفولر
 يقي الفعلي مستقرةصرف الحقسعر الو ل من النمو الاقتصادي، أن نتائج كلا الاختبارين جاءت متوافقة، حيث كانت السلاسل الزمنية لك

د اخذ ستوى، وعندل الدولي غير ساكنة عند المكانت السلسلة الزمنية لمعدل التبا، بينما  I(0)عند المستوى، أي أنها متكاملة من الرتبة صفر 
ن معدل التبادل الدولي متكامل من أمنه يمكن القول و . %5الفرق الأول وإعادة الاختبار تبين انها أصبحت ساكنة عند مستوى معنوية 

 .I(1) 1الرتبة 
III .3 . نتائج تحديد فترات الابطاء المثليVAR Lag Order Selection Criteria: 

فان  HQ  و  AIC ،SCؤشرات والتي تعطي أقل قيمة لم VARمن خلال هذا الاختبار تم تحديد فترات الابطاء المناسبة في نموذج 
 في (3الجدول رقم ) مبين (، تقدر ب بثلاث فترات زمنية، كما هوGRW, REER, TOTالابطاء المثلي لمتغيرات الدراسة )فترة 

 .ملحق الجداول.
 ر النموذج،ن تحقق استقرامحتى نقوم باختبار تحليل مكونات التباين يجب التأكد  Juselius (Juselius, 2006, p. 51)وحسب 

ا لهذا الاختبار فان ( وطبقRoots of Characteristic Polynomialار الجذور متعددة الحدود )وذلك من خلال تطبيق اختب
رقم  الشكل حدة، وائرة الو ى حد دالنتائج تكون مستقرة اذا لم يكن هناك جذور تساوي الواحد، وبمعنى آخر لا يوجد أي جذر يقع عل

 يوضح نتائج هذا الاختبار: في ملحق الأشكال (5)
صغر أن جميع المعاملات أحدة، أي رة الو كل أعلاه بأن النموذج المقدر يحقق شروط الاستقرار ، اذ أن جميع الجذور تقع ضمن دائيوضح الش

 و عدم ثباتأشكلة ارتباط الأخطاء . ما يعني أن النموذج لا يعاني من م( في ملحق الجداول4الجدول رقم ) من الواحد وهو ما يبينه
 التباين.

III .4 .ج اختبار السببية لجرانجر نتائGranger Causality test: 
 سببي ما لمتغير والماضية الحالية القيم في التغير نا علىيعطي جرانجر تعريفا للسببية بين المتغيرات الاقتصادية التي تستعمل عموما في البحوث القياسية 

، صفحة H.Greene ،1997)( The Granger Causality test)للسببية جرانجر اختبار آخر، وهو ما يعرف ب متغير في التغير
 ملحق ( في4رقم )ها الجدول كما يوضح  لنتائجوقد تم استخدام اختبار  جرانجر لتوضيح اتجاه العلاقة السببية بين متغيرات الدراسة وكانت ا .(817

 .الجداول
استقراء نتائج الموضحة في الجدول رقم  ، ومن خلالFحصاءة ويتم الحكم على نتائج اختبار السببية بالاعتماد على القيمة الاحتمالية للا

ى لاقتصادي عند مستو ل النمو الى معد(، فان هناك علاقة سببية في اتجاه واحد على المدى الطويل من سعر الصرف الحقيقي اللفعلي إ5)
لي عند مستوى قيقي الفعلصرف الحا، وعلاقة سببية في اتجاه واحد على المدى الطويل من معدل التبادل الدولي الى سعر %10معنوية 
 دي.الاقتصا ، ولا توجد أي علاقة سببية على المدى الطويل بين معدل التبادل الدولي ومعدل النمو%1معنوية 

III .5 . نتائج تحليل مكونات التباينVariance Decomposition: 
ؤ لمتغيرات التباين في التنب اد مقداردف ايجتختلف الأهمية النسبية في المدى القصير والطويل لأثر  المتغيرات التوضيحية في النموذج، وبه

لتوضيحية ت انبؤ في المتغيراخطأ الت عزى الىالتنبؤ في المتغير نفسه والمقدار الذي ي الدراسة الناجم عن مختلف الصدمات، والتي تعزى لخطأ
( في 5قم )ر  الجدول فيهي ائج كما ي، تم تحليل مكونات التباين لكل متغير من متغيرات النموذج، وكانت النتVARالأخرى في نموذج ال

 ملحق الجداول.
بات يتضح بأن معظم التقل، في كلحق الجداول (5)رقم  الجدولالموضحة في  VDcsحسب ما تشير إليه نتائج تحليل تباين الأخطاء 

نفسها بنسبة كبيرة جدا،  النمو الاقتصاديتتعلق بصدمات في متغير   GRWمعدل النمو الاقتصادي الظرفية التي تحدث على مستوى 
خلال فترة توقع  %100حيث تسهم الصدمات في النمو الاقتصادي في تفسير التباين في خطأ التنبؤ بمعدل النمو الاقتصادي ذاته بنسبة 

وعليه فإن الصدمات في معدل النمو الاقتصادي في فترة التنبؤ العاشرة.  %82.28لى أدنى مستوى لها لتصل إلى نسبة واحدة ثم تتراجع إ
ولا تفسر التباين في خطأ التنبؤ في معدل النمو الاقتصادي ذاته في الأجلين القصير والطويل. بينما لا يسهم لا سعر الصرف الحقيقي الفعلي 
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خلال  %0تفسر التباين في خطأ التنبؤ في معدل النمو الاقتصادي على المدى القصير حيث كانت نسبة المساهمة  معدل التبادل الدولي في
سعر الصرف الحقيقي الفعلي يسهم في تفسير خطأ التباين لمعدل النمو الاقتصادي في المدى  فترة التنبؤ الأولى، في حين يمكن القول أن

في فترة التنبؤ العاشرة. ويمكن القول أن معدل التبادل الدولي أيضا لا يساهم في تفسير  %10.55اوز البعيد ولكن بنسبة جد ضئيلة لم تتج
من خلال قيمة كأقصى حد خلال فترة التنبؤ العاشرة. و   %7.15خطأ التباين لمعدل النمو الاقتصادي إلا بنسبة هامشية جدا لم تتجاوز 

 للتنبؤ للفترات الزمنية السابقة لباقي متغيرات النموذج منخفضة. المعياري فان مقدار آثار عدم التأكدالانحراف 
المدى الطويل حيث لقصير  و االمدى  هو نفسه أكبر مكون لتباين خطأ التنبؤ به خلالبالنسبة لسعر الصرف الحقيقي الفعلي يلاحظ أنه 

تنبؤ العاشرة، بينما لا عند فترة ال %82.66تقدر ب  ، وتتضاءل هذه النسبة حتى تبلغ أدنى قيمةخلال فترة التنبؤ الأولى %97.74يمثل 
لال فترة التنبؤ العاشرة خكأقصى نسبة   %9.47يسبب كل من معدل النمو ومعدل التبادل الدولي إلا نسب هامشية جدا، قدرت ب 

دمات في لى أن الصهو ما يشير إلدولي، و خلال فترة التنبؤ العاشرة بالنسبة لمعدل التبادل ا %7.85بالنسبة لمعدل النمو الاقتصادي، و 
دى يقي الفعلي في المصرف الحقسعر اللمعدل النمو الاقتصادي والصدمات في معدل التبادل الدولي لا تسهم في تفسير تباين خطأ التنبؤ 

 القصير بينما يسهمان بنسب جد ضئيلة في المدى الطويل.
في فترة  %99.43ب تنبؤ تسبونات الهو أهم مكون من مكالتبادل الدولي  وأخيرا أثبتت نتائج اختبار تحليل مكونات التباين أن معدل

ونات ة، وحسب نتائج اختبار  تحليل مكخلال فترة التنبؤ العاشر  %78.35، وتنخفض هذه النسبة لتصل إلى أدنى قيمة تقدر التنبؤ الأولى
خلال فترة  %0.17نسبة لغت البالمدى القصير حيث  التباين فان سعر الصرف لا يسهم في تفسير تباين خطا التنبؤ لسعر الصرف في

التنبؤ العاشرة. كما  خلال فترة %19.65ب  التنبؤ الأولى لتبدأ هذه النسبة في التزايد على طول فترات التنبؤ لتبلغ أعلى قيمة لها تقدر
 صير حيث لم تتجاوزلمدى القفي ا  ولايلاحظ أن معدل النمو الاقتصادي لا يسهم في تفسير تباين خطأ التنبؤ لمعدل التبادل الدولي

 كأعلى نسبة خلال فترة التنبؤ العاشرة.  1.98%
 :Impulse–Response Functionsنتائج اختبار دوال نبضات الاستجابة  (1

ن في تبايذج في تفسير الات النمو متغير  على الرغم من أن تحليل مكونات تباين خطأ التنبؤ يفيد في تحديد الاسهام النسبي لكل متغير من
سمح بتحديد سلوك ي IRFبة لاستجاخطأ التنبؤ، الا أنه لا يوضح اتجاه العلاقة بين متغيرات النموذج، لكن استخدام دوال نبضات ا

متغير آخر  دار الذاتي لتغيروذج الانحفي نم متغيرات النموذج الحركي وتحديد اتجاه العلاقة، اذ تبين دوال نبضات الاستجابة استجابة متغير
ل التبادل قيقي الفعلي، ومعد( يوضح استجابة النمو الاقتصادي، لصدمة في سعر الصرف الح6رقم ) في الملحق ، والشكل%1نسبة ب

 واتجاه العلاقة. VARالدولي في نموذج 
رف الحقيقي لتقلبات في سعر الصل ،GRWمعدل النمو الاقتصادي المتغيرات الكلية المتمثلة في  استجابة (6) في الملحق الشكل يوضح
 بعد مرت التي السنوات عدد قيالأف المحور إذ يمثل الزمنية الفترات من عدد مدى على ،TOT، معدل التبادل الدولي REER الفعال

 واحد.  ئويةم بنسبة موجبة للتغير أو سالبة ستجابة للمتغيراتلإا نسبة الرأسي المحور ويمثل التقلبات حدوث
، فإن حدوث صدمة هيكلية أعلاهسنوات وكما هو موضح في الشكل  10جابة الممتدة على حسب تقديرات دوال نبضات الإست 

، حيث أن التغير لاقتصاديلنمو اامعدل إيجابية في سعر الصرف الحقيقي الفعلي بنسبة مؤوية واحدة سيكون لها أثر معنوي سلبي على 
ة الثانية % في السن0.3-فاض قدره معدل النمو الاقتصادي بانخ % يؤدي إلى إستجابة1المفاجئ في سعر الصرف الحقيقي الفعلي بنسبة 

تفي الأثر تماما خلال السنة % ثم ينخفض حتى يخ0.4، ثم يصبح الأثر موجب خلال السنة الثالثة قدر ب (03)الملحقالجدول رقم 
شكل مباشر على  يظهر باحد لاو اري الخامسة، وعلى العموم فإن أي تغير مفاجئ في سعر الصرف الحقيقي الفعلي مقداره انحراف معي
 يل. ى الطو المدى القصير، إلا أن الأثر متقلب خلال المدى المتوسط )بين سالب وموجب(، ثم يختفي على المد

لاقتصادي، حيث أن النمو ا رف علىويلاحظ أيضا أن أثر معدل التبادل الدولي على معدل النمو الاقتصادي جاء مشابها لأثر سعر الص
لثانية يقدر الال السنة خالأثر سلبي  % في معدل التبادل الدولي لا تظهر بشكل مباشر خلال السنة الأولى، ويكون1لية بنسبة صدمة هيك

في  يل. بينما أي تغير  مفاجئ، ليختفي الأثر على المدى الطو %0.3، ثم يصبح الأثر موجب خلال السنة الثالثة وقدر ب %0.3-ب 
ر ب السنة السادسة قد ظهر خلالفعلي يانحراف معياري له أثر سلبي غير مباشر على سعر الصرف الحقيقي ال معدل التبادل الدولي مقداره

 خلال السنة العاشرة %0.8-، ثم يبدأ بالارتفاع على المدى الطويل حتى يصل 1.4%-
اشر للتقلبات في سعر الصرف الحقيقي أن معدل التبادل الدولي أيضا يستجيب بشكل سلبي ومب الاستجابةوقد أظهرت نتائج دوال نبضات 

% خلال السنة 1-الفعلي، أي أن أيّ تغير مفاجئ في سعر الصرف مقداره انحراف معياري له أثر سالب على المدى القصير يقدر ب 
سنة الخامسة، ثم % ويستمر هذا الأثر لغاية ال10على المدى الطويل حتى يصل أدنى قيمة تقدر ب  الانخفاضالأولى ثم يبدأ هذا الأثر في 



(: دراسة قياسية 2019-1990) أثر تقلبات سعر الصرف و معدل التبادل الدولي على النمو الاقتصادي في الجزائر
  VARباستخدام نموذج الانحدار الذاتي 

 

 
302 

، وعموما فإن أثر الصدمات في سعر الصرف له أثر سلبي على ( 03خلال السنة العاشرة )أنظر الملحق %3-يبدأ الأثر بالارتفاع حتى يصل
 معدل التبادل الدولي في المدى الطويل والقصير.

IVالنتائج . 
ثر الديناميكي لتقلبات سعر الصرف الحقيقي الفعلي ومعدل التبادل لتحقيق أهداف الدراسة تم استخدام مجموعة من الاختبارات لتقدير الأ

فولر الموسع -نتائج تحليل السلاسل الزمنية لاختبار استقرارها عبر الزمن باستخدام اختبار دكيالدولي على النمو الاقتصادي، وقد أثبتت 
Augmented Dickey Fuller Test (ADF) بيرون -واختبار فيلبPhillips-Perron (PP)  السلاسل الزمنية أن

نموذج متجه الانحدار  ، وبعد التأكد من خلو النموذج من المشاكل القياسية تم تطبيقI(1)، وفي المستوى I(0)مستقرة عند الفرق الأول 
 VD (Variance، واختبار السببية لجرانجر، كما تم تحليل التباين VAR (Vector Autoregressive)الذاتي 

Decomposition). :وقد كانت نتائج اختبار الفرضيات كما يلي 
زائر عند مستوى ادي في الجلاقتصا: يوجد علاقة ذات دلالة احصائية لسعر الصرف الحقيقي الفعلي على معدل النمو الفرضية الأولى

 .%5معنوية 
دل يقي الفعلي على معلصرف الحقسعر ا د مناختبار السببية لجرانجر وجود علاقة سببية في المدى الطويل في اتجاه واحوقد أثبتت نتائج 
لتقلبات الظرفية لمعدل امن % 10 ي تفسر، بينما أبرز اختبار  تحليل التباين أن الصدمات في سعر الصرف الحقيقي الفعلالنمو الاقتصادي

  يصبح موجب، وهذهثمكون سلبي يلأثر االنمو الاقتصادي خلال فترة التنبؤ  العاشرة، كما أبرز اختبار دوال نبضات الاستجابة أن هذا 
 .النتيجة تتوافق مع التوقعات الاقتصادية والعديد من الأدبيات السابقة

 .%5ة مستوى معنويئر عند في الجزا تصادي: يوجد علاقة ذات دلالة احصائية لمعدل التبادل الدولي على معدل النمو الاقالفرضية الثانية
تتوافق مع  ادي، وهذه النتيجةو الاقتصدل النمدم وجود أيَ علاقة سببية لمعدل التبادل الدولي على معاختبار السببية لجرانجر عأثبتت نتائج 

 لي على المدى الطويجب ليختفصبح مو ياختبار تحليل التباين، بينما يشير اختبار دوال نبضات الاستجابة أن هذا الأثر يكون سلبي ثم 
ستوى م في الجزائر عند ادل الدوليدل التبلالة احصائية بين سعر الصرف الحقيقي الفعلي ومعذات دتبادلية : يوجد علاقة الفرضية الثالثة

 .%5معنوية 
قي  سعر الصرف الحقيلدولي إلىتبادل امن معدل الاختبار السببية لجرانجر وجود علاقة سببية طويلة المدى في اتجاه واحد أثبتت نتائج 

تتعلق  صرف الحقيقي الفعليسعر الى ى مستو ليل التباين أن معظم التقلبات الظرفية التي تحدث عل. وتجدر الاشارة إلى أن اختبار تحالفعلي
ر سلبي بضات الاستجابة أثر دوال ناختبا . بينما أبرزسعر الصرف الحقيقي الفعلي، والأمر نفسه بالنسبة لمعدل التبادل الدوليبصدمات في 

معدل  لحقيقي الفعلي علىالصرف ا ر لسعررف الحقيقي الفعلي، بينما كان الأثر سلبي ومباشغير مباشر لمعدل التبادل الدولي على سعر الص
 .التبادل الدولي

Vالخلاصة . 
 طلب الكلي و من ثمنخفاض الج عن اإن تخفيض قيمة العملة له بعض الآثار الانكماشية متمثلة في عجز أولي في الميزان التجاري نات

السلع و اد للمواد الخام ة الاستير ن تكلف. أما من جانب العرض، فإن الانخفاض في قيمة العملة قد يزيد مانخفاض الناتج المحلي الإجمالي
العرض الكلي  ا ينعكس سلبا علىلإنتاج مماليف االوسيطة و السلع الرأسمالية التي يتم استخدامها في العملية الإنتاجية، و بالتالي ارتفاع تك

 ائر.لحال بالنسبة للجز اكما هو   يراديةلك في البلدان التي تعتمد بشكل كبير على مدخلات الإنتاج الاست)انخفاض معدل النمو( و يظهر ذ
لنقد ة أجراها صندوق اسحسب درا ولسلع. إن معدل النمو الاقتصادي في البلدان النامية المصدرة للسلع الأولية مرتبط بصادراتها لهذه ا

لي لصرف الفعافاض في سعر الاقتصادات المتقدمة و الناشئة و النامية أن حدوث انخ على مجموعة من (IMF, 2015) الدولي سنة
 لي الإجمالي.من الناتج المح % 1.5يرفع من صافي الصادرات الحقيقية بنسبة  % 10الحقيقي لعملة أي اقتصاد ب 

التبادل الدولي  التالي تدهور معدلدرات و بالصا تأتية منفي البلدان المصدرة للسلع الأولية كما هو الحال في الجزائر، أن انخفاض المداخيل الم
دث لسلع الأولية و يحافاضا في رف انخيؤدي إلى انخفاض معدل الاستثمار و بالتالي انخفاض معدل النمو الاقتصادي في الفترات التي تع

 العكس في حالة ارتفاع أسعارها.
عر الصرف الفعلي س ضإذ أن انخفا رات و بالتالي على معدل التبادل الدولي،إن تحركات سعر الصرف الفعلي الحقيقي يؤثر على الصاد

 الحقيقي لأي اقتصاد يؤدي إلى رفع صافي الصادرات الحقيقية مما يرفع من معدل التبادل الدولي.
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VI .التوصيات 
ي يق التوازن الخارجداة لتحقويم كألتعنبي، ودعم قيمة العملة الوطنية، ورفع فاعلية سياسة الأجللحفاظ على استقرار سعر الصرف ا -
دة تعمل على زيا التيو ري آمن، استثما ، و توفير مناخالإنتاجيةيجب تطبيق سياسات وبرامج هيكلية تؤدي إلى تحسين القدرات  ،قتصادلال

 .صادقتالالها  سعر الصرف هام لمواجهة أي صدمات قد يتعرض قرار. حيث ان استالتجارين زات وتحسين الميراالصاد
 تيالللحلول الجزئية  م اللجوء، وعدديةالاقتصات لاقتصادية لحل المشكالاتيجيات متكاملة ومراعاة جميع المتغيرات اد من وضع استر لاب -

 .الى تعميق المشاكل تؤدي
لسياسة قاصرا على ر او يكون د و إلا ،والاستقراركما يجب ان تكون موجهة للنمو   الاقتصادية،بد من التناسق التام بين السياسات لا -

 .المشكلةتهى اثرها بزوال ينحل مشكلة اقتصادية معينة 
 آفاق البحث

 .امنهمر لكل العناص أهمالواردات، ومرونة و هيكل الصادرات  بهيكل الدوليضرورة اجراء دراسة خاصة عن تأثر معدل التبادل 
 الملاحق

 ملحق الأشكال
 1الملحق رقم 

 
 المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على بيانات البنك الدولي                

https://donnees.banquemondiale.org/indicator/PX.REX.REER?locations=DZ  

 

 

 

 

 

 

 

 

https://donnees.banquemondiale.org/indicator/PX.REX.REER?locations=DZ
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 2الملحق رقم 
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         تطور سعر الصرف الفعلي الحقيقي للجزائر خلال الفتر       ال كل رقم 

 
 المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على بيانات البنك الدولي                

ns=DZhttps://donnees.banquemondiale.org/indicator/PX.REX.REER?locatio 

 3رقم  الملحق

 
 المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على بيانات البنك الدولي                

PX.REX.REER?locations=DZhttps://donnees.banquemondiale.org/indicator/ 

 

 

 

https://donnees.banquemondiale.org/indicator/PX.REX.REER?locations=DZ
https://donnees.banquemondiale.org/indicator/PX.REX.REER?locations=DZ
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 4الملحق رقم 

 
 المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على بيانات البنك الدولي                

ondiale.org/indicator/PX.REX.REER?locations=DZhttps://donnees.banquem 

 (:5الملحق رقم )
 اختبار استقرار الأخطاء.(: 5ال كل رقم )
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 .07E-viewsمخرجات  المصدر:
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 (:6الملحق رقم )
 (: نتائج اختبار دوال نبضات الاستجابة6ال كل رقم )
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 .07E-viewsمخرجات  المصدر:

 ملحق الجداول:
 (1) الملحق رقم

 Augmented duky fuller (ADF test:)فولر) -اختبار الاستقرار لديكي نتائج(: 1الجدول رقم )

 المتغيرات

 ADF اختبار ديكي فوللر الموسع

 trend andوجود قاطع و متجه ) (.Interceptوجود قاطع )
Intercept) ( عدم وجود قاطع أو متجهNon) 

 الفرق الأول المستوى الأول الفرق المستوى الفرق الأول المستوى
REER -

4.570185*** 
-
10.90395*** 

-1.668261 -
10.35309*** 

-
2.180896** 

-
11.10006*** 

TOT -1.183397 -
4.657662*** 

-1.576104 -
4.583038*** 

 0.070158 -
4.686232*** 

GRW -3.334866** -
8.847724*** 

-
3.427535* 

-
8.882006*** 

-0.778865 -
8.963344*** 

 .%10*  عند مستوى معنوية     %5** عند مستوى معنوية                    %1*** عند مستوى معنوية 
 .E-views07من اعداد الباحثتين بالاعتماد على مخرجات المصدر: 
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 (2الملحق رقم )
 Philips perron (PP test:)بيرون -اختبار الاستقرار فيليب نتائج(: 2الجدول رقم )

 اتالمتغير 

 Pp اختبار فيليب يبرن

 trend andوجود قاطع و متجه ) (.Interceptوجود قاطع )
Intercept) ( عدم وجود قاطع أو متجهNon) 

 الفرق الأول المستوى الفرق الأول المستوى الفرق الأول المستوى
REER -

5.639344*** 
-

24.49986*** 
-

7.809371*** 
-

26.12016*** 
-

2.467495** 
-13.96090*** 

TOT -1.206946 -
4.602740*** 

-1.720156 -
4.517127*** 

0.097029 -4.648293*** 

GRW -
3.298623** 

-
9.821308*** 

-3.471322* -
12.88353*** 

-1.269402 -9.882040*** 

 .%10*  عند مستوى معنوية     %5** عند مستوى معنوية                    %1*** عند مستوى معنوية 
 .E-views07من اعداد الباحثتين بالاعتماد على مخرجات  المصدر:

 
 (3الملحق رقم )

 (: نتائج اختبار تحديد فترات الابطاء المثلى.3الجدول رقم )

 
 07E-viewsمخرجات  المصدر:

 (4الملحق رقم )
 (.Granger Causalityنتائج اختبار السببية )(: 4الجدول رقم )

 
 .07E-viewsمخرجات  المصدر:
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 (5لحق رقم )الم
 نتائج تباين خطأ التنبؤ.(: 5الجدول رقم )

 

 .07E-viewsمن اعداد الباحثتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر
 (6رقم ) الملحق

 نتائج دوال نبضات الاستجابة (6الجدول رقم )

  

Variance Decomposition of GRW: 
Period S.E. GRW REER TOT 

1  1.459756  100.0000  0.000000  0.000000 
3  1.707371  84.48168  9.318720  6.199605 
5  1.769590  83.11620  10.11088  6.772919 
8  1.790506  82.53412  10.45649  7.009388 
10  1.794561  82.28766  10.55874  7.153608 

Variance Decomposition of REER: 
Period S.E. GRW REER TOT 

1  5.596517  2.256879  97.74312  0.000000 
3  7.108216  5.810071  93.62317  0.566762 
5  7.556592  8.355701  87.70610  3.938203 
8  7.922903  9.205470  83.37226  7.422272 
10  8.040035  9.479596  82.66751  7.852890 

Variance Decomposition of TOT: 
Period S.E. GRW REER TOT 

1  32.19229  0.386657  0.179581  99.43376 
3  46.54978  1.519887  6.449367  92.03075 
5  49.95424  1.511342  14.25489  84.23376 
8  51.59733  1.730897  18.81644  79.45266 
10  52.22145  1.985539  19.65770  78.35677 
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 07E-viewsمخرجات  المصدر:

 
 (7رقم )الملحق 

 VAR: نتائج اختبار ال (7الجدول رقم )
 Vector Autoregression Estimates  
 Date: 08/09/21   Time: 21:05  
 Sample (adjusted): 1993 2019  
 Included observations: 27 after adjustments 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

         GRW REER TOT 
GRW(-1)  0.187952 -0.262258 -0.909451 

  (0.21238)  (0.81425)  (4.68373) 
 [ 0.88496] [-0.32208] [-0.19417] 
    

GRW(-2)  0.308870 -0.478207 -2.925867 
  (0.20974)  (0.80412)  (4.62544) 
 [ 1.47263] [-0.59470] [-0.63256] 
    

GRW(-3)  0.091613 -0.082317  0.876428 
  (0.18065)  (0.69260)  (3.98398) 
 [ 0.50712] [-0.11885] [ 0.21999] 
    

REER(-1) -0.065162  0.730690 -0.913772 
  (0.03989)  (0.15293)  (0.87967) 
 [-1.63359] [ 4.77800] [-1.03876] 
    

REER(-2)  0.123967 -0.474477 -0.345486 
  (0.04312)  (0.16532)  (0.95095) 
 [ 2.87488] [-2.87005] [-0.36330] 
    

REER(-3) -0.040914  0.371378 -0.334416 
  (0.01792)  (0.06872)  (0.39530) 
 [-2.28252] [ 5.40409] [-0.84598] 



(: دراسة قياسية 2019-1990) أثر تقلبات سعر الصرف و معدل التبادل الدولي على النمو الاقتصادي في الجزائر
  VARباستخدام نموذج الانحدار الذاتي 
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TOT(-1) -0.009159 -0.011625  0.785047 

  (0.01136)  (0.04355)  (0.25052) 
 [-0.80628] [-0.26692] [ 3.13362] 
    

TOT(-2)  0.017719  0.027167 -0.070521 
  (0.01470)  (0.05634)  (0.32409) 
 [ 1.20573] [ 0.48217] [-0.21759] 
    

TOT(-3) -0.009391 -0.042058 -0.093183 
  (0.01063)  (0.04076)  (0.23445) 
 [-0.88338] [-1.03189] [-0.39745] 
    

C -0.403828  44.55179  247.8560 
  (6.91390)  (26.5070)  (152.474) 
 [-0.05841] [ 1.68076] [ 1.62557] 
     R-squared  0.603889  0.924099  0.883269 

 Adj. R-squared  0.394183  0.883917  0.821471 
 Sum sq. resids  36.22507  532.4570  17617.84 
 S.E. equation  1.459756  5.596517  32.19229 
 F-statistic  2.879697  22.99745  14.29273 
 Log likelihood -42.27919 -78.56382 -125.8026 
 Akaike AIC  3.872532  6.560283  10.05945 
 Schwarz SC  4.352472  7.040223  10.53939 
 Mean dependent  3.138519  109.4407  154.0852 
 S.D. dependent  1.875467  16.42604  76.18992 

     Determinant resid covariance (dof 
adj.)  67223.30  
 Determinant resid covariance  16779.36  
 Log likelihood -246.2607  
 Akaike information criterion  20.46376  
 Schwarz criterion  21.90358  
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