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تعاني الدول من تفاقم مديونيتيا سواء النامية أو 
المتقدمة، ىذه الأخيرة تفاقمت ديونيا العامة 

ليل عمى ىذا أزمة الديون السيادية السيادية، والد
والتي  ،2012الأوروبية التي حدثت خلال سنوات 

العالمي من جية  قتاادر عمى الإكان ليا أثا
من بين أىم الأوروبي من جية أخرى. و  الإقتاادو 

الدول المتقدمة التي تعاني من ثقل الديون 
، ت المتحدة الأمريكية)الو.م.ا(السيادية الولايا

اليونان،  :تعاني من أزمة الديون مثللكنيا لم 
 .اسبانيا وغيرىا من الدول

الديون السيادية، الولايات  ممات مفتاحية:ك
المتحدة الأمريكية،التانيف السيادي، الإنفاق 

 العسكري.

Abstract:  
 

Countries suffer from the worsening 

debt, whether developing or developed 

countries. They have increased the 

public's sovereign debt of developed 

countries, and evidence of this 

happening the European sovereign debt 

crisis in 2012, which had an impact on 

the global economy in general and in 

particular European countries. And 

among the most advanced countries 

which suffer from the weight of the 

sovereign debt of the United States, But 

she did not suffer from the debt crisis, 

such as Greece, Spain and other 

countries. examined   sovereign debt for 

U.S.A. Therefore, this study attempts to 

explain why non-USA sovereign debt 

turned into a crisis 

Key words: sovereign debt, U.S.A, 

Sovereign rating, military spending 
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 مة: . مقد1
ديون سيادية حادة و التي مست بمدان الاتحاد الأوروبي و نخص  أزمةلقد شيد العالم    

ىنا اليونان، البرتغال و اسبانيا . و التي كانت من أسبابيا انعدام الشفافية و تراكم الأزمات 
. 2008مالية عالمية سنة  أزمةالرىن العقاري التي تحولت إلى  أزمةالرأسمالية و نقاد ىنا 

و التي تعتبر إحدى الأسباب الكاشفة عن حجم الديون لمدول المتقدمة خااة دول منطقة 
سندات موجية  الولايات المتحدة من بين الدول العظمى التي تادر إعتباربو  اليورو.

الإقتااد التي تسمى بالديون السيادية، فإن زيادة حجميا لو أثار عمى لممستثمر الأجنبي و 
 الأمريكي بافة خااة. قتاادالإو الدولي بافو عامة 

 مشكمة الدراسة:
ىو من الناتج المحمي الإجمالي، و  % 95إلى  2010لقد وال الدين الأمريكي سنة      

مديونية حادة، أعمنت  أزمةمتقارب مع الدين اليوناني غير أن ىذه الأخيرة تعرضت إلى 
 خلاليا الحكومة اليونانية عن إفلاسيا عمى عكس الو.م.ا.

هل ينبئ   من خلال ما سبق سنحاول في ىذه الدراسة الإجابة عمى الإشكالية التالية:      
 ديون سيادية بها؟ أزمةارتفاع حجم الدين الأمريكي بحدوث 

 تندرج تحت ىذه الإشكالية التساؤلات الفرعية التالية:و   
 ؛ما المقاود بالدين السيادي؟ -
 .؟متى تمجأ الدول إلى الدين السيادي -
   :الدراسة هدفأ
 يمكن حارىا في: ىذه الدراسة أىداففان  البحث مشكمة تضمنتو ما ضوء في 

 ؛التعرف عمى حجم الديون السيادية عمى المستوى العالمي -      
 أسباب ارتفاعيا؛م الديون السيادية الأمريكية ، و معرفة حج -
 .أزمةتحميل مدى إمكانية تحول الدين السيادي الأمريكي إلى  -

  مية الدراسة:أه
وتكمن أىميتو في معرفة آثار تمك  موضوع الديون السيادية العالمية ميم و متشعب جدا، إن

 .إستمرارتتزايد ب العالمي خااة إذا كانت قتاادالديون عمى الإ
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 منهجية الدراسة:  
 الديون السيادية العالمية بيدف الإجابة عمى الإشكالية الرئيسية استخدمنا إن موضوع    

العالمي خااة  قتاادتكمن أىميتو في معرفة آثار تمك الديون عمى الإجدا، و  متشعبميم و 
ذلك عن طريق واف ظاىرة الديون إستمرار المنيج الوافي التحميمي و إذا كانت تتزايد ب

ى الدولي، وعمى مستوى الو.م.ا  السيادية من خلال سرد إحاائيات عنيا عمى المستو 
 تحميميا.و 
حور مإلى اليدف من ىذه الدراسة قمنا بتقسيميا إلى ثلاث محاور تناولنا في اللمواول و   

الأول الإطار النظري لمديون السيادية، أما المحور الثاني فتطرقنا فيو إلى الديون السيادية 
الأخير لعالمي من خلال سرد الإحاائيات وتحميميا، ليكن المحور الثالث و عمى المستوى ا

مدى و ية الأمريكية والذي تناولنا فيو حجم الديون السيادية، أسباب زيادتيا حول الديون السياد
 وختمنا الدراسة بخاتمة تناولنا فييا أىم النتائج المتوال إلييا. .أزمةتحوليا إلى 

 :الإطار النظري لمديون السيادية .2
 قتاادلإعمى مستوى ا، و قبل تناول الديون السيادية عمى المستوى الدولي بافة عامة    

الأمريكي بافة خااة، لا بد من العروج عمى الديون السيادية نظريا من حيث تعريفيا، 
 أسباب المجوء إلييا...الخ.

    العام: الدين مفهوم 1.2
ىناك عدة تعاريف أعطيت لمديون السيادية، حيث ىناك من يعرفيا بأنيا سندات تقوم     

لمستثمرين من خارج الدولة أي انو شكل من  الحكومة بإادارىا بعممة أجنبية و طرحيا لمبيع
يرى البعض بأنيا الديون و . ( 60، ص 2013بوالكور نور الدين:  )أشكال الاقتراض

المترتبة عمى الحكومات ذات السيادة و تتخذ اغمب ىذه الديون شكل السندات و عندما تقوم 
طرح سندات  يى الحكومات بإادار سنداتيا فإنيا تسمك طريقين لا ثالث ليما، الأول

في ىذه موجية نحو المستثمرين المحميين و غالبا ما تكون ىذه السندات يا المحمية، و تبعمم
الحالة يسمى الدين الناجم عن عممية الإادار بالدين المحمي. أما الثاني إادار سندات 

الدولار التي غالبا ما تكون بعممة دولية مثل ين في الخارج بالعممة الأجنبية و موجية لممستثمر 
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)اسعد حمدي محمد يطمق عمى الدين الناجم عن ىذه العممية بالدين الخارجيأو اليورو، و 
 .(145، ص 2016ماىر، ىبة اية بكر عمي: 

تطيع أن نقول سواء كان الدين خارجي أو سيادي أو دين حكومي من خلال ما سبق نس 
 العامة الإيرادات ماادر من ميماً  مادراً  مثليفيو يمثل في النياية دينا عاما. ىذا الأخير 

 خااة كافية، إيرادات توفير عن تعجز عندما العامة نفقاتيا لتمويل  الدول إليو تمجأ لمدولة،
لعدة  الدولية أو المحمية الييئات أو الأفراد من للاقتراض الدولة تتجو حيث الضرائب من

 .يأسباب نوضحيا في الجزء الموال
 السيادية:أسباب المجوء إلى الديون  2.2

)بوىرين ىناك عدة أسباب تجعل الدولة تمجا إلى إادار ديون سيادية نذكر منيا  
 (:4، ص 2012فتيحة،شيمي وسام: 

حاجتيا لتمويل مشروعات تنموية يرتفع المكون الأجنبي فييا )الآلات والمعدات التي  -
 ؛سيتم استيرادىا من الخارج(

ن عممية الاقتراض بالعممة المحمية مسألة ارتفاع معدل التضخم في الداخل مما يجعل م  -
مكمفة لمدولة، نظرا لارتفاع معدلات الفائدة الاسمية عمى السندات التي تادر بالعممة 

 ؛المحمية، بينما تكون عممية الاقتراض بالعملات الأجنبية أرخص نسبيا
ة، فتميل عندما تواجو الدولة عدم استقرار في معدل ارف عممتيا مقابل العملات الأجنبي  -

 ؛في ىذه الحالة إلى تفضيل إادار سنداتيا بعملات أجنبية مستقرة نسبيا في القيمة
ميما كانت الأسباب التي تجعل الدول تمجأ إلى الديون السيادية فان عدم تسديدىا أو و       

 .يالتخمف عن التسديد ينجر عنو مخاطر نعالجيا في الجزء الموال
 publicالدين  السيادي سواء الدين العام  يؤدي ن السيادية:ية لديوئتتمانالجدارة الإ  3.2
debt   أو الدين الحكوميgovernment debt تطوره، لكن و  قتااددورا ىاما في نمو الإ

عمى ىذا الأساس ظير ما يسمى تسديده يؤدي إلى مخاطر وخيمة. و  عدم القدرة عمى
 ية لمدين السيادي.ئتمانبالجدارة الإ

في خدمة  ستمرارية لمدين السيادي: ىي مقدرة الدولة عمى الإئتمانالإ / تعريف الجدارة1
بدون الحاجة بة عمى ىذه الديون في مواعيدىا و ات المترتلتزامديونيا الخارجية والوفاء بالإ
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طلاع )كمال محمد الماري: تاريخ الإإلى طمب إعادة الجدولة أو الفشل في السداد
16/4/2019). 
مجموعة من الوكالات المتخااة في المعمومات عمى يرت عمى ىذا الأساس ظو     
تعد ىذه ممكنة لمخمفات الدين السيادي، و دراسة الأبعاد الفي العالم لإنارة الطريق و  ئتمانالإ

المعمومات بمثابة دليل الأسواق عمى مدى جودة الدين السيادي للاستثمار فيو، بالإضافة إلى 
اتيا لمدة إلتزاملسداد أي عدم قدرة الدول عمى الوفاء بقياس الاحتمال التراكمي لمتوقف عن ا

 ضمني. ي إئتمانسنوات قادمة يتم خلاليا وضع تانيف  5قد تال إلى 
ية لمديون السيادية حيث وضعت عدة مؤشرات لقياسيا ئتمانىذا ما يعرف بالجدارة الإو     

 ي.ئتمانمن مختمف وكالات التانيف الإ
ية السيادية: ىي مقاييس تحاول تقييم  احتمالات ئتمانرة الإ/ تعريف مؤشرات تانيف الجدا2

 (. 2005)احمد طمفاح: افريل خطر عدم سداد مقترض لقيمة القرض المستحق عميو
التابعة لستدرز  cmaي لمديون السيادية نجد وكالة ئتمانمن بين وكالات التانيف الإو       

كما يوضح لنا الجدول  2011ل سنة اندب ورز والتي انفت الديون السيادية الخطرة خلا
 . الموالي

 cmaخطر الديون السيادية حسب وكالة أ:  01الجدول رقم 
تصنيف وكالة  هامش معدل الفائتدة الترتيب السابق

CMA 
احتمال التوقف عن 

 السداد
 الترتيب  الدولة

 1 اليونان C 93.8 8453.3 (1بدون تغير )
 2 تغالالبر  CCC 60.8- 1153.7 (2بدون تغير )

 3 باكستان CCC 50.9+ 979.6 (5تراجع مركزين )
 4 فنزويلا CCC 49.4+ 927.1 (3تحسن بمركز واحد )
 5 الأرجنتين B 49.2- 917.4 (4تحسن بمركز واحد )
 6 ايرلندا B 46.4+ 747.3 (7تراجع بمركز واحد )
 7 أوكرانيا B 45.5+ 860.2 (6تحسن بمركز واحد )

 8 مار B 26.3+ 621.4 دولة جديدة
 9 المجر B 35.5+ 610.6 دون تغير
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 10 ايطاليا B 34.9+ 486.4 (8تحسن بمركزين )
   
من خلال الجدول يتضح لنا  بان دولة اليونان في خطر، إذ غير قادرة عمى تسديد ديونيا  

اليوناني و إنما عمى  قتاادمما سيدخميا في عجز والذي ستكون لو أثاره ليس فقط عمى الإ
الديون السيادية الأوروبية  أزمةتدعى ب أزمةطقة اليورو ككل ، و الدليل عمى ىذا نشوء من

التي مست دول منطقة اليورو دون غيرىا من الدول، بالرغم من تفاقم ديونيا السيادية  
كالولايات المتحدة الأمريكية و عميو لا بد من تناول تطور الديون السيادية عمى المستوى 

 الدولي . 
 أرقام حول الديون السيادية العالمية:. 3
لقد أابحت الدول المتقدمة تعاني من الديون التي تتزايد و تفوق في العديد من الدول   

أضعاف الناتج الداخمي، بعد أن كانت حكرا عمى الدول النامية و الجدول الموالي يبين لنا 
 .تطور الدين الخارجي حسب المناطق

 2012- 1980ارجي حسب المناطق الجغرافية خلال : الدين الخ02الجدول رقم 
 الوحدة : مميار دولار أمريكي

 2012 2000 1990 1980 المنطقة
 1258 714 420 230 أمريكا اللاتينية
 331 213 176 61 احراء افريقيا

 177 144 137 64 الشرق الأوسط و شمال إفريقيا
 501 163 126 37 جنوب أسيا

 pecot 58 101 234 1150أسيا الوسطى و دول 
 4829 1965 1194 511 المجموع

 Source : pierre gottiniaux et les autres : Les chiffres de la dette 2015، 

CADTM www.cadtm.org، p35. 

جية مضاف مع العمم أن الدين الخارجي يتكون من الديون العامة السيادية الخارجية من 
والمؤسسات المالية والشركات(،  إلييا ديون القطاع الخاص الخارجية ) ديون الماارف

الجدول الموالي يوضح لنا مميار دولار أمريكي و  1766حوالي  2012التي بمغت سنة و 
 مكوناتيا.

http://www.cadtm.org/
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 الوحدة : مميار دولار    2012: مخزون الديون الخارجية العامة سنة 03الجدول رقم 
 النسبة المؤوية المبمغ الدائتنون

الدائتنون 
 العامين

 31 545 المؤسسات المالية الدولية
 19 345 دول أخرى

الدائتنون 
 الخواص

 41 716 السوق المالي
 7.4 130 قروض بنكية

 1.6 28 اخرى
 100 1766 المجموع

                   Source :idem، p36. 
ة الخااة في مجال السوق المالي أخذت حاة من الجدول يتضح لنا أن الديون السيادي

الأسد، و ىي تعتبر ديون سيادية خطرة لان توقع المستثمرين بعدم قدرة الدولة عمى تسديد 
ديونيا يجعميم يقومون ببيع استثماراتيم مما سيؤدي إلى نقص النقد من العملات الأجنبية 

 حدث لميونان ، و سنحاول في ىذا ية مثل ماإقتاادبالدولة و بالتالي تقع الدولة في مشاكل 
المالية  زمةالجزء تناول الديون السيادية عمى المستوى الدولي وتطوراتيا قبل و بعد الأ

 ،  بغرض معرفة أكثر الدول دينا و نخص ىنا الدول المتقدمة  2008العالمية لسنة 
 : 2008المالية العالمية  زمةالحكومي  قبل الأ  الدين  العام1.3

المالية العالمية و الجدول الموالي  زمةت الدول المتقدمة من الديون قبل حدوث الألقد عان 
 يبين لنا ذلك.

 : الدين العام الحكومي نسبة من الناتج المحمي  04الجدول رقم 
 2007 2006 2000 1990 1980 البمد

 9.7 10.0 19.5 16.3 غير معروف استراليا
 66.5 70.3 82.1 75.2 45.6 كندا

 58.8 65.4 60.8 غير معروف غير معروف قبرص
 27.1 32.1 52.4 غير معروف غير معروف دانمارك
 3.7 4.4 5.1 غير معروف غير معروف ايستونيا
 35.2 39.6 43.8 13.8 10.8 فمند
 64.2 64.1 57.4 35.2 20.7 فرنسا
 65.1 67.2 60.2 غير معروف غير معروف المانيا
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 107.2 107.5 103.4 73.3 22.73 اليونان
غير  غير معروف غير معروف ىونج كونك

 معروف
31.0 29.1 

 29.1 30.1 41.0 36.2 25.5 ايسمندا
 24.9 24.6 37.0 94.5 65.9 ايرلندا
 103.3 106.3 108.6 94.3 غير معروف ايطاليا
 183.0 186.0 140.1 67.0 50.6 اليابان

 30.7 31.1 18.0 13.8 غير معروف كوريا الجنوبية
 6.7 6.7 6.2 غير معروف غير معروف لكسمبورغ
 6.7 6.7 6.2 غير معروف غير معروف مالطا
 45.3 47.4 53.8 غير معروف غير معروف ندرلند
 17.2 19.3 31.6 58.2 غير معروف نيوزلندا
 56.6 58.7 32.6 28.9 47.3 نورزاي
 68.4 63.7 48.4 57.2 غير معروف برتغال
 85.6 86.4 81.2 71.2 غير معروف سنغافورة
 36.3 39.7 59.4 42.5 16.6 اسبانيا
 40.2 45.3 53.9 غير معروف غير معروف السويد
 43.7 42.8 40.5 32.4 46.1 بريطانيا
 64.4 63.8 53.0 62.0 41.2 الو.م.ا

   Source: The International Monetary Fund (IMF)، World 

Economic  Outlook Database، October 2013. 

يتضح لنا من الجدول السابق أن الدين العام الحكومي في تزايد مستمر خااة بالنسبة  
 لايطاليا، اليابان و اليونان، حيث يتضح لنا:

  ارتفاع الديون  بالنسبة لمنطقة اليورو خااة بعد دخول اليونان إلى الاتحاد
 .  1981الأوروبي في

 أزمةي مثقمة بالديون مما ينبئ بحدوث لقد انضمت اليونان إلى منطقة اليورو و ى.  
  الرىن العقاري بألو م. ا عن الخمل الموجود ببمدان منطقة اليورو. أزمةلقد كشفت 
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  وخيمة عمى  آثارمالية عالمية كان ليا  أزمةالرىن العقاري إلى  أزمةإن تحول
 الأمريكي بالخاوص خااة في مجالالأوروبي و  قتاادالإالعالمي ككل و  قتاادالإ

 الديون كما سنرى لاحقا.
 :حدثت عدة أزمات كانت مرتبطة بالديون نذكر منيا 2007-1990مع العمم أن خلال فترة 

 أزمةلعدة أسباب نذكر منيا ) زمةلقد حدثت ىذه الأ: 4991-4991المكسيك  أزمة 
تاريخ  http://pbf.org.ps/site/?q=pages/view/6421)على الخط(  1997- 1994الدكسيك 

 : ( 20/5/9201الاطلاع 
تدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى المكسيك لعدة أسباب نذكر منيا زمةلقد حدثت ىذه الأ -

ز أدى إلى إخفاء حقيقة العج ،م1989ي عام قتاادفي أعقاب تنفيذىا لبرنامج الإالاح الإ
في حساب العمميات الجارية والتدىور في المدخرات الخااة وتقييم العممة الوطنية بأعمى 

 ؛من قيمتيا الحقيقة
مما أدى إلى ارتفاع شديد في  ،المغالاة في تقييم سعر ارف البيزو المكسيكي -
لتي نتيجة قيام المستوردين باستيراد السمع ا ،ومن ثم زيادة الواردات زيادة كبيرة ستيلاك،الإ

 ؛يخشون أن تابح أسعارىا أعمى فيما بعد
أدى تفاقم المشاكل التي خمفتيا المغالاة في تقييم العممة إلى زيادة الاعتقاد في أنيا لن  -

 ؛وأن تأجيل الإالاح يؤدي إلى تكمفة أعمى ليا ،تختفي دون خفض في قيمة العممة
 قتااديا الإات المالية والتقمبات في سعر الارف التي مر بضطرابسمسمة الإ -

وأدت  ،ية خارجية وعوامل سياسية داخميةإقتاادكانت نتيجة مباشرة لعوامل  ،المكسيكي
وأسيمت العوامل  ،العوامل الخارجية لانخفاضات متتالية في الاستثمارات غير المباشرة

ي والتساىل في قتاادالداخمية في إشاعة جو من الغموض الشديد عمى المستوى الإ
الممنوح من  ئتمانوالتي أدت إلى توسع سريع في الإ ،م1994ة خلال عام السياسية النقدي

الممنوح من البنوك التجارية وبنوك التنمية  ئتمانوالإ ،البنك المركزي المكسيكي لمبنوك
 ؛لمقطاع الخاص

http://pbf.org.ps/site/?q=pages/view/6421%20تاريخ%20الاطلاع%2020/5/2019
http://pbf.org.ps/site/?q=pages/view/6421%20تاريخ%20الاطلاع%2020/5/2019
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اتيا بإدارة نظام سعر الارف مما أدى إلتزامتعويم البيزو المكسيكي وتخمي الحكومة عن  -
% 40شديدة عمى توقعات الأسواق المالية حيث ىبطت قيمة البيزو حوالي إلى آثار سمبية 

 م.31/1/1995في 
 ،المالية في المكسيك إلى حدوث عجز كبير في ميزان المدفوعات زمةأدت الألقد  و  

وتوقفت معو المكسيك عن سداد الديون الخارجية مع حدوث زيادة سريعة في معدلات 
لمضاربة عمى العممة المكسيكية التي انيارت بشدة مما التوسع النقدي الذي ساىم في ا

 استدعى تدخل سريع للإنقاذ من الولايات المتحدة الأمريكية واندوق النقد الدولي.
 ثم  ،في تايلاند 1997 انت بداية الأزمات المالية لعامك :4991-4991تايلاند  أزمة

ثم ىونغ  ،سنغافورةجنوبية وتايوان و كوريا الا و امتدت إلى أندونيسيتبعتيا الفمبين وماليزيا و 
)محمد االح في زمةتتمثل أسباب نشوء الأو  ،ت في أنحاء متفرقة من العالمإنتشر ثم  ،كونغ

 (: 246، ص 2007قريشي: 
 ؛ضعف جودة القروضو  مشاكل ديون القطاع الخاص 
 ؛ات الخارجية في الدول المقرضةلتزامارتفاع الإ 
 ؛الدولار الامريكيية و ق بين العممة المحمالارتباط الوثي 
 ؛مشاكل ميزان المدفوعاتي و قتاادالإ داءضعف الأ 
  ؛المال رأس أسواقالتغيرات التكنولوجية في 
 .نقص الثقة في قدرة الحكومة عمى حل مشاكميا بنجاح 

ذكر أن الديون قايرة الأجل التي قدمتيا  ،التنميةفي مجمة التمويل و  مقالولقد نشر     
 إرتفعحيث  1997 أزمةكان ليا دور أساسي في نشوب  ،دول الناميةالبنوك العالمية لم

من مجموع ديون الدول النامية  %12 المستحقات قايرة الأجل لمبنوك في ىذه الدول من
وقد أحدثت ىذه الزيادة أثراً تجاوز بكثير ما تشير إليو  ،1997 عام 20% إلى 1990 عام

تمتيا في الأجل بأسرع ما يكون في شرق آسيا و فقد تزايد حجم الديون قايرة  ،ىذه الأرقام
إن جل الأزمات المالية السابقة الذكر ساىمت في تزايد الديون العامة ، ذلك أمريكا اللاتينية

 ىي مترابطة فيما بينيا.لمبمدان و 
  :و بعدها  2008المالية العالمية  زمةالدين  العام الحكومي  خلال الأ  2.3
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بعدة التي مرت و  2008مالية حادة خلال سنة  أزمةلمي إلى العا قتاادلقد تعرض الإ  
 :( 12-9، ص 2012مارس  30-29)بوعتروس عبد الحق، بوىرين فتيحة: مراحل

عدم تسديد تسميفات الرىن العقاري يتكثف في الولايات المتحدة ويسبب  :2007فبراير  - 
 ؛أولى عمميات الإفلاس في مؤسسات مارفية متخااة

، والماارف المركزية تتدخل زمةالبوراات تتدىور أمام مخاطر اتساع الأ :2007اوت  -
 ؛لدعم سوق السيولة

نخفاضا كبيرا في أسعار أسيميا إماارف كبرى تعمن  : 2007أكتوبر إلى ديسمبر - 
 ؛الرىن العقاري أزمةبسبب 

ئدتو : الاحتياطي الاتحادي الأميركي )البنك المركزي( يخفض معدل فا2008جانفي  22 - 
%، وىو إجراء ذو حجم  استثنائي. ثم جرى التخفيض 3.50الرئيسية ثلاثة أرباع النقطة إلى 

 ؛% بين جانفي ونياية افريل2تدريجيا إلى 
 ؛تضافر جيود الماارف المركزية مجددا لمعالجة سوق التسميفات :2008مارس  11 -  
ال الأميركي "بير "جي بي مورغان تشيز" يعمن شراء بنك الأعم :2008مارس  16 -

 ؛ستيرنز" بسعر متدن ومع المساعدة المالية للاحتياطي الاتحادي
: اعتراف بنك الأعمال "ليمان براذرز" بإفلاسو بينما يعمن أحد أبرز 2008سبتمبر  15 -  

الماارف الأميركية وىو "بنك أوف أميركا" شراء بنك آخر للأعمال في وول ستريت ىو 
 ؛"ميريل لينش"

الاحتياطي الاتحادي والحكومة الأميركية تؤممان بفعل الأمر الواقع  :2008مبر سبت 16 -
أكبر مجموعة تأمين في العالم "أي آي جي" الميددة بالإفلاس عبر منحيا مساعدة بقيمة 

 ؛% من رأسماليا9.79مميار دولار مقابل امتلاك  85
"أتش بي أو أس" نافسو : البنك البريطاني "لويد تي أس بي" يشتري م2008سبتمبر  18 -

مميار دولار لتخميص  700السمطات الأميركية أنيا تعد خطة بقيمة ، وتعمن الميدد بالإفلاس
 ؛الماارف من أاوليا غير القابمة لمبيع
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انييار سعر سيم المجموعة المارفية والتأمين البمجيكية اليولندية  :2008سبتمبر  26 -
اتيا. وفي الولايات إلتزامقدرتيا عمى الوفاء ب"فورتيس" في البوراة بسبب شكوك بشأن 

المتحدة يشتري بنك "جي بي مورغان" منافسو "واشنطن ميوتشوال" بمساعدة السمطات 
 ؛الفدرالية

: مجمس النواب الأميركي يرفض خطة الإنقاذ. وول ستريت تنيار بعد 2008سبتمبر/  29-
ين واامت معدلات الفوائد بين قميمة من تراجع البوراات الأوروبية بشدة، في ح ساعات

  الماارف ارتفاعيا مانعة الماارف من إعادة تمويل ذاتيا.
 كانت الديون الحكومية كما يوضح لنا الجدول الموالي زمةالأفي طل ىذه و       

 : الدين العام الحكومي نسبة من الناتج المحمي  05الجدول رقم 
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 البمد

 29.2 29.1 27.9 24.4 20.5 16.8 11.8 استراليا
 85.6 87.1 85.3 83.5 83.1 81.3 71.3 كندا

 123.0 114.1 85.8 71.1 61.3 58.5 48.9 قبرص
 47.8 47.1 45.6 46.4 42.7 40.7 33.4 دانمارك
 10.4 11.0 9.7 6.0 6.7 7.1 4.5 ايستونيا
 59.8 58.0 53.6 49.2 48.7 43.5 33.9 فمند

 94.8 93.5 90.2 85.8 82.4 79.2 68.2 نسافر 
 78.1 80.4 81.9 80.4 82.5 74.5 66.8 المانيا
 174.0 175.7 156.9 170.3 148.3 129.7 112.9 اليونان

 32.0 33.0 34.1 34.8 35.5 31.2 28.7 ىونج كونك
 90.9 93.2 99.1 103.3 91.2 64.4 44.2 ايسمندا
 121.0 123.3 117.4 104.1 91.2 64.4 44.2 ايرلندا
 133.1 132.3 127.0 120.8 119.3 116.4 106.1 ايطاليا
 242.3 243.5 238.0 230.3 216.0 210.2 191.8 اليابان

 35.3 35.7 35.0 34.2 33.4 33.8 30.1 كوريا الجنوبية
 24.6 22.9 20.8 18.3 19.2 15.3 14.4 لكسمبورغ
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 74.0 73.4 71.6 70.0 67.3 66.5 60.9 مالطا
 75.6 74.4 71.3 65.7 63.4 60.4 58.5 ندرلند
 35.9 37.2 37.8 37.2 32.0 25.9 20.1 نيوزلندا
 34.1 34.1 34.1 34.1 49.2 49.0 55.2 نورواي
 125.3 123.6 123.8 108.4 94.0 83.7 71.7 برتغال
 106.2 107.8 111.0 105.2 99.3 101.5 96.3 سنغافورة
 99.1 93.7 85.9 70.4 61.7 54.0 40.2 اسبانيا
 42.2 42.2 42.2 38.3 38.6 39.4 42.6 السويد
 95.3 92.1 88.8 84.3 78.5 67.1 51.9 بريطانيا
 107.0 106.0 102.7 99.4 95.2 86.3 73.3 الو.م.ا

Source: The International Monetary Fund (IMF)، World Economic Outlook 

Database  ،  October 2013. 

 ىناك العديد من الدول التي تتزايد ديونيا خااة : أنل يتضح لنا من الجدو 
 ؛سنويا ℅ 30 - ℅ 8قبرص حيث تراوحت الزيادة بين  -
 ؛سنويا ℅ 15 - ℅ 3فرنسا حيث تراوحت الزيادة بين  -
 ؛سنويا ℅ 20 - ℅ 15اليونان حيث تراوحت الزيادة بين  -
 ؛سنويا ℅ 10ايطاليا حيث تراوحت الزيادة  -
 ؛سنويا ℅ 20 - ℅ 15ابان حيث تراوحت الزيادة بين الي -
 ؛سنويا ℅ 20 - ℅ 02برتغال حيث تراوحت الزيادة بين  -
 سنويا. ℅ 13 - ℅ 3بريطانيا حيث تراوحت الزيادة بين  -

تي مست بمدان الاتحاد الديون السيادية ال أزمةنفجار إمن الجدول السابق يضح لنا       
بالرغم من معاناة الولايات المتحدة ن، البرتغال واسبانيا و الأوروبي ونخص ىنا اليونا

ىذا راجع إلى عدة مثل باقي البمدان و  أزمةالأمريكية من الديون غير أنيا لم تتعرض إلى 
 عوامل سنقوم بتحميميا في الجزء الموالي.و أسباب 

  الديون السيادية الأمريكية: 4
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الأمريكية  المتحدة لمولايات الدائنين ظ بان ىيكلإن تحميمنا لمكونات الديون الأمريكية نلاح  
  (: 97، ص 2011/2012)دلامي نجية:  يمي فيما تتمثل أطراف، عدة يتكون من

التقاعدية  والمعاشات التأمين وشركات والبنوك والشركات الأفراد وتشمل :الجميور -أ
 ؛المحمية والحكومات والدولة المشترك، الاستثمار اناديقو 

 ؛وآخرون لمنفط، المادرة الدول بريطانيا، اليابان، الاين، :الأجانب ثمرينالمست - ب
 وتخزين "الدولار " الأمريكية العممة لتأمين ماممة وىي :الفيدرالية الاحتياطي اناديق - ت

 ؛الطارئة الاحتياجات لتمبية السيولة
 .الحكومية السندات في الاستثمار برنامج تشمل التي :الاجتماعي الضمان اناديق - ث

الو.م.ا دولة عظمى غير أنيا  إعتبار: بالرغم من الأمريكيةارتفاع الديون  أسباب .1.4
تعاني من ديون سيادية كبيرة، اذ اعتبرت حسب إحاائيات البنك العالمي من البمدان 

 والجدول الموالي يوضح لنا ذلك.الأعمى دينا 
  PIB من ℅: الديون السيادية لبعض الدول  06الجدول رقم 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 الدول
 91.4 90.2 87.8 84.3 77.1 67.4 63.8 فرنسا*
 84 83.4 81.8 79.0 74.1 65.9 65 المانيا*
 73.5 71.3 67.8 61.7 52.5 39.7 36.1 اسبانيا*
 90.7 89.3 86.8 80.8 68.9 52.3 44.2 رومانيا*
 106.7 103.8 99.8 82.8 82.9 69.4 64.8 الو.م.ا
 204.02 203.5 201.5 197.5 191.7 172.1 167.1 اليابان

*Dettes publiques brutes، au sens de Maastricht pour les pays de l’euro 

source : sabine le Bayon est autres : europe،etats-unis،japon : quelles 

politiques budgétaires de sortie de crise ?، revue de l’ofce، n112، janvier 

2010، p38.   

من الجدول السابق نستنتج أن الدين العام الأمريكي في تزايد مستمر، و ىو متقارب إن لم 
نقل اكبر من الدين العام في بعض الدول الأوروبية، ىذه الزيادة حدثت نتيجة عدة أسباب 

 نوضحيا في الجزء الموالي.
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رتفاع الدين السيادي الأمريكي، يعود لمعجز في الأسباب العسكرية:  إن سبب ا -4-1-1
الموازنة نتيجة الإنفاق العسكري حيث تحتل المرتبة الأولى عمى المستوى الدولي، خااة مند 

أفغانستان مما و خوضيا الحرب في العراق و  2001 سبتمبر 11نتيجة أحداث  2001سنة 
 ك.زاد حجم الإنفاق العسكري. و الجدول الموالي يوضح لنا ذل

 الوحدة: ألف دولار  2008-2003: الميزانية العسكرية الأمريكية خلال  07الجدول رقم 
 ميزانية الدفاع الأمريكية الحرب  عمى الإرهاب الحرب بالعراق السنوات
2003 93 54 438 
2004 111 74 448 
2005 164 100 507 
2006 188 116 536 
2007 245 166 611 
2008 371 195 792.9 

الإسلامي في معالجة الأزمات المالية  قتاادالمادر:سامر مظير قنطقجي: ضوابط الإ
 . 62، ص  2008العالمية، دار النيضة، سوريا،

الديون  أزمةالمالية العالمية و  زمةت الميزانية العسكرية الأمريكية، خلال الأإرتفعلقد و   
أولى الدول من حيث الإنفاق العسكري  السيادية الأوروبية إذ تعد الولايات المتحدة الأمريكية،

 كما يبين لنا الجدول الموالي.
 2016- 2011ميزانيات عسكرية في العالم خلال  13: أعمى  08الجدول رقم 

%  ميون دولارم الإنفاق الترتيب السنوات GDP نسبة الإنفاق من   
2011  

 
1 

717 3.5 
2012 682 4.4 
2013 640 3.8 
2014 610 3.5 
2015 637 3.9 
2016 611 3.3 

Source: www. Sipri .org 
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 الجميوري الحزبين بين لاراع الرئيسي السبب يرجع السياسية: الأسباب -4-1-2
الحزب  فوجد ،لانتخاباتا تحضير لأجل الأخر عمى طرف كل ضغط والديمقراطي، لمحاولة

فعرضوا  المالية اتوإلتزامب الوفاء عن الديمقراطي الحزب عجز من للاستفادة فراة الجميوري
 ميزانيتيا حتى عن العجز وسد ديونيا تسديد من أمريكا تتمكن حتى ،الدين سقف رفع فكرة

و عميو ساىم الاراع في زيادة المديونية  .منو تستفيد مأزق في الديمقراطي الحزب تضع
 الأمريكية.

التي ت ليا الو.م.ا، و عقاري التي تعرضالرىن ال أزمةنتيجة  :يةقتصادالأسباب الإ -4-1-3
ي قتاادانخفض مستوى النمو الإت نسبة البطالة و إرتفعمالية عالمية حيث  أزمةتحولت إلى 

 كما يوضح لنا الجدول الموالي.
  20014-2008ي لمو.م.ا خلال قتصادالنمو الإ: معدل البطالة و  09الجدول رقم 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 السنوات
 5.3 6.2 7.4 8.1 8.9 9.6 9.3 5.8 4.6 معدل البطالة

 بالاعتماد عمى تقارير البنك الفيدرالي الأمريكي تانالمادر: من إعداد الباحث
 من خلال الجدول السابق نستنتج: 
مالية عالمية سنة  أزمةالرىن العقاري إلى  أزمةارتفاع معدل البطالة بالو.م.ا مند تحول  -

2008 . 
الديون السيادية الأوروبية ،  أزمةبسبب اثأر  2012-2009ة خلال فترة زيادة البطال -

 لان الأسواق المالية العالمية مرتبطة يبعضيا البعض.
معاناة الو.م.ا بما يعرف بعجز التوائم أي عجز الميزانية و عجز الميزان التجاري، حيث  -

نفس الشيء بالنسبة  تراجع فائض الميزانية العامة لمو.م.ا إلى أن أابح يحقق عجزا. و
، 2012-2007لمميزان التجاري وىذا بسبب تزايد ميزانية الدفاع الأمريكية خااة سنوات 

 كما رأينا سابقا والجدول الموالي يوضح لنا رايد الموازنة السنوي.   
 الوحدة:مميار دولار 2013-2006:رايد الموازنة الأمريكية السنوي خلال  10الجدول رقم 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات
رايد 
 الموازنة

-248.2 -160.7 -458.6 -1412.7 -1294.4 -1299.6 -1087 -679.5 
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 بالاعتماد عمى تقارير البنك الفيدرالي الأمريكي الباحثتانالمادر: من إعداد 
 أزمةية إلى لقد تحولت الديون السيادية الأوروب :أزمةهل تتحول الديون الأمريكية إلى  2.4

الأوروبي بافة خااة، بدأت  قتاادالعالمي بافة عامة و الإ قتاادحادة أثرت عمى الإ
من اليونان لتنتقل إلى باقي بمدان منطقة الاورو. و بالرغم من معانات الو.م.ا  زمةىذه الأ

من ثقل الديون التي لحظنيا من خلال الإحاائيات السالفة الذكر، غير أنيا لم تتعرض إلى 
 ىذا راجع لعدة أسباب نذكر منيا: و  مثل اليونان، اسبانيا و البرتغال. أزمة
  يعتبر الدولار عممة دولية حيث تستطيع الو.م.ا عن طريق عممتيا إادار المزيد من

 ؛يا في الاحتياطات الدوليةستعمالىذا لإو  النقود والسندات 
   تمتمك احتياطات دولية  نخص ىنا بمدان الخميج العربيإن البمدان المادرة لمنفط و

ديون سيادية سيجعل ىذه البمدان تتعرض إلى مشاكل  أزمةوعميو فوقوع الو.م.ا في ، بالدولار
ية، لكن عمى الو.م.ا أن تحافظ عمى سمعة الدولار و سمعة السندات التي تادرىا  إقتااد

ن عممة لا يكو  أنن فقدان الثقة من طرف مشتري السندات الأمريكية يجعل الدولار بلأ
 ؛الاحتياطيات الدولية الأولى

  إن توقف الو.م.ا عن سداد ديونيا احتمال غير وارد لان السندات المادرة إلى
المستثمرين الداخميين أو الخارجيين مقومة بالعممة المحمية، ىذه الميزة التي تتميز بيا الو.م.ا 

ادية لان ىناك عدة تدابير الديون السي زمةجعمتيا في مأمن، وبعيدة كل البعد عن تعرضيا لأ
 ية يتخذىا البنك الفيدرالي في ىذا المجال.إقتااد

 . تحميل النتائتج:5
 من خلال ىذه الدراسة نتوال إلى النتائج التالية:

رتفاع حجم الدين السيادي الأمريكي إلى الإنفاق العسكري، حيث تعتبر إيعود سبب  -
 ؛من اكبر الدول في مجال الميزانية العسكرية

يعتبر الإنفاق العسكري السبب الوحيد لارتفاع الدين السيادي الأمريكي يل ىناك لا  -
 ؛يةقتاادالإب أخرى أىميا الأسباب السياسية و أسبا
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عسكرية عمى المستوى الدولي، بالرغم من ية، سياسية و إقتاادتبقى الو.م.ا قوة  -
حتمال إر الذي يقدنخص ىنا حجم الديون المتزايد، و المشاكل التي تعاني منيا و 

عالميا في  بسبب عممة الدولار التي تعتبر الأولى % 0بنسبة  أزمةتحولو إلى 
النقدية التي يتبعيا البنك الفيدرالي  المالية و  السياسةالاحتياطات  من جية و 

 .أخرىجية  الأمريكي من
 . قائتمة المراجع:6
 . 2007وزيع، الأردن، محمد صالح القريشي، الدالية الدولية، مؤسسة الوراق للنشر و الت -
الإسلامي في معالجة الأزمات الدالية العالدية، دار  قتاادسامر مظهر قنطقجي: ضوابط الإ -

 .2008النهضة، سوريا،
الاسباب و الحلول، مجلة الباحث، العدد  -الدين السيادي في اليونان أزمة ،بوالكور نور الدين -

 . 2013ورقلة، الجزائر،  -، جامعة قاصدي مرباح 13
، الإسلامي قتاادالديون السيادية دراسة في الإ أزمة ،بكر أبو اسعد حمدي محمد ماهر، هبة -

 . 2016، العراق،  1، العدد 2مجلة جامعة التنمية البشرية، المجلد 
الديون السيادية، مداخلة  أزمة: انكشاف البنوك الأوروبية على  بوهرين فتيحة، شيلي وسام -

الديون السيادية، قسم علوم التسيير، كلية العلوم  أزمةإدارة  لمقدمة ضمن يوم دراسي حو 
 . 15/04/2012قسنطينة،  الجزائر، يوم -ية، التجارية و علوم التسيير، جامعة منتوريقتاادالإ
الدالية العالدية على الدهنة البنكية دراسة حالة  زمةثر الأ، أبوهرين فتيحة بوعتروس عبد الحق، -

، الأعمالالتميز في منظمات و  الإبداعمداخلة مقدمة للمؤتدر الدولي   ،الإسلاميبنك البحرين 
 . 2012ماس  30-29جامعة العلوم التطبيقية الخاصة، الأردن ، يومي 

دراسة تحليلية للعلاقات التجارية الاينية في ظل حرب العملات، مذكرة لنيل  ،دلامي نجية -
علوم التسيير، ية التجارية و قتاادعلوم الإدولي، كلية ال إقتاادستر تخاص مالية و شهادة الدا

 . 20011/2012بالشلف، الجزائر، جامعة حسيبة بن بوعلي 
ية السيادية ئتمان، الجدارة الإ 06ية، الدلف رقم قتاادكمال محمد الداري: تدويل التنمية الإ   -

-http://site.iugaza.edu.ps/kmasri/files/Financing-Dev-06 ( للدول)على الخط

Souvrein-rating.pptx.   16/4/2019تاريخ الاطلاع . 

http://site.iugaza.edu.ps/kmasri/files/Financing-Dev-06-Souvrein-rating.pptx
http://site.iugaza.edu.ps/kmasri/files/Financing-Dev-06-Souvrein-rating.pptx
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، الدعهد العربي يةئتمانالإ   السيادية   الدبادئ   الأساسية  -  الجدار الفوائد ،احمد طلفاح -
  http://www.arab- ()على الخط2005للتخطيط، افريل 

1.pdf. -api.org/images/training/programs/1/2005/35_C19 تاريخ الاطلاع

20/4/9201 . 
 الخط( )على 1997- 1994الدكسيك  أزمة -

http://pbf.org.ps/site/?q=pages/view/6421   20/5/2019تاريخ الاطلاع . 
- sabine le Bayon est autres : europe ، Etats-Unis،japon : quelles 

politiques budgétaires de sortie de crise ?، revue de l’ofce، n112، 

janvier 2010، p38.   

- pierre gottiniaux et les autres : Les chiffres de la dette 2015، 

CADTM www.cadtm.org، p35. 

- The International Monetary Fund (IMF)، World Economic  Outlook 

Database، October 2013 

- The International Monetary Fund (IMF)، World Economic Outlook 

Database، october 2013. 

-  www. Sipri .org 
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