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و الإفصاح عنها في القوائم المالیة للمؤسسات  الاستثماریةالقرارات 

  الجزائریة الاقتصادیة

 خنشلة) -(دراسة حالة: مؤسسة كشرود علي "قائمة المركز المالي كنموذج"

  

  بن رحمون سلیم /أ                                                       
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 : الملخص

تهــــــدف هــــــذه الدراســــــة للتعــــــرف علــــــى أهــــــم 

ـــــة للقـــــرارات الاســـــتثماریة و معرفـــــة أهـــــم  ـــــب النظری الجوان

القوائم المالیة التي تقوم المؤسسـات الاقتصـادیة الجزائریـة 

بإعـــدادها، مـــع التركیـــز علـــى قائمـــة المركـــز المـــالي، مـــن 

لمعلومـــات التـــي نـــص القـــانون خـــلال التطـــرق إلـــى أهـــم ا

علـــى ضـــرورة الإفصـــاح عنهـــا ضـــمن هـــذه القائمـــة، التـــي 

یمكــن مــن خلالهــا معرفــة أهــم القــرارات الاســتثماریة التــي 

إتخذتها المؤسسة بمجرد الإطـلاع علیهـا، بالاعتمـاد علـى 

  أسلوب المقارنة سواء عمودیا أو أفقیا.

و قــد تــم التوصــل فــي هــذه الدراســة إلــى      

المركـــز المـــالي (المیزانیـــة) المعـــدة وفـــق النظـــام  أن قائمـــة

ـــا للجمهــــــور تســــــمح  المحاســـــبي المــــــالي و المفصــــــح عنهـــ

بإعطـــاء نظــــرة عامـــة حــــول الوضـــعیة المالیــــة للمؤسســــة، 

بالإضـافة إلـى انــه یمكـن الاعتمـاد علیهــا  فـي معرفـة أهــم 

القــرارات الاســتثماریة المتخــذة مــن قبلهــا بصــفة عامــة، إلا 

دها غیـر كافیـة لإعطـاء تحلیـل شـامل أن هذه القائمـة لوحـ

هــــذه القــــرارات كونهــــا لا تتبــــع بــــأي ملحــــق  ومفصـــل عــــن

  تفصیلي للمعلومات المدرجة ضمنها.

القوائم المالیة، الإفصاح،  الكلمات المفتاحیة:

 قائمة المركز المالي (المیزانیة)، قرار الاستثمار.

 

Résumé :  

           Cette étude vise à identifier les plus 
importants aspects théoriques des décisions 
d'investissement et de savoir les états 
financiers les plus importants par les 
institutions économiques algériennes qui sont 
prêts, en mettant l'accent sur la situation 
financière, en adressant les informations les 
plus importantes, lequel la loi exige la 
divulgation dans cette état, à travers laquelle 
elle peut connaître les décisions 
d'investissement les plus importantes prises 
par l'institution dès qu'ils les voient, selon la 
méthode de comparaison, que ce soit 
verticalement ou horizontalement. 
     Dans cette étude, il a été conclu que l’état 
de situation financière (budget) préparés 
selon le système de comptabilité financière et 
divulgués au public donnent un aperçu de la 
situation financière de l’établissement, en 
outre, il peut être utilisé pour connaître les 
décisions d'investissement les plus 
importantes prises par eux en général, mais 
cette état ne suffit pas à elle seule pour 
donner une analyse détaillée et complet de 
ces décisions car elles ne suivent pas 
d'annexe détaillée. 
     Mots-clés: les états financiers, 
informations à fournir, l’état de situation 
financière (budget), décision 
d'investissement. 
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  مقدمة

تهدف المؤسسات الاقتصادیة من أجل ضمان إستمراریتها إلى توفیر صورة صادقة عن 

إستقطاب أكبر قدر مكن من المساهمین، هذه من خلالها وضعیتها المالیة، التي تستطیع 

، وفق ما السنویةالصورة التي یتم ترجمتها من خلال ما یتم نشره في القوائم والتقاریر المالیة 

الذي یعبر عن مدى ثقة  الأخیر، هذا عن المعلومات المالیة للمؤسسة عرف بمبدأ الإفصاحی

  المؤسسة في معلوماتها المقدمة للمستفیدین منها.

 أهمالمالیة المتعارف علیها تعد من  القوائمفالمعلومات التي یتم الإفصاح عنها ضمن      

ل المؤسسة، سواء بالنسبة للجهات الأسالیب المستخدمة في عملیة إتخاذ القرارات داخ

الداخلیة لمعرفة وضعیة المؤسسة و خلق جو من الطمأنینة لإستمراریة العمل، أو بالنسبة 

التخلي  أوجوانب قوة و ضعف المؤسسة للعمل معها  أهمللجهات الخارجیة للإطلاع على 

هتمام نجد عن الفكرة،  و من ابرز القرارات التي تعطیها المؤسسة جانب كبیر من الا

القرارات المالیة التي تعد من أهم القرارات الإستراتیجیة التي على أساسها تتحدد مختلف 

القرارات الوظیفیة الأخرى كالتخطیط، الرقابة، التنظیم و غیرها، هذه القرارات التي تتعلق بكل 

لاستثمار و قرار ما له علاقة بأموال المؤسسة أو استثماراتها المتمثلة في قرار التمویل، قرار ا

توزیع الأرباح،  و یعد قرار الاستثمار من أبرز القرارات التي تولیه المؤسسات اهتمام كبیر 

 كونه هي محور الربط بین القرارات المالیة السابقة. 

فعند اتخاذ أي قرار و خاصة القرار الاستثماري لابد من الاعتماد على جملة من     

یة من اجل تسهیل هذه العملیة، هذه الأخیرة التي تدرج ضمن المعلومات المالیة و المحاسب

القوائم و التقاریر المالیة للمؤسسة، هذا من الناحیة المنطقیة، أما من الناحیة العكسیة والتي 

یتم الاعتماد فیها على القوائم المالیة لمعرفة أهم القرارات التي إتخذتها المؤسسة و من بینها 

  القرارات المالیة. 

 المنطلق وللتوصل إلى تقدیم قراءة عكسیة لما هو متعارف علیه نطرح من هذا     

  الإشكالیة التالیة: 

التي تم  الاستثماریةالقرارات  أهم هل القوائم المالیة المفصح عنها یمكن من خلالها معرفة

  الجزائریة؟ الاقتصادیةإتخاذها في المؤسسات 

لى تبیان دور القوائم المالیة و خاصة قائمة إ فمن خلال هذه الورقة البحثیة نسعى     

  المركز المالي "المیزانیة" في تحدید أهم القرارات الاستثماریة التي قامت المؤسسة بإتخاذها.
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 : الاستثماریةالقرارات   -1

تعتبر القرارات الاستثماریة من أهم القرارات المالیة التي یصعب اتخاذها، نظرا      

نواع الأخرى، فلا یمكن أن یكون هناك استثمار أن لم یكن هناك لإرتباطها الوثیق بالأ

تمویل، و لا تكون هناك أرباح لتوزع لولا وجود استثمارات حیز التنفیذ و تتوقع منها عائدات 

، وفیما إطارهامعتبرة، فهذا النوع من القرارات له ممیزات خاصة و ظروف معینة یتخذ في 

 النظریة المتعلقة بهذه القرارات: الجوانب أهمیلي سنحاول إستعراض 

الإشارة إلى  قبل التطرق لماهیة القرار الاستثماري لابد من مفهوم القرار الاستثماري: -1/1

أن هناك فرق بین مفهومي القرار واتخاذ القرار، ففي الوقت الذي یعني فیه مفهوم القرار بأنه 

یة إتخاذ القرار تشیر إلى العملیة التي أكثر، فإن عمل أوالإختیار لبدیل واحد من بین بدیلین 

. تبنى على الدراسة والتفكیر الموضوعي للوصول إلى قرار معین في إختیار البدائل

  ).19، صفحة 2015(الحیالي، 

أنه: "عملیة عقلانیة رشیدة تتبلور في الاختیار بین بدائل متعددة  یقصد بإتخاذ القرار     

، 2006" (عبوي، ت المتاحة و الأهداف المطلوبة.ذات مواصفات تتناسب مع الإمكانیا

  ).77صفحة 

یمكن تعریف الاستثمار لغة بأنه "من ثمر، و الثمر هو الزیادة و النماء، فیستثمر معناه      

ینمي أو یزید، و النماء یكون في صورته النهائیة النقدیة أو المالیة أو التجاریة أو في شكل 

  ).55، صفحة 2010" (مزیاني، عقارات أو منقولات

من الناحیة الاقتصادیة یعد الاستثمار "عنصرا رئیسیا في النشاط الاقتصادي لما له من      

من  الإنتاجیةمكانة بارزة في نظریة الدخل والتشغیل، فالاستثمار مصدر للتوسع في الطاقة 

 ستثمارالا، لهذا عرف رجال الاقتصاد أخرىناحیة و جزء مهم في الطلب الكلي من ناحیة 

" في المجتمع قصد زیادة الناتج في الفترات التالیة. الإنتاجیة الأصولبأنه إضافة جدیدة إلى 

  ).441، صفحة 2016(خان، 

یعرف بأنه "توظیف الأموال في أدوات ومجالات استثماریـة أما من الناحیة المالیة ف     

دة تكوین رأس المال على متنوعة بهدف تكوین إنتاج جدید أو توسیع الإنتاج الحالي وزیا

  ).64، صفحة 2014" (نجم، مستوى الاقتصاد والمجتمع أو لتحقیق زیـادة فعلیة في الثروة.

، سابقامن المؤكد أن الاستثمار بالمفهومین الاقتصادي والمالي الذي تم التعرض له      

حا والذي یتمثل في توظیف أموال ضخمة في مشاریع یفترض أن تدر على صاحبها أربا
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وتجعله یكسب أموالا تفوق ما استثمره أضعافا مضاعفة، الشيء الذي یدفعنا إلى التطرق 

لأهداف الاستثمار، ویستوي في ذلك أن یتعلق الأمر بأهداف من أجل النفع العام والتنمیة 

الاقتصادیة والاجتماعیة وزیادة الدخل القومي، وخلق مناصب الشغل تقلیلا من نسبة 

، الحال في المشروعات العامة التي تقوم بها الدولة أو المشروعات الخاصةالبطالة، كما هو 

  ).102، 101، الصفحات 2016و من أهم أهداف الاستثمار نجد: (عزام، 

مما لا شك فیه أن أول هدف للمستثمر من توظیف أمواله  :تحقیق العائد الملائم -1/1/1

أرباحا تلبي احتیاجاته، وتسمح له  هو تحقیق عائدات ضخمة، وأن یدر علیه استثماره هذا

 .بالاستمرار في مشروعه، بل وتمكنه من توسیع نشاطه الاستثماري

بما أن المستثمر یسعى إلى تحقیق  :المحافظة على رأس المال الأصلي للمشروع -1/1/2

الربح، كأول هدف له، فإنه إذا لم یفلح في تحقیق هذا الربح یسعى ألا یقع في خسارة وذلك 

لال المفاضلة بین المشاریع والتركیز على أقلها مخاطرة،لأن أي شخص یأمل في من خ

الربح یتوقع الخسارة، ولهذا فإذا لم یحقق مشروعه ربحا، فیسعى إلى المحافظة على رأس 

  .المال الأصلي

یهدف المستثمر إلى تحقیق دخل مستقر ومستمر بوتیرة معینة  :استمراریة الدخل -1/1/3

طراب والتراجع في ظل المخاطرة حفاظا على استمراریة النشاط الاستثماري، بعیدا عن الاض

 بل وسعیا حثیثا من أجل الزیادة في هذا الدخل؛

إن النشاط الاستثماري بحاجة إلى تمویل وسیولة جاهزة  :ضمان السیولة المالیة -1/1/4

لمالیة التي قد یتعرض لمواجهة التزامات العمل كالمصاریف الیومیة الجاریة، تجنبا للضائقة ا

  .لها المشروع فیتعثر الإنتاج، وبالتالي قد تلحق به الخسائر

أما التعریف المحاسبي للاستثمار فجاء فیه أنه: ""تتمثل الاستثمارات في تلك الوسائل      

المادیة، و القیم غیر المادیة، ذات المبالغ الضخمة، إشترتها أو أنشأتها المؤسسة، لا من 

  )31، صفحة 2016، بل لإستخدامها في نشاطها لمدة طویلة." (هاملي، أجل بیعها

  من منظور المشرع الجزائري "یقصد بالاستثمار في مفهوم هذا الأمر ما یأتي:       

إستحداث نشاطات جدیدة، او  إطارإقتناء أصول تندرج في   - أ 

 ، أو إعادة الهیكلة؛التأهیل إعادةتوسیع قدرات الإنتاج، أو 

في رأس مال مؤسسة في شكل مساهمات نقدیة أو المساهمة   -ب 

 عینیة؛
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" إستعادة النشاطات في إطار خوصصة جزئیة او كلیة.  -ج 

 ).5، الصفحة 47، الجریدة الرسمیة عدد 03- 01(الأمر رقم 

مما سبق فإن القرار الاستثماري یقصد به: "ذلك القرار الذي یقوم على إختیار البدیل      

من بین بدیلین على الأقل، و المبني على  استثمارير عائد الذي یعطى أكب الاستثماري

بإختیار قابلیة  تنتهي مجموعة من الدراسات التي تسبق عملیة الإختیار و تمر بعدة مراحل

، 2017" (بنیة، البدیل للتنفیذ في إطار منهجي معین وفقا لأهداف و طبیعة المؤسسة.

  ).330صفحة 

یمكن تصنیف قرارات الاستثمار في ضوء البعد الزمني  :الاستثماریةأنواع القرارات  -1/2

  ). 2-1صفحات ، ال2009: (عبد الرحمن، للعوائد المتوقع تحقیقها إلى

تهدف هذه المجموعة من القرارات إلى  :الأجل قصیرةالقرارات الاستثماریة  -1/2/1

مم المدینة والمخزون الاستثمار في الموجودات المتداولة مثل النقد والاستثمارات المؤقتة و الذ

السلعي لإرتباط هذا الجزء بقدرة الوحدة على تحقیق و تعظیم عوائدها، وفي تحدید و ضمان 

لحجم  الأمثلالسیولة المطلوبة لذا فالقرار السلیم هو القرار الذي یتضمن الحجم الاقتصادي 

مدة ممكنة  ىأقصالاستثمار في الموجودات المتداولة وبما یحقق العائد في الاستثمار في 

 كأن تكون سنة أو أقل؛

 بالإنفاقتهتم هذه المجموعة من القرارات  الاستثماریة طویلة الأجل: تالقرارا -1/2/2

و المتمثل بالاستثمار في الموجودات الثابتة، علما ان هذا النوع من  الأجلالاستثماري طویل 

ضخمة و العوائد المنتظرة القرارات المالیة و ذلك لأن مبالغها  أصعبالاستثمار یعد من 

 منها هي عوائد سنویة لفترات طویلة في المستقبل؛

تهتم هذه المجموعة من القرارات بالتخطیط  :الإستراتیجیةالقرارات الاستثماریة  -1/2/3

المحلیة أو التفكیر  الأسواقللوحدة و المتمثل في الاتساع و النمو والثبات في سیطرتها على 

مثل هذه القرارات لا تتضمنها القوائم المالیة  أنوالجدیر بالذكر  العالمیة الأسواقفي 

تبدأ بالظهور تدریجیا، و تتحقق على المدى الزمني الطویل  إنماوالكشوفات الملحقة بها، و 

 .الأجل

مهما كان  استثماريإن اتخاذ القرار بتنفیذ مشروع  :الاستثماریةأسس إتخاذ القرارات  -1/3

لمجموعة من التحلیلات و التقدیرات، و لكي تكون هذه الأخیرة فعالة نوعه لابد أن یخضع 

  ).228، صفحة 2007: (بریش وآخرون، لابد من الأخذ بعین الإعتبار عاملین هما
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على أسس علمیة، و لتحقیق ذلك لابد من  الاستثمارأن یعتمد قرار  العامل الأول: -1/3/1

 إتباع الخطوات التالیة: 

 ؛الاستثمارسي من تحدید الهدف الأسا  -أ 

 تجمیع البیانات و المعلومات اللازمة لإتخاذ القرار؛  -ب 

 تقییم العوائد المتوقعة للفرص الاستثماریة المقترحة؛  -ج 

 للأهدافستثماریة المناسبة إختیار البدیل أو الفرصة الا  -د 

 المحددة.

یجب على متخذ القرارات أن یراعي بعض المبادئ عند إتخاذ  العامل الثاني: -1/3/2

 لقرار الاستثماري منها:ا

 ؛الاستثماریةمبدأ تعدد الخیارات أو الفرص   -أ 

 مبدأ الخبرة و التاهیل؛  -ب 

 المناسب)؛ الاستثماريمبدأ الملاءمة (أي إختیار المجال   -ج 

  .الاستثماریةمبدأ التنوع أو تنویع المخاطر   -د 

 :المفصح عنهاو المعلومات القوائم المالیة   -2

تقوم المؤسسة بإعدادها نهایة كل سنة لما  أنشوف التي یجب تعد القوائم المالیة أهم الك     

لها من أهمیة في تحدید الوضعیة المالیة الحقیقیة للمؤسسة خلال فترة معینة، فمن خلالها 

یتم جمع كافة المعلومات المالیة و المحاسبیة المهمة من داخل المؤسسة و خارجها شرط أن 

الجوانب  أهمفي مركزها المالي و فیما یلي سنوضح یكون لها علاقة بنشاط المؤسسة و تؤثر 

  الخاصة بالقوائم المالیة المفصح عنها:

من أهم التعاریف التي تم من خلالها  :و الهدف من إعدادها تعریف القوائم المالیة -2/1

 التطرق للقوائم المالیة نجد:

أو الأطراف المعنیة صورة القوائم المالیة هي: "الوسائل التي بموجبها تنقل إلى الإدارة      

مختصرة عن الأرباح و المركز المالي للمؤسسة، و لكن القوائم في جوهرها هي الناتج 

  ).15، صفحة 2014" (توفیق، النهائي للعملیة المحاسبیة.

: "مجموعة القوائم التي تصدرها المؤسسة في نهایة العام أنهاعلى  أیضاتم تعریفها      

المؤسسة في تحدید نتائج الأعمال عن سنة معینة تنتهي في تاریخ  والمتعلقة بتحدید هدفي
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معین، و مراكز الأموال بذلك التاریخ، فهي وثائق تاریخیة مساعدة ومفیدة، تستغل لمعرفة 

  .(Webster, 2004, Page 76)" الربحیة و الملاءمة المالیة للمؤسسة.

ن إعداد القوائم المالیة ذات الهدف م أنمن خلال التعاریف السابقة یمكن القول      

الوضع المالي للمؤسسة، وأدائها المالي، بالإضافة  الغرض العام هو توفیر المعلومـات حـول

ذلك یتطلب أن یكون مفیدا ونافعا لطبقة واسعة من  كل إلى كشف التدفقات النقدیة للمؤسسة،

الهدف، یجب أن تقدم القوائم ولتحقیق هذا  القرارات، المستعملین أثناء قیامها بعملیـة اتخـاذ

  ).13، صفحة 2007: (عقاري، المالیة المعلومات التي من شـأنها أن تعكس

 الأصول؛ -

 الالتزامات؛ -

 حقوق الملاك؛ -

 الأرباح والخسائر بما فیها المكاسب والخسائر؛ -

 التغیرات الأخرى في حقوق الملكیة؛ -

 .التدفقات النقدیة -

تساعد  معلومات أخرى في الملاحظات والهـوامش مما لا شك فیه أن المعلومات أعلاه مع

المرتبطة  مستخدمي القوائم المالیة على التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة ودرجـة المخـاطر

  بها.

في نهایة كل سنة تكون عنها:  الإفصاح و الهدف منأنواع القوائم المالیة  -2/2

بإعداد قوائم مالیة سنویة مرة على الأقل،  المؤسسات الملزمة بتطبیق النظام المحاسبي المالي

  یلي:  "تتضمن القوائم المالیة الخاصة بالكیانات عدا الكیانات الصغیرة ما

 قائمة المركز المالي (المیزانیة)؛ -

 حساب النتائج؛ -

 جدول سیولة الخزینة؛ -

 جدول تغیر الأموال الخاصة؛ -

 ملحق یبین القواعد و الطرق المحاسبیة المستعملة و یوفر -

، الجریدة 11-07. (القانون رقم معلومات مكملة عن المیزانیة و حساب النتائج"

  ).11، صفحة 74الرسمیة عدد 

  كما یلي: حداهذه القوائم التي یمكن التطرق لكل نوع منها على     
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تعرض مركز أو وضع المؤسسة في یوم معین،  قائمة المركز المالي (المیزانیة): -2/2/1

 من كل عام. 31/12وم المؤسسة في یوم معین، عادة في أو تعرض أصول وخص

ویمكن تعریفها بأنها: صورة فوتوغرافیة لوضعیة المؤسسة تعكس عناصر الأصول وعناصر 

من عناصر موجبة  تتكونمعنوي ذمة  أو الخصوم مجتمعة، أي أن لكل شخص طبیعي

 ).11، صفحة 2005" (بوتین، وعناصر سالبة ماله و ما علیه.

خسائر المؤسسة الناتجة عن  أو تحدد أرباح قائمة الدخل (حسابات النتائج): -2/2/2

من كل عام، لذلك تسمى هذه  31/12إلى  01/01مزاولة نشاطها، عادة عن فترة سنة من 

  القائمة أیضا بقائمة الأرباح والخسائر.

تغیرات هي قائمة توضح ال قائمة حقوق الملكیة (قائمة تغیرات الأموال الخاصة): -2/2/3

التي تطرأ  على الأموال الخاصة خلال دورة محاسبیة معینة، و تزداد الأموال الخاصة 

بالأرباح و تنقص بالخسائر الناتجة عن النشاط الاقتصادي للمؤسسة، كما تنقص بتوزیع 

. حصص الأرباح، و تتأثر هذه القائمة بتغیر بعض الطرق المحاسبیة و تصحیح الأخطاء

 ).41فحة ، ص2010(بن ربیع، 

تعرف هذه القائمة على أنها  قائمة التدفقات النقدیة (جدول تدفقات الخزینة): -2/2/4

"تلك الأداة الدقیقة المستخدمة للحكم على فعالیة تسییر الموارد المالیة واستخداماتها، وذلك 

ة اعتمادا على عنصر الخزینة الذي یعد المعیار الأكثر موضوعیة في الحكم على تسییر مالی

المؤسسة، ویعتبر كجدول قیادة في ید القمة الإستراتیجیة (الإدارة العلیا) تتخذ على ضوئها 

" مجموعة من القرارات الهامة كتغییر النشاط أو توسیعه أو الانسحاب منه أو النمو وغیرها.

  ).171، صفحة 2011(بن الساسي، 

نثریة لا یشترط أن تكون  هي قائمة قائمة الملاحق (قائمة الإیضاحات المتممة): -2/2/5

في جدول، تحتوي على كل التفاصیل المتعلقة بإعداد القوائم المالیة السابقة من طرق 

محاسبیة معتمدة، توضیحات فیما یخص الشراكة، الارتباط و التنازل بین الوحدات و خبرات 

. (بن التقییم و غیرها من المعلومات التوضیحیة التي یمكن أن تسجل في عشرات الصفحات

 ).42، صفحة 2010ربیع، 

وتعد هذه القوائم المالیة مجموعة مترابطة تقدم معلومات مفیدة في اتخاذ القرارات،      

  وبذلك تلبي أهداف التقاریر المالیة.
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قبل التطرق للهدف من الإفصاح في كل قائمة مالیة لابد من التطرق لتعریف الإفصاح      

ن متطلبـات عرض القوائم المالیة وفقا لمبادئ المحاسبة عبارة عـ" بأنه: الذي یعبر عنه

المناسب لهذه القوائم وما یتعلق بجمیع  الإفصاحالمتعارف علیها التي تقضي بتوافق عنصر 

هنا بصلة وثیقة مع شكل ومحتوى القوائم المالیة  الإفصاحویرتبط عنصر ، المادیة الأمور

والمرفقة معها والتفاصیل التي  بشأنهالاحظات الواردة ومـع كـل مـن البنـود الظـاهرة فیهـا، والم

" (الزبیدي، من وجهة نظر مستخدمي القوائم المالیة. إعلامیةتجعل لتلك القوائم المالیـة قیمـة 

  ).111، صفحة 2010

من خلال هذا یمكن التعبیر عن الهدف الأساسي لكل قائمة مالیة مفصح عنها على      

  ).22-19، الصفحات 2009: (حنان، حدة كما یلي

قائمة الدخل أو نتیجة أعمال المؤسسة من ربح أو خسارة،   -أ 

و تعتمد أساسا لتقییم الربحیة والمقدرة الكسبیة للمؤسسة عن 

 فترة مالیة انقضت و التنبؤ بنتائج فترة مالیة تالیة.

قائمة حقوق الملكیة توضح مكونات استثمارات الملاك و   -ب 

 ر التغیرات في حقوقهم.الشركاء أو المساهمین ومصاد

قائمة المركز المالي مقارنة مع قوائم المركز المالي لسنوات   -ج 

سابقة تساعد في تقییم وتأكید نتائج وضع السیولة و الیسر 

 المالي بالترابط مع قائمة التدفقات النقدیة.

قائمة التدفقات النقدیة و تقدم معلومات عن حركة   -د 

(مثلا خلال السنة)، أي المقبوضات و المدفوعات خلال الدورة 

تساعد في تقییم التدفقات النقدیة عن فترة مالیة انقضت و 

 التنبؤ بتدفقات فترة مالیة تالیة.

حسب النظام المحاسبي المالي المعلومات المفصح عنها في قائمة المركز المالي:  -2/3

ح، فإن قائمة المركز المالي تصف كلا من عناصر الأصول و الخصوم كما یلي: (ملا

  ).363-362، الصفحات 2017

یجب الإفصاح عن التثبیتات المعنویة، التثبیتات  الإفصاح في جانب الأصول: -2/3/1

العینیة، الاهتلاكات و المساهمات، الأصول المالیة، المخزونات، الأصول الضریبیة (مع 
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ثلة (أعباء تمییز الضرائب المؤجلة)، الزبائن و المدینین الآخرین و الأصول الأخرى المما

 مثبتة مسبقا)، و خزینة الأموال الإیجابیة و معدلات الخزینة الإیجابیة.

 یجب الإفصاح في هذا الجانب على ما یلي:  الإفصاح في جانب الخصوم: -2/3/2

رؤوس الأموال الخاصة قبل عملیات التوزیع المقررة أو   - أ 

حتیاطات، و المقترحة عقب تاریخ الإقفال، مع تمییز رأس المال الخاص والإ

 النتیجة الصافیة للسنة المالیة و العناصر الأخرى؛

 الخصوم غیر الجاریة التي تتضمن فائدة؛  -ب 

الموردون و الدائنون الآخرون، الخصوم الضریبیة (مع   -ج 

 تمییز الضرائب المؤجلة)؛

المؤونات للأعباء و الخصوم المماثلة (منتوجات مثبتة   - د 

 مسبقا).

تتمثل  في قائمة المركز المالي أو في الملحق: معلومات أخرى یفصح عنها -2/3/3

 أهمها في:

 وصف طبیعة و موضوع كل إحتیاط من الإحتیاطات؛  - أ 

 مبالغ للدفع و الإستلام؛  -ب 

 الشركة الأم و الفروع، الشركات المساهمة في المجمع؛  -ج 

 تطور عدد الأسهم بین بدایة و نهایة السنة المالیة؛  - د 

ا و الشركات عدد الأسهم التي تملكها الشركة، فروعه  -ه 

 المشاركة ......... إلخ.

دراسة قائمة المركز المالي لمؤسسة " كشرود" المفصح   -3

-2013عنها و تحلیلها وفق القرارات الاستثماریة المتخذة خلال الفترة (

2017( : 

تعد القرارات الاستثماریة التي تتخذها مؤسسة كشرود على حسب طبیعة نشاطها من      

رمجة على مستوى إدارتها العلیا، كونها هي الركیزة الأساسیة في دعم و ابرز القرارات المب

ضمان سیر و استمراریة نشاطها، و من خلال المعلومات المحاسبیة المدرجة ضمن قوائمها 

المالیة المفصح عنها (قائمة المركز المالي) سنحاول معرفة أهم القرارات الاستثماریة التي 

   الدراسة:اتخذتها المؤسسة خلال فترة 
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 1976تعود نشأة المؤسسة كشرود بخنشلة إلى عام تقدیم مؤسسة كشرود علي:  -3/1

 الصادر عن والي ولایة أم البواقي، 1976جانفي  23المؤرخ بتاریخ  76/109بقرار رقم 

   .-جولیان دیكا - أین كانت عبارة عن مؤسسة صغیرة تابعة للمعمر

الصناعیة) یحدها شمالا مصنع أوراس للإسفنج، تقع المؤسسة غرب مدینة خنشلة (المنطقة 

تتربع ، في حین وغربا مصنع الورق المقوى وجنوبا طریق بغاي، وشرقا المنطقة الصناعیة،

عامل وتتمثل أهم  313بعدد عمال إجمالي   2م11000مساحة مقدرة بـ: ىالمؤسسة عل

شراء مواد ، ب ومواد البناءإنتاج الطو ، الري و البناء والأشغال العمومیة نشاطاتها في أشغال

، اما فیما یخص نشاطها اقتناء وبیع التجهیزات الخاصة بالأشغال العمومیة، البناء وبیعها

بنشاط مكثف في مجال البناء وانجاز المشاریع الكبرى  الإجمالي فیتمثل في قیام المؤسسة

  مثل: الإسكان التهیئة، ومشاریع التجهیز...

تقوم  الي لمؤسسة كشرود و المعلومات المفصح عنها:عرض قائمة المركز الم -3/2

في إعدادها لقوائمها المالیة، من بینها قائمة  SCFالمؤسسة بتطبیق النظام المحاسبي المالي 

المركز المالي (المیزانیة) حیث تتضمن هذه القائمة على جانبین أصول (استخدامات) و 

جب أن تدرج ضمنه وفق قواعد جانب الخصوم (مصادر)، و لكل جانب عناصر معینة ی

قانونیة محددة،  وتبعا لقراءة مفصلة للقوائم المفصح عنها من قبل المؤسسة سنقوم أولا 

  بعرض كلا الجانبین مع تبیان اهم المعلومات التي تم الإفصاح عنها.

: )2017- 2013(عرض جانب الأصول لقائمة المركز المالي  خلال الفترة  -3/2/1

 لجدول التالي:الموضح من خلال ا
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): عرض جانب الأصول لقائمة المركز المالي لمؤسسة كشرود خلال 01الجدول رقم (

  )2017-2013الفترة (

  دج 000,00 10الوحدة:
  جـــــانــــب الأصـــــــول

  2017  1016  2015  2014  2013  البیـــــــان

  الأصول غیر الجاریة

  511,05 811  282,45 917  053,85 423  564 309 558,00 60  التثبیتات الغیر مادیة

  895,76 948 413  360,99 724 429  540,56 339 358  266,84 436 316  544,66 767 341  التثبیتات المادیة

  لأراضيا

  المباني

  تثبیتات عینیة أخرى

63 517 356,70 

 

12 398 298,85 

 

265 851 889,11  

63 517 356,70 

 

11 453 098,88 

 

241 465 811,26  

63 517 356,70 

 

10 560 661,34 

 

284 261 522,52  

63 517 356,70 

 

10 022 629,16 

 

356 184 375,13 

63 517 356,70 

 

23 055 288,57 

 

327 376 250,49 

    382,61 351 7  275,79 813 1  275,79 599 2  275,79 813 1  تثبیتات جاري إنجازها

  256,74 564 6  675,74 604 19  687,32 625 18  423,19 481 21  498,70 668 22 تثبیتات مالیة

 تثبیتات مالیة أخرى

القروض والأصول المالیة 

  الأخرى غیر المتداولة

//  

 

22 668 498,70  

//  

 

21 481 423,19  

//  

 

18 625 687,32  

1 000 000  

 

18 604 675,74  

1 000 000  

 

5 564 256,74 

  

  061,12 706 6  472,88 532 6  548,40 235 6  546,96 422 7 426,62 803 3  ضرائب مؤجلة على الأصول

مجموع الأصول الغیر 

  الجاریة
370 113 303,77  348 249 076,78  385 437 105,92  464 130 174,67  428 030 724,67  

  الأصول الجاریة

  737,33 316 27 205,54 057 19  133,62 689 14  995,91 708 9  768,46 685 11  المخزونات

نة الحسابات المدی

  والاستخدامات الأخرى
343 078 779,22 276 677 840,48  389 909 915,54  551 737 540,07  632 750 377,23  

  زبائن

 المدینون الآخرون

  الضرائب و ما یماثلها

339 769 137,02 

 

3 309 642,20 

  

269 642 417,61 

 

7 035 422,87  

378 020 496,55 

 

11 889 418,99  

537 161 630,83 

 

14 575 909,24  

622 115 358,88 

 

7 551 363,12 

 

3 083 655,23  

الموجودات المالیة و ما 

  شابهها
23 311 731,51  244 727 138,57  171 647 391,93  29 019 137,37  49 169 460,47 

  النقدیات
 

23 311 731,51  

 

244 727 138,57  

 

171 647 391,93  

 

29 019 137,37  

 

49 169 460,47  

  575,03 236 709  882,98 813 599  441,09 246 576  974,96 113 531  279,19 076 378  اریةمجموع الأصول الج

  299,7 267 137 1  057,65 944 063 1  547,01 683 961  051,74 363 879  582,96 189 748  مجموع الأصول

 من إعداد الباحث بالإعتماد على القوائم المقدمة من قبل إدارة المؤسسة.المصدر: 

: )2017-2013(عرض جانب الخصوم لقائمة المركز المالي  خلال الفترة  -3/2/2

 الموضح من خلال الجدول التالي:
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): عرض جانب الخصوم لقائمة المركز المالي لمؤسسة كشرود خلال 02الجدول رقم (

  )2017-2013الفترة (

  دج 1,00الوحدة: 
  جـــــانــــب الخصوم

  2017  1016  2015  2014  2013  البیـــــــان

  الأموال الخاصة

 000 000 202 000 000 202 000 000 202 000 000 202  000 000 202 رأس المال الصادر

  629,39 052 91  225,99 652 73  716,55 323 40  428,83 864 22  114,8 191 22 العلاوات والإحتیاطات

  706,77 622 90  956,30 870 99  636,5 114 38    فارق اعادة التقییم

  046,91 588 29  403,4 000 33  509,44 928 55  843,27 014 35  314,03 547 8 النتیجة الصافیة

  383,07 263 413  585,69 523 408  862,49 366 336  272,1 879 259  428,83 738 232  مجموع الأموال الخاصة

  الخصوم غیر الجاریة

الاقتراضات والدیون 

  المالیة المماثلة
299 715 168,83  328 796 900,83  328 216 823,4  338 756 211,78  342 500 000  

  085,5 931 5      الضرائب المؤجلة

مؤونات و منتجات مثبتة 

  مسبقا
20 004 761,29  26 315 052,24  25 354 800,99  22 986 978,96 18 244 052,87  

مجموع الخصوم الغیر 

  جاریة
319 719 930,12  355 111 953,07  353 571 624,39  361 743 190,74  366 675 138,37  

  الخصوم الجاریة

الموردون والحسابات 

  الملحقة
41 149 538,66  61 982 286,4  93 971 299,64  130 061 501,71  102 317 990,92  

  414,86 459 55  817 683 54  108,24 100 124  916,87 524 101  375,98 388 67  ضرائب

  748,17 146 105  750,89 739 83  652,25 673 53  623,3 864 100  309,37 193 87  دیون اخرى

  624,31 404 94 211,62 237 25  //  //  //  خزینة سلبیة

  778,26 328 357  281,22 677 293  060,13 745 271  826,57 371 264  224,01 731 195  مجموع الخصوم الجاریة

  299,7 267 137 1  057,65 944 063 1  547,01 683 961  051,74 363 879  582,96 189 748  مجموع الخصوم

  من إعداد الباحث بالإعتماد على القوائم المقدمة من قبل إدارة المؤسسة.المصدر: 

) نلاحظ أن قائمة المركز المالي للمؤسسة  تضم اغلب 02) و (01من خلال الجدولین (

مؤسسة المعلومات الواجب إدراجها ضمنها، والتي منها یمكن إستنتاج الوضعیة الحالیة لل

محل الدراسة، فنلاحظ أن المؤسسة مقارنتا سنوات الدراسة حققت أرباح متواصلة وكان 

دج و هذا ما یدل  509,44 928 55بقیمة تقدر ب  2015أكبرها ما تم تحقیقه سنة 

على أن المؤسسة في إطار ممارسة نشاط مربح و تستطیع خلق قیمة في المحیط الذي 

  نظرة شاملة و موسعة على ما هو مقدم.تشغل فیه، هذا من خلال إلقاء 

- 2013المیزانیة المالیة المختصرة لمؤسسة كشرود علي خلال الفترة ( -3/2/3

لتبسیط المقارنة بین سنوات الدراسة وتوضیح نسب التقدم و التراجع للعناصر  ):2017

) وضع المیزانیة المختصرة للمؤسسة مع 03المعروضة سنحاول من خلال الجدول رقم (
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بیان النسب التي من خلالها یسهل قراءة قائمة المركز المالي على اعتبار أن سنة الأساس ت

 وفق التالي: N-1هي  2014سنة  Nلكل سنة ابتداء من 

): یوضح المیزانیة المالیة المختصرة لمؤسسة كشرود خلال الفترة 03جدول رقم (

  ) و التطور الحاصل فیها3013-2017(

 دج 1,00الوحدة: 
  الأصول جانب¨

 %  2017  %  2016  %  2015  %  2014  2013  البیان
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  من إعداد الباحث بالإعتماد على القوائم المقدمة من قبل إدارة المؤسسة.المصدر: 

من خلال الجدول نلاحظ أن التغیرات التي مست جوانب قائمة المركز المالي كانت بنسبة 

  كبیرة في إطار زیادة مستمرة على مر فترات الدراسة وفق التالي:

فقد كان التطور ملحوظا على   جانب الأصولفیما یخص   -ه 

طول فترة سنوات الدراسة بالنسبة لكافة العناصر المكونة لجانب الأصول، مع 

في بعض العناصر مثل التثبیتات التي كانت نسبة تطورها خلال  بوجود تذبذ

إلا أنه خلال سنة  %20,41و  %10,67على التوالي  2016و 2015سنتي 

، إلا أنه و بالإجمال  %7,77-لوحظ تذبذب في هذه العناصر بنسبة  2017

لاحظت تطورا جیدا مقارنتا بسنتي  2014تبقى الأصول و إنطلاقا من سنة 

 . 2014و 2013

نلاحظ  في العموم تطورها بصورة  جانب الخصومأما   -و 

المال الصادر للمؤسسة لم یتغیر  رأس أنت الدراسة علما متعاقبة خلال سنوا

دج، كما نلاحظ تزاید مستمر  000 000 202خلال فترة الدراسة وقدر بـ 

بصورة طفیفة  فیما یخص الدیون طویلة الأجل (الخصوم غیر الجاریة) إنطلاقا 

دج و   930 719 319إذ كانت خلال هذه السنة تقدر بـ  2013من سنة 

دج و التي تمثل القروض   138,37 675 366مبلغ 2017سنة  بلغت خلال

المؤسسة لم  أنفیها وهذا ما یدل على  الأكبر النسبةو الدیون المالیة المماثلة 

تقم بتسدیدها بعد و الزیادة  الملحوظة ناتجة عن تراكم الفوائد المترتبة عن هذه 

 الأكثرهي العنصر القروض، أما بالنسبة للدیون طویلة الأجل (خصوم جاریة) ف

اعتمادا  الأكثرتطورا مقارنتا بالعناصر الباقیة كونه من الدیون سریعة السداد و 

الجاریة (السنویة) للمؤسسة محل الدراسة،  الأنشطةفیما یخص جانب تمویل 
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من العناصر التي تخص سنة و باعتباره  الأخیرفیما یخص نسبة تطور هذا 

یادتها الملحوظة تبین لجوء المؤسسة لها معینة دون الأخرى، إلا أن نسبة ز 

تقدر بـ  2013بصورة متزایدة من سنة إلى أخرى إذ كانت خلال سنة 

دج خلال  778,26 328 357  دج وصولا إلى مبلغ 224,01 731 195

، و هذا ما یدل على الاعتماد على المصادر الخارجیة قصیرة 2017سنة 

 الأجل في تمویل احتیاجاتها الدوریة.

من خلال قائمة المركز المالي تم توضیح جانب  هیكل إستثمارات المؤسسة: -3/3

)،  و من خلال هیكلتها (تحلیل نسبها) أفقیا و عمودیا 1الأصول أنظر الجدول رقم (

سنحاول تحدید أهم القرارات الاستثماریة المتخذة خلال فترات الدراسة و مساهمة كل عنصر 

  لتثبیتات المعمول بها داخل المؤسسة وفق التالي:من عناصر التثبیتات في إجمالي ا

و ذلك بإعتبار سنة الأساس هي السنة  التحلیل الأفقي لاستثمارات المؤسسة: -3/3/1

) لكل عنصر من 2014هي سنة الأساس لـ  2013السابقة للسنة المراد العمل علیها (سنة 

 یط هذه النسب كما یلي:العناصر المراد حساب نسبتها، و في  الجدول التالي یمكن تبس

-2013): التحلیل الأفقي للاستثمارات مؤسسة كشرود خلال الفترة (04الجدول رقم (

2017(  

 %الوحدة: 
  جانب الأصول (التثبیتات)¨

  البیان
نسبة التغیر 

  2014لسنة
  2017نسبة التغیر لسنة   2016نسبة التغیر لسنة   2015نسبة التغیر لسنة 

 11.53-  116.8 36.6 411.18  التثبیتات الغیر مادیة

 03.67- 19.92 13.24 07.41-  التثبیتات المادیة

  لأراضيا

  المباني

  تثبیتات عینیة أخرى

// 

-07.62 

-09.17 

//  

-07.79  

17.72 

// 

-05.09 

25.30 

// 

130.03 

-08.08 

    305.41 30.23- 43.34  تثبیتات جاري إنجازها

 66.51- 05.25 13.29- 05.23- تثبیتات مالیة

 تثبیتات مالیة أخرى

  القروض والأصول المالیة الأخرى غیر المتداولة

//  

-05.23 

//  

-13.29 

100  

-11.28 

//  

-70.09 

 02,65 04.76 15,99- 95.15  ضرائب مؤجلة على الأصول

 07,77- 20.41 10.67 05.90-  (التثبیتات) مجموع الأصول الغیر الجاریة

  لى القوائم المقدمة من قبل إدارة المؤسسة.من إعداد الباحث بالإعتماد عالمصدر: 

عن طریق تحدید نسبة كل عنصر من  التحلیل العمودي لاستثمارات المؤسسة: -3/3/2

  عناصر التثبیتات من المجموع الكلي لها وفق الجدول التالي
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-2013): التحلیل الأفقي للاستثمارات مؤسسة كشرود خلال الفترة (05الجدول رقم (

2017(  

  % الوحدة:
  جانب الأصول (التثبیتات)¨

  2017  1016  1015  2014  2013  البیان

 00.19 00.20 00.11 00.09 00.02  التثبیتات الغیر مادیة

 96.71 92.59 92.97 90.87 92.34  التثبیتات المادیة

  لأراضيا

  المباني

  تثبیتات عینیة أخرى

17.16 

03. 35 

71.83 

18.24 

03.29 

69.34 

16.48 

02.74 

73.75 

13.68 

02.16 

76.74 

14.94 

05.39 

76.48 

  //  01.58 00.47 00.75 00.49  تثبیتات جاري إنجازها

 01.53 04.22 04.83 06.16 06.12 تثبیتات مالیة

 تثبیتات مالیة أخرى

  القروض والأصول المالیة الأخرى غیر المتداولة

//  

06.12 

//  

06.16 

//  

04.83 

00.21  

04.08 

00.23  

01.30 

 01.57 01.41 01.62 02.13 01.03  على الأصولضرائب مؤجلة 

 100 100 100 100 100  (التثبیتات) مجموع الأصول الغیر الجاریة

 %37,63  %43,62 %40,07 %39,60  %49,46  نسبة التثبیتات من مجموع الأصول

  من إعداد الباحث بالإعتماد على القوائم المقدمة من قبل إدارة المؤسسة.المصدر: 

  ) نلاحظ أن:05) (04من خلال الجدولین رقم (

 0,2و  0,02تراوحت نسبتها بین  التثبیتات الغیر مادیة:  - أ 

مقارنتا بقیمتها السنویة من إجمالي تثبیتات المؤسسة خلال سنوات الدراسة، و 

إلى أن بلغت  2013دج سنة  558,00 60من  تنلاحظ أنها ارتفع

بلغت  2017كأعلى قیمة لها، وسنة  2016دج سنة  282,45 917

 أي منخفضة عن السنة السابقة لها. %  11.53-دج بنسبة  511,05 811

تشكل النسبة الأعلى مقارنتا بالتثبیتات  التثبیتات المادیة:  -ب 

 من مجموع التثبیتات، إذ تتكون من: %92رى فهي في المتوسط تمثل نسبة الأخ

من القیمة  %15تمثل نسبة تقدر في المتوسط بـ  أراضي: -

الإجمالیة  لها منها مساحات مغطاة ومساحات أخرى للإستغلال سواء الحالي أو 

 المستقبلي (طرق ومواقف السیارات، مساحات غیر مغطاة لمشاریع مستقبلیة)، من

الملاحظ انها لم تتغیر قیمتها خلال سنوات الدراسة و بقیت على ماهیة علیه 

 دج. 356,70 517 63

تمثل المباني النسبة الأقل من حیز هذه التثبیتات  مباني: -

من إجمالي التثبیتات المادیة و التي تتمثل في  %3حیث یتراوح متوسطها بنسبة 
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موادها الأولیة و مختلف اللوازم المبنى الإداري بالإضافة إلى مخازن لتخزین 

 الأخرى اللازمة للعمل من بینها (الاسمنت، الحدید و غیرها)؛

و هي التي تحوز على النسبة الأكبر  تثبیتات عینیة أخرى: -

من هذه التثبیتات كونها تمثل باقي ما تحتاجه  %73تقدر بنسبة متوسطة 

، معدات نقل، معدات معدات مكتب المؤسسة في عملها من بین ما یندرج ضمنها:

 و أدوات صناعیة.

أما فیما یخص التغیر الملاحظ في هذا العنصر و ذلك من خلال قوائم المركز المالي 

 %13بنسبة  2016و سنة  2015المعمول بها نلاحظ أن الزیادة فیه كانت بدایة من سنة 

ة عن النسب %3بنسبة  2017على التوالي مع ملاحظة تراجع طفیف في سنة  %19و 

تعتبر زیادة معتبرة، و یمكن إرجاع هذا التغیر إلى  2014السابقة إلا أنها و مقارنة مع سنة 

  ما یلي:

  تدهورت قیمة التثبیتات بنسبة إجمالیة 2014بالنسبة لسنة :

مست كل من المباني و التثبیتات العینیة الأخرى و یرجع هذا التدهور إلى  7%

ل هذه السنة مع عدم وجود أي استثمار تسجیل قسط اهتلاك هذه التثبیتات خلا

 جدید في هذا الجانب؛

  زیادة قیمة التثبیتات الإجمالیة بنسبة 2015بالنسبة لسنة :

حیث أن المباني بقیت في نفس نسبة التدهور و التي ترجع إلى تسجیل  13%

قسط الاهتلاك خلال هذه السنة مع عدم وجود أي استثمار یخص هذا الجانب، أما 

فقد مست عنصر التثبیتات العینیة الأخرى و التي لوحظ من خلال الزیادة 

المعلومات المفصح عنها في قوائم المركز المالي لسنوات الدراسة فقد تبین انه 

تم إعادة تقییم جزء من التثبیتات العینة بقیمة قدرت بـ  2015خلال سنة 

هذا  دج، و هذا ما یبرر الجزء الأكبر من الزیادة في 636.55 114 38

العنصر، أما الباقي من الزیادة یرجع إلى اقتناء معدات أخرى للمؤسسة من بینها 

 معدات نقل؛

  و هي السنة التي شهدت اكبر نسبة 2016بالنسبة لسنة :

مست جانب  %19زیادة مقرنة بسنوات الدراسة الأخرى حیث قدرت هذه النسبة بـ 

یم جزء منها خلال هذه السنة بقیمة التثبیتات العینة الأخرى و التي قد تم إعادة تقی
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أما الجزء  دج 956,30 870 99قدرت بـ  2016و  2015إجمالیة لسنتي 

المتبقي من الزیادة المفصح عنها فیمثل اقتناء تثبیتات أخرى ضروریة لسیر نشاط 

یخص اقساط  %5المؤسسة ، اما فیما یخص المباني فتدهورها قدر بنسبة 

 الاهتلاك السنویة.

 تدهورت قیمة التثبیتات المادیة خلال 2017لسنة  بالنسبة :

صاحبها تدهور في قیمة التثبیتات العینیة الأخرى،  %3هذه السنة بنسبة إجمالیة 

إذ انه من أسباب تدهورها نلاحظ عدم قیام المؤسسة بإقتناء أي تثبیتات جدیدة 

م التي تم وتسجیل أقساط اهتلاك هذه العناصر، بالإضافة أن عملیة إعادة التقیی

القیام بها بینت وجود فارق سالب إذ قدرت قیمة فارق إعادة التقییم الاجمالیة لهذه 

دج و هي قیمة أقل من القیمة المفصح عنها لسنة  706,77 622 90السنة بـ 

هذه النسبة ترجع  %130اما فیما یخص المباني فقد لوحظ زیادتها بنسبة  ،2016

سابقة كانت في إطار بناء مباني استغرقت عدة إلى أن المؤسسة خلال السنوات ال

سنوات لإتمام إنجازها و قد تم إضافتها خلال هذه السنة إلى مبانیها الجاهزة 

 للعمل. 

فیما یخص المؤسسة محل  التثبیتات الجاري إنجازها: -

الدراسة و بما أنها تنشط في فرع الأشغال العمومیة فإن التثبیتات الجاري انجازها 

أن تخص المباني و ذلك في إطار توسعها و حاجتها إلى مساحات  من البدیهي

أخرى مغطاة من اجل سیر نشاطها، و نلاحظ أن الإفصاح عن هذا الجزء بدأ من 

وبقي في تطور مستمر فیما یخص نسبة الانجاز، ماعدا بالنسبة لسنة  2013سنة 

ه التثبیتات لوحظ تراجع في هذه النسبة و هذا راجع إلى إنهاء جزء من هذ 2015

و إدراجها ضمن ما هو معمول به، و هذا العنصر زاد بصورة كبیرة نتیجة التقدم 

و إدراجه ضمن المباني التابعة للمؤسسة  2016الكبیر في نسبة الإنجاز لسنة 

 .2017لسنة 

لا  التثبیتات المالیة و الضرائب المؤجلة على الأصول: -

تقارب نسبتها المتوسطة من الإجمالي  تمثل نسبة كبیرة بالنسبة لمجموع الأصول إذ

، إذ لوحظ تطور مستمر في نسبة الزیادة لهذین العنصرین من سنة %5حوالي 

 .%4لأخرى في حدود متوسط زیادة 
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انطلاقا من قوائم المركز المالي المعمول بها تبین أن المؤسسة محل الدراسة قامت      

ا، إلا أن هذا الإفصاح غیر كافي، كونه بالإفصاح عن كل المعلومات الواجب الإفصاح عنه

لم یتم إرفاق هذه القوائم بملحق تفصلي یبین ماهیة كل عنصر و طرق حسابه و تقدیره، هو 

ما یضع القارئ في حیرة حول سبب إتخاذ القرار الاستثماري و نوعه و كیفیة إتخاذه من قبل 

 المؤسسة.

  خاتمة: 

ركیز على قائمة المركز المالي كإحدى أهم القوائم من خلال هذه الورقة البحثیة تم الت     

المالیة التي تعبر عن الوضعیة الحقیقیة للمؤسسة الاقتصادیة، و تحدید أهم المعلومات 

الواجب الإفصاح عنها ضمن هذه الأخیرة، و هذا من أجل توفیر أكبر قدر ممكن من 

لال هذه القائمة هو معرفة المعلومات للجهات المستفیدة منها، و ما یمكن استنتاجه من خ

أهم القرارات المالیة المتخذة على مستوى المؤسسة محل الدراسة، و من ابرز هذه القرارات 

نجد قرارات الاستثمار، التي یعد جانب الأصول و خاصة الجزء الخاص بالتثبیتات (الأصول 

م التي لها علاقة غیر الجاریة) هو المحدد الرئیسي لها مع الأخذ بعین الاعتبار كافة القی

  بهذا العنصر و من بینها فارق إعادة التقییم، موردو التثبیتات و غیرها.

إلى  2013بعد إطلاعنا على قوائم المركز المالي للمؤسسة محل الدراسة للفترة من      

تبین أنها قامت بالإفصاح عن كل المعلومات الواجب الإفصاح عنها ضمن  2017غایة 

انبي الأصول و الخصوم، إلا أن هذا الإفصاح غیر كافي، كونه لم یتم هذه القوائم ضمن ج

إرفاق هذه القوائم بملحق تفصلي یبین ماهیة كل عنصر و طرق حسابه وتقدیره، هو ما 

یضع القارئ في حیرة حول سبب إتخاذ القرار الاستثماري و نوعه وكیفیة إتخاذه من قبل 

  المؤسسة.

  المتوصل إلیها من خلال هذه الدراسة نجد:  أما فیما یخص أهم النتائج     

القوائم المالیة المعدة وفق النظام المحاسبي المالي تسمح  -

 بتقدیم معلومات واضحة وصادقة عن الوضعیة المالیة للمؤسسة؛

المعلومات المقدمة ضمن القوائم المالیة تلعب دورا كبیرا في  -

 مساعدة متخذي القرارات على مستوى المؤسسة؛

ات المالیة داخل أي مؤسسة تعد من أصعب و أهم القرار  -

 القرارات الواجب إتخاذها؛



 مجلة العلوم الإنسانیة           ...          و الإفصاح عنها في القوائم المالیة الاستثماریةالقرارات 

 619                                                                              2017 سبتمبر

القرارات الاستثماریة المتخذة داخل أي مؤسسة لابد أن تقوم  -

 على أساس علمي دقیق؛

المؤسسة محل الدراسة تعد قوائمها المالیة وفق القانون  -

 المعمول به؛

تعبر قائمة المركز المالي للمؤسسة محل الدراسة عن  -

 وضعیتها المالیة الحقیقیة؛

قامت المؤسسة بإتخاذ جملة من القرارات الاستثماریة و تبین  -

  هذا من خلال تحلیل جانب الأصول غیر المتداولة أفقیا وعمودیا.
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