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  :ملخص

ن اسـتقرار النظـام الدصرفي وقدرتو على تحقيق التوازن في قدراتو التمويلية يتم عن طريق تحقيق أىدافو الدتمثلـة أساسـا في الربحية ومواجهة إ    
يلعب الجهاز الدصرفي دور كبيرا في تدويل الدؤسسات الصغيرة حيث ينعكس ذلك بشكل الغابي على التنمية لساطر الاستثمار حيث 

ومدى الوقوف على أداء النظـام الدصرفي الجزائري الاجتماعية التي تؤدي بدورىا بوظيفة التنمية الاقتصادية، لذالك تهدف ىده الدراسة إلذ 
ولا شك أن تحقيق معدلات لظو اقتصادي متزايدة وقابلة للاستمرار يتطلب إزالة العوائق أمام مصادر إمكانياتـو في تدويل التنمية الاقتصادية 

الدنهج الوصفي من خلال التعرض إلذ لستلف الدفاىيم الدرتبطة  مستخدمين  في ذالك أساليب، .تدويل الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة
، كما تم إتباع الدنهج التحليلي في تحليل طبيعة (الدفاىيم النظرية للمؤسسات الصغيرة  والدتوسطة  والتمويل  الدصرفي )بموضوع الدراسة 

توصلت الدراسة إلذ لقد  .العلاقة بين لستلف متغيرات الدراسة أي دراسة العلاقة التي تربط التمويل الدصرفي بالدؤسسات الصغيرة  والدتوسطة
 التوجو انو لغب العمل على ربط نشاط البنوك المحلية بعمليات تجارية بعيدة عن الدخاطر وسريعة العائد لذالك توصي الدراسة على انو لغب

   .لصو إعادة النظر في ىيكل أسعار الفائدة الدتعلقة باقتًاض الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة ذات الأولوية الإستًاتيجية
  . ـ اقتصاد  وطنيالتمويل ، مؤسسات صغيرة ومتوسطة ،مصارف  :الكلمات المفتاحية

Abstract  
   The stability and the ability of the banking system to preserve it's financial capabilities is achieved 

by profitability and facing the investment risks. As we know, the banking system plays a great role 

in financing small and medium enterprises which reflects positively on social Societal development, 

and consequently the economic development. This study aims to assess the performance of Algerian 

banking system in financing the economic development. Achieving sustainable economic 

development requires removing all obstacles faced by SME in financing. The study uses the 

descriptive approach to analyse the relationship between various concepts related to SME financing. 

he study concluded the activities of local trading banks is highly linked to low risks and high return 

business.  It recommends that the interest rates structure must be related to strategic priorities of 

SME. 

Keys words: financing, SME, banking system, national economy 
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 :الجانب المنهجي: أولا 
 :تمهيد

في ظل التحولات الاقتصادية العالدية اتجهت العديد من إلذ التغيير الذيكلي للسياسة الاقتصادية بالاعتماد على قوى السوق، لشا 
زاد الاىتمام بالدؤسسات الاقتصادية و كان نتيجة لذلك بروز قطاع الدؤسسات الصغيرة و الدتوسطة التي تلعب دورا مهما في لرال 

، وبهدف تحقيق متطلبات التنمية الاقتصادية والاجتماعية، بصفة خاصة وتجميع الودائـع وتوظيفهـا، من خلال التنويع الاقتصادي
باعتبار البنوك العمود الفقري للحياة الاقتصـادية في لستلـف  تفعيل الدور الحيوي الذي تقوم بو الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة

حيث يعد التمويل الدصرفي أىم لزرك تقوم على أساسو الدؤسسات الصغيرة ، الـدول من خلال الدور التمويلي الذي تقوم بو
الـتي بـدورىا تسـعى إلذ دحـر العراقيـل والدشـاكل الـتي تعيـق لظـو ىـذه . والدتوسطة وأعظم انشغال تسعى الدولة للاىتمام بو

الدؤسسـات و خاصـة مشـكل التمويل  
حيث وليت لو مهمة تحسـين العلاقـة بـين البنـك و الدؤسسات الاقتصادية و ىـذا بتوسيع مهام البنك و الزيادة في الدنتوجات 

دافها بهدف توجيو وأه والخدمات الدالية الدوجهة لتمويل قطاع ىذه الدؤسسات كما تعددت أشكال ىذه البنوك وتنوعت وظائفها
الأموال الددخرة لضو أفضل الاستعمالات، إلا أن وضعية عدم الثقة الحاصلة بين تلك الدؤسسات الدالية والدؤسسات الصغيرة و 

نظرا لأن منح القروض الدصرفية يتطلب فضلا عن دراسة الجدوى توفر الضمانات الكافية لدنح  الدتوسطة تطرح العديد من الدشاكل
كإجراء تغييرات في الأنظمة الاقتصادية أو السياسية للدولة و مالو من آثار عكسية على نشاط الدؤسسات  أخرى القروض ولساطر 

ومن ىذا الدنطلق ومن أجل التوفيق بين متطلبات البنوك واحتياجات تلك الدؤسسات كان  .الاقتصادية و مقدرتها على السداد
 على الدولة وضع العديد من الآليات والإجراءات الدساعدة على الحد من الدشاكل والصعوبات التي يواجهها كل طرف

وفي إطار التمويل الدصرفي وحيوية الدوضوع وألعيتو جعلتنا نكتشف أن ىناك جوانب لغب مناقشتها و تحليلها، من خلال  طرح  
: التساؤل  الجوىري  التالر

  الدراسةمشكلة  :
تعـاني الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة مـن العديد من العراقيل في الجزائر رغم الدور الجوىري الذي تقوم بو في  التنمية  الاقتصادية 

عدم توافر مصادر التمويل اللازمـة والاجتماعية ، وفي مقدمة تلك العراقيل مشكلة التمويل،  حيث تعاني ىذه الدؤسسات من 
. للقيام بدورىا التنموي على الدستوى الاقتصادي والاجتماعي

ما مدى الخطر الذي لؽكن أن تواجهو الدصارف من خلال الدور الحيوي الذي تقوم بو في عملية التمويل ، وما  مدى فعالية - 
دراسة الجدوى الاقتصادية  في منح القروض ؟  

: وتتفرع عن ىذا التساؤل  الجوىري  التساؤلات الفرعية  التالية
كيف لؽكن للجهاز الدصرفي أن يساىم في تجاوز عقبة وحل إشكالية تدويل الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة ودفع عجلة النمو 

الاقتصادي ؟ 
كيف لؽكن النهوض بقطاع الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة على الدستوى الدولر، من خلال دعمها من طرف  الجهاز الدصرفي 

الوطني ؟ 
ما ىو واقع وآفاق وجدوى دراسة التمويل الدصرفي للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة في الجزائر ؟ 
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 أهداف الدراسة :
توضيح التطور الكبير الذي شهده الدشاريع الاستثمارية قي تحقيق التنمية الاقتصادية من خلال الدور الحيوي الذي يلعبو - 

 التمويل الدصرفي 
. الوقوف عند لزددات التمويل الدصرفي للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة - 
لساطر التمويل  البنكي و كيفية التحكم فيها  الوقوف عند- 
توضيح صيغ التمويل  الدختلفة في البنوك الجزائرية   للمؤسسات الصغيرة و الدتوسطة - 

  الدراسةأهمية :
وبيان دورىا و ألعيتها في التنمية  من  خلال تسليط الضوء على دور ومكانة الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة في الاقتصاد الجزائري

الاقتصادية و الاجتماعية و تقديم أىم صيغ التمويل الدستحدثة الدبتكرة  منها  والتقليدية و الدوجهة لتمويل الدؤسسات الصغيرة و 
 الدتوسطة وتوضيح  لستلف العراقيل التي تحول دون تطبيقها في الاقتصاد الوطني

 فرضيات الدراسة :
.  تلعب الدؤسسـات الصـغيرة و الدتوسـطة دور فعـال في تحريـك عجلـة النمـو الاقتصـادي :الفرضية الأولى - 
تحض الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة بمكانة كبيرة ضمن الدنافسـة الدوليـة يتطلـب ترقيتهـا وكـذا دعمهـا مـن طرف : الفرضية الثانية-

 البنوك
 يعتبر منح القرض الدصرفية في الجزائر لغرض التمويل من أصعب القرارات التي يتخذىا البنك بسبب الأخطار :الفرضية الثالثة- 

لذذا يتطلب الأمر دراسة الجدوى وتوفير الضمانات الكافية لدنح القروض التي لؽكن أن يواجهها 
طبة بالتمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة تالأدبيات  النظرية للمفاهيم المر- أولا
 إشكالية تمويل المصرفي والصيغ الموجهة المؤسسات الصغيرة و المتوسطة- 1

: ما المقصود بالتمويل المصرفي للمؤسسات  الصغيرة  والمتوسطة- .1.1
تعمد العديد من دول العالد إلذ إنشاء عدة ىيئات مالية و قانونية و ىيكلية من شأنها إزالة العوائق التي تقف أمام تطور 

وىنا تظهر حاجة الدؤسسات الصغيرة و الدتوسطة، حيث كان من الضروري تأطير و تنظيم ىذا القطاع في التنمية الاقتصادية 
أىم  للتمويل  لكن  تختلف حاجتها للتمويل باختلاف الدرحلة التي تدر بها لذا تعتبر مشكلة التمويل والدتوسطة الدؤسسات الصغيرة

والدتوسطة، ،التي تظهر بعد الانطلاق في نشاطها حيث يقوم البنك بموجلها  وابرز الدشكلات التي تواجو الدؤسسات الصغيرة
لأمر الذي يؤدي بالتبعية ابتقديم قروض للمؤسسات لسد حاجاتها التمويلية مقابل حصول البنك على فائدة مقابل ىذا القرض 

إلذ التحفظ والحذر الكبير مـن طـرف البنـوك في مـنح الائتمـان لذذه الدؤسسات، ويأخذ التمويل الدصرفي عدة أشكال لستلفة لؽكن 
. تصنيفو حسب الددة الزمنية أو حسب طبيعة  التمويل في حد ذاتو

: العوامل المستقرة لهيكل التمويل في المؤسسة- 2.1
من أجل تغطية أساليب التمويل الحديث للبنوك بإدراج مفهـوم الدخـاطرة علـى ذلـك أثرنـا : فرضيات تحليل مخاطر التمويل- أ

يكـون ىـذا الدبحث لدراسة تقنية اثر الرافعة الدالية و كيفية عملها ومدى صلاحيتها كنظريـة لتفسـير اختيـار الذياكـل التمويلية 
 إن أثــر الرافعــة الداليــة يفســر معــدل مردوديــة الأمــوال الخاصــة بدلالــة معــدل مردوديــة الأصــول الاقتصادية و تكلفة .للمؤسسة

 مهما يكن من أمر فإن موضوع الدخاطر في منح القروض البنكية يعبـر عـن صـميم العمليـات التـي تقـدمها البنـوك، والتـي .الدين
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مـا فتأت أن تتطور مع التطور التارلؼي لنشاط البنـك، وبالتـالر فـإن معالجـة الأسـباب التـي تضـع البنـوك موضـع الخطـر فـي تحصـيل 
 :مستحقاتو من الدؤسسة تتم من خلال عنصرين أساسيين

إلذ القطاع الاقتصادي والتكيف مع متطلبات السوق؛  (الدقتًضة)مدى قدرة انتماء الدؤسسة  -
ىل موجو )ضعف قدرة البنك على تدييز درجة الخطر الذي يصاحب القرض من حيث مدة الاستًجاع وطبيعة النشاط - 

عدم تطابق الدعلومات بين   وأما العناصر الدسببة للمخاطرة في منح القروض البنكية فتتمحور حول.،(للاستغلال، الاستثمار
 Asymetric Information (Risk عدم تداثل الدعلومات)الدؤسسة والبنك 

 Moral H. عدم التزام لدؤسسة بأخلاقيات عقد الاتفاق مع القرض البنكي  -
مرتبطة   إضافة إلذ عوامل خارجية.التحليل الشبكي، التنقيطي)عدم استخدام الأسلوب التقديري الدناسب في معالجة القروض - 

إن الاىتمام بدراسة أساليب معالجة  .بالوضعية الاقتصادية والسياسية والثقافية تؤثر على نشاط البنك والدؤسسة على حد سواء
 :من زوايا متعددة الدخاطر تدويل الدؤسسات يعتبر بالضرورة أساس لتعريف القرض

. اعتبار القرض البنكي وسيلة لزيادة الثقة والوفاء ورفع درجة الدلاءة والدردودية -
. القرض البنكي وسيلة تدويلية تنطوي على لساطر مقابل خدمات مقدمة تستحق احتساب تكلفة الإقراض -
 .الدخاطرة كنسبة مئوية قد تكون جزئية أو كلية في قرض بنكي لزدد -
: تبني أسلوب الرافعة المالية لتجنب الخطر- ب

فالديون البنكية لؽكن لذا أن ترفع من مردودية الأموال الخاصة للمؤسسة دون أن تغير من الدردوديـة الاقتصــادية، لكــن الفرضــية 
الأساســية لذــذه الآليــة، تحقــق جدليــة أن الدردوديــة الداليــة ترفــع عنــدما تزيــد الدؤسسـة مـن مــديونيتها، ىـو أنـو لغــب أن تكـون 

أعلى  (فائدة  )خلاف ذلك، أي عندما تستدين الدؤسسة بمعدل تكلفة  الدردوديـة الاقتصـادية أكبـر مـن تكلفـة الاسـتدانة، وفــي
عليهـا مـن اسـتثمار الأمـوال الدقتًضـة، يكـون ىنـاك عجـز سـيحمل علـى مردوديـة الأمـوال  من الدردودية التي لؽكن أن تحصـل

 (1).الخاصـة، لأن النتيجة تنخفض وتصبح مردودية الأموال الخاصة أقل من الدردودية الاقتصادية
 
 
 

 :لؽكن البرىنة على ىذه العلاقة بسهولة باستخدام الدعادلات المحاسبية التالية
الأصول الاقتصادية = الأموال الخاصة + الدديونية الصافية - 
النتيجة الصافية = التكاليف الدالية بعد الضريبة – نتيجة الاستغلال بعد الضريبة - 
مردودية الأموال الخاصة = الأموال الخاصة / النتيجة الصافية - 
 الدردودية الاقتصادية = الأصول الاقتصادية / نتيجة الاستغلال بعد الضريبة - 

 :إشكالية تحديد  مفهوم للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة- 3.1
 تعريفها في تختلف الحكومات كذلك و فالعلماء كذلك، ليست أنها إلا بسيطة، قضية ىو الصغير العمل تعريف بأن يبدو قد

 (2) :لسببين راجع وىذا الصغير للعمل

المديونية  * (تكلفة المديونية– المردودية الاقتصادية  )+ المردودية الاقتصادية = مردودية الأموال الخاصة 
 الاموال الخاصة/ الصافية 
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 جانبا يتناول كل الحجم، لتقدير مؤشرات عدة فهناك منظمة، أية حجم لقياس واحدا مؤشرا تحديد صعوبة في يتمثل الأول
 .السوقية والحصة الأصول و الدوجودات الدال، رأس مبلغ الدبيعات، حجم العاملين، عدد مثلا عمل، و منظمة أية لوضع لستلفا
للحجم،  كمؤشر أحدىا اعتماد يصعب بحيث معقدة، الدؤشرات ىذه بين العلاقة أع كما

 ىو و الصغيرة، بالأعمال ) والحكومات(  والاقتصاد الإدارة علماء من كل اىتمام اختلاف في فيتمثل الثاني السبب أما 
 .لذا تعريفهم على ينعكس اختلاف

 من لؼتلف الاقتصادي النشاط كوع الواحد، البلد في أو البلداع لستلف بين سواء موحد تعريف تحديد في الاختلاف ىذا وريم
 الدعايير من ترلة حول إتراع شبو ىناك أع إلا والدتوسطة، الصغيرة الدؤسسات ىذه مفهوم تحديد صعوبة ريم و آخر، إلذ قطاع
 .الدؤسسات ىذه تعريف لزاولة عند إليها الاستناد لؽكن

 بتحديد والخاصة ألعها على الوقوف من لابد ،)  م و ص م ( ماىية تحديد في الدعايير ىذه إلذ باستنادنا :الكمية المعايير -أ
 :إلذ تقسيمها لؽكن حيث الحجم،

 لرأس العضوي التًكيب، الدستعملة الطاقة حجم، الدضافة القيمة، الإنتاج حجم، العمال عدد :تشمل وتقنية اقتصادية مؤشرات
 الدال

 الأعمال رقم، الدستثمر مال رأس :تشمل و نقدية مؤشرات
: السابقةالاستعراض المرجعي للدراسات - 2
 بعنوان 2009عام   ,Pierre-Alain de Malleray Grégoire Chertok, Philippe Pouletty et دراسة  -

Le financement des PME 

والفوائد الدنجزة من عملية التمويل والبحث في لزددات  إشكالية تدويل الدؤسسات الاقتصاديةوىو  عبارة عن   تقرير   حول 
السلوك الدالر للمؤسسة الصغيرة والدتوسطة ،حيث  تعتبر الدردودية،  الأموال الخاصة و توفر الضمانات من بين أىم دعائم 

 (3)الحصول على التمويل من البنوك 
   بعنوان2008عام  Ludovic Vigneron دراسة- 

Conditions de financement de la PME et relations bancaires 

القطاع البنكي  الذي يعتبر من أىم القطاعات الاقتصادية وأكثرىا حساسية وتأثير في لظو اقتصاديات تطرق الباحث لدراسة 
وما  باعتبارىا مصدرا رئيسيا لتمويل الدشاريع الاقتصادية والإنتاجية للمؤسسات الصغيرة  والدتوسطة الدول النامية   والدتقدمة  

 (4)    مدى كفاية صيغ التمويل الدصرفي الدعتمدة من طرف الجهاز لتفعيل دور الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة
  بعنوان  2008  عام  Foliard Stephaneدراسة  -

LE FINANCEMENT BANCAIRE DES CR EATEURS DE TRES PETITES ENTREPRISES 
الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة بصفة خاصة في الدول الدتقدمة قد تجاوزت الكثير من الصعوبات خاصة تطرق الباحث لدراسة 

للنهوض التمويلية وذلك بفضل ابتكار واستخدام تقنيات حديثة على مستوى البنوك بما لؽكنها من التحكم في الدخاطر 
 (5) .باقتصادياتها والدتمثل في الاعتماد على الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة في التنمية الاقتصادية لدا تتميز بو من  مزايا  كبيرة
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 بهاوأسبا والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تعريف مشكلات:(1) شكل رقم 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                           أتشي، واقع وأفاق الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة في الجزائر في ظل الشراكة الاوروجزائرية،مذكرة ماجستير غير  شعيب :المصدر
 .04، ص 2008-2007، 3منشورة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

 : مصادر تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة- ثانيا
 :تتعدد مصادر التمويل للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة، ولؽكن تصنيف تلك الدصادر إلذ ثلاثة أنواع أساسية

 وذلك من خلال الدؤسسات الدالية الرسمية كالبنوك، وشركات التأمين، وصناديق التوفير والادخار، وأسواق :التمويل الرسمي - 
الخ ... .رأس الدال

 وذلك من خلال القنوات التي تعمل في الغالب خارج إطار النظام القانوني الرسمي في الدولة، :التمويل غير الرسمي- 
ويقدم . الخ...كالاقتًاض من الأىل والأصـدقاء، والدـرابين، ومداينو الرىونات، ووكلاء الدبيعات، وترعيات الادخار والائتمان

 .التمويل غير الرسمي غالبا معظم الخدمات الدالية للمشروعات الصغيرة

1-- 
عدة  ىناك بحيث الدؤسسة؛ حجم لقياس واحد  مؤشرتحديد صعوبة

 مؤسسة، أية لوضع لستلفًا جانبًا يتناول كل الحجم، لتقدير مؤشرات
 أو الدال رأس مبلغ الدبيعات، حجم العاملين، عدد ذلك من

 ىذه بين العلاقة أن كما .الخ... التسويقية، الحصة الأصول،
 .للحجم كمؤشررٍ  أحدىا اعتماد يصعب بحيث معقَّدة؛الدؤشرات 

-2- 
 والحكومات والاقتصاد الإدارة علماء من كل اىتمام اختلاف

 .لذا تعريفهم على ينعكس اختلاف وىو والدتوسطة، الصغيرة بالدؤسسات

-3- 
 واختلاف دولة، كل داخل الاقتصادية الظروف أو الدوقع اختلاف

 الولايات في والدتوسطة الصغيرة فالدؤسسات تدر بها؛ التي التنمية مرحلة
 الأولذ الدراحل في تزال لا دولةرٍ  في كبيرة تكون قد الأمريكية الدتحدة
 .والتقدم للنمو

-4- 
 يعد لا قد الأوقات من وقترٍ  في صغيرة مؤسسة يعد فما للتغير؛ القطاع ىذا دائمية
 .لاحق وقترٍ  في كذلك

 الصغيرة الدؤسسات تعريف مشاكل
 والدتوسطة
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(مخبر سياسات التنمية الريفية في السهوب جامعة الجلفة )مجلة البديل الاقتصادي                126 |  
 

 وذلك من خلال الاعتماد في توفير مصادر الأموال اللازمة لتمويل الدشروعات الصغيرة والدتوسطة على :التمويل شبه الرسمي- 
، لمجموعاتمؤسسات التمويـل الرسميـة، وفي إقراضها على أساليب غير رسمية، وذلك من خلال عدة برامج أو نظم فرعية كـإقراض ا

 (6). والدؤسسات الدالية التعاونية، وصناديق التنمية المحلية
 :الهياكل الجديدة الداعمة في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة- 1

احتلت مسألة تدويل الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة ألعية كبيرة في الآونة الأخيرة لدى السلطات الجزائرية، خاصة مع تزايد ألعية 
ودور ىذه الدؤسسات في التنمية الاقتصادية ومن أجل إلغاد مصادر التمويل الدلائمة تم إنشاء ىياكل جديدة تعمل على تدعيم 

 :الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة سواء في الجوانب التشريعية والتنظيمية أو في الجوانب الدالية، ومن أىم ىذه الذياكل
 Fonds de Garantie: des Crédits aux صندوق ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة- أ

PME(FGAR : لضمان القروض 11/11/2002 الدؤرخ  في 373-02 أنشئ الصندوق بمقتضى الدرسوم التنفيذي رقم 
الضرورية للاستثمارات التي لغب على الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة أن تنجزىا كما ىو لزدد في القانون التوجيهي لتًقية 

 (7)  :الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة، ويتولذ الصندوق ما يلي
 :الات التاليةلدجالتدخل في منح الضمانات لفائدة الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة التي تنجز استثمارات في ا -

 .توسيع الدؤسسات إنشاء الدؤسسات، تجديد التجهيزات،
 بهما؛  تسيير الدوارد الدوضوعة تصرفو، وفقا للتشريع والتنظيم الدعمول - 
إقرار أىلية الدشاريع والضمانات الدطلوبة؛  -
التكفل بمتابعة عمليات تحصيل الدستحقات الدتنازع عليها؛  -
متابعة الدخاطر الناترة عن منح ضمان الصندوق؛  -
 ضمان متابعة البرامج التي تضمنها الذيئات الدولية لفائدة الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة  -
 .ضمان الاستشارة والدساعدة التقنية لفائدة الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة الدستفيدة من ضمان الصندوق- 

 :كما كلف الصندوق بالقيام بالدهام التالية
. ترقية الاتفاقيات الدتخصصة التي تتكفل بالدخاطر التي تنشط في إطار ترقية الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة وتطويرىا -
. ضمان متابعة الدخاطر الناترة عن ضمان الصندوق، وتسليم شهادات الضمان الخاصة بكل صيغ التمويل -
. التقييم الدستمر لأنظمة الضمان الدوضوعة من قبل الصندوق -
. إعداد اتفاقيات مع البنوك والدؤسسات الدالية لصالح الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة -

قيام بكل عمل يهدف إلذ الدصادقة على التدابير الدتعلقة بتًقية الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة وتدعيمها في إطار ضمان - 
الاستثمارات، حيث لػل الصندوق لزل البنوك والدؤسسات الدالية فيما لؼص آجال تسديد الدستحقات، وفي حدود تغطية 

 .الدخاطر طبقا للتشريع الدعمول بو
 لؽكن لجميع الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة الاستفادة من ضمانات :المؤسسات المؤهلة للاستفادة من الصندوق- ب

الصندوق، باستثناء بعض الدؤسسات التي سنذكرىا فيما بعد، حيث أن الأولوية موجهة للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة التي 
، . تساىم في تقليص الواردات، أو في تنمية وزيادة الصادرات ، .تحقق قيمة مضافة معتبرة  :تستثمر في مشاريع نذكر منها

تحتاج إلذ حجم تدويل يتناسب مع عدد ، .تسمح باستعمال الدوارد الطبيعية الدتاحة بالجزائر، مع تشجيع تحويل الدواد الأولية المحلية
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تستخدم أيدي عاملة من الشباب ذوي الكفاءات، والدتخرجة من مراكز التكوين الدهني أو ، .مناصب الشغل الدستحدثة
 تساىم في عملية الابتكار والتطوير، .الجامعات والدعاىد الدتخصصة،كما تسمح بتطوير وإبراز الكفاءات الجديدة

: التمويل   المصرفي  وتحليل مخاطر الائتمان- ثالثا
يوجد قدر أكبر من بيانات الاستقصاءات الخاصة بالشركات، كما أن منظمي الدشروعات في البلدان النامية كثيرا ما يذكرون 

كما تشير البيانات إلذ أن أقل من . (2الشكل )انعدام إمكانية الحصول على التمويل باعتباره عقبة رئيسية أمام لظو مشروعاتهم 
.  في الدائة من الشركات الصغيرة تستخدم التمويل الخارجي، وىي نسبة تبلغ حوالر نصف نسبة الشركات الكبيرة20

نسبة الشركات التي ذكرت أن التمويل يمثل مشكلة : (2)شكل رقم 

-  
Source siteresources.worldbank.org/.../Resources/.../2008066195ARar1.d...: 

يبين الشكل النسبة الدئوية للشركات التي ذكرت أن إمكانية الحصول على التمويل أو تكلفة التمويل تدثل عقبة شديدة أو رئيسية  
وقد أثبتت البحوث التي أجريت في الآونة الأخيرة باستخدام بيانات مفصلة ومعلومات مستمدة من . أمام لظو الشركات

استقصاءات على مستوى الشركات أن إمكانية الحصول على التمويل تؤثر إلغابيا على أداء الشركات فيما يتعلق بعدد من الأبعاد 
: الدختلفة

إمكانية الحصول على الخدمات الدالية الرسمية لؽكن أن تقلل القيود الدالية خاصة بالنسبة للشركات الصغيرة والآخرين الذين لغدون 
. صعوبة في التمويل الذاتي، مثل الشركات الجديدة

إمكانية . - الإشراك الدالر يساعد الشركات القائمة على النمو إلذ حجمها الأمثل عن طريق استغلال فرص الاستثمار- 
. الحصول على التمويل لؽكن أن تساعد الشركات على تدويل الابتكارات في الدنتجات والعمليات الإنتاجية

إمكانية الحصول على التمويل تدكن الشركات من اختيار أشكال التنظيم الأكثر كفاءة، مثل التأسيس، وحوافظ الأصول - 
. الأكثر كفاءة

وتوحي . تعتبر إمكانية الحصول على تدويل مصرفي عادة الدصدر الرئيسي للتمويل الخارجي بالنسبة للشركات من تريع الأحجام
 ( من خلال إنشاء سجلات الائتمانمتلا)الاتجاىات الحديثة في الإقراض التعاملي بأن إدخال تحسينات على توفر الدعلومات 

. والتقدم التكنولوجي في تحليل ىذه الدعلومات لػتمل أن يزيدا إمكانية الحصول على التمويل بالنسبة لدؤسسات الأعمال الصغيرة
، لؽكن أن تساعد الشركات (سندات الديون)كما أن أساليب الإقراض الدستند إلذ الأصول، مثل التأجير وشراء الحسابات الددينة 

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 

 الدخل المرتفع

 شرق آسيا والمحيط الهادئ

 أوروبا وآسيا الوسطى

 أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي

 الشرق الأوسط وشمال أفريقيا

 جنوب آسيا

 أفريقيا جنوب الصحراء

 إمكانية الحصول عمى التمويل
 تكلفة التمويل 
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غير أن الإقراض الدستند إلذ العلاقة . الصغيرة في الحصول على التمويل الخارجي، شريطة وجود الأطر القانونية والتنظيمية السليمة
 (8). الشخصية سيظل ىاما في البيئات التي تتسم بضعف البنيات الأساسية الدالية

 محددات  التمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر :الجانب التطبيقي للدراسة
: التمويل  المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة  في الجزائر- أولا

تأتي الجزائر في الدرتبة الخامسة عشر من حيث مسالعة القطاع البنكي في تدويل القطاع الخاص، نظرا لوجود العديد من العوائق التي 
تقف أمام حصول ىذا القطاع على التمويل الدناسب بالقرب من البنوك، وىو ما يتًجم قلة عدد الدؤسسات الدستفيدة من تدويل 
البنوك لاستثماراتها، بينما تلعب البنوك دورا فعالا ورائدا في كل من جنوب إفريقيا، موريس، تونس، الدغرب ومصر؛ حيث تفوق 

من الناتج الداخلي الخام، والشكل البياني التالر يبين ضعف نسبة الدؤسسات الدستفيدة من خدمات البنوك 54%نسبة مسالعتها 
: 2010 في الجزائر بالدقارنة مع بعض الدول وفق لإحصائيات البنك العالدي لسنة

الالطفاض الحاد لنسبة الدؤسسات التي مولت استثماراتها عن طريق الاستدانة من البنوك بالدقارنة مع نسبة تدخل البنوك في 
 والباقي يتم تدويلو من مصادر خارجية أخرى كالتمويل الإلغاري، رأس الدال 23,4%الدتوسط، أين لصد ىذه النسبة في حدود  

الدخاطر والأسواق الدالية، في حين لصد في الجزائر تلك الأنشطة جد لزصورة، وعليو كان من الدفروض أن تكون النسبة الدمولة من 
 وىو ما يعكس إشكالية وضغوطات 2007 في سنة 8,9%طرف البنوك كبيرة، إلا أننا لصد أنها ضعيفة جدا ولد تتعدى نسبة 

 عالديا من حيث فرص الحصول 138التمويل في الجزائر تتًجم الصعوبات في الحصول على التمويل، حيث تحتل الجزائر الدرتبة 
يسيطر اللجوء إلذ السحب على الدكشوف لتمويل أنشطة الاستغلال ، 2010على التمويل، حسب دراسة البنك العالدي لسنة  

من طرف الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة في الجزائر على التمويل البنكي، والقروض متوسطة الأجل القابلة للتعبئة لدى بنك الجزائر 
لتمويل الاستثمارات، وترجع أسباب ضيق تشكيلة الخدمات الدصرفية الدقدمة لذذا النوع من الدؤسسات حسب المجلس الاقتصادي 

 وعلى الرغم من تلك العوائق فان 2.والاجتماعي إلذ نقص الضمانات بالدرجة الأولذ و عدم تلاؤمها مع طبيعة القرض الدطلوب
البنوك العمومية تلعب دورا فعالا في ترقية الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة عن طريق تقديم التمويل اللازم، وخاصة مع بداية ىذه 

الألفية التي شهدت تركيز اىتمامات السلطات العمومية لضو ترقية ىذا النوع من الدؤسسات في الجزائر، والجدول التالر يوضح دور 
 (8).البنوك العمومية في تدويلها 

 حجم القروض الممنوحة من طرف البنوك العمومية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة :( 1 ) رقمجدول
الوحدة مليار دج 

حجم القروض السنة 
2001 42 
2002 68 
2003 117 
2004 182 
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العايب ياسين،إشكالية تدويل الدؤسسات الاقتصادية دراسة حالة الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة في الجزائر، أطروحة دكتوراه غير  منشورة، : المصدر

 271، ص 2010/2011كلية  العلوم  الاقتصادية والتجارية  وعلوم  التسيير ،جامعة قسنطينة، 
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من خلال الجدول لؽكن أن نلاحظ تطور حجم القروض الدخصص للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة من طرف البنوك العمومية، ما 
يدل على التسهيلات الدالية الدمنوحة كما يدل على تطور عدد الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة ومسالعتها في خلق مناصب شغل 

كما لؽكن تقديم الجدول الذي نوضح من خلالو حجم القروض الدقدمة من طرف البنوك .وبالتالر الدسالعة في الاقتصاد الوطني
 والدلاحظ أن مسالعة البنك الفلاحي للتنمية الريفية تعتبر 2000-2004).)لفتًة لالعمومية للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة 

ويليو بنك القرض الشعبي الجزائري باعتباره . الأكبر في تدويل الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة وىو متخصص في القطاع الفلاحي
 ولتوسيع الدسالعة أكثر تسعى الدولة .ثم تأتي بعدلعا البنوك الأخرى. البنك الدتخصص في كل من الصناعة، والخدمات والتجارة

 (9) .لوضع وخلق آليات جديدة تساعد الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة والبنوك في آن واحد
 حجم التمويل المقدم من طرف البنوك للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة : (2 ) رقمجدول

عدد مناصب  العمل المستحدثة عدد المشاريع  الممولة  (مليار دج)حجم التمويل  
CPA 80.4 1577 33384 
BNA 22.1 963 15343 
BEA 28.5 299 8350 

BADR 149.7 50961 218985 
BDL 8.9 460 4730 

 280792 54260 289.6 المجموع
وكالة )بن حراث حياة و وسفي رشيد، صيغ التمويل الدصرفي الدوجو للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة دراسة حالة القرض الشعبي الجزائري : المصدر
 54 ،  كلية  العلوم الاقتصادية والتجارية  وعلوم التسيير ،  جامعة مستغالز ، ص 2012 /02،لرلة الإستًاتيجية والتنمية  العدد   )مستغالز

تدنح الذيئات والدؤسسات الدتخصصة في تدويل ودعم الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة  :مؤسسات الإقراض المتخصصة- 1
الحكومية منها وغير الحكومية قروض شبو لرانية وبأسعار رائدة بسيطة وبدون ضمانات، وعلى الرغم من ألعية ىذه الدؤسسات 

وأىم ىذه الذيئات 20والذيئات من مسالعتها لزدودة وتحكمها إجراءات بيروقراطية كبيرة خاصة في بلدان العالد الثالث ،
 :والدؤسسات في الجزائر نذكر ما يلي

تهدف إلذ تزويد قطاع الدؤسسات و م بآلية قادرة على تنفيذ السياسة    :(ANDI)الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار *
الحكومية في لرال تنمية وترقية الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة بصفة عامة ومراقبة الدؤسسات في مسار تحديثها في خضم الظرف 

 :الدولر الذي يتميز بعولدة التبادلات و تنافس أكثر شراسة ومن أىم مهامها
 وضع حيز التنفيذ الإستًاتيجية القطاعية في لرال ترقية وتطوير الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة، وكذا البرنامج الوطني لتأىيل ىذه -

 .الدؤسسات
 .تقيم رعاية ولصاعة تطبيق البرامج القطاعية واقتًاح التصويبات اللازمة -
 .متابعة للمؤسسات م خاصة ما تعلق بالإنشاء، التوقف، تغيير النشاط -
 .إلصاز دراسة الفروع والشعب وكذا إصدار الدذكرات الظرفية الدولية حول الاتجاىات العمة للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة -
ترقية الابتكار التكنولوجي وتشجيع استعمال الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة للتكنولوجيات للإعلام والاتصال  -
 .ترع واستغلال ونشر الدعلومة الخاصة بمجالات نشاط الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة-
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 08 الدؤرخ في 96-296ستحدثت الوكالة بموجب الدرسوم التنفيذي رقم  ا : (ANSEJ)الوكالة الوطنية لتشغيل الشباب*
 ووضعت تحت سلطة رئيس الحكومة ويتولذ الوزير الدكلف بالتشغيل متابعة نشاطاتها، وتتمتع بالشخصية الدعنوية 1996سبتمبر 

والاستقلال الدالر، ولذا فروع جهوية ولزلية تقوم بتمويل، دعم ومتابعة الدؤسسات الدصغرة الدنشأة من طرف الشباب أصحاب 
الدشاريع، ويتم دعم الشباب بشكلين من الاستثمار، يتمثل الشكل الأول في إنشاء مؤسسات مصغرة جديدة أما الشكل الثاني 

 (10) :ويتمثل في توسيع نشاط ىذه الدؤسسات الدصغرة كما تقوم بتمويل حسب الصيغ التالية
في ىذه الصيغة تكمن الدسالعة الدالية للشاب أو الشباب أصحاب الدشاريع بقرض بدون رائدة تدنحو الوكالة : تمويل الثنائي -

 .الوطنية لدعم تشغيل الشباب
 في ىذه الصيغة تكمن الدسالعة الدالية للشاب أو الشباب أصحاب الدشاريع بقرض بدون رائدة تدنحو الوكالة :التمويل الثلاثــي -

 .وبقرض بنكي لؼفض جزء من فوائده من طرف الوكالة
إنشاء  ويهدف إلذ التخلص من البطالة عن طريق مساعدة البطالين فيCNAC ):   (الصندوق الوطني للتأمين عن البطالة*

 :عدة امتيازات ىي  دينار جزائري، ولؽنح ىذا الصندوقيونمل5مؤسساتهم الخاصة ولؽكن أن تصل قيمة الاستثمار إلذ 
 مسالعة شخصية ذات قيمة منخفضة في الاستثمار والباقي يدفع عن طريق الصندوق و البنك ، وتختلف الدسالعة الشخصية-

 .حسب منطقة الاستثمار
تعمل الوكالة الوطنية لتسيير القروض على تخفيض معدلات البطالة  ( ANGEM)  الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر*

من خلال تنفيذ التوجيهات العامة لبرامج الحكومة، في إطار عملية القروض الدصغرة، الوكالة الوطنية لتسيير القروض تعمل ورق 
إلذ غاية السلف ذات الألعية الفائقة والتي  (السلف الغير معوضة لاقتناء الدواد الأولية)ثلاث صيغ، إبتداءا من سلفة بنكية صغيرة 

 .تستدعي تدويلا بنكيا
أنشأ ىذا الصندوق بموجب الدرسوم التنفيذي رقم (  FGAR  )صندوق ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة *

ويعتبر إلصازا حقيقيا لتًقية الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة كونو يعالج أىم الدشاكل التي 2002نورمبر ،11 الدؤرخ في 373-02
تعاني منو ىذه الدؤسسات والدتمثلة في الضمانات الضرورية للحصول على القروض البنكية، كما أنو يندر ضمن الفعالية 

الاقتصادية والاستخدام الأمثل للموارد العمومية، وذلك بتحول دور الدولة من مالضة للأموال إلذ ضامنة للقروض الدقدمة 
 للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة

 : 10/90دور الجهاز المصرفي الجزائري في تمويل الاقتصاد بعد قانون-  ثانيا
: بنك الجزائر وتمويل الاقتصاد- 1

سنقوم 10/90من أجل إعطاء فكرة واضحة عن دور بنك الجزائر في تدويل الاقتصاد الوطني على ضوء قانون النقد والقرض ،
 :بعرض دوره من خلال فتًتين أساسيتين

تديزت ىذه الفتًة ببقاء نظام التمويل الذي كان سائدا خلال الثمانينات فبنك الجزائر لد لؽارس 1990-1993: :الفترة الأولى
الصلاحيات الدخولة لو بموجب قانون النقد والقرض كمصرف الدصارف وكسلطة نقدية، حيث قدرت القروض التي قدمها لتمويل 

 .أما بالنسبة للخزينة العمومية فلقد سيطرت على أكبر قدر لشكن من التمويل.من لرموع الكتلة النقدية46-50%الاقتصاد بـ 
من لرموع القروض الدقدمة للاقتصاد ،فالخزينة ظلت 90% قدرت تسبيقات بنك الجزائر للخزينة العمومية بـ 1993ففي سنة 

تدول عجزىا عن طريق اللجوء إلذ بنك الجزائر، وىذا ما يتعارض مع أحد مبادئ قانون النقد والقرض والذي ينص على ضرورة 
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 ىذه الأوضاع جعلت السياسة النقدية .تقليص ديون الخزينة اتجاه البنك الدركزي والقيام بتسديد الديون السابقة الدتًاكمة عليها
الدتبعة في ىذه الفتًة توسعية، تسعى إلذ تدويل عجز الديزانية واحتياجات الدؤسسات العمومية بالإضافة إلذ تخصيص حجم كبير 

 بسبب التوسع 22%بنسبة  من الدبالغ الدالية لإعادة ىيكلة الدؤسسات العمومية حيث عرفت ىذه الفتًة زيادة الكتلة النقدية 
الدالر وزيادة الأجور ،كما شهدت ىذه الفتًة الطفاض الاستثمار الذي كان لػصل على التمويل من الخزينة، بسبب إجراء ضبط 

بإعادة توجيو جزء كبير من إعادة تدويل الدصارف التجارية لضو السوق النقدية بعيدا 1993 وقد شرع بنك الجزائر في نهاية .الديزانية
 (11) .عن تسهيلات إعادة الخصم

من لرموع 53%استمر بنك الجزائر في تغطية معظم التمويل الدصرفي الاقتصادي، حيث بلغ 1994-1999:الفترة الثانية
الطفض تدويل بنك الجزائر للاقتصاد وانتقل من 1998إلذ غاية 1996لكن ابتداء من عام 1993.الكتلة النقدية في عام 

 :ويعود ىذا التًاجع إلذ.من الكتلة النقدية 25% مليار دينار فأصبح لا لؽثل سوى 325 مليار دينار إلذ 421.6
إتباع سياسة ميزانية قائمة على تقييد الطلب والحد من توسع نفقات التجهيز والتسيير للدولة من أجل إعطاء لرال للمصارف - 

في تدويل الاقتصاد؛ 
السياسة النقدية كانت في نفس اتجاه السياسة الديزانية بتقييد عرض النقود؛ فالسياسة النقدية خلال ىذه الفتًة تديزت بالصرامة - 

ودعم 1996)في نهاية جوان 21.3%مقابل 1997في نهاية جوان  (6.9%بسبب الاتجاه الحاد الرامي إلذ التحكم في التضخم
 وىذا ما يؤكد أن 1997في سنة 6%إلذ 1993في ديسمبر 49%استقرار أسعار الصرف، وبالتالر عرفت السيولة الطفاضا من 

السياسة النقدية الجديدة أعطت نوعا ما فعالية، واستًجع بنك الجزائر صلاحيتو في التحكم فيها من خلال القرار القاضي 
وحسب بنك الجزائر فإن ىذا القرار جاء  1999.  في سبتمبر 8.5 % إلذ 9.5 %بتخفيض معدل إعادة الخصم من نسبة 

 غير أن . مثل تباطؤ وتيرة التوسع النقدي والتحكم في التضخم1999تبعا لبوادر الانفراج التي ميزت الثلاثي الثالث من سنة 
الطفاض معدل إعادة الخصم يبقى غير كاف ليعادل نسب الفوائد، وبالتالر لا لػث البنوك على التدخل أكثر في ميدان 

 لؽكن أن نقول بأن بوادر إنعاش النمو الاقتصادي بدأت 1999من خلال تقييم نتائج الوضعية النقدية والدالية لعام  .الاستثمار
تلوح في الأفق منذ أن قررت الجزائر تطبيق برامج التصحيح الذيكلي الذي يدعو إلذ لزاربة التضخم تحقيق استقرار الأسعار 

 ففي إطار ىذا البرنامج صندوق النقد الدولر أصبح يتدخل في السياسة النقدية والدالية للبلد الددين فهو ).الاستقرار الاقتصادي(
يفرض تقليص التسبيقات الدقدمة من طرف بنك الجزائر لصالح الخزينة العمومية كما يفرض على ىذه الأخيرة إعادة الأموال إلذ 

 وفيما يلي جدول يوضح تطور تدويل بنك الجزائر للاقتصاد خلال الفتًة الدمتدة ما بين .بنك الجزائر قبل نهاية السنة الدالية
1998-1990 .(12) 

 .تمويل الاقتصاد من طرف بنك الجزائر : (3 ) رقمجدول :

 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1995 1996 1997 

 303.2 241.1 209 164.6 296.7 303.2 241.1 209 164.6تمويل بنك الجزائر 

 237.8 162.8 100.6 98.9 246.3 273.8 162.8 100.6 98.9تسبيقات للخزينة 

 29.4 78.3 108.4 65.7 50.4 29.4 78.3 108.4 65.7قروض المصارف 

 % 25 % 36 % 47 % 53 % 40 % 47 % 46 % 50 % 48تمويل بنك الجزائر للكتلة النقدية 

، مذكرة ماجستير غير  منشورة ، كلية  العلوم  الاقتصادية - حالة الجزائر-ترعون نوال، دور التمويل الدصرفي في التنمية الاقتصادية : المصدر
 111-110، ص، ص 2004/2005والتجارية وعلوم  التسيير ، جامعة الجزائر 
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: لقطاع المصرفي والظروف الاقتصادية- 2
: معدلات الفائدة وأثرها على الودائع المصرفية- أ

 أكدت العديد من الدراسات والتحليلات إلذ وجود علاقة مباشرة بين معدل الفائدة ومستوى الادخار الدصرفي،
والشواىد الدصرفية توحي بزيادة الطلب على الودائع الدصرفية مع زيادة معدلات الفائدة الحقيقية خصوصا عندما تصبح معدلات 

الفائدة إلغابية، وتكون معدلات الفائدة موحية إذا كانت أكبر من معدل التضخم، وحتى يكون لدعدل الفائدة دور مؤثر في تحفيز 
الددخرات فالأمر يتطلب تصحيح الإختلالات بين معدل الفائدة الدعلن ومعدل الفائدة الحقيقي الذي يعكس الظروف النقدية 

. والاقتصادية للبلاد
أما في الجزائر فمعدل الفائدة لد يعبر عن الحقيقة الاقتصادية طوال سنين، وقد جعلت منو معدلات التضخم معدلا سالبا، وعليو  

فلا يعبر معدل الفائدة في الاقتصاد الجزائري الدقابل للتخلي عن النقود في الحاضر للحصول على أكثر منها مستقبلا، ولا معدلا 
مغريا للمقرضين، و إلظا لؽثل أداة إدارية لا غير، كما أنو من بين أىداف البنك الدركزي المحافظة على الاستقرار النقدي 

والاقتصادي، فيقوم بتنظيم كمية الائتمان ونوعيتو عن طريق معدلات إعادة التمويل وإعادة الخصم ليتجاوب مع احتياجات 
 (13).التنمية الاقتصادية، ويراقب البنوك بما يضمن سلامة النظام البنكي، وكل ىذا للتأثير على أداء البنوك

: أثر التضخم والمديونية على حجم الودائع والائتمان - ب
إن لشا يتًتب على التضخم الطفاض القوة الشرائية للعملة، ولا يعتبر ذلك مؤشرا حقيقيا على مدى كفاءة البنوك في جذب 

الددخرات، فالتضخم وما يسببو من تدىور في القوة الشرائية لؼلق جوًا نفسيا يساعد على زيادة الاستهلاك، لشا يضعف رغبة الفرد 
في الادخار بشكل عام، ويفقد اتجاىو لضو الأوعية الادخارية كما أكدتو بعض الدراسات، وعلى نقيض من ذلك يؤكد البعض 

يؤدي إلذ زيادة الددخرات وزيادة الطلب على الأوعية الادخارية والدصرفية ويسمى  على أن التضخم وتوقعات ارتفاع معدلاتو إلظا
بالادخار الوقائي، وعموما فإن للتضخم أثرا في زيادة الطلب على الودائع الدصرفية، حيث ثبت من دراسة تحليلية أن زيادة 

ويظهر في الجزائر أن   ،5%أدى إلذ زيادة معدلات الادخار من قبل الأفراد بنسبة  10%معدلات التضخم في أوروبا بنسبة 
أدى إلذ تراجع الودائع، ثم لداَ الطفض التضخم سجلنا 1994لذا أثرا سلبيا على حركة الإيداع، حيث الارتفاع فيها حتى سنة 

أما بالنسبة للمديونية، فإنو كلما زادت إنتاجية وإنتاج الاقتصاد الوطني ينعكس ذلك على درجة سيولتو و  .زيادة في حركة الودائع
العكس، فالاعتماد على العالد الخارجي لؼفَض من درجة سيولة الاقتصاد ويؤدي إلذ تسرب جزء كبير من فائضو إلذ خارج 

 (14). الجهاز الدصرفي وخارج الاقتصاد في صورة سداد للأقساط والوفاء بالواردات، لشا أثر سلبا على الإيداع والائتمان

-: بدائل مقترحة- الآليات والهياكل الداعمة التمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة-ثالثا
 ونسبة 09/01/2002التي تأسست بتاريخ   : Sofinance الشركة  المالية  للاستثمارات، المساهمة، التوظيف-1

 الدول في قورنت بنظيراتها ما إذا نسبة ضعيفة وىي أقصى كحد الشركة مال رأس من  35 %تتعدى لا مسالعتها في التمويل
 وتخزين الغذائية للمنتجات التحويلية في الصناعات عملها لرال الضصر بل الأنشطة، كل تغطي لا كذلك وىي الأخرى،
 قورن ما إذا الدخاطر ضئيل وىو نشاط التحويلية بالصناعات الاىتمام يعني الألبسة وىذا وصناعة التغليف ومواد الدنتجات
الجزائرية الأوروبية  لذذا تعتبر الشركة الدالية للاستثمارات، الدسالعة والتوظيف حديثة النشأة مقارنة بالدالية. الأخرى بالأنشطة
  (15) .للمسالعة



 .  دراسة تحليلية–فعالية التمويل المصرفي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في تنشيط هيكل الاقتصاد الجزائري 

(مخبر سياسات التنمية الريفية في السهوب جامعة الجلفة )مجلة البديل الاقتصادي                133 |  
 

وىي أحدث مؤسسة رأسمال استثماري من حيث تاريخ الإنشاء، وىي إحدى : Maghrebinvestالمغاربية  للاستثمار -2
الاستثماري، والذي يسير تذانية صناديق استثمار   الدتخصص في رأس الدالالفرعIntegra Partners مؤسسات المجموعة 

للحصص  الصندوق الدغاربي: الدغربية للاستثمار ىي ىيكل تسيير لآخر صناديق المجموعة .موجهة لشمال، وسط وغرب إفريقيا
 )رأس الدال الاستثماري(  وىي متخصصة في عمليات تدويل أعلى الديزانية (16).الذي أطلق رسميا في الجزائر (MPEFII) الخاصة

. لحساب مستثمرين مؤسساتيين، أي أنها تقوم باستخدام الأموال الخاصة وشبو الخاصة لتمويل لستلف مراحل لظو الدنشآت الخاصة
إضافة إلذ ذلك تقوم بتسيير الأصول وعمليات الوساطة في البورصة، ولا ينحصر لرال تدخلها في الدستوى الوطني بل يتعداه 

 (17) :ليشمل كل من تونس والدغرب
 :وىم مسالعين كأول مؤسسة في الجزائر بأربعة 1991تأسست سنة  : FINALEP مؤسسة-3

  %.40  بـ  BDLبنك التنمية المحلية  -
  %.28.74 بـ  CFDالصندوق الفرنسي للتنمية  -
  %.20 بـ  CPAالقرض الشعبي الجزائري  -
  %.11.26 بـ  BEIالبنك الأوروبي للاستثمار  -

 :تقييم نشاط شركات رأس مال المخاطر في الجزائر-:
 في التمويل Sofinanceمسالعة  تتعدى  نسبة إن نشاط رأس مال في الجزائر جد حديث وضعيف ولزدود جدا، حيث لا 

 لا تهاو كل أنشط ،في الدول الدتقدمة اتومن رأسمال الشركة كحد أقصى وىي نسبة ضعيفة إذا ما قورنت بنظيرا35%نسبة 
    Sofinance : (18)تتطلب لساطرة كبيرة وفيما يلي نقدم بعض الإحصائيات الدالية الخاصة بنشاط شركة 

 حول الاستثمارات(: 4)جدول رقم 

 2014 2013 2012العناصر 

 626 195 1 626 795 000 622 )دج(مسالعة رأس  الدال 

 

 943 182 4 328 273 4 000 505 3 )دج(القرض  الالغاري 

 

Source : www.sofinance.dz 

: التمويل الإسلامي كبديل مستحدث للوقاية  من  المخاطر الائتمانية والأزمات  المالية - 4
توقع اقتصاديون أن يرتفع حجم أصول التمويل الإسلامي إلذ أربعة تريليونات دولار خلال العشر سنوات الدقبلة، وذلك رغم 

كما . تداعيات الأزمة الدالية العالدية على العديد من الدؤسسات الدالية، وما أفرزتو ىذه الأزمة من نقص كبير على مستوى السيولة
اعتبروا أن سوق التمويل الإسلامي عموما عرفت لظوا ملحوظا خلال السنوات الأخيرة، وأن ىذا النمو سيزداد في السنوات 

القادمة نتيجة الإقبال الدتنامي على الدؤسسات الدالية الإسلامية كأداة تدويلية جديدة أثبتت حضورىا في السوق العالدية وقدرتها 
 .على تزاية الدستثمرين من أي لساطر لزتملة

النمو القوي في : أكد الخبراء الاقتصاديين في مركز دبي الدالر العالدي، أن سبب لظو الدصرفية الإسلامية يرجع إلذ عوامل عدة، ألعها
اقتصاديات دول الخليج والدول الناشئة في آسيا، والنمو السكاني، وزيادة شرلػة الشباب، وتحول الدستثمرين إلذ التمويل 

: الإسلامي في الدول الإسلامية بسبب الصحوة الدينية، بالإضافة إلذ ظهور منتجات مبتكرة أوجدتها الدصرفية الإسلامية، مثل
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الإجارة والتوريق والصكوك والتكافل، وتوقع أن ينمو التمويل الإسلامي بسرعة خلال السنوات الدقبلة ليصل إلذ أربعة تريليونات 
. دولار خلال العقد الدقبل، أي أنو سيتضاعف أربع مرات من حجمو الحالر الذي يبلغ تريليون دولار

ويتوقع أن تستفيد الصيرفة الإسلامية من لظو العديد من الدشاريع الضخمة التي ستعرفها الدناطق الحاضنة لدؤسسات التمويل 
 تريليون 1.8الإسلامي، لشا سيزيد من حظوظها التوسعية، حيث من الدتوقع أن تستفيد من مشاريع في دول الخليج تقدر بـ 

. دولار، وىي مشاريع خاصة بالبنية التحتية، والدساكن والصحة والتعليم
نقص الدعايير وغياب التنظيمات والحاجة إلذ الخلق : ورغم ىذه التوقعات إلا أن ىناك تحديات ستواجو الصيرفة الإسلامية أبرزىا

والابتكار ولساطر إدارة السيولة ونقص المحتًفين والدهنيين والخبرة، بالإضافة إلذ عدم توافر البيانات والإحصائيات التي تتعلق بأداء 
. الصيرفة الإسلامية

كما أكد العديد من الخبراء في التمويل الإسلامي فتوقع ارتفاع أصول الصيرفة الإسلامية والاستثمارات والتمويل والصكوك عن 
طريق الدؤسسات الدالية الإسلامية التي تشمل البنوك الإسلامية وشركات التأمين وشركات الاستثمار وصناديق الاستثمار 

 تريليونات دولار، والسبب الأىم في ذلك الأزمة الدالية 10 و5الإسلامية خلال السنوات الخمس القادمة ستزيد إلذ ما بين 
العالدية التي أثبتت فشل البنية التحتية للاقتصاد الرأسمالر، والتي أثبتت أن الصيرفة الإسلامية في مأمن، لشا خلق توجها عالديا لضو 

.  الاقتصاد الإسلامي
ولكن ىذا الحجم الضخم لػتاج من تريع الدؤسسات : "وعن التحديات التي سيفرزىا ىذا الارتفاع في حجم الصيرفة الإسلامية 

الدالية الإسلامية من إدارات وىيئات شرعية أن تعد العدة الجيدة من خلال دراسات جادة ومراكز البحث والدراسة، فلا بد أن 
". تقنن القوانين واللوائح الدنظمة حتى نواجو ىذه الضخامة

وتأتي ىذه التوقعات بالتزامن مع صدور العديد من التقارير التي أكدت ارتفاع سوق التمويل الإسلامي، من ذلك التقرير الذي 
، والذي قدر أن سوق الخدمات الإسلامية في "ذي بانكرز"بالتعاون مع لرلة  (خدمات الدصارف الإسلامية في لندن)أصدرتو 

-، لكنها 2007 مليار دولار في نهاية 729 إلذ 2006 مليار دولار في نهاية عام 531من % 37العالد قد ارتفعت بنسبة 
 بسبب الأزمة الدالية الدولية، كما أن قيمة إصدارات الصكوك 2008واجهت مأزق عدم النمو في عام - بحسب نفس التقرير

. ، في حين تأثرت الأوراق الدالية التي تصدرىا الدصارف الإسلامية بما لغري في الأسواق الدالية العالدية%50تراجعت 
م، حيث بدأت تظهر في الأول كمفاىيم جديدة في السوق الدالية، مثل 1963وقد انطلقت حركة التمويل الإسلامي في عام 

وسرعان ما تطورت إلذ مؤسسات مالية قائمة تعمل . مفهوم الدشاركة الدالية مع إمكانية الربح والخسارة، ومفهوم الدرابحة وغيرىا
دول الخليج، وماليزيا، : وفق قوانين وقواعد الشريعة الإسلامية، كما انتشرت ىذه الصناعة وترسخت في العديد من البلدان مثل

 (19). وبريطانيا، وىونغ كونغ، واليابان، وكوريا الجنوبية، وسنغافورة، والولايات الدتحدة الأميركية، وفرنسا
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آليات مقترحة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة : (3)شكل رقم
 

 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

، 24/2006 أشرف لزمد دوابو، إشكالية تدويل الدؤسسات الصغيرة و الدتوسطة في الدول العربية، لرلة البحوث الإدارية،العدد :المصدر
 35القاىرة ، ض  

 

صدقة  الوقف
 تطوعية

 زكاة

راكز م
 تأهيل

قروض 
 حسنة

أصول  
 انتاجية

 مـــــــــــــــــــــــــــــوارد   التمــــــــــــــــــــــــــــــويل

برامج تمويل  محلية 
 وخارجية

 

 صكوك حيرية صكوك استشارية

 

 استصناع تمويلي تأجير سلم بيع  اجل مرابحة مضاربة مشاركة

 مــــــــــــــــــــؤسسات   التمــــــــــــــــــــــــــــــويل

 استخدامات   التمــــــــــــــــــــــــــــــويل

 استخدامات استثمارية استخدامات خيرية
 خيرية

القدرة على    الشخصية
 السداد

المركز المالي 
 والائتماني

الظروف  
 المحيطة

 الضمانات

 تقييم  المشروع

 تخاذ القرار  الاستثماريا

 مشاركة منتهية بالتمليك بيع مرابحة بيع اجل سلم استصناع تأجير تمويلي

 التفنيد

 الرقابة  والمتابعة

 مشروعات متناهية الصغر  للفقراء مشروعات صغيرة  ومتوسطة
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: لاصةالخ
تعتبر إمكانية الحصول على تدويل مصرفي عادة الدصدر الرئيسي للتمويل الخارجي بالنسبة للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة،     

ويبرز الدور الذي يقدمو الجهاز الدصرفي في عملية التنمية الاقتصادية من خلال الائتمان الذي يقدمو لتمويل تكوين رأس الدال، 
لقد  . وىذا لن يتأتى إلا من خلال ظهور القدرة العالية للمصارف على خلق ائتمان يفوق ما لديها من احتياطيات نقدية

بالتمويل الدصرفي من خلال إدخال  العديد من الإصلاحات على الجهاز الدصرفي بما لؼدم تهتم  أصبحت الدولة في الآونة الأخيرة
مصلحة الدؤسسات الصغيرة  والدتوسطة ومن خلال ما تكرسو الدولة من آليات وىياكل وإجراءات خدمة لتوفير التمويل، حيث 
ترسم البنوك سياسات إقراضية لجعل استخدام الأموال استخداما اقتصاديا في تعاملهـا مـع عملائهـا لتمويل مشاريعها الاستثمارية 
على مصادر عديدة لؽكن تصنيفها إلذ الدصادر التقليدية قصيرة الأجل و طويلة الأجل وفـق الشـروط والدعـايير الـتي يفرضـها البنوك 

حيث يعد  على الرغم من ذلك يعاني كل من الدؤسسات والبنوك من مشاكل متضاربة تعيق مسارلعا لضو مسار التطور والنمو
تعزيز الوصول إلذ الدعلومات الدالية بالنسبة لذذه الدؤسسات وتزاية حقوقها الدالية من التعرض للاستغلال بمثابة ركائز أساسية 

ولضمان الشفافية وتحسين القرارات الدستنيرة، يتعين على البنوك والوسطاء الداليين . لتحسين حصول تلك الدؤسسات على التمويل
ومن خلال دراستنا لذذا الدوضوع، تبين لنا الدور الفعال الذي . تزويد تلك الدشروعات بمعلومات دقيقة وفي الوقت الدناسب

 التمويل الدصرفي في إنعاش النشاط الاقتصادي للدولة

: اختبار فرضيات الدراسة- 1
للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة ألعية كبيرة، تبدو ىذه الألعية بوضوح من خلالذا مسالعتها في تطور  :الفرضية الأولى- 

اقتصاديات الدول، من خلال تنشيط الاقتصاد القومي وتحقيق التطور الذيكلي والتقدم والدسالعة في الابتكارات التكنولوجية، 
بالإضافة إلذ دورىا في امتصاص البطالة، لذا فإن تحسين ميكانيزمات التمويل وإمدادىا برؤوس أموال كبيرة من شأنو الدسالعة في 
زيادة الصادرات، وتوفير النقد الأجنبي وتخفيف العجز في ميزان الددفوعات، أي التأثير على مؤشرات الاقتصاد الكلي بالإلغاب 

 وهذا ما يبثث صحة الفرضية الأولى لشا يؤذي إلذ دفع عجلة النمو الاقتصادي،

أن تفعيل برامج تأىيل الدؤسسة الصغيرة والدتوسطة نظرا لدسالعتها في إنتاج القيمة الدضافة والعمالة ومن تم ي : الفرضية الثانية- 
لذا  تحسين الوزن النسبي للدولة على الدستوى الدولر من خلال دورىا في رفع الصادرات والانفتاح  على  الاقتصاديات الدولية 

 .وهذا ما يبثث صحة الفرضية الثانية يتطلب الأمر إصلاح الدنظومة الدصرفية وتحسين العلاقة بين الدؤسسة الاقتصادية والدصارف،

 على الرغم من دور الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة في التنمية الاقتصادية، إلا أن معظمها في الجزائر لازالت تعاني :الفرضية الثالثة
ونظرا لألعية التمويل لتلك الدؤسسات في الجزائر تعتبر عملية اتخاذ قراراتو ذو ألعية كبيرة بالنسبة للبنك،  من عقبات في التمويل

لذالك وجب على متخذي القرار في الدؤسسات خلال بحثهم عن مصادر التمويل اللازمة لطبيعة الدشروع الاستثماري الدستهدف 
 والحفاظ على سيولة الدؤسسة من خطر الإفلاس  ولذذا استوجب على .واختيار أحسنها لدا يتناسب وتحقيق أىداف الدؤسسة

الدعلومات يتطلب الأمر دراسة الجدوى وتوفير أموالذا في فتًات مناسبة دون تحمل أي لساطرة للبنوك الدمولة حتى تستًد 
 وهذا ما يبثث صحة الفرضية الثالثةتحديد مردودية ىذه الدشاريع، الضمانات الكافية لدنح القروض أيضا و
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: نتائج الدراسة- 2
على الرغم من تنوع مصادر التمويل، إلا أن الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة مازلت تعاني من مشكل  التمويل الذي يعتبر من - 

 أكبر الدشاكل التي تواجهها ىذا الدؤسسات سواء عند التأسيس أو عند التوسع
مازالت البنوك لد تلعب حيث   التي شهدىاتطوراترغم ال  يعاني من العديد من الاختلال الذيكلي النظام الدصرفي الجزائريمازال- 

. الدور الحقيقي في الوساطة الدالية 
ارتفاع معدل الفائدة على القروض وخاصة عندما تكون فتًة القرض قصيرة ولا تتناسب مع قدرة الدؤسسات الصغيرة   - 

 .والدتوسطة

 :توصيات الدراسة- 3
التوجو لصو إعادة النظر في ىيكل أسعار الفائدة الدتعلقة باقتًاض الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة ذات الأولوية الإستًاتيجية - 
 .العمل على ربط نشاط البنوك بعمليات تجارية بعيدة عن الدخاطر وسريعة العائد- 
الحد من تحمل الدخاطر الدفرطة من جانب مدراء الدصارف وسيريها من خلال العمل على توفر أنظمة رقابية داعمة تساعد - 

على ضبط وإدارة الدخاطر الدصرفية 
العمل على فرض تدابير وإجراءات على أنشطة الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة من خلال تطبيق لرموعة من الإجراءات - 

. التصحيحية وذلك عند انتهاك أو الإخلال بأحكام القوانين الدصارف
توصي الدراسة بألعية دمج بعض الدصارف مع بعضها البعض أو دلرها مع مصارف إسلامية خارجية حتى تكون قادرة على - 

. التمويل للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة ذات الأجل الطويل وبالتالر تسهم في عملية التنمية الاقتصادية
إعادة ىيكلة الجهاز الدصرفي وعصرنة منظومة الإعلام والدفع لتحسين الخدمات الدصرفي تقديم خدمات مصرفية العمل على - 

 .جديدة تتماشى مع متطلبات العولدة
 

 : والإحالاتالهوامش
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