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: ملخص 
ترتبط الأزمات الدالية دوما بتلك الآثار السلبية التي بزلفها على لرتمع الأعماؿ فتنهار بنوؾ وقد تتعثر مؤسسات مالية عريقة، وتتهاوى 

شركات بعد سنوات طويلة من النجاح، ومع كل أزمة مالية تتعالى صيحات الاتهاـ لتطاؿ المحاسبتُ والددققتُ بالتقصتَ والتواطؤ والاشتًاؾ في 
التلاعب والغش الدالي والفساد الإداري مع إدارات تلك الدؤسسات الدتهاوية، وىذا ما يدؿ على وجود إشكاليات حقيقية متعلقة بالفكر 
المحاسبي وبسس مهنة المحاسبة، فالأزمات دوما ما تكشف ىذه الإشكاليات وبرث على الارتقاء بالفكر المحاسبي ومهنة المحاسبة كيما تكوف 

. أداة مثالية في الإنذار الدبكر وإدارة الدخاطر وبذنب الأزمات الدالية
  .أزمات مالية إدارة الدخاطر، فكر المحاسبي،: الكلمات المفتاحية

Abstract : 
    Financial crises are always linked to the negative effects they have on the business 

community, banks are collapsing, financial institutions are stumbling, and companies are 

collapsing after years of success, With every financial crisis, the cries of accusation come to 

the attention of accountants and auditors for negligence, collusion, complicity in 

manipulation, financial fraud and administrative corruption with the administrations of 

those collapsing institutions, This indicates the existence of real problems related to 

accounting thought and affect the profession of accounting, The crises always reveal these 

problems and encourage the development of accounting thought and accounting profession 

to be an ideal tool in early warning and risk management and avoid financial crises. 
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: مقدمة
    يعتبر علم المحاسبة من العلوـ الاجتماعية الذامة في المجتمع الحديث، نظرا لدا توفره من معلومات مالية وغتَ مالية تساعد الأطراؼ 

الدعنية داخل وخارج الدنشأة في ابزاذ القرارات الاقتصادية الرشيدة، وىناؾ العديد من فروع المحاسبة مثل المحاسبة الدالية ولزاسبة 
التكاليف والمحاسبة الإدارية وتهتم المحاسبة بتوفتَ الدعلومات التي بزدـ إدارة الدشروع والعاملتُ في الدنشأة في لرالات التخطيط، والرقابة 
وابزاذ القرارات، كما تساىم المحاسبة أيضا في توفتَ بعض الدعلومات التي برتاجها الجهات الخارجية مثل الدسالعتُ والدقرضتُ والمحللتُ 

الداليتُ وغتَىم، إلا أف الفكر المحاسبي يعاني من إشكاليات بذذر بعضها عبر مراحل تطوره التارلؼي، واستجد بعضها الآخر نظرا للبيئة 
المحاسبية الدستجدة والدعقدة، فمع كل أزمة مالية تظهر سواء على الدستوى الدولي أو الإقليمي تتجدد التهم للمحاسبتُ بأنهم الشريك 

الرقمي في التلاعب والغش الدالي والفساد الإداري مع إدارات الشركات الدتعثرة وىذا ما يؤدي إلى ضعف وفقداف ثقة المجتمع الدالي 
. بالتقارير المحاسبية الدقدمة

    فالمحاسب يستطيع وبناء لرغبة الإدارة أف يتلاعب في القوائم الدالية وذلك من خلاؿ إجراءات ما يعرؼ بالمحاسبة الإبداعية 
creative accounting ذلك بقصد بذميل الصورة التي تعكسها الأرقاـ الدوجودة في تلك القوائم على نتيجة أعماؿ الدنشأة 

ومركزىا الدالي، إذ غالباً ما تضع الإدارة التنفيذية تصوراتها عن رقم الأرباح الذي تريد التقرير عنو يقودىا في ذلك دوافعها لتعظيم 
الدكافآت الحالية أو الدستقبلية وما يتوقعو كبار الدلاؾ من توزيعات نقدية أو عينية في صورة أسهم، وعليو يتمكن المحاسب الدمارس 

بخبرتو من تقدنً رقم الأرباح الذي ترغبو الإدارة الذي لؽكن كشفو أحيانا وأحيانا أخرى لا لؽكن كشفو إلا عند انهيار الدنشأة كما كاف 
، وما تبع ذلك من انهيارات أصابت الكثتَ من 2002 الأمريكيتتُ عاـ Enron & World Comالحاؿ في حالة شركتي 

. الشركات العالدية لشا أدى إلى فقداف الثقة بالقوائم الدالية من جهة ومدققي الحسابات الذين يفحصوف تلك القوائم من جهة أخرى
 أننا نواجو إشكالات فكرية ومهنية لؽكن وصفها بأنها خطتَة 2008    ويشخص لنا البعد المحاسبي للأزمة الدالية التي العالدية لعاـ

تضعف الثقة في التقارير المحاسبية وعليو نستطيع التأكيد واستنادا للبعد المحاسبي لدقررات مؤبسر الدوؿ العشرين الذي عقد في الولايات 
 على ضرورة الاعتًاؼ باف نهاية مرحلة لزاسبية قد شارفت على الانتهاء وأف مرحلة لزاسبية 2008 نوفمبر 15الدتحدة الأمريكية في 

. جديدة لابد منها كمدخل لتعزيز إدارة الدخاطر في ظل تكرار الأزمات الدالية
    ومن ىذا الدنطلق دعت الحاجة إلى أف يقوـ مراقبو الحسابات بدور أساسي في تطبيق قواعد الحوكمة الرشيدة والكشف عن حالات 

الفساد الإداري والإفصاح عن احتمالات التعثر والفشل الدالي وىم بدثابة جرس الإنذار الدبكر الذي يقرع عند أي الضراؼ مالي أو 
إداري، فمراقب الحسابات ومن خلاؿ استقلاليتو عن إدارة الشركة يكتسب دور الوكيل عن الدسالعتُ أماـ الإدارة لضماف حقوؽ من 

وكلوه من الضياع وسوء الاستخداـ ، كما أنو يقع برت طائلة الدسؤولية القانونية عند تقدنً تقرير أو بيانات مالية لا تتفق مع واقع 
. حسابات الشركة

: وعليو فإف إشكالية موضوعنا كالتالي
في ظل تكرار وقوع الأزمات المالية كيف يمكن جعل النظام المحاسبي نظاما فعالا للإنذار المبكر وإدارة المخاطر يسمح  
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بالتنبؤ بحالات الفشل المتوقع في الوقت المناسب ؟ 
: وللإجابة على ىذا التساؤؿ قسمنا بحثنا ىذا إلى المحاور التالية

.  أساسيات حوؿ إدارة الدخاطر:المحور الأول
.  إشكاليات الفكر المحاسبي من منظور الأزمات الدالية:المحور الثاني
.  تأثتَ مهنة المحاسبة على منهجية إدارة الدخاطر:المحور الثالث
. 2008لزاسبة التحوط والأزمة الدالية العالدية لسنة :  المحور الرابع

. أساسيات حول إدارة المخاطر: المحور
.  مفهوم إدارة المخاطر: أولا

: الخطر والمخطر -1
إف عملية ابزاذ القرار قد ينجم عنها في بعض الحالات أخطار خاصة إذا تعلق الأمر بقرار مستقبلي لشا قد لػدث بزوؼ من     

نتائجو، وبالتالي فالدستثمر يكوف غتَ مدرؾ لإمكانية برقيق أىدافو بسب عدـ القدرة على التنبؤ الجيد بالنتائج الدمكن برققها باعتباره 
احتمال وقوع " ويعرؼ أيضا " عدم التأكد من وقوع الخسارة" يعمل في حالة عدـ التأكد، وعليو لؽكن تعريف الخطر على أنو

  1".الخسائر
احتمالية "بأنها )     وقد عرفتها لجنة التنظيم الدصرفي وإدارة الدخاطر الدنبثقة عن ىيئة قطاع الدصارؼ في الولايات الدتحدة الأمريكية

حصوؿ الخسارة، إما بشكل مباشر من خلاؿ خسائر في نتائج الأعماؿ، أو خسائر في رأس الداؿ، أو بشكل غتَ مباشر من خلاؿ 
وجود قيود برد من قدرة الدصرؼ على الاستمرار في تقدنً أعمالو ولشارسة نشاطاتو من جهة، وبرد من قدرتو على استغلاؿ الفرص 

 ."الدتاحة في بيئة العمل الدصرفي من جهة أخرى
يقصد بالدخاطرة إمكانية حدوث شيء خطتَ أو غتَ مرغوب فيو، وىي في نفس الوقت تعتٍ الشيء الذي لؽكن أف      أما اقتصاديا 

 وبالتالي حدوث اختلاؼ 2يسبب الخطر نفسو بدعتٌ الحالػة التي تتضمن احتماؿ الالضراؼ عن الطريق الذي يوصل إلى النتيجة الدتوقعة،
بتُ العائد الدتوقػع والمحقق وىي حالة عدـ التأكد من حتمية الحصوؿ على العائد من حيث حجمو، زمنو أو انتظامو، أو من حيث كل 

 3.ذلك
     أما ماليا يقصد بالدخاطر حدوث خسارة مالية بسب التغتَ الذي لػدث في عوائد الأصوؿ الدالية والحقيقية، الذي قد يؤدي إلى 
الفقد الجزئي أو الكلي في قيمة ثروة الدلاؾ، لأف ذلك يرتبط بشكل مباشر بالذدؼ النهائي للمؤسسة وىو تعظيم ثروة الدلاؾ، وعليو 

 4.يعبر الخطر الدالي عن عدـ إمكانية الوفاء بالالتزامات الدالية في الددة القانونية لذا
 :إدارة المخاطر -2

وتطوير الإستًاتيجيات لإدارتها، كما  تتضمن ىذه  للمخاطر      تتمثل في عملية إدارة الدخاطر الأسلوب التقتٍ بهدؼ قياس وتقييم
الإستًاتيجيات نقل الدخاطر إلى جهة أخرى وبذنبها وتقليل آثارىا السلبية وقبوؿ بعض أو كل تبعاتها، كما لؽكن تعريفها بأنها النشاط 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B7%D8%B1%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B7%D8%B1%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B7%D8%B1%D8%A9
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وبشكل أدؽ ىي عملية برديد وقياس والسيطرة وبزفيض . الإداري الذي يهدؼ إلى التحكم بالدخاطر وبزفيضها إلى مستويات مقبولة
بعملية الدزج بتُ الوعي، الثقافة، الضوابط، الوضوح والإفصاح من خلاؿ "الدخاطر التي تواجو الشركة أو الدؤسسة، كما تعرؼ كذلك 

 5".العمل ضمن مراحل متعددة تقوـ على التحديد الجيد للمخاطر ثم قياسها ومنو إدارتها والإبلاغ عنها وبالتالي برديد نتائج ذلك
 لؽكن :خطوات إدارة المخاطر -3

 :تلخيص أىم خطوات إدارة الدخاطر في الشكل التالي
 خطوات إدارة المخاطر: 01الشكل رقم 

 
. من إعداد الباحث: الدصدر

 6:لؽكن تلخيص أىم تلك الخطوات في النقاط التالية
 في ىذه الدرحلة يتم التخطيط للعملية ورسم خريطة نطاؽ العمل والأساس الذي سيعتمد في تقييم الدخاطر من :التحضير 

 . اجل عدـ وقع في مشاكل الدخاطر الدورية
 يتم ترتيب الدخاطر حسب الألعية منة حيث شدتها وسرعتها ونتائجها، لأف في حالة حدوثها تؤدي إلى : تحديد المخاطر

مشاكل، وعليو لؽكن أف يبدأ التعرؼ إلى الدخاطر من مصدر الدشاكل أو الدشكلة بحد ذاتها، عندما تعرؼ الدشكلة أو 
 .مصدرىا فإف الحوادث التي تنتج عن ىذا الدصدر أو تلك التي قد تقود إلى مشكلة لؽكن البحث فيها

  ويتم ذلك من خلاؿ  :(اختيار الأداة واتخاذ القرار )تعريف وتشخيص الخطر: 
إف الدنظمات والفرؽ العاملة على مشروع ما جميعها لديها أىداؼ، فأي حدث يعرض : التحديد الدعتمد على الأىداؼ -

 .برقيق ىذه الأىداؼ إلى خطر سواء جزئيا أو كليا يعتبر خطورة
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في عملية برليل السيناريو يتم خلق سيناريوىات لستلفة قد تكوف طرؽ بديلة لتحقيق ىدؼ : التحديد الدعتمد على السيناريو -
ما أو برليل للتفاعل بتُ القوى في سوؽ أو معركة، لذا فإف أي حدث يولد سيناريو لستلف عن الذي تم تصوره وغتَ مرغوب 

 .بو، يعرؼ على أنو خطورة
 .وىو عبارة عن تفصيل جميع الدصادر المحتملة للمخاطر: التحديد الدعتمد على التصنيف -
 .في العديد من الدؤسسات ىناؾ قوائم بالدخاطر المحتملة: مراجعة الدخاطر الشائعة -

 بعد التعرؼ على الدخاطر المحتملة لغب أف بذرى عملية تقييم لذا من حيث شدتها في إحداث :  تقييم نتائج إدارة المخاطر
أحيانا يكوف من السهل قياس ىذه الكميات وأحيانا أخرى يتعذر قياسها، صعوبة تقييم . الخسائر واحتمالية حدوثها

الدخاطر تكمن في برديد معدؿ حدوثها حيث أف الدعلومات الإحصائية عن الحوادث السابقة ليست دائما متوفرة، وكذلك 
 .فإف تقييم شدة النتائج عادة ما يكوف صعب في حالة الدوجودات غتَ الدادية

تساعد الأدوات المحاسبية على برقيق منهج جيد لإدارة الدخاطر من خلاؿ : إدارة المخاطر اعتمادا على الأدوات المحاسبية: ثانيا
على مبدأ الإفصاح والشفافية، فمثلا التحليل الدالي يساعد على برستُ جودة الدعلومات المحاسبية والذي يفيد في ترشيد القرارات 

وإعطاء صورة واضحة عن وضعية الدؤسسات بالتالي لؽكن من إتباع سياسة لزاسبية تكوف ملائمة حسب وضعية الدؤسسات، والشكل 
: التالي يبتُ أىم ىذه الأدوات

الأدوات المحاسبية في إدارة المخاطر : 02الشكل رقم 

 
.  من إعداد الباحث:المصدر

. تطور الفكر المحاسبي من منظور الأزمات المالية: المحور الثاني
    مع ظهور الثورة الصناعية في أوروبا ظهرت الشركات الكبرى وظهرت معها الشخصية الدعنوية لذذه الشركات وذلك بعد أف 

 كألظاط جديدة من شركات المساهمةظهور : انفصلت الدلكية عن الإدارة، وقد كاف لذلك اثرين ىامتُ في تطور الفكر المحاسبي لعا
 لذذه الشركات، طلب التقارير الماليةالتنظيمات ووسيلة فعالة لتجميع رؤوس الأمواؿ الضخمة وبالتالي بدأت بورصة الأوراؽ الدالية في 

، لؽكن تشخيص مراحل ومستويات تطور الفكر المحاسبي من منظور الأزمات الملامح الأساسية لنظرية الوكالةوالشيء الثاني ظهور 
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: الدالية في الشكل  التالي
 

تطور الفكر المحاسبي من منظور الأزمات المالية : 03الشكل رقم 

  
 .من إعداد الباحث: المصدر
  انتشرت شركات الدسالعة في بداية القرف العشرين كوسيلة فعالة :  والإشكاليات المرتبطة بنظرية الوكالة1929أزمة

 مليوف 60 كاف متوسط عدد الأسهم الددونة في بورصة نيويورؾ حوالي 1900لتجميع رؤوس الأمواؿ الضخمة، ففي عاـ 
 مليوف سهم، وكاف من النتائج الدباشرة على الفكر المحاسبي خاصية الدلكية 1212 إلى 1934سهم ثم زاد العدد عاـ 

الغائبة وانفصاؿ الدلكية عن الإدارة وظهور الدلامح الأساسية لنظرية الوكالة، ومن ىذا الدنطلق فقد أخذت الإدارة سيطرة شبو 
كالدلة على شكل ومضموف القوائم الدالية والإفصاح المحاسبي ، حيث كانت بزتار تلك الدبادئ والأعراؼ المحاسبية التي 

تساعدىا في برقيق وكالتها، ولقد أدى ىذا الوضع إلى اعتماد حلوؿ خاصة متحيزة بزدـ مصالح الإدارة كلما أمكن ذلك، 
وإلى إلغاد  حلوؿ للمشاكل الدلحة فقط، كما إف إحدى أكبر التغتَات  في ىذه الدرحلة ىو التحوؿ من التًكيز على قائمة 

  7.الدركز الدالي إلى التًكيز على قائمة الدخل، وبالتالي ظهرت ألعية المحاسبة في لراؿ تقييم نشاط إدارة الشركات الدسالعة
  بسيزت ىذه الدرحلة بعدـ وجود رؤية نظرية واضحة للممارسة : وإشكالية التناقض في المبادئ المحاسبية1929أزمة 

المحاسبية والتعارض بتُ عناصر القوائم الدالية، وترؾ الكثتَ من الدشاكل المحاسبية دوف حلوؿ علمية، وقد ساعد ذلك فيما 
بعد على ظهور معايتَ المحاسبة الدولية التي ظهرت لتحقيق ىدؼ أساسي يتمثل في تقدنً الدعلومات الدلائمة والقابلة للفهم 

والتحقيق والدقارنة على مستوى دولي إلى لرموع الدستخدمتُ الدختلفتُ لدساعدتهم في ابزاذ القرارات الرشيدة، و تكتسب 
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 8:معايتَ المحاسبة الدولية ألعية بالغة بسبب ما تقدمو من مزايػػا لؽكن تلخيصها فيما يلي
  اكتساب القوائم الدالية الدعدة وفقا للمعايتَ المحاسبية الدولية ميزة الدصداقية والقبوؿ العاـ، بالإضافة إلى قابليتها

للمقارنة، الأمر الذي سيؤدي إلى تعميق الثقة بو من طرؼ الدتعاملتُ في الأسواؽ الدالية، والذي ينتج عنو تشجيع 
 . عملية تدفق الاستثمارات بتُ ىذه الأسواؽ ومنو الرفع من كفاءة الأسواؽ الدالية

  ُالتزاـ المحاسبتُ والددققتُ في جميع الدوؿ بدعايتَ المحاسبة الدولية سوؼ يعمل على تقليص الفروؽ القائمة بت
الأساليب والدمارسات المحاسبية بتُ لستلف الدوؿ خاصة فيما يتعلق بإعداد القوائم الدالية لشا لغعل البيانات 

والدعلومات التي تتعرض لذا تعتبر صورة حقيقية من الأوضاع الدالية للشركات الأمر الذي يسهل من عملية برديد 
 .أسعار الأسهم لتلك الشركات الدتعددة والددرجة في الأسواؽ الدالية

  تبتٍ الدعايتَ المحاسبية الدولية سوؼ يسمح للشركات متعددة الجنسيات بتصميم نظاـ متكامل للمعلومات يربط
نشاط الشركة الأـ بنشاط جميع فروعها التابعة لذا خاصة فيما يتعلق بتحديد أسعار التحويل الدستخدمة في تسعتَ 

الصفقات الدتبادلة فيما بتُ فروع الشركة وبالتالي برديد تكلفة الأمواؿ الدستثمرة في كل فرع من فروعها من اجل 
 . برقيق قيمة العائد على الاستثمار المحقق من تلك الأمواؿ

  عملية تبتٍ معايتَ المحاسبة الدولية سوؼ تسهل عمل مصالح الضرائب لاف استخداـ ىذه الدعايتَ سوؼ يزيد من
عنصر الاتساؽ في تطبيق أساليب الاعتًاؼ بالإيرادات والدصروفات وبالتالي تقليص الفروقات في أساليب قياس 
 . أرباح الفروع للشركات الدنتشرة عبر الدوؿ الدختلفة إلى حدىا الأدنى لشا يسهل من عملية احتساب الربح الضريبي

  سيوفر تبتٍ معايتَ المحاسبة الدولية من قبل الدوؿ خاصة النامية جهدا كبتَا وأموالا طائلة كانت ستحتاج إليها
.  لوضع الدعايتَ المحاسبية المحلية الخاصة بها

 أزمة مؤسسات الادخار والإقراض في الثمانينات وإشكالية نموذج محاسبة التكلفة التاريخية: 
في السبعينات والثمانينات تقبل الودائع قصتَة الأجل، وتستخدـ ىذه الودائع " مؤسسات الادخار والإقراض"      كانت 

لتمويل كلا من قروض الرىن العقاري طويل الأجل ذات معدؿ الفائدة الثابت وأصوؿ البنية الأساسية، ومع ارتفاع أسعار 
مؤسسات الادخار "الفائدة بسبب ارتفاع معدؿ التضخم في أواخر السبعينات وأوائل الثمانينات، اضطرت كثتَ من 

لدفع سعر فائدة على الودائع أعلى من الذي كانوا لػصلوف عليو من قروض الرىن العقاري ذات معدؿ الفائدة " والإقراض
أزمة مؤسسات الثابت، ومن ثم اضطرت مؤسسات الادخار والإقراض لبيع قروض الرىن العقاري التي بحوزتها وأظهرت 

لأصوؿ مؤسسات "  القيمة الحالية"أنو بعض الحالات، فإف "  Savings and Loan crisis "الادخار والإقراض
الادخار والإقراض كانت أقل من قيمة التزاماتها، وبالتالي كانت ىذه الدؤسسات معسرة اقتصاديا، ومع ذلك، فإف ىذه 

، بالإضافة إلي تأثتَ الطفاض نموذج محاسبة التكلفة التاريخيةالخسائر لم تنعكس في قوائمها الدالية بسبب استخداـ 
وىذا بدوره، خلق مشكلة الدخاطر الأخلاقية، . الشفافية الذي يكتنف مدى قدرة ىذه الدؤسسات علي سداد التزاماتها
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حيث جعل ذلك إدارات الدؤسسات الدتعسرة اقتصاديا متحفزة لقبوؿ الدزيد من الاستثمارات الخطرة، على سبيل الدثاؿ 
. الاستثمارات العقارية التجارية، على أمل أف يتمكنوا بتلك التجارة من الخروج من وضعهم الاقتصادي الراىن الدتعسر

 ممارسات المتاجرة بالمكاسب"      وبسكن أيضا القوائم الدالية الدستندة إلي التكلفة التارلؼية للمؤسسات الدالية أف تشارؾ في 
Gains Trading Practices " فمع زيادة تقلب أسعار الفائدة في الثمانينات، استحوذت الدؤسسات الدالية على أصوؿ أو

في ىذه الحالة لؽكن . التزامات ذات قيمة سوقية حالية بزتلف اختلافا ملحوظا عن قيم التكلفة التارلؼية التي تظهر في قوائمها الدالية
للإدارة انتهاز الفرصة لبيع أصوؿ أو تسوية الالتزامات، من أجل برقيق مكاسب أو خسائر في فتًات لزاسبية معينة، وىو ما أعطي 

. الإدارة أداة قوية للتأثتَ علي قائمة الدخل
     بالإضافة إلى ذلك، بالنسبة للمؤسسات الدالية ذات رؤوس الأمواؿ القليلة، خلق ذلك حافزا للإدارة لبيع الأصوؿ ذات الأداء 

التي كانت برقق خسائر غتَ )الجيد من أجل برقيق الدكاسب لزيادة رؤوس أموالذا، ولكن مع الاحتفاظ بالأصوؿ ذات الأداء الضعيف 
                                                                                                                                                                                                                                                                                              ،                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           (لزققة لا تظهر في قائمة الدخل

بشكل عاـ، كشفت أزمة مؤسسات الادخار والإقراض في الثمانينات عن التحديات التي يتعرض لذا لظوذج لزاسبة التكلفة التارلؼية في 
الدؤسسات الدالية، لاف القوائم الدالية الدستندة إلي لزاسبة التكلفة التارلؼية كانت وراء حجب الخسائر الاقتصادية الكامنة، وسمحت 

. للمؤسسات الدالية الدتعسرة اقتصاديا باف تصبح غتَ ملحوظة
 مؤسسة من مؤسسات الادخار والإقراض كانت 747    ولؽكن القوؿ بأف أزمة مؤسسات الادخار الإقراض، التي تسببت في انهيار 

 من شأنو أف يساعد الدنظمتُ والدستثمرين في القيمة العادلة مليار دولار، قد لفتت الانتباه إلي أف استخداـ مدخل 400تدير 
إذ أف القيمة العادلة يتم استخلاصها بناءا على تعاملات الأسواؽ ويتم الحصوؿ  أولا بأول، اكتشاؼ الدشاكل لدى ىذه الدؤسسات
 وىو ما يساعد على القياـ بتغيتَات سريعة في وقت مبكر قبل أف تزداد تلك الدشاكل فعلا، 9عليها من مصادر مستقلة عن الإدارة،

وىو من شأنو أف يسمح بحل ىذه الدشاكل بأقل تكلفة مالية وقد أدى ىذا إلى مطالبات لستلفة في أواخر الثمانينات وأوائل التسعينات 
.   لزيادة استخداـ القيمة السوقية العادلة في التنظيم المحاسبي للمؤسسات الدالية

إشكالات الفكر المحاسبي وأثرها على ممارسة مهنة المحاسبة : المحور الثالث
 : -تتعدد دوافع الإدارة لاستخداـ ثغرات أساليب المحاسبة فيما يلي

 بهدؼ برستُ القيم الدالية الدتعلقة بأداء منشآت الأعماؿ  : التأثير الايجابي على سمعة الشركة في السوق 1
بهدؼ تعظيم القيم الدالية ومن ثم برستُ أسعار أسهم تلك الشركات في : التأثير على سعر سهم الشركة في الأسواق المالية. 2

. الأسواؽ الدالية 
. الأمر الذي سيؤثر الغابياً في عملية ابزاذ القرار الائتماني بدنح القروض :  زيادة الاقتراض من البنوك3
. من خلاؿ بزفيض الأرباح والإيرادات وزيادة النفقات بتخفيض ىوامش الاقتطاع الضريبي الدتًتب عليها:  غرض التلاعب الضريبي4
وذلك بتحستُ قيم الدنشآت التي تقوـ بإدارتها لعكس صورة :  تحسين الأداء المالي للمنشأة بهدف تحقيق مصالح شخصية5
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 .شخصية تتمثل في برستُ صورة ىذه الإدارة أماـ لرالس الإدارة إلغابية عن أدائها لغايات
للحصوؿ على تصنيفٍ متقدٍـ على منافسيها في عمليات التصنيف الدهتٍ التي بذريها مؤسسات دولية :  لغايات التصنيف المهني6

متخصصة استناداً إلى مؤشرات ومعايتَ مالية تستخلص من البيانات الدالية السنوية ونصف السنوية وربع السنوية التي تعدىا منشآت 
. الأعماؿ، لذلك تلجأ ىذه الدنشآت إلى برستُ بعض قيمها الدالية للحصوؿ على تصنيف متقدـ 

 "  Creative Accounting"المحاسبة الإبداعية 7
الإجراءات التي بسارسها منشآت الأعماؿ بهدؼ التقليل من أرباحها أو زيادتها، من خلاؿ حساباتها "  على أنها جرفلثر     عرفها 

 " أماتاأما " التي تم تشكيلها والتلاعب بها بشكل ىادئ، بطريقة خفية للتغطية على الدخالفات والجرائم، واعتبرىا عملية خداع كبرى
 10،"ىي العملية التي تستخدـ من خلالذا المحاسبوف معرفتهم بالقواعد المحاسبية لدعالجة الأرقاـ الدسجلة في حسابات منشآت الأعماؿ

وعليو ىي عملية التلاعب في البيانات الدالية باستخداـ الخيار الانتقائي في تطبيق الدبادئ المحاسبية والتضليل في الإبلاغ الدالي وأية 
خطوات متخذة ابذاه إدارة الدكاسب أو تلطيف صورة الدخل ظهرت المحاسبة الإبداعية في أدبيات المحاسبة خلاؿ عقد الثمانينات من 

القرف الداضي، ومن المحتمل أف تكوف قد بدأت عندما واجهت الشركات صعوبات في فتًة الركود التي حدثت في بداية الثمانينات، 
وعندما اكتشفت الشركات بأف القوانتُ تطلب منك . وكاف ىناؾ ضغط لإنتاج أرباح أفضل بينما كاف من الصعب برقيق أي أرباح

وفي  فإذا كنت لا تستطيع أف تكسب الأرباح فإنك تستطيع على الأقل أف تبتدعها،! فقط ما لا تستطيع فعلو وليس ما تستطيع فعلو
ذلك الوقت كسبت المحاسبة الإبداعية الوقت للشركات، ولقد استمر الركود الأختَ فتًة طويلة وقد أُجبرت الكثتَ من الشركات التي 

. على التصفية" صورية"أبلغت عن أرباح 
ىي الاختيار الدتعمد من بتُ التطبيقات الدتعددة للمبادئ المحاسبية بقصد  "  Aggressive Accounting"المحاسبة النفعية8

الوصوؿ إلى نتائج لزددة مسبقا، وغالباً ما تكوف في صورة أرباح رقمية مرتفعة سواء تم إتباع الدبادئ المحا سبية الدقبولة قبولا عامًا أـ لا 
 .

وىو إدارة الأرباح الدرغوبة لإزالة التذبذب في مسار الدخل الطبيعي، وعادةً ما " Income Smoothing "تلطيف الدخل
. تتضمن خطوات لتخفيض الدخل في السنوات ذات الدخل الدرتفع من أجل نقلها إلى السنوات ذات الدخل الدنخفض

ىي التلاعب في الأرباح لتحقيق أىداؼ لزددة بشكل مسبق من الإدارة أو  " Earnings Management "إدارة الأرباح
. توقعات تعد من المحللتُ أو قيم تتناغم مع تلطيف صورة الدخل والتوجو لضو مكاسب ثابتة

تعتٍ إف البيانات الدالية خالية من الأخطاء الذامة ولزايدة ولؽكن الاعتماد عليها من قبل الدستخدمتُ  " Reliability"الموثوقية 
كمعلومات بسثل بصدؽ العمليات والأحداث أو من الدتوقع أف بسثل الأحداث الدستقبلية بدعقولية استنادا إلى ثلاثة عناصر أساسية ىي 

.  القابلية للتحقق وعدالة التمثيل والحيادية
. 2008محاسبة التحوط والأزمة المالية العالمية لسنة : المحو الرابع

: مفاهيم أساسية حول التحوط المحاسبي: أولا
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تهتم النظرية الدالية بالتحوط باعتباره يساعدىا على وضع الإستًاتيجية الدثلى لتقليل لساطر تقلبات السوؽ : تعريف التحوط -1
الأمريكية يعتبر  جمعية المحاسبة التي تضع الدستثمر غتَ قادر على ضبط ابذاه السوؽ، سواء في الفتًة القصتَة أو الطويلة وحسب

عملية التشخيص وقياس وإيصاؿ الدعلومات الاقتصادية بشكل لؽكن الأطراؼ ذات العلاقة من الحكم على الأمور الدالية " التحوط 
 ويعتبر التحوط احد الأدوات الدستخدمة في تقليل وبرييد الدخاطر السوقية والتػػي بسثل 11،"للمنشأة وابزاذ القرارات الدناسبة بشأنها

 وبالتالي يعتبر 12برديا أماـ الدبادئ الأساسية التي جاءت بها نظرية المحفظة الحديثة والدتمثلة في عػػػػدـ إمكانية بزفيض الدخاطر السوقية،
 13.التحوط الإجراءات التي يتم ابزاذىا لحماية الأمواؿ من التقلبات غتَ الدتوقعة في العائد

فإنو لا لؽكن التأكيد على الدخاطر الدتوقعة والخسائر النابذة عنها بدوف  39 الدولي الدعيار  حسب:تعريف محاسبة التحوط -2
 14:لزاسبة التحوط ، كما لغب توفر لرموعة من الشروط الأساسية التي تساعد على استخداـ لزاسبة التحوط نبينها في النقاط التالية

 .التحوط وإستًابذية تسيتَ الدخاطر من الدؤسسة ىدؼ وكذا التحوط، علاقة تشرح واضحة وثائق التحوط عملية تتضمن أف -
 .والتدفقات النقدية العادلة القيمة في التغتَ لساطر من التقليل في معبرة فعالية ذو التحوط يكوف أف -
 .صادقة بطريقة التحوط فعالية اختبار لؽكن -

لم تكن مهنة المحاسبة ومعايتَىا الدهنية بدنأى عن تداعيات الأزمة الدالية : تداعيات الأزمة المالية على المعايير المحاسبية: ثانيا
في إحداث الأزمة، وفي ىذا السياؽ دعا جورج ماكتُ  Value Fair العالدية، إذ ثار جدؿ كبتَ حوؿ دور معيار القيمة العادلة

 إلى وقف العمل فيو ولو بصفة مؤقتة،  SEC عضوا من أعضاء الكولصرس 60الدرشح الجمهوري لرئاسة الجمهورية حينئذ وبدشاركة 
 ساىم في تضخيم غتَ مبرر لقيم العقار ومن ثم في قيم القروض العقارية الدمنوحة من بنوؾ FAS 157وذلك بحجة أف تطبيق الدعيار 

 Lemansالاستثمار وما ترتب عليو في تضخيم قيم السندات العقارية والتي أدت إلى حدوث أوؿ حلقات الأزمة بانهيار بنك
Brothers لكن فريقا معارضا وبدعم من   SEC وFASB و ،IASB  عارضوا ىذه الدعوة وذلك على أساس أف القيمة العادلة 

لم تكن السبب في حدوث الأزمة الدالية ولكنها كشفت عنها مثلها في ذلك مثل الطبيب الذي يكشف عن الدرض الذي لا يرضي 
وبناء لذلك . الدريض وبرروا موقفهم ىذا بأف البنوؾ الاستثمارية والتي كانت بدنأى عن الرقابة أساءت استخداـ منهج القيمة العادلة

  نادى ىذا الفريق بتبتٍ منهجا وسطا في تطبيق معيار القيمة العادلة يقضي باستخداـ أسلوب خصم التدفقات النقدية الدتوقفة
Discounted cash  flow 15   في تقدير القيمة العادلة للأصوؿ غتَ السائلة وذلك عوضا عن أسلوب.Mark- Marke 

 16: نتيجة لتلك التداعيات كاف لابد من القياـ بدجموعة من الإجراءات التي لؽكن توضيحها في النقاط التالية
  في

 الدخصص للازمة IASB في لرلس معايتَ المحاسبة الدولية SAC  وفي اجتماع المجلس الاستشاري للمعايت2008َسبتمبر 
والذي اعد بالتعاوف مع العديد من الدراكز والذيئات  FSF الائتمانية تم نقاش التقرير الدقدـ من منتدى الاستقرار الدالي

برستُ السوؽ والدرونة "والدعنوف  FASB القومية والدنظمات الدولية بدن فيهم لرلس معايتَ المحاسبة الدالية الأمريكية
، وقد اظهر التقرير أسباب الضعف التي أدت إلى اضطراب الأسواؽ الدالية الحالية وعرض "الدؤسساتية لتكوين استقرار مالي
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 .بعض الإجراءات السريعة الواجب ابزاذىا لزيادة مرونة الأسواؽ في الدستقبل
  في

 EAP قامت لجنة الخبراء الداليتُ FSF  واستجابة لتوصيات منتدى الاستقرار الدالي2008النصف الثاني من شهر سبتمبر 
الدشكلة من قبل لرلس معايتَ المحاسبة الدولية وفقا لتوصيات منتدى الاستقرار الدالي والدناط بها مهمة برديد الدمارسات 

: الواجب إتباعها في ظل سوؽ غتَ نشط بالخروج بتقرير تضمن على عدد من النتائج والتوصيات التي لؽكن تلخيص ألعها
أكدت على ألعية معايتَ القيمة العادلة من منطلق أنها تلعب دور لا يستهاف بو في إضفاء الشفافية على عملية الإبلاغ 
الدالي، وأنو وفي حالة أف السوؽ لم يعد نشطا بأف يتم استقاء معلومات القيمة العادلة من الدعلومات الدتوفرة في الأسواؽ 

الأخرى الدشابهة، ووضحت أف الدقصود بالدعلومات الدتوفرة ىي أسعار الأدوات الدالية الدشابهة والدأخوذة من سماسرة الأوراؽ 
الدالية أو الشركات الدتخصصة بخدمات التسعتَ، وقد حذرت اللجنة من عدـ اعتماد الاجتهاد والتقدير الشخصي للأسعار 

 .في ظل أسواؽ غتَ نشطو
  في

 أصدر لرلس معايتَ المحاسبة الدولية دليلا استًشاديا عن كيفية تطبيق آلية قياس القيمة العادلة عندما يصبح 2008أكتوبر
وقد أشػػػار إعلاف نشر الدليل بأف ىذا الدليل يتماشى جنبػا إلى جنب مع التقرير الدصدر في نفس الشػأف . السوؽ غتَ نشط

 ولشػا ىو ملاحظ بأف الدليل الاستًشادي استند بشكل تاـ على  FASBمن قبل لرلس معايتَ المحاسبة الدالية الأمريكية 
  .Eap تقرير لجنة الخبراء الاستشاريتُ 

  في
بأنهم  FASB ولرلس معايتَ المحاسبة الدالية الأمريكية IASB  أعلن كل من لرلس معايتَ المحاسبة الدولية2008نوفمبر 

 لنقاش قضايا الإبلاغ الدالي التي أبرزتها الأزمة الدالية العالدية، حيث استمعوا 2008 نوفمبر 14سوؼ لغتمعوا في لندف في 
لأراء شرلػة كبتَة من أصحاب حقوؽ الدلكية بدا فيهم مستخدمو ومعدو القوائم الدالية، وجهات حكومية، مشرعتُ، 

وآخرين، وذالك بهدؼ مساعدتهم على برديد القضايا المحاسبية التي برتاج إلى انتباه عاجل وفوري كي يتم برسينها بشكل 
كما أعلن المجلساف بأنهم بصدد إنشاء لجنة استشارية . يضمن استمرار مسالعتها في تعزيز ثقة الدستثمرين في الأسواؽ الدالية

 .مشتًكة عليا
دور  -1

أف معايتَ الإبلاغ الدالي الدولية مستخدمة حاليا من  IASc حيث أكد: المعايير المحاسبية في أزمة الائتمان
 دولة، وبأنو قاـ بفحص معايتَ القيمة العادلة الدستخدمة في أزمة الائتماف وبشكل مكثف، 100قبل أكثر من 

وشدد على أف معايتَ القيمة العادلة تساىم وبشكل لا يستهاف بو في إضفاء الشفافية عالية الجودة على 
الدعلومات الدالية وكاستجابة للازمة فقد قاـ المجلس بابزاذ إجراءات عاجلة جنبا إلى جنب مع لرلس معايتَ 



البديلةالاقتصادي مجلّ ةة 
 إشكاليات الفكر المحاسبي المرتبطة بإدارة المخاطر في                                                                                                       

 -دراسة تحليلية- ظل الأزمات المالية   

 - 152 - العددةةالعاشر  

 لتحستُ معايتَ القيمة العادلة، ونوه بأف عملية استخداـ معايتَ القيمة العادلة  FASB  المحاسبة الدالية الأمريكية
مؤيده من قبل مستشاري البنوؾ ولرتمع الدستثمرين، واستشهد على ذلك باقتباس بعض تصرلػات عدد من 

إلى الاستفتاء الذي تم من قبل ابراد الدستثمرين العالدتُ والذي أشار إلى  IASc ونوه. الدستشارين الدعروفتُ عالديا
من الدستثمرين يعتقدوف انو أف تم إيقاؼ العمل بدعايتَ القيمة العادلة فسوؼ يؤدي ذلك إلى الطفاض  %85أف 

 وانتهت الفقرة بالإشارة إلى انو وبالتعاوف مع لرلس معايتَ المحاسبة الدالية الأمريكية. الثقة بالنظاـ البنكي ككل
FASB  تم إنشاء منتدى الاستقرار الدالي، وانو يصار ألاف إلى إنشاء لرموعو استشارية عليا يرأسها مستشاروف

 . لذم ثقلهم الدالي والاقتصادي
مسؤ -2

  ومجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكية IASCولية كل من لجنة المعايير المحاسبية الدولية 
FASB : بناءا على الدعوة الدوجهة لرئيس لحنة الدعايتَ المحاسبية الدولية من قبل لجنة خزانة لرلس العموـ

HCTC ومطالبتو بتقدنً دليل خطي حوؿ دور المحاسبة في الأزمة الائتمانية، فقد قاـ فعلا  David Sir 

Tweedie  بتقدنً تقريره والذي اطلعت عليو اللجنة في جلسة الاستماع حوؿ التحقيق في الأزمة البنكية
 : ولؽكن تلخيص أىم ما جاء في ذلك التقرير بدا يلي2008 نوفمبر 11وبرديدا في 

  إف
السبب الحقيقي وراء الأزمة الدالية الائتمانية يعود إلى الدمارسات السيئة التي اتبعت في عمليات الإقراض، 

 .واقتصر دور المحاسبة على عكس حقيقة تلك الدمارسات الاقتصادية للبنوؾ التي كانت برت الرسملة
  إف

أردنا إعادة الثقة للسوؽ فيجب أف نواجو الخسائر كاملة، وإلا لن تستطيع البنوؾ في الدستقبل إقراض بعضها 
البعض ولا حتى إقراض عملائها، ولم يكن لدعايتَ القيمة العادلة دور إلا أنها أظهرت الخسائر الحقيقية ولم 

تساىم فيها، ولو كاف ىناؾ لزاولة لإخفاء الشفافية من خلاؿ عدـ استخداـ معايتَ القيمة العادلة لساىم 
 . ذلك في تأجيل ظهور الخسائر وليس منعها

   لقد
 .أظهرت أزمة البنوؾ الائتمانية الحاجة لدنهجية عالدية في تشريع، ومراقبة الأسواؽ الرأسمالية

  
لغب أف يتم الاستمرار باستخداـ معايتَ القيمة العادلة وبشكل مكثف أكثر من السابق وبغض النظر عن 
أي أزمات وخصوصا أف لذا دورا لا يستهاف بو في إضفاء الشفافية على معلومات القوائم الدالية، وفي حالة 

وتم الاستشهاد بنتائج الاستفتاء الذي تم من قبل . عدـ تطبيقها سوؼ يفقد الدستثمر الثقة بالقوائم الدالية
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من الدستثمرين لا يؤيدوف وقف  %79 مستثمر، والذي أشار إلى أف 597ابراد الدستثمرين العالدتُ لػ 
من الدستثمرين يعتقدوف انو في حالة إيقاؼ استخداـ لزاسبة  %85وأف . التعامل بدحاسبة القيمة العادلة

 .القيمة العادلة سوؼ يكوف لو أثر مباشر على تدني الثقة بالنظاـ البنكي
  لقد

وبذاوبا مع الأزمة بابزاذ عدد من الإجراءات الدهمة وشكل لجانا عليا وتعاوف مع لرلس معايتَ  IASc قامت
المحاسبة الدالية الأمريكية والتي ىدفت إلى برقيق ىدفتُ رئيسيتُ أولذما تطوير معايتَ عالدية لإخراج قوائم مالية 

 .وثانيا تزويد الآلية ودلائل الإرشاد الدناسبة لتطبيق تلك الدعايتَ. تتمتع بشفافية عالية جدا
 قاـ

بإدارة عدد من الاجتماعات واللقاء لاستقاء أراء كل من لو اىتماـ بالقضايا الدالية في ظل الأزمة  IASc ت
وبناء عليها تم إصدار كل ما ىو ضروري، ومن أىم تلك الأمور الدليل الاستًشادي في كيفية تطبيق القيمة 

  .العادلة في ظل الأسواؽ غتَ النشطة
   إف

توقف عمليات الإقراض حاليا في ظل الأزمة الحالية يعود وبشكل رئيسي لفقداف الثقة بتُ الدؤسسات الدالية، 
والدعوة لضو وقف استخداـ معايتَ القيمة العادلة لن يعيد الثقة للسوؽ ولن لػدث تغيتَ على عودة عمليات 

 . الإقراض لدسارىا الطبيعي
. 2008محاسبة القيمة العادلة في ضوء الأزمة المالية العالمية لسنة : ثالثا

 لأصل العادلة القيمة في لتغتَات التعرض من الحماية إلى العادلة القيمة بروط تهدؼ:  مفهوم محاسبة تحوط القيمة العادلة -1
 من لغرض التحوط مشتًى آجل بيع خيار :مثل النتيجة، على أثر لذا تكوف أف الدمكن من والتي بو التزاـ معتًؼ أو

 تغتَات وتسجل .الثابتة بروطات التعهدات .ملكية حقوؽ لساطرة بسبب للبيع متاح ملكية حقوؽ استثمار قيمة في التغتَات
 17.النتيجة في لزاسبيا (عنها المحوط الدخاطر لجزء من) عنها المحوط والأداة التحوط، لأداة والخسائر الدكاسب قيمة

مع زيادة الدشكلات في : 2008 الانتقادات الموجهة لمحاسبة القيمة العادلة في ظل الأزمة المالية العالمية لسنة  -2
سوؽ الأوراؽ الدالية الأمريكية والارتفاع غتَ الدبرر في قيمة العقارات بالسوؽ الأمريكية إزدادت شكوؾ السياسيتُ ورجاؿ 

البنوؾ والدراجعتُ لشا دفعهم إلي إرجاع الأسباب إلي لزاسبة القيمة العادلة لإبعاد أسباب الأزمة الدالية عن أنفسهم ، وفي ىذا 
السياؽ أثار بعض معارضي لزاسبة القيمة العادلة العديد من الانتقادات لذا علي أثر الأزمة الدالية العالدية ، لؽكن حصر ألعها 

 18:فيما يلي
  أف لزاسبة القيمة العادلة تفتًض دائماً أف الأسواؽ لديها القدرة علي قياس الأسعار بصورة أكثر واقعية ، وىذا افتًاض

خاطئ ػػ من وجهة نظرىم ػػ ومع ارتفاع الأسعار السوقية وبسسك البنوؾ بالتقييم وفقاً للقيمة العادلة فقد ترتب علي ذلك 
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ارتفاع قيمة الأصوؿ ورأس الداؿ بالشركات ، لشا شجع البنوؾ علي منح الدزيد من القروض دوف الاىتماـ بعنصر الأماف أو 
الدلاءمة الدالية لدى الدقتًضتُ ، وقد كانت النتيجة الطبيعة لدا سبق ىو منح العديد من القروض التي يصعب سدادىا من 

جانب الدقتًضتُ ، فبسبب غياب السوؽ النشطة للعديد من الأصوؿ والالتزامات والأدوات الدالية اضطرت إدارات 
الشركات للقياـ بتقدير القيمة العادلة استناداً علي الآراء الشخصية في معظم الحالات ، لشا فتح المجاؿ للتلاعب والغش 

ولشارسات إدارة الأرباح من جانب إدارة الشركات لتحقيق أغراضها الخاصة وىذا ما جعل البعض ينظروف إلي القيمة العادلة 
علي أنها كانت سبباً رئيسياً في تكرار حالات الفشل والانهيار الدالي في البنوؾ والدؤسسات الدالية والشركات نتيجة بسسكهم 

 .بتطبيقها دوف وجود سوؽ نشطة للعديد من الأصوؿ والالتزامات الدملوكة لذا
  تم توجيو اتهاـ صريح لمحاسبة القيمة العادلة من خلاؿ ما تضمنتو خطة الإنقاذ الأمريكية ، حيث ذكرت أف لزاسبة القيمة

العادلة كانت سبباً رئيسياً في زيادة حدة الأزمة الدالية ، وبناءً عليو فقد تضمنت خطة الإنقاذ الأمريكية عنصرين خاصتُ 
ػػ :بدحاسبة القيمة العادلة ، ولعا

  ( 132)الجزءAuthority to Suspend Mark to market Accounting الذي أعطي ىيئة سوؽ 
إذا رأت أف ىذا الإجراء من شأنو أف لػمي حقوؽ الدسالعتُ  (157)الداؿ صلاحية إيقاؼ تطبيق الدعيار المحاسبي رقم 

. ولػقق الدصلحة العامة
  ( 133)الجزءStudy on Mark to Market Accounting والذي طالب ىيئة سوؽ الداؿ بإجراء الدزيد من 

الدراسات علي معيار لزاسبة القيمة العادلة ، وأف تتضمن ىذه الدراسات أثر الدعيار علي قائمة الدركز الدالي وعلي 
الدعلومات المحاسبية الدتاحة للمسالعتُ والدستثمرين في الدؤسسات الدالية والبنوؾ التي تعرضت للإفلاس خلاؿ فتًة الأزمة 

 بعرض رؤيتها في الإجراءات التي لؽكن FASBالدالية ، كما طالبت ىيئة سوؽ الداؿ أيضاً لرلس معايتَ المحاسبة الدالية 
. ، أو الدعايتَ المحاسبية البديلة لذذا الدعيار (157)من خلالذا تعديل أو تطوير الدعيار المحاسبي رقم 

  أف لزاسبة القيمة العادلة تعتبر مقياس غتَ ملائم في فتًات الأزمات الدالية ، وخاصة في حالة الاعتماد علي الدستوى الثالث
، حيث تكوف الدعاملات أو الصفقات الدالية التي تتم أثناء  (157)من مستويات القياس المحددة في الدعيار المحاسبي رقم 

الأزمات في الغالب تكوف صفقات غتَ طبيعية ، لشا ينتج عنو بريز واضح من جانب إدارة الشركة لأىدافها وأخطاء كبتَة في 
القياس المحاسبي ، لشا ينعكس سلبياً علي برقيق الثقة والدصداقية التي برققها لزاسبة القيمة العادلة ، ومن أجل اختبار مدي 

: ملاءمة لزاسبة القيمة العادلة بدستوياتها الثلاثة أثناء الأزمات الدالية  كاف لغب أف
  قياس القيمة العادلة وفقاً للمستويتُ الأوؿ والثاني تكوف ذات قيمة موضوعية وملاءمة ، بينما أف قياسات لزاسبة القيمة

. العادلة وفقاً للمستوى الثالث كانت أقل ملاءمة من مستويات القياس السابقة
  تؤدي إلي زيادة الإفصاح المحاسبي بالقوائم الدالية  (157)بالرغم من أف لزاسبة القيمة العادلة وفقاً للمعيار المحاسبي رقم

. ، إلا أنها تكوف عرضة في كثتَ من الحالات لتحريفها وفقاً للمعلومات والأىداؼ الخاصة للمديرين بالشركة
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  انتقدت بعض الدراسات(Halderman , R. G. , 2006) و (Khan , U. , 2009)  تطبيق لزاسبة القيمة العادلة
 أثر القيم العادلة على القوائم الدالية لشركة انروف ، وأوضحت الدراسة أف شركة انروف Haldermanفقد تناولت دراسة , 

قامت بإخفاء خسائر كثتَة من خلاؿ الاستخداـ الخاطئ لمحاسبة القيمة العادلة ، كما أوضحت الدراسة إلى أف استخداـ 
شركة آنروف لمحاسبة ألقيمو العادلة خلقت فجوة توقيت بتُ الاعتًاؼ بالدخل والتدفقات النقدية الداخلة الدرتبطة بها ، لشا 

. دفع الشركة إلى تطبيق أساليب لؽكن من خلالذا تغطية ىذه الفجوة باستخداـ الوحدات ذات الإغراض الخاصة 
  وكذلك انتقدت دراسة(( Halderman , R. G. , 2006  لزاسبة القيمة العادلة حيث ذكرت أف المحاسبتُ ليس 

لديهم كفاءات مؤىلة للقياس والحكم علي القيم العادلة للأصوؿ أو الالتزامات غتَ النقدية ، وإف ىذا الرأي مردود عليو في 
أنو لؽكن معالجة ذلك من خلاؿ الاستعانة بخبراء خارجيتُ متخصصتُ في لراؿ التقييم ، إلا أف القائمتُ علي إدارة شركة 

 قاموا بإجراء قياسات تتعلق بأصوؿ ثابتة إلي جانب تصميم برامج حاسب بغرض التلاعب في الأرباح Enronأنروف 
وبرويل الأرباح الدستقبلية الدتوقعة إلي أرباح في السنوات الحالية ، وليس بغرض الوصوؿ للنتائج الحقيقية للشركة ، ىذا 

. بالإضافة إلي أف الدستوى الثالث للقياس وفقاً لمحاسبة القيمة العادلة حقق نتائج غتَ موضوعية
  وقد اتفقت دراسة( Benston , G. J. , 2006 ) مع الدراسة السابقة ، حيث ذكرت ، أف أزمة شركة آنروف كانت 

نتيجة الإفراط في تطبيق الدستوى الثالث لمحاسبة القيمة العادلة والتي اعتمدت بشكل أساسي في عملية التقييم علي 
التدفقات النقدية الدخصومة ، إلي جانب الدقاييس التي تقدمها إدارة الشركة والتي لا تعتمد علي أسعار السوؽ ، فعندما 

تكوف عمليات انروف غتَ مربحة كما يتوقعها الدديرين كانت إدارة الشركة تلجأ إلي إعادة التقييم بهدؼ تضخيم صافى الربح 
الذي يتم التقرير عنو ، وفي بعض الحالات كاف الدديروف يلجأوف إلى استثمارات في مشروعات مكلفة ويتم تشغيلها 

وتنفيذىا بصورة سيئة ولكنها تكوف قيمتها العادلة مرتفعة ، وبالرغم من أف لزاسبة القيمة العادلة وفقاً لدبادئ المحاسبة الدقبولة 
قبولًا عاماً كانت تقتصر على الأصوؿ الدالية إلا أف لزاسبي شركة آنروف استطاعوا الالتفاؼ حوؿ ىذا التقييد وتسجيل 

تقديرات القيمة العادلة لبعض الأصوؿ الأخرى باستخداـ إجراءات يتم قبولذا وتصميمها بواسطة مراجعها ، الذي كاف لديو 
. حوافز نقدية قوية للاحتفاظ بالشركة كعميل نظراً لدا يقدـ لو من خدمات استشارية كثتَة بجانب القياـ بعملية الدراجعة

  وقد ذكرت دراسة(Khan , U. , 2009)  التي تم تطبيقها على قطاع البنوؾ ، أف استخداـ القيمة العادلة سوؼ يكوف لو
 بتُ البنوؾ ، وىو من الأمور الخطتَة أثناء تلك الفتًة قليلة السيولة ، فكلما كاف  تأثتَ واضح على زيادة حالات الإفلاس

الدركز الدالي للبنك أقل أو ضعيف من الناحية الرأسمالية إلى جانب ارتفاع نسبة الأصوؿ والالتزامات التي تم قياسها بالقيمة 
. العادلة ، كلما زاد تأثر البنوؾ باحتمالات الإفلاس وتأثرت بصورة أكبر بالأزمات الدالية

  يرى البعض( Huian , M. C. , 2008 )  أف تطبيق لزاسبة القيمة العادلة خلاؿ فتًة الأزمات يؤدي إلي الاعتًاؼ
السريع بخسائر كبتَة غتَ لزققة واستهلاؾ رأس الداؿ في فتًة قصتَة ، وىو ما يؤدي بالضرورة إلي الانهيار الدالي بصورة مفاجئة 
وغتَ متوقعة ، بينما تكوف لزاسبة التكلفة التارلؼية ملائمة بصورة أفضل من القيمة العادلة ، حيث أف الاعتًاؼ بالخسائر في 
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ظل تطبيق لزاسبة التكلفة التارلؼية تتم بشكل تدرلغي ، وبالتالي يصبح لدى الشركات فرصة أكبر لاقتًاح الحلوؿ التي 
. تساعد علي استقرار الأسواؽ وبزطي الأزمات الدالية

  ذكرت إحدى الدراسات( Christian , L. , 2009 )  أف الانهيارات في البنوؾ نتيجة تطبيق لزاسبة القيمة العادلة
كانت بسبب ردود الأفعاؿ التي تولدت نتيجة تغتَات الأسعار في الأسواؽ ، كانعكاس للتغتَات الدتتالية في الظروؼ 

الاقتصادية ، فالتغتَات في الأسعار في الأجل القصتَ قد أثرت بشكل أو بآخر علي حركة الأسعار بتُ الفئات أصحاب 
الدصالح في الأسواؽ ، لشا أدى إلي جعل ىذه الفئات تقوـ بتصرفات أدت في النهاية إلي تضخم الأسعار وحدوث لرموعة 

. من الانهيارات الدتتالية للعديد من البنوؾ والشركات والدؤسسات الدالية
  في ظل تطبيق لزاسبة القيمة العادلة عادة ما يتم عرض الدعلومات الدالية في أوقات غتَ مناسبة نظراً لطوؿ الفتًة الزمنية

اللازمة لتحديد القيمة العادلة في العديد من الشركات ، وىذا من شأنو أف يؤدي إلي توفتَ معلومات مالية غتَ مفيدة في 
ابزاذ القرارات الإدارية بسبب الحصوؿ عليها في أوقات غتَ مناسبة ، بالإضافة إلي زيادة تكاليف الحصوؿ علي تلك 

الدعلومات خاصة بالنسبة للشركات الصغتَة التي لا تتوافر لديها الكفاءات القادرة علي تطبيق مبادئ وإجراءات لزاسبة 
. القيمة العادلة ، لشا يفقد الدعلومات الدالية أثنتُ من أىم خواصها ، ولعا خاصيتي الدلائمة والاقتصادية

  أثارت مشكلة الالطفاضات الدتتابعة بالأسواؽ الدالية مؤخراً خلاؿ الأزمة الدالية العديد من الشكوؾ حوؿ لزاسبة القيمة
العادلة ، حيث ترتب علي استخدامها تدىور شديد في الأسواؽ وأسعار الأصوؿ وما ترتب عليو من استخداـ أسعار أقل 

من القيم الحقيقية لذا ، وبالتالي حدثت الانهيارات الدالية للعديد من البنوؾ والدؤسسات الدالية بسبب تلك الأحداث وسرعاف 
من انتقلت تلك العدوي إلي باقي وحدات النظاـ الدالي ، بينما لػدث عكس ذلك في حالة استخداـ لزاسبة التكلفة 

التارلؼية التي لا تسمح بارتفاع قيمة الأصوؿ خلاؿ فتًات الرواج ، وىذا يعتٍ تكوين احيتاطيات لسفية في تلك الفتًات ، 
فإذا حلت فتًات الالطفاض أو الأزمات فإف الالطفاض لػدث في الاحيتاطيات الدخفية دوف أف تتأثر الأصوؿ بصورة جوىرية 
من جراء تلك الالطفاضات النابذة عن الأزمات الدالية ، ويكوف لدى القائمتُ علي إدارة الشركات والبنوؾ والدؤسسات الدالية 

. الفرصة لابزاذ التدابتَ اللازمة لتجنب الانهيار الدالي وأي تداعيات أو آثار سلبية لؽكن حدوثها بسبب تلك الأزمات
رأت أف لزاسبة القيمة العادلة وفقاً للمعيار  (Allen , F. , Carletti , E. , 2008)        وعلي ذلك فإف أحدي الدراسات 

تؤدي إلي انتشار عدوى الالطفاضات الدتتالية والتدىور الدالي ، وأف العلاج يكمن في العودة مرة أخرى إلي  (157)المحاسبي رقم 
استخداـ لزاسبة التكلفة التارلؼية ، بحيث تكوف قيم الأصوؿ وفقاً للتكلفة التارلؼية بعيدة عن كل من أسعار السوؽ الدتقلبة 

. وأسعار عمليات البيع والشراء للشركات والبنوؾ الأخرى ، وبالتالي تكوف بدنأى عن التأثتَات السلبية الدتوقعة للانهيارات الدالية
: يعتبر أف الأسباب الرئيسية في الأزمة الدالية ىي* سـامي محمد أحمد غنيميوحسب 

                                                           
.مدرس بقسم المحاسبة كلية التجارة جامعة بنها  *  
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 رغبة إدارة الشركات أو الدؤسسات الدالية في الحصوؿ علي أكبر قدر من الدنافع الشخصية علي حساب الدنافع العامة لتلك  -
 .الدؤسسات الدالية ومسالعيها

ضعف الجانب الأخلاقي لدي الجهات الدسئولة عن إضفاء الثقة علي القوائم الدالية وما برتويو من معلومات لزاسبية ، وخاصة  -
 .الجهات الدسئولة عن القياـ بأعماؿ الدراجعة والاستشارات الدالية الدقدمة للمؤسسات الدالية والشركات

سوء تطبيق لزاسبة القيمة العادلة من جانب المحاسبتُ القائمتُ علي التطبيق، إما بسبب ضعف الدهارة التي يتمتعوف بها أو بسبب  -
. برقيق أي أىداؼ خاصة أخرى فالنتيجة واحدة

 
 
 
 

: الخاتمة
 أننا نواجو إشكالات فكرية ومهنية تفقد الثقة في التقارير المحاسبية من 2008    شخص لنا البعد المحاسبي للأزمة الدالية العالدية لعاـ 

قبل المجتمع الدالي بل واعتبرت أنها من العوامل التي أسهمت في حدوث ىذه الأزمة فالدعايتَ المحاسبية الدولية كانت ىي الثغرة التي من 
خلالذا نفذت لرالس الإدارات وخاصة الأمريكية منها لتضخيم الأصوؿ قصد التلاعب في الأرباح، كما أف الاختلاؼ في تطبيق ىذه 

الدعايتَ عند إعداد الكشوؼ الدالية يؤدي دوما إلى نتائج لستلفة فبعض الدؤسسات لؽكن أف برقق أرباحا باستخداـ معايتَ لزاسبية 
معينة لكن لو تم إعداد تلك الكشوؼ نفسها وفق معايتَ لزاسبية أخرى لتم التوصل إلى نتائج مغايرة، لذلك تعالت التصرلػات بعيدة 

الأزمة الدالية العالدية من أجل إلغاد صيغة عالدية للمعايتَ المحاسبية برل ىذه الإشكاليات فالاعتماد على معايتَ موحدة يؤدي للتوصل 
إلى نتائج موحدة فالدعايتَ الدطبقة حاليا حوؿ العالم ىي معايتَ لستلفة كما أف التفاوت في استخدامها لغعل من الصعوبة وضع مقارنات 

.   صحيحة لدتخذي القرار الاستثماري ويؤدي إلى نتائج مغلوطة
: النتائج

  أظهرت الأزمات الدالية الدتعاقبة أننا نواجو إشكالات فكرية ومهنية متعلقة بدهنة المحاسبة لؽكن اعتبارىا أنها من العوامل
 التي سالعت في حدوث واستفحاؿ ىذه الأزمات؛

  كاف من النتائج الدباشرة لنظرية الوكالة على الفكر المحاسبي وخاصية انفصاؿ الدلكية عن الإدارة السيطرة شبو الكاملة
للإدارة على شكل ومضموف القوائم الدالية والإفصاح المحاسبي ، حيث كانت بزتار تلك الدبادئ والأعراؼ المحاسبية التي 

تساعدىا في برقيق وكالتها، ولقد أدى ىذا الوضع إلى اعتماد حلوؿ خاصة متحيزة بزدـ مصالح الإدارة كلما أمكن 
 ذلك؛

  لم يكن ظهور معايتَ المحاسبة الدولية إلا على أػنقاض مرحلة بسيزت بعدـ وجود رؤية نظرية واضحة للممارسة المحاسبية
وبالتعارض بتُ عناصر القوائم الدالية، وترؾ الكثتَ من الدشاكل المحاسبية دوف حلوؿ علمية، وقد ساىم ذلك في 
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 ؛1929إحداث الأزمة الدالية لعاـ 
  كاف لاستخداـ لظوذج لزاسبة التكلفة التارلؼية دورا بارزا في خلق مشكلة الدخاطر الأخلاقية، حيث جعل ذلك إدارات

الدؤسسات الدتعسرة اقتصاديا متحفزة لقبوؿ الدزيد من الاستثمارات الخطرة، على أمل أف يتمكنوا بتلك التجارة من 
 أزمة مؤسسات الادخار والإقراض في الثمانينات؛ الخروج من وضعهم الاقتصادي الراىن الدتعسر، وىو ما أجج

  والرؤية المحاسبية لذا أف سياسات إدارة الأرباح كانت 2008كشفت الأزمات الدالية الدتعاقبة خاصة الأزمة العالدية لعاـ 
 وراء تهاوي وإفلاس الكثتَ من الشركات حيث كاف لذذه السياسات دورا في الغش والفساد الدالي لإدارة ىذه الشركات؛

  رغم الآثار السلبية للأزمات الدالية إلا أنها كانت المحفز الرئيس والدافع القوي لحلحلة ىذه الإشكاليات المحاسبية
 .والنهوض بدهنة  المحاسبة والفكر المحاسبي
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