
-ifj+ l.r* T-r+* *j+b *** t*lJ#t gb* !i tu"JirJ! 6l*r-1t

*t:l"tr:tg *lqt*I,t üH *{,*Jl

'dtr* r,§.âq.4

trJ* 
*r**.r

:g-âJo

ùJ: .gt4t oi ;:L#t9 ;Lr:L-l.l .l+ r-"-xJi jl.r+ f-* ï-q-" J9*o

.cji + .',i+--- 4+ic ü.+S,L.æ-o ;a: 
"!*ü ,rb k üêâ-:, *lrl .9i 4rr[:-ô

A-".(*^ . lL .r. ,I-'Jl ,:lr *t 4rjt r"S 4.àl:j.Â èL+!.i. or-iLa *;.ca

dL* frg.(4oJlj+ +u :,) atJ.*-r a-u §i 91;ÿ;:l:*n!l -F.: 43:l,?

.ré-rHdtl f"Jb+Jl "Èr+t ,"V 6f; r"G. L).44 JJr irl+-î,g +*«* i-'*Lr

ùg,GJf a'" 60 o:llll .J ty ù 6 Lr^ 465 -1-Z orlli é\À.:À.i >tr" l"di

ril-TJ JL=II y".i; 6-111: ._"!:+Jl C 4jlirtl Ê+Jl 4.-)9+{ !-ô-t ill ü4-û3

1,,.+Àr.o: dÜl aoJlldl a"-g-arJi ,;Ç Jj +,,i;J c+ë-r l.rr.n+ ;l:o/i
.non bis in idem i;*+, i*L.^" "r4 t,r Jô-9 .i.jljJi .5.-UJt

.al;:*11 +,p1.:ÿ "at:*ojl ..:$;Jl d e+tt :iu-*t :ll .:1"K.!l

.4*JtiJl c;3y'i .*hJl i-i,* ";9-Y ,tiyu: il-r-.}l a-Èj--

Résumé:

Le principe de rron curnul des peines et des poursLtites irirerclit err ei'fet

qu'une personr"le puisse être poursuivie ou condanrrrée poLlr Lrn fait pour lee;uel

elle a défà été jLrgée. Néanmoins les conrours de cetre règle restenr tious

.--t*^lr ç.r--* o-t*Jl j)U!i i^rl.+ ,il-,*Jl fll*Jij JJÂÀJI o+1S.,3j5, itJ*,i 
1

,2.;r*! .u', +J"l,t n^.+ 1*-L-J! t_/Jt:;fi-lt L"Js ,1-|>" iu-! -
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notamment en cas d'exercice de poursuites €oncurrentes pour un rnême fait par

la justire pénale eI certaines autorités administratives disposant de pouvoirs

uquasi-pénaux». ll en va ainsi par exemple pour les infractions prévues par les

articles 1.465-1 et 2 du CMF et l-" 6û de la loi 03-04 relative à la bor-rrse des

valetrrs rnobilières d'Algérie; qui peuvent égalenrent donner lieu à des sanctions

.rdnrinistratives ou disciplinaires énranarrt des autorités parallèlement aux peines

infligées par le juge répressif. ce qui constirue enfin de ccmpte urie atteinte au

principe nonbis in idem.

Mots clés: Curnul des sanctior'|s. Autorités administratives

indépendantes. Délit d'initié. Principe de proportionnalité. Nécessité des peines.

C4Æ4

le bon fonctionnement du Jttt *'U rij,* ,1.:i -y Lp gL^+- -1"g

;',-o:.i*^J Ln:rl* dt U:t-, o3.rr. as:Lr-:êV,JâJl a{--j ;æ .(marché)

fl;l.JY ü-JÉ JJ JUI "r"L él-ï-y a^Iiitl d,Lilj-âXl Jr- fu+iT J.hJ

',ô- üJ .11sjrJl al:Lr.o drrtuü .rlt .-!+rJf, .111,^ôVg ++ôt;,Lfl i'+q

làU;-\1 ,,, ôJJ"-II ;ln-nJl ipf .;t rlrll *1. PU>t d *""+.lt

J-,tu J-à tl J'r;Jl 
"yr;*1 

atosl; ,tJl î.laf o(,.or- Y ;É;, :2+,rJl l-,fLto!

Ê<-";i;!r-;Jl g;;,r+^o e.o ,Hr*; ùî ûfur 4.9Ui ..! 
3.11*3?f+ 

f f-;^JV.f

9i -,o[-. ,]ô j*LàrJ .Jÿd,+ü k^+^rr- .-!as e,;-o ùtJ"ot .Jl 3i ,r-,:rLK

").iiJ ;Jl (larégulation) I^n,ill qlo.s .:*iL li-è .-Fi .r^ *;U t+1t1r1

a-i:ll »*r +a.-a* §;;ar .JtiJl t#++l*; ;L"-,,;g a-x,alS .r-cl3s 6*
.(-r-ctg;Jl) Lrdlj-l *1. a,-L§Jl dé-âl; j^{=r a*:41 ,.3 ùd^Lr;J

.(CoSoB 9'i nlvtr)Lo.:'tl ;U+^ J+s u" ,aÀ: <,21:J a,j;s L*1.,.ir

is+: Ja :oi:;till J!.fuyl -rÉ La-l ",:l-i"tt €àlJl , ll .r. -+;lrs

t2



cni§ l3l .(cumul des sanctionr)Jt*ôU c.,li .ric fu"yo i)" Jr,§i ,;41 eô+.It

5 (4+ttj+ U.9;-ca a9l.rf fu3;-c )t,L*--*U-o +Ef" ttr^ iJ osii; <,.gc Js

ü9;te )ç1lrÿ ,!,6Jl .rs-rs l*a"ol ,T,iriJt +;;Jt ,;* .-,rl+ d+*.î -r.EJ

t3..JttS .,nl!i+Jl q4lu ,,.;tæ* (le droit pénal administratif *:t.:Y1 c,L3;.Jl

kl d"+LJi Éb#1. 1t3rl ".a-.+ 
,rtc (dépéndisarion) +l;..jl d). "l6Jtr

J! ag[Él tp.Ë.À§ ôdl ô-11{-.s Lgc. )1P t"e!9 .Lo"r*s 4*t}ilt *-ô.c

fir.l Ërerl rrli,s ErÉY at*.,Jtl ,,l[*rr ùJÈt.;Jl -,t+rt+ totnrt*

,g,(A*-r:+Jt iJUt *L .ils*.,ï cut(é .Aik*It Ct -*1J arjltJl a{14-È}l

ÊJhJl L-J+ y§{r" üJt& .t.i{.I A'+*ilj .6JÂlh.It ojç LL*æ c,YÇfl§i
a.L$ô J+§ ;x â.r§g,o fu;lrJ +,-g-as, .,]Lo,o ,51 le délit d'initié)j3*k ,iblj-+

#b+:f ,F,.Ldl , bT d,. Ai!i+. A,.3rs.s .tCosoB sl ervrr;ÇLll .5t3,*,k

*tl,À.lJl Çt C1çJt jtr+ 1*" i ,r ot paa*n- I h SoS .JL*âV at3 .rlc

..;^*âJl ü;*o; J9* püll l.io .J Jrt*,jü hlr+{ ,5jJl r,5'.iJl ..:t-rat*ltg

613ill sâir{trr- dHtS .gd ftjÜLr Jyt! 1,a-o 3-r .-}a .{l'initié)pJl,rJT

§LÀ.*l #b+:t ,+lr*.tl ,,,tk* *kr:YL ,JjÉf-§ f l}.JY.jjtrFl ,.î s t^*i

*iall gas l-21§ Yaa l,ulô d A,.Jdl e.l:rjl AJi*.. c,rUi .r-al

lg"r-*J taa3 (;,l*:';rJt rJÉ, e"qJl )tt-rl .'E cLli "ol fr-J .e,{,:;Tlg

,Jt tç c-u;\ -,J:,Uil rfuJT lÂL-rrÎ çü ASÿLaJl Urt+tt c.,l+JLro,

.Alfna" (cum ul d es san crions)c, I * L.?"Il d 1,l*l t a+kc

§ç;b+Jl üÿti.Jt d i-If*,It âiô Ji* srt;l ü§e* ik-q

A+.*;u r,*Jl I,tô d AiL-â§ c,lrt4,7t l+J a+:, Vi 6p_,r,Jt er*

r:,L3J*Il ô-r.ri 1t"î9 jHls #!i+ll É a Tri.ill ppJt a*^3* Ul-r.-

fi a*t3ÉtÊJl i.T 4r--:1,*rsy1 4*-ti]l rlA el,*., *14L+It sir a1,,odl

ft1ËJt .ràJ*è.çliriJl Jttt o't O:-,, d d,â.r.J! t*lAE;Â§ .êil,i;Tl
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i.n*ttrJl d JUt *i, dt:** LtL- tu:h d l:ctrJ Jl 3r,,-; LI:r.i

rJ-*tl i§ rrlu" d;* 3§jo:j* LüTj .(Sjl;+.ily .r-*ir,iJl )Cl*çGJl

f-.lr+ C ;io"*} .r.**i ,5j--ll :o*jt"Jl ùjÉt.ijl j,È tü-.'brj .*L*}X

d t"-.Âi l*5 ttl i-â t+i .JLr+i*\4 J-u tJ g^**r ,5.rJl '.JüJl "ar-tgnJl

i,-12 
";.o 

i*" 
"i 

,+[-" ü.n- .4+Ji ir+rt{ ,§-;l;4l üJjLôJl gsty 3,<-y'tL- v ' c \'r' "' 
.ü3,.r.yl üvxl

(la *tqt*ll-, *$-*Jt LjÊ, è+î.rl;lS+ p"rc ô,r.cL§ :J:Ï ;^**lt
règle de non cunrul des peines et des poursuites)

,-.+Jl .ro l;,-èil5Yl Jt+I1 t-;V -rL" Jtll .ri; OS* r-rgG -r-'1

e:,*o ,"1§-i3 .rcfgJ Lif .L* ùi #.9 ,.**ÿ a*:91J1Étr" ;l .(curnul)

\*r!r"-i a*:tl .:lJ"-c {qJ-ü a"r+J Jî 
u{u*,,; ào.,lr;ll ++jLtl gtr,*X

L*L*, "r4 t^ s-of .Apî qâ dr^ j[+f f ùg,tallg "'U* ;r. (COSûE)

r," :;tl ;,us.i u-lJ-rj .;tgJi9 .:L.tiCl ça1 p-/1 ;13,- 3.r.c Ï.u+,

lt:S.: LÉij+ +-â l;S.: *LLu.à$:-.^It Lpl-:ÿ Lu,all ":ttl* gi "a-ô.Jt

#rrl;Jl Jo,+ Jr ;rS .uUa:';*J, c,lr!.-.!t 4t{ir" ;ü1"+i qr:r*-.

. ir,r 1n ;lrlp.y 'L.l Jyt-g .l"r +;t*li arÀJl lL_g-*J ,Jl-;7Jl

d 1o l -,1:+ fe irn ;i .r. r"-Jt: o:<t '.,* énL*l ;tgaJl

;)" ij-rr ùi Yj ..1é tlsiÀt o,t-Y1 q:yY J -b*,;tÉJi9;r",rl;ll

"-lii. JlJi rr+,:-9 (Jli --rt ) 4It - .Jüii ,-Tl'- Y pL,"ÿ3 .q-»:Jl ,.-r'c

.(;ü 'lt* ) 
"aoot-rtt 

;æ o-:L-.i*,1 4+tÇl ,rl-c .-9"9J1 Jlt.- ùÂ EÉlj

14



-
un principe üilx contours .{-ÈgôiJl 4ttr.. *}& l*+. rJSk ,:.fl 11

if lous)

d ,iiLgirJlg .:,l$iill ,,i g^!1 ;13,7 l-r3 ir+" 4.tâ"- L"Jl

,i ç3,UJt +;tay," et;il .rtr s,r-a-Jl 
"qÉ "+;l6b d,-Ê ej..r6.5Jl *§gLJl

Oi "r-,; t Ji :Y3i lJ.c d:r;^-tl i'*"lJ a*Lrjl a-p.riJl tt:,s.t-(r.l"r,,l

J,! t+,f+ 4.1-à., L -.rl §^rij;-=-.J LL.;K i.:i <r-ti S+:li -r-' d;:r*
.4i*LÊt-è U.tii J,+-r., "44»,b .r"tolt '.rj e-."; À;1lY1 r.i-,t ;l "{r"+À

-9ê ùJ 4i.§ c,âdr lil"o Yb .aÂ+*k .u-c -LaJi é +;L+l("Jj +tpslg 6-r-+r

;.jl."J L/r+ l*l*i *d {*ràIl ÇgLaJi ,JpJH-:Jt3 "'§o4Jt-.i *tÀ

l.q.r-*-,- ,r--; +41;9 i.qll -àa. J.c .rJ=rl ùi Fj ,(J:'i L:i )+;tI*
{ou LJ )+;;pr+J

(l'autorité du principe).ï,utl a.UU rjg? fr;.tt

,-o .:tr+i-rjlg c,lqtCl ç p;i jlf f d .s-L*V i.rÂl '.;^-i{ C
.c-^leiJlS,,ÀJ+Jl i{> Cr" J:V +i:,-i Jj U*"- ci,ts ùi ,rn!,Lr .,";*Ji

.pj- Ê-il(,ü ,J-,ôJ diJl ,Jê'rJj d+*i+,âJl a-{=r->.Jfl j)À; çrg +:f

J-sJt ,S-**"tl .rLÈ:;6:fl ù4r+;a üÉ{à 4+1c JéUl ê,.:,.r-}J.4,ll^1,.

ËÀîir 
r1a,.uto.Jlj 4+,dl ÉJ,ââlJ $:Jr "qJt "I)to LjÂ 4+ Ul.t _,t--

Y »:olrÀr,Il 7-'t4 ÀrLU .51,ilÀsr c.r.r.ill Ê"y,"9U+. J+ i.,. Jg*if ,rU

:-.1*"-t +J9Jl ü"ÀJ a$b+Jl ;iliodl ,*rl^ r^ t-jlj+ 
'tst +3i -r-i at-i

<J9-il1 ù3,ljJ t;at ç'.i p§-*, c.;l:l 3i cu;u; t-rl.a:.a-q ej .a3J,..à.

.qr.jtsV,Sg*"tl 
"b çt,s Jil,rj r.Ur-o-æ* +:i L"§12.oÇl-*-ll ,+lrl,+l-l

+psssh 4astjj)1 a)^ 7 Ér dL;-)1 JÉE:lr ;o a ô:üt +;-r5i t 9-ae

,iJ.ôâJl é1,+. er" 50 o.:|l19 .a+*L*V -[":aJl3 ùt".,y gjÂ, A+L.,o,âJ

1l
. é- ÿ9Y ": Lo;)U a+*, L*1il
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JjU:t OF .irott J{-r-=.i,J t^1*,i ,r-r Ot +LJl crtÊ>}l ;K l-r!s

;i -.-31 4,rlËijl a4JJl ;l .+ rÿ*o 4iÉ+Â-Jl a+ar ,-i.jjl +"*aJl ;*'J\,i--/

druL4* a1..4;*;rr- JIJU-9 .i+Il fl,n-ll ùL*"+ e*,J u++l:q;,É;
{"-{.ijl ;1.: '4+Jà{1 ÀÊbdl Lt;r: Ê+41-*{ Y ,-i *t -rtCl 619:11

rr;*Jl ù" 9 Àstl19 .,1_JiljâJl rf:*.rJi d)" 45 ostll)a,;g*Jl

,,-,tl-rtls ùtjY1 ÉJi.- Oyrl g" 9 crtll é§àrÀa? Lc, o:*[ll ".(6.;rrJl

Ql-,sY1 a+ihi>l g* 2 ô "a-â 6 §:Lll ,,o:, .:1Ji ..rt olÿ. t -*rJÉ Ê4J

".oL;ÿ é$- a{té*.J

(finalité du principe) .i*ott qLa: ,jtiJl L"aJl

Él.c t- .rêâ-i a;l-r! 9i a--rtj.§ jl:+ le JJ .yt4t 3 i r*t,t S-rrr-

dJl u-,*,)r1 ,:,;6 t L^:5 .dlJi *ir3 a:$ LÀ+*.* 4*Jc 4r§5tâ.o ,:^; rlri

.r"ÿ ;:s:* .q é\à.Àll J.V ô9i5)i-c.:Y ;l":tail Jtâ^ i.iJt l-o t-":e

u*1Sli tl.iÀl r}. Jf+lüJl Jl Ér-* C ii-À ;i 1^!. 'u t...;rrut,

t,rud a*1lj+Jl üjl-dl J+ *i dlJi.4J a*ls.rJlt a+ürl gl.rrf"ill

ô,rs19 u-Jrl ;;K l":! ,:L*rJl ;,rr,:J Jlâ. Y :<;i ,rtr .l*§iJl Jl qJr-i

;3a; )ti .Jt,..â}n È-"*J L"(- +;l:ÿ Ê<-/tut :,0-e.Qpl*-1lÏ c,.r.r-t5y'3

.r,i)'l JL'.oJL ,J[-3.Il .J.c Ê(-aJl r+ JL*Y1 -r-'i ;1-i ar^ 4"5t-Ètl osLcJ

;J-it+" -,;-c **l;1-9 .<,i .r-, 
t'.;l.r;Jl 

;1-: ,rls ù'i;." a"<tJl jj"â.r Y a;I

,-Èr*: 4;..lj?" a-"§*,, , 4:l .r" ,-t ."'Jl ,:1: .rl.c a.;L*"i âiliâ* dit qLi"

j1:+ 1e ir* Cb s.,r+, .(<+,br 4-i, ) dLL"r g-. .5Jt 9lrÿ .:t*dl

,jJr; *,-c dlJr *,l+!j .a.-AlS Jtç ;ù$" l$Jlg ;t qtJl r.f,r e"€cJi

p: ù d;,0 a65-1-2 ô:tll u;\àlÀ§.ry-:. t<r.li.r-r--rtt il;r+Jl ,;,+lr*V
ilj+Jl d d:tül p*aJl a-,-;r** ,jJdl o+-o: oyLaJl ;-o 60 »tll3 .*À

.4.t J+, * eon.L-ri irtrj .:!9i- L.l *il Jt+Il g*-r;ï g.fu1 -Jl9

16



,:t+L+.c Êe:; aialJ a-rHl anar'rJl ; +ill 9i ''iaur-; a+Jtll 6r9*V
tn"a;5;t ?is.Jl t=ül+.JJ (coson) Q*rt"-e a,-:*oJl

.rJr t +;-s^:t .:1i "r-clq"ill 6l,rtJ.*.! d)" #r!-i+Jl bifl e/à dJ

,.,r-c Ë.r-cL§ a1V Ua o*J-( J.*-âi 'o"u*;rrJl t âIl -,1>" .rb 4*rl-,*ijJi

.:.tr;Jl +JL- :;,,;.il C,!:JL, rI+ J1"j "ù!gj.rjl3 .:LrrLIl U* y+-li ;i*
rl" y-;_l ;t*-:i o.r-c 

"t+-r 
l*..1S yr-E .J."-à;tl -**.: Ci*: ,é:yàt

.Jêàâ-il çSjr: çï clr3-cÀ çÈ$âJl .uJl Li ..-r, dr- J.(T ,l;,nJl lo*
o*>19 j t+Ui 4+1e ,"-G, ùi J+s *^i.o I.rJ 4jÿ(lt Jt =y1 

...o l:.rs.

çe .t1r-,f* çl ,:tq;Jl r,bi,rt".jr:lpl ettJ;Jl ùJjG uâ.is ''.,*.o

rir;Jl J, :e Jl :: çx -rl3ll és é:s.,-ll r-r.-:Jt *t 
Arr2 

o:LU

.Çâ-iâJl

*tg-r.Jl ê"+ UL> ïr*ft d*CâJ aJK"l p.r.c :ÇLill .:utLU

:{Éli+.,|j bl"ÿ
(une inapplicabilité en cas de cumul de sancrions adminisrratives er

pérrales):

è"+J d"r+ aoJK"J ,r[c',r-i r! .1*"Jpl é:S;*-ül Lr*.b.fl gK t:t

,r."b:Jl i-r+* 
"LUltt+ lr§ <,!s .JriJl ,:l-: ,rLc ++f;+lf-l a,pl.:ÿ ;e"aJt

3t+* j:t++ Y ,;i :J13,-ï'1 6^+ j Ot-g-s{ ;lJJl ,+*l;rjt ;.:r*Jl i.Uo3

,.rêâj,.jl u!3 .Juur .uÉr,J,ôJl .r-T ,5,æV &t*! L* Jli"itl ;!,aJt
+9lrl a4;-c J*. "-É ùi i,,§q .rJ.)1 +tlr* ÊIL.Ji ""x.7 Jr Udl
,€É[.o-Jl 1,l^ ir^ a":tiâ a,ja-ca .(AMF) J+s ..-r" 4rÀJ* Jlriyl lli *lc
Ji gs.--;Jt Lo.:3,r.- d t-,,. dll-Il ,:!."p1 +-ij ùi ù5-- JIJLJ.çrlpl
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,,"1*,"1{ .aj.l.r;ll Értb>},l.lt .É.q cl,i,! .Jlsrr* b sos.ttjjr.Jl arg e"qJl
.(;Ut er.tt)lsrl q* C," Ëriçr,.r-, (Js?1 Ar"Jl) q+ ir" (cumul)6*q,,Tl

(Fondement du cumul) ê{qE}l ,,,"1*T :.lgï fJÉJt

,it'{ è4+Jt jt:+ p"r" Ë,lr.1§ 7 r*, J§E-:rf.lt i}^ 1-4 ,À.:tlt 
.-, ai

,jJ, h z r*;Tl ,5[i ]+,,L?1 Ë,rcLaJl oia Olg a,J,cS .crle.lut3 ettFrJl

,L:ig Urra ùl;4ô ,fuJUt c,L"#a.Jl æ 3n+tt* l*ia"" uya;ta;; fu**fiJl
*l"tj, â,,(jr .T+tt oi-fu LflÀÂàr c,"r.;i or r*: J3§EsrtJl J. 6,.,, rlf

Jse çlJlt ..â*ir,Jt ürLôJl ++9*.1 ô.:.rolt 1o:L+Jt Lt"r--l ,:t4T ,rts'

t*Êî ,J. tJJJàr- sT ,,.79,,off + .a{J!+.}t {"§l**lJ t{rÀ e.r.}l çætruet

+t+§ ç.iJt .làÉ-*iJt t,tô ü!.É A++rJL-r ".* Jéÿlxjt li+ ,.jrpc ,.g p,5L+

'u.4^*lU t*,,jJd el*§ fo;6*l lgi ur,.*,3a -,â,,irdl rJ-l-9r,*.,J1 ..5'.J+fl

;l( "r;I§ .CHI{ <.*"a; efJ- f+-tt +J*,'d-l* irÊ J;f.AJt O$
*+.s:sV a.o(.xll üT,4À .l-,^j,.À a;"r,i çjJt lÂ.t-=ilt ,ea; cr,raï ,;i L-*rJJ

Ju Oî .1eesr.rdï 23 erh-»!- :!l 4i .i;4;s,t cËDH 6t.*iy .5r,al

frrîj 25.07 
pq JsSE-l-r..Jl .r"a ôrLrJJ cl;,i.r:+s dr.a ê,.,.+.,-T 

ài-r.rJl Uô

,J,ilt J-a*Jl ir! .'$i§ qiri?l a^(oélJ ;!t/";ll.rtri-Y1 ;i clJ.iJ

1o.:t-T 
Jà,i-àrJt ,;i a*U+.ll AÊr-l.ll qa;cl cll.r grs.,TJl;"-*,§ è"+Jl wh

çËt+ zs ,j 4..,iJjll 20a3/61c8 ,o§J A"o*J.rrU I ,5* 26.L**^,,, üJ, ,J"

Çtlt *!r;,Jl d È"+Jt çi c,rsT dl: .(t*r initiés);6ltJ1.r 4r-t.Jl*zoo:

;Lc.;T1 .-À§t3po ,J É[;Jl -ôyâJl ,**î *al :*lhJtg ".* ç,.o-,n^o ü(l"
'8.,r8;;l J*n u6r3 5'- .g^4Jl J:+ Jt ,lJJj?1 L!,.LiFttj ds»ï

Limites du cumul ) .(rr,,*'ta.I* Ir+.) È{+J* +,l} :tjLt}l p;J*
(Principe de propenionnal ité
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;t+Lc Ab.I ùÿl;.Jl t{êl^ diJl À+.r+Jl ,:tL-I*Jl c,:K J.âJ

".9*.iJ".Jl 4i.oJl J+ ero o+.r* ;l.:t;;rlg -ôy, i,À,.a ""1COB )ar-tyrJl

(la duaiité des qualilicarions +i;+.lt ,S_tlrY ,i*,*Jl 613-:11 Ç"§i ai"

15;1:ÿ olp.lt *g19.:11 Jl t r- -:j*1 6..rJ19 .admirrisirative et pénal)

jlf le ô,r,cLoJ l.a.lt;.é üÉ e1:.ÿ iia J.:*: JL"iY1 .:lr gr.. çb+Jt:
ùi aÀâJt o;+ rl; .dlJi-J Lât.,ày!.-r--l!i ,-lr;Jl g.c g1*r. .re-a;Jl 4jti}

a.r1a J.-jJl irn J:^ a{o[*Y1 U)tJl ,rau *tc lc.l,r:r.l d.,..,j{ liÂ

;sl,^ ll Jn-nl o:lri d é\ÀÀ çürdl 6;3;*;Jl .r"t+Il 65J 
3Û"itÀ.t*Jl

à;tto irÇ ;tLL.Jl Jl; rri JÂ .4.1r,*y1 cJL-! §r. lg8g a,i*

Lrs Jr-iJl i-+o *1. cl.i;-oYL ,§L;: lrrèj .Jli â6 ù"3 :;3;-...rJJ

iSrL+lt *L*i osta:-cLp 4Ji JJ , -o: .S-r9.**Ji çr"l+Il û!i :,:ttL*"Jl

;i f.r;L.."i tri fl: t «9lrÿ atJ*.Jt{ -ôlyrY_e Jy** Y a;!-è a,r:;*Jt

d9Âall +,-L"-*+ a.-Gc.11 ;a,l,r;lt ôÿlil <r+tt l "4.LJl c,ttlJl .glJ.:

..,'l:Jl akJ*, â*th (coe) a:+üt t+k.*j,JU!l .t-rs:*;Jl .it"*Jt3

ùLr*Jl3Ï +,r;t 'ra+ni ,J J--r aç-c çi ,;"-*;+ Y Jt"hli ,f+.Jl ,,1:1"

le i-r+. ,rlc. ,l;uc,ït .jJ,:,- L.+s: .4^.JtJ qâ dr.og 
t'.(rl^râJ6 

)trÊ"

ùlr r!" +.ii, t'-r3**.rJl ,,-,-,tdf ..5.àÀ .;rL_9;-rJl9 ;t--rr;ll q>13-:;l

u!â "ç:-9,:*: i-r+".fÎ .rt, el.r,i-cl Jri.§, î,.[i OK Oi L j.â., Jl a.+Ut

,rtc Lpl:ÿj 4iJlj+.Jl .:L9;.'Jl a.{r ô*+Jl aJL' J+ÀrJl Ll+4 X1;:,t tj.o
(le principe de proportionnalité) ,,,*LiJl i +o ,q+t.- at,J*-i .rhJl *l:

;tL t .,'ll t".n fr.h ui ",,+S ,5iJl - (nécessité des peines) 4*{tÀ-rJt î,sg;.<À13

JL"-.-\l iJnlt ;gL*r- Yi .->9 J4-*-, -r19.*,r.- ,rLc fu;ta;ll3 Lpl-:ÿ
'".,,*!r-.y 

r,^Jl é ,-lr.,.U;-,-'ill 4,J.ô-lJ ,â--iY1 ,r-Jl A+-gJÀ{ ;!*rJ
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d)" t{r. o5tift *tÿ-rJl Jr aa1h-.ll 63gy'13 ,...,*,,l.iiJl i,ra. O.rhs

0S §,:tlt #\à.ü-c+ 4+I§, L,-.i"ll cLr ê+*+ .(AMË)4*.UI *rt3*,k ;l+Â -à1.t

ciL*a"rjl Y! OEUJI {"h4 f ,:trls;l uLtdts ,jL*"i}4 o:,a" O)4r! ,,
+3.-. j .SrlrYlgl .s;gs"U.ll Jçfl ,.1 ç'--.f.iJl-933.,, g*àg,g t§,r, ?rp;*aJt

Li+J fuJ-TÂJl .:.r-* .1i :..;**1 ,'r*,L;tl i-r,"o *r$r.Jl ;t*a-o g*. .3i

.ra tp6-*; ,'<$l 3Àt ll-s t_fl! Ltl: ù'tj a-S})U i.;.llàtl Ëlj,t-*J

Jl ..â*i,Â.ll AljJ.lt u,,.,1+Â dFr .3t+.dl .r";: ,*u";.s'o.A;Jb.lt .*153:l

,\,.7 d:" t+t" t+t-tl eiL,iJb ll a"à#J"j Elr"àJt i*{ ta fuitSlt Lrp_rÀÈ.r

.++y {o!.r*Jlr r"k dJr+ k.r,rg qiî 
"}+ 

.f.*+ÀJt+ L:i 3l;6,ÿ ,;s:g

Jk:.:.fl <+.lUt .rL:,.r^Jl -rl+:oY uÊ*.1 .it\'1 ea .i,.$-i"ll àLpo Ë1"L"

E;y;*aJl l**. Jr -rL,us,YL3 4r! 1oi ".6rrî Xir g" tullrtl l_* W*
4*""-.J ùJt d*+ldjl ,J ,S*tt ,"Î *r tJ-r-9f*.,.rJl o"hft ùj(* .A+rU.r.Jl

"u.c 
q+Jltt ,rlJ*,Yl Ar*a crk*,he Ê-r-c d dÂ11t4 c-ols k so: .gçlgJl

(abus Jlll *L .Ës* c,t*Ji .,!Lo-r;.,1 .J , , ,"oJt a;l.rjûl ur-:,"{^-,.J1 Ll,-"hi
36-du 

*arché)

dËl+""lJ r!r, çl r+,t ÊJ lfi!3 .,;1ib+Jl OÿU:t -t§3,o po;- t r*Âs

(le principe de .,,..."liiJt Ï.,"".1 {.l-;iJYl Jst+ .#J,.Ïlj,.3il f_t3**,"rJt
I r.(Â*rl ; +,+1rl .( nécessité des peine) a*iti*Jt Ë;3;*aJtg proportiannalité)

,,.:!i J,lp.JtÀôJl c,li ,l* Aib+Jl-r tupl.rÿ *t3,;,Jt u11 Ê"+Jt tJt- ,J

ô;us .Ç7 ir"-Éldl * al*rfl ÊSJl Ai-JJ+ 4jt"u :ka garil u:r.L.r-r.
.jLIiI .4iU \* .," k A;aldl a*.1ÿtoJl ,_*i,"o;Jl J^+I Çl.+.rJl ürg+lo.iJt

,r?l 6U lé l"il ,Lb3lj l f-:3;*,,,rJt ,/+Il .i.âJ,ê .)J.*.i{ ;T t"!J üf
Ï"r,-0,, ol .*U dtfÂ* cJ.i, Lo:9s3 a;! ;lLLuTt ,rf* J*;tl i.q^r .rL.'It+

e f*ltjls+ 1"ro Ï.ra* 
"qA{ti fe ütola:l l3T crtLt'Jl Lrp da-,a.ll
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(COSOB) l4lôt:"-l Uo:tl ;t+I.c ÊL:: a;al uT ";,LuCl3 ,:,L3-ar.Jl

i-tÂi di_l .tft+.y.,- Jy; .r" {"-/" ,a{lj+ q*,à *:,ttl*.r :ï.:";4-+i;

J>L. cr" .,:tLl,Jl u& J.{^,iJl i,,l[ 1g-,rJi t{.*.,}É diJl ttg}l r3-i-o k
4{i*ÀJij a"l;:Jl 4tlJl ;t+--)t*- Lri t" a.s,.aJl 4"G} ,r-r-c

5 ÇL,r;Ï1,

.rtr o"i§'u ;,o 3lr.ut-* ç d__itj+Jl ç»j*Jt ,_,*lâ-Il ,S* --l
J-*Jt i*o* .*ri "r-§ 619i-"all ,J..,*,jll Oi ..r. ylgJl * *.-_ lr= .î**i
î*Jt t; gî9 ".+.Ul ,:lLI.Jl ÊlLd a*Li a-L*é rltlJl ;,.,

Ç +,a-..;.r.lJl Jt+It ,* qnqn L»1" + atl* § fro ;i ,,,tLi.,

;itr*dl J+ ;l Yl .r,tlc;ï L,S."t Y oL*^rJr ;.â,EJ uli JLJL.s "*:*;J}
,1,':Tl u-:-*1 ;i *lc' .:S;*,;Jl ;-o .146 ;rtli .-,r^i r,âr -a;t,i;ll

-!;*.,11: È"rJl 4,1^- U ** .l.À 4tl*Jl ,""r: ,i r*, .lGV;i-r.aL
139 §,:Lll ) +**UVt 4êÿÀ> ,rL" atsl'li ->i9 Jfi: S+fi;.*;;î9
;-ra.a* jrr "Ct-J!:3 L-3ÿ^ JjUtt ,J*j ùfl (.S__;i;i ,y;*jt ;.o

a.--,rJl .:talos, Ê.1il; a;+j L,r ery gJl lrÀ-L;t -*L'lg
.ijttg §-,-. c.tl L" y.+: c+,Jl oja c*:K i-:J a.-b.+ S(COSOn)U;g1r.3

i.i..ÏLà^ +*"r: aJ J-g*..î ij" JS ++t"-9 a;r+k9 ôJ;GJ! ,_ô,LJl aj,"bJ

'o: çK.-i
L-9-ac L-*.*:lf :3.r-all 6:Li «+oah; ;.t-t* sp ûS.,- Y t+-t+"

4.JSâJ1 ,r*4{ Jr+, dt: çjt +Jl ;g:*;Jl ,.r.0 l25 i:tli ,e; j t*rlf
,:lr!al 6:1.: 4+4Jl 4+-!"Jl d,"j 4j-$ .Ç+ildt at!*U .rell *llüt
ls. t"oaÀ .é)ii ,:tLLJ .aa+o.l;;ll atJ*"X é,-;'i Jtfui ,+s, "dÉ,_-9;Jt

l{;âJ.(alidi +71-r_}1 .:ti^L,Jt ,àJ a5*+t;;Jt at1;l )a*9§Jl ,r"",:,

;--L Ç{-t{dil .r,tl.i dls k+1:": +*».tl c.,ta1*s. Ê+irl; 4.i*2J

21

I

i
I

'l

I



atJ**U c-ii-l ,*!,fhlt lw \;,2-*:3 elrJl :t.rc!+ 
";rÉ 

ùi t-!j,arygl*i

ïjrl i-:Lc a-43 Vt"^-i .i-'î 9i 4--9,(âjl # ;Jr&4 +++rla;Jl 4{i+i:-:ji

"L-ri,gjJI 
tt-i,.iJ! Llt=,t +gljrl +;;1s,4:.î..î.gjJi ";r-t,t,o élrfl -

ôyito, ùiLÀJl dlr atL.Jl oia ".r-o.i-.*i ùÏ t.b ".(U'1'r;9) a;aUt a,+è

uo.\,*;4 
Ld.JLd-J

k+rlr": +*-,:ojl .:t+k- Êrt:; a;+U ,rrbdl &*i.fl .rj,§.i 'r,J
4{i+4âJl 4ILJI ;L*.->t -J ç;a;.- Jai ur J+-r dülj .Lpl++ll 4tL*J!

a*"*L.; at!"r a:-pUl oj.r ;.i";; i! ".5i;; rytt ;15 -Lr{j"§ :1.a* ,;*-Cy

J"+* rt" çJêâJ A+"+L:J .r-rlSs u-"f .aî"ijll Ê*i.Jl Lgj-.uJ,r*, Çt4-âi 4iLc.

d ,tL-*rl .:L.o:r.l .q.-#-+JL, Lo;rtd.i-.ul ù5.- dül JçY1 ,ys|s .Jtill
.:,r+i .r.rrJr li,r j-l t'.tnlc 

,j+t: dJl '-r+1.1 ,r-cljJlg a.^:yll 
"i1*.,1+.

,rL* ,irt ^; ü;c.Ül ùi ,rtr 
"FrJt-i 

1O/g3 e; çrr;;l er*>!l ;* 26 o.:LIi

JË ir^ 2003 J[.hi o.rSi t ros ùV qrL.+t JË ,rslJl q..'h

,r-lSs ,Jit, .iâ:..,- ,:Ln*!^ü;i.r*-J atl*.*l ùil cl+Uf C].;- 
tt.ôrlll 

,;,
'lrqi :u& +*+ê-r:Jt çfblF *tc a"JS;ll a-+GJI o;tc j"*;;g a+lÿL§

.(approbation)<-ôrt ,^ \l ,.*jg (homologation)6,-r*o.iJl ,lr+]p 4+tIl ;Él'ajl

u," L§)ttil l*:iJlX--,frdl J:;, Li.iq t+K,:, l,L,"l Yl .r-'i Y 4^æl$Là

?+.r*T:r; aÀ!-r À{"àJl all*, ercJ.r;rs 4.lsj,a*a-*Ji ;.i,r,aJl ,] oÿ;
U. LJ.* jJl 5J-ÈJl ü"il1 LJo.; Y J.ôiJl ili*" ;G -:-r-*-o Juj ,r+tt ;l:
+*:sil ;l+l"-c Ê+LJ Air..! Jbi ,-rtË, 4$$-- 4-,Jt{+ aLf."r ltrr-icj

ô:Ï^ .ro .-J"o1JÀ ù+-§ ati*.,,Jl oj-o ;tti.cl ùSq , J,++, .t4+§!.:

olç a->\s,a t,J .-rJn-- Ç)a Jô +;1i ugLJt li ,-l+ c+-J*.,iJt atJ*Jl
tl.crl=..){r^Ji
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-
.JÊLéËï, t.*rl.*-l o*r-+*jl ;Lala-c f.+tJ +-+l 1.*, ;K liLs

§ir-âll s3.uJL f ljüYl {"J lttt ,**, fi o,r4q Y .,5:l:ÿ ,!,,*Jl .yrn;

Jtj.r É rj.j-rÈ.a ,el+--aV lja .;i Y,! .ltçrJl ùj.,L§ ;| .rl;lt;ll 4,J.arJ

Jj l*r" .5rlrÿ Élj+Jl .u.3 ljJ .4,j"æ.Jl .+I* Jl çrj{ Yï *,+*§ .r{.-à

,:LL+*aJL fllJ\4 ù. aidJl ,o"-'l Y èUi ùi *1, .#ldl ,f+ll 1" *..7

JQ Y -9-*J J.c. r3**ll 4-ôtL 9 "L,+Jt J{.riÈjJ \r-ï4Jrl ,-tt+ "Ç3;tJl
rL}j,"t 

uo.;,,-t 
Jl ç.0 rliii-"Y 4Jle L -,.u1 YJ pJ*iti s,-l+*;f ;.o a.r-n

çnt<--:il ,:L9 .u:L9aJtg ,c,lraJl J{.r-à.i j 61t-tj:*Y »,rJl pJ-à"lJ Jb

.9lk _r^:;r dLJU.S .z::;"j t-ca; *tilUJl ,-it-lo_l Ç? 4{i+-o;iJl atJ*,.JI

L-3: .t-4,r.-9 a.J+a*Jl ;t3;Jl ,rt" ?*Lr aÀ-+ f;l:ÿ .:l::r;Jl ùÿG

CJ-,- d*tJl Jl-i*Jl g.(Jot.*"^; *tra,Jl ùiir,,,1É^ d r;r tq.ri,L*,Il

yJ*iijl ..J tSk rr" Jr^- t^. ç;b+Jl pJ-àfl 3li;..1 Jô "J.o 4*{.ôi

+"31-:ÿ ;t9;Jl ê^-- ilt-- (4++ti.Jl i,s3yÀ19. *lull 'i-.*. ) .#rJl
§04-03 uÿLÀ d)" 60359 :l3ll .r-3"-: 4ièll, .u-c çl;4Jig

4r+J ftLr.:tiJL;.l o-,:Àll a+JUl a,Jü"Jl ùt* uî i:" Ê"rl ,t
tÉlj+,ll à-,!,"Jl &l,i {",.à.t-9À .}*, ùûfUlJ t++t11-o: a-.l--,:!l àrlo, ,"+Lrl

JrÂ: .rr ÉiJl: .4,Ë.,sâ.=j Jt'htl C*lt C**tt yS ,., Jtôrl*l pJill üSJ )

;i 
"§"1 

6J.êÀJl L,t;g'r- d tf éjt;fl *blrJG i;-:J .(jt.ai + Jl
a6";tr;-ll 

L{i È^Jl JJ ::É;

p-l g*.-tt Oi ..r" e4 -'SiJt ,;raJtJl ;ç:tll -,o, Jl ar:rtU
Ytful ;4j+ té 9.t-9 .Çlj+Jl9 <,11;V :,q-ôJl Cn r-"+Jt aJ't"I ,È-.+
oi-"Ài tæ un .-*hi .,+Sr Y +;i ir" _r-t+ .+lly a+Jllt lt,.o.rjt{ 3J.r4

ÇL,:t+ar.,irr'I ùi û§.o: ÉJlr.itXtt .'âàtJl q §*1 L"-9 ai+It
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-16 6.:tll ,"g -â*.fÿ.lt A',iÀl 4+1t r,-., t- ,J*fu ut§ ,JrÀJl ,rl5 .rtc a;pi

é fs ù o Û'4 621

;!-à .egl;-tJl ô;tr*a-Jlg ',,*,,tiiJl i.q* O++l-; **g *i -JFJI i,ga,p3

Y fu,*+Il a"!2-ü ,Jt*y âlntt oÉ L a.JL', Yf Te."a ùÉ- Y e".ælt

t" ,u-c.g a,J.hill Apb.Jt d,,ai .ÉlJiJ I;ÀSS..J:rHI u§--§ï1 ,r-*,,11 ;9161

r-æJt+ §*.l! (cosoe) t++!-,*s U)y)l c,L+h,-c *È;; a;+.1 fgÉl

X *t!.i*.tt ,â,rl;Jt 6!-è .(+;a.;,.; J^&l.l ùl+lt *àl**ài + ) ur-gït ç:,talt
l-,r fS*,,- ùi 4J jj+J ."Ltâll ds .fusl-àl a.br.l p§*,- 6i ell* "ot {i§l^{

ÉÉ-âV ,ri.Jt Ji-r pJ (coson) J+ ," Lr fJfuIl &,"J.;-rJl c..:6 L li!

,T ,..**:t ) C*"g-:l U,-!+ §*,- ,ii ':lJiS +J 6*1 L"S .#:,UJt

a,J;rJlj ai[+Jt a*bill ,is eô+Jt :*- fu t{ ul.c t*L,.5 .(**!y'l
47

.6ê§Y1 ,lEU:t .r*Jt J! Jr-i 4*l*Y1

( aetit d'inirié).-19nV .ib*r{{ FJt"}* a.**7:tj&}l drâ'*fl

.Jt*É?1 crl.: .rlc LiÊrJ" dé-r",i.Jt uls ÊÉ.jl;l:+ t'E ia+-o Ci-- {.,J

.?,71":! 4r.JÈÂÂ1 ,s^k Otl:o* CtJt A^,;e *,-*J" qaxb" ü dtiJt ùé

O6:k -)ôJ, **-t 
uu.6ç*ll 

ç"ataJt ft*:", .eJf c,t3a-'Jl e 61il3"

eg-E É*Âtt ,JÊà,tlJ -r3,r1 u!è .-,:o? ùtl3-1 d[*Jl a*4J fuÉtl q.rlll

a.ÂJJLll J" &--*Jla o,rs dtJl ô;6+lJ * *s ùs: +b.l"**l le Ol+$s

opsr k ,rf. J:?f L.:"rJl+ .Iéir.i Jllf .r"L i53r* ôol,i§ ++l Ol 
o'.;j*olt

at.;* â1[§; Jb ,J 'o,Ul.rrJl3 olgt*ll ir^ -rtt] ,,i üht tuIl .iL3I,* ù".

L/l crL3Jr*lJ 1.5\-i.rJl 
'.t,*:*rYl 

*LÀr* ü*5.à1 -(Jii .,,lt }q*:lr-:

".(ùt ",*lt ) Cl*sÿs a{-ât,i-i,.it i*a^1f ï.Jr*l.U lÂ,tâÀ!jT ôj1+ll

z4



-(Les poursuires et Ia répression q{Jl*}4 E+}lg &l,**til,f algï -".lhl,*

administratives)

utl:+ CIJI <.a.r;.r :fr& :+*, .,â*irrJt *-a;Jt Cr" +Ç g7x

o"ia aJ^a*It ,,;l3.3Jt rla J{rrJt Lrl t41c.a*Jtll JI dtÀ;ll 19Àk

c,LlLoIl oja ;.À;3, .rl3 5z.,sr,u-pJl 
ç1,' ;rf rl4;)4 qÂ.L- t69É-ll

irÿt"ôJl c&".: Ê 1e34 U éyk ùJÉEJI t+t" 
"*, 

( insiders) p'3bæ{

1970;4+-.r,;* Z3 [gl+;.:lr^Tl 70-128 Ê§J ùj,;UJl t5\ê-ü.§i ,FdJd"J]

(,6t"orrtt 128-70 ùJ,",ti )t t§, Jr-i§ -ô,q,: c-a4 .(les initiés)Nb+* ,r,!n,l

ôlsL,ü OLe+.lr;t .r, a.*.rs+Jl * LJLÀII J, ,jËk UttJl ,La-à! Jl

f tdÀT4 .',û9.U.è Jy; ir" ,+1.o,- ui O<l.,- .dH!s.ü,J*ii*.Il drs L**"s

L*[.$i il:ü ;^c*; J.U,,,all i]^ [r. Udà .4-{-rfoU flJl ftbrJl 4,-1"*{

t,rt" Ct,1 C l"Jlr.o § çT .{.h&o fuJLI ,"1.u.:-.1 ,§.r" .?.111! fu;s,

rl"r4l C,c.ç 1.1i a".ra"-tt L*I.*ij Aqtdl c,lr!:+l A*,,1.,, $àlÀij ."t:+++Jl

Ltlrÿ *-l;.ll cil"ÇJ Ct.Èl l+l,o.c .!"r.*.;g .(crL,.r*Jl)btr>l c,Llkll

Jl Ts*-, .(&JLi eÉ)agb+Jt a.r.rtrll c,Ç stl".il urc )t--n .(o1: tÉ)
L"§s Lrt+ eÊÉtdl oj.a a*-,!.rJt.1 Jet;ii,* .(*b ap),:gt Lrrt ùY

:,Jq

les poursuires (c,U4a*Jt) btry cltr{t;,t* ,JsV U,a}*

administratives ( les enquâtes)

;1 dJ; :,,J*?t tç.c3.ça. ,J +r-Jtt ;:.k Ottro* F.llJl a*r4 ;t*,r

Ltr.YL l,ôbiJt .t*,jr.à d {âÀ.ll Éri L"5 gü;J- ô}+a i^JJri J, Jr-^*:t

Èi.6.. A!^rll A+JUI ,!l-rsV J. c,lal+c di+ 1l++Jl 9T ,, q:, dl il.c
ùt+,Ul Jh* Cr üc.-r+g df Ogfs"fl .r* .**.,-Jt c,a+s uJJjJ 

sl..it*jJ-It
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Ëxrensicns successives de gp,a;lJ tt dl plrU Uà.!j a++i;lt"j .LdtrL,.?.b

'*,ror.rJç 3,àti$t+ t***rj @ +b+Jf u^,-Jl 6r-aï l,incriminarjon

J, J,uS #*ÿ drbLlgi *t"}{c *3çg .iil;,;-r;,ll Ey,tt** *,aiatl
;î C,.(.** dt: .r-,:!r*:t ,:r Ç,<,.t*.1 l*-rï Jj,oV ,itl9-{ ÊJ[,Jt a.+1+ *tSb:l

fuLêJl ti".F{ (eur )atonll fl+ ,L;ï çi .ytu.,th- ois.c^§_r di *r.e*
d a§"rtl X"tdt 4*l^rJl ,:i ,-,*ï .,1T t1§"s .FJfj .,rJ*,Jl çi ( surveill*nce)

ilt* U qlKg .e*3J"r.Itrô J..'§ ,:',u .r.§ .t{.1, &r-*Jl gi ,:l;u*.ll 
"Lal

t6.l* Jl ,,tl^".; dl *L3J*ll 1t*.,1.:r.l LlaT .9,a.i; 1"5 .Jt -..,k J, j?t
-r6s 

ss"a*.L.oro 
,Si # L,n fr-* OT O§.-- dJt ,.ilJj.( ,g5lÉaJt 

"a*-& 
Cr,

i;*oLr t-Jl qÊJÀl a+âJl *l-+9*^; 
"r:b Cr* .JsT *t* Crns elj; .i,r.*g

,n't; "2.,,*.,yg fu-*7 aaoâJt o,:6 ld l.il-è.d Êl ô ü ilé 621-17-2 ô.rL+tJ

J:*- Ys .ùÊÀK!l Ot3ck it*,l.r,i l"-, iii"s fs.*lg.*.rJl ËJ*iL,t", AÉ#ï

',,.*oâ.f .çr.xrJt 4Ll*, &r*f Cqsl uu.*lo.o,, ptrl+ ri3r 6çtt Jl
u^r.r-dl 1^r;,+ *l*:l a.J[tt c,,o.; ful.*Jt{ lnti§; u,-Ê ){aà-è .a;r+&

ü!s ,a{rUl c,tg*rlt ,.!J.*;+ to*;a u'.ldelird,oppasirion 
foncticr.rs)1.;*L3JJ

.;o,rU ci),Lall cJ! J*lt Êd("i a*JLU 6tr*,?t a.r# O:+ul gÇk

.td. i.à/{,i J* J:r^*tlS t"(trl".,;K Lqa,3itldl g*"+ Jr ùty
fubr*,Yt 4J CLo-Jl ed #J"ÈrJl c,trp! ,j .r++r uê.ji/i çi ,Lo.r:.*lg

a-J*"§ atl*4 ù3*;a4 T q1t3,sV u§ 13! .*ljj èo ;bt:f!s .ft^^+

j+âJt ii üï*ÉiJL ftJ e-.,.,J fu.:t*ll ot -*l! r..(r^t$ ob-ii j(coercitif)

.,.+9i*r.i.rt,";ll LGl c,*i f;; dl *üa;e.iJl ,fp.qirfl Â.tjiÇ ug.:

'u.arurJl gr. 6;.iJ ;t *.-.i-,1

#jbâJt ùJÉt"all ,j tJl*y1 A+$t c,to!:+!+ ,"?t 6U: r*i Loi

# *!§ .r> Jl l+ât^r" ,t+ *ô.à .ilJ,iil*l {*.ÀJl 4{--13+ Êala.;i{ ralriU
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'tJ.oJl ù,ô,$fll J: rl 
"g*.Jl Lgrj ;*j r+-r-2.r- i,{= a},o .-.*jr:Jl o!-:

gCs Ëss* 9Ài .L;,*.,Jl a,+fdl ,'l's.:-*Y !i*j LrT..jt; elLa ;i ,rlc

a+*; at-æ-l ,-à :c.Y1 Otl-l* üt!,.rJl .",t+ ,t* ;.cyÿ'tl J*à ùl*JLôÀl
4JY-I

Lool-Lôl :i ur--à..i.Jl ftfJt-J ôi+Ii 4.-shll Jy-ii*U ol3'*, "ô:'*r.o
59

'lJ14+Jl Jl *'l 4*91C1 ç J.--i d çJl '- ô:T13-caaii-IJ

a&-+ e*t* .r*, ,,5i .r"§Jl .-.oJul 04-03 ùJÈI;JI9§ 
't,cr4 

+:§l

U)ÿ!I it+l+-c Ê+b-:.r aiæJ ;i3.c i ,l. d*iLâJl 4+l-1.-.a.}i

ilrlf.ÿ ü:,1§ ur" 03 /i 12 ô:ll1 ar ioL: Ly .(ccSOB)ket:.:

dr 383 37 rly'l æsd;i Yi .;t,' ,ti L*+ti +"1. a.r.; a)" Uli#l
a{LrJl Jl*, ,., a:*lf ;t*.-ÿ.^., L6lfi-l <-i+Ul ;:.*i O+-O: u3;t-aJl

.hl" -tp3rJl Jl 3=:1; oJl .:r(r.:Jl li..l J*,a=:Jl 'b+i +-,rr3a5uo.o.ut Li,

.rêtâ.i)ri 1.J3 Ar-»Jl ;:tal+c. d ,tt,"riJ Uüi -,t-.,,*j,ll3 J-r*oJl:

f.*-tt, q-tâJl LIô.rJl d Êdt^.tt*,* 4*kU ,s-,;[tLr,iÏ iJàj ùJ'aÀ;,- ü{r".}i

;,0-*., .ÇL" ;l.r,i* ;r1-:! eil94 9i .;r.-*Il qJlll ;t-;ll 3 si "ilji-:.ll

ô# rL" U,ê-*-a ù'b .4»U-e Atl parl,ul lr-+lt"- ùï ùllo-tti ;i3-c>U ;ea1

ç ;:U3J"u f r-l gi c"ti C^ Lrêàâ § olc.r:*l ai-*-U 6^; f"S 
u'.k*

1* u" Jil O*:4Ji Jr.a-,Lc-u*L t.lyifL-si Çc a--q-Àtl lt-à-aJi

6r---.Jl atJ-* üi Jl o:t*ÿ 2.ra:3 .o;hi=i Jl-i.i-,{'§, ùt jr+r- .;i calcu*t

g; Y L.lfig (cosoo) knrt "s 4*)ÿJl ial^lr. Ê+Lr a+U qr :3a'1.i

f\* +".- "I-;i: <,;lrJ g;y.; at.i* C Lcl .;l,r:Ti L,,^Tl L:r Jl
u'.ar,=L.'^ô: 

419ÀIl Ê*dl €3J ù*--x.llJ1*-.Jl

(L'ouverture d'une procédure de )a.+st..r.tl c,lrlgJ Cti;iàl :*iEll A,iJl
sanctions
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collège de l') Çtll ,rlJ*V 4&.ô .1"fææ ;p ar-::"ll ù1.Â*À-â: J.il

c,L*.;t**JJ "b ef-9 dr" .é.tl uêâ-.iJl fjfp -,"T+ *iî ki +rû,- (arr*r

-ei .(-à f-? ù d se 621-14 ô":tlt ) 4*,*l' 'ojtsl a.o*rp:ll f K-tu a,iJLàIt

,jlJ*,Y1 afus ,J.d+,é f-9Â- d,{.*{ .a"J'ËrJl L*t.ni crlrÇ} Eétr, lJÉ-,- üi

ai,3lj d-ÀU dêÂâJl Jl (sriefs),:,Lrs;*ll Jtô+a e*to,s Jltik a+Jtlt

ôrtll ) A+ÂL"rf ,.rlr!gJ ,Lr{ *;Àii ,#1, 
u'.Lt;la* 

çJlLIl .rQ;rJl
uu.(.-, 

tj ü 6 g* 621-15

.,_l ,frrn*" (AMF)qJttt 6lJ*V ar+Â fK-I ir*i.ÏU-tl .1t( l.!F

,J 
u't*+*,* 

bf:s:.rr^; ;î gS^.,- *$-rJl a;r.J OLs ,çltll3i dfuJl ltJuJl
Y à1.** A+fu a,9;s, 9Ï (&l!..,Jl.irl .&r., ) o**r"u ,:':J r- r çl^À" fiF.Êt3"

;6l tgK l3l ti .dÊ*ft èLtt -ê1,..{Ài ip, s\ sssl 1 5CIt 000j3tçq
ut.a.ot 

*Jl 4r.*âÂ{ ,Jt Lll dl-,, ,rlL* T *r$+Jt a,+J ul-a .&âJÂâ,û

J^ ..S*irJts *;b+Jt d,li3Él.ËJl Cr1llÂijl ga1 Lr -*){;ÀY *Sï ,ys

l$l+ -'"V ftollège) Çtlt 6t3,*vl a&À qr",l+É e1, ,F*r,iJt r;aft o§

JhYl J.,-§ kJ JEroY1s trtilS A,;.JlÀIl c,LlL"n"lJ e et s{ .;^*-:-Jt

Ê*brr a*+J ,.r.t5tT ô-(^{Y dlJi Lhti. dg d'*::tJl L*l'*i ô}tt*^ J!

40 ô.rtl-t 19,a:i+,.j c+I.c t"."S ü ,..:lJ+-r"! 6i .t;osçg a.--r5.rJt crl/+c

i*4Jtàtt ü6l3r*ft *y1.2t.l^;*.,T,t,:.;,!| JI Ê9+Üt0+03 üJÉtiJl üd

*i a;tU.:.1 .u g+a-e9 fK*V o.Ç Jtr."Yt+ .T,++rk;.tti a,{+,J-tdJl t.lüÿJ

,"k * rL-ô OT "r-+ 4<o;;Il a+JLà'À.ll \,.5JJ i§*,p lL .t"ôJtii JU.{}

i.$;; r.{â.§ 1.r<.a;9 ,-L .çh.a*r ,t *} çT WLaJ,- "i;.r: 6l ô.o I+JL+.*;*,I

ùÿt,aJl gT ."{Ji J} , .,' 
u'.a.*r,o,Jt 4ryiJf J} gr; *{r+Jrf T.LÉ LÀJ,"î

?&^J tiJL tLô;at çJrr d ,tuJ.;ÂJl L*Luî uit*fçla LIJÂI,- l"a§s *Sf!-r+Jl

a+:sÏ:.Jt {§.ÉU 65a., aot., ut.1,-03,*. 
J+À .-ê1.1{rc.a ) 'iJtâtl ,JêàrliJt
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{Sê.or bbs -l.l-l Oi rl" .t;,+§!:": a*::ojl c.,t+l^-c Ê{L.i; a.L,,lj 4r.rtijl

.t*ll+sl kEj * dli+ ji 4.1( -ttâi.llrb.- .er.EJts ,;lj.i!§) A+.i, a4;.r;

tl"{^{ ji rtar ùJü 10 '+ thi'!æ :,r;"; a.n!p ,e* S1 (:l";c.V !s,.,
ü§^,- f ci Ut un.*,Sr1t ifgr ,1,;, +;*a* jLôr*tt erJl ,SlU^{

t"s*s .1G,ill i§F-, asÀbrl ir.* ft *-t* y! u,tgrJl L*1,*. ô.â!"

,o+03 ùÿL§ ,"c 56 6.:tll o*du'Jl r*o"i

adli*Jl e,t4klt aÇ;th;! :.*lt$l piJ*
(la notificatisn de la procédure de sanction aux autorités de poursuires

pénales)

;,lr!;;!a U!*il dê;' tLl lnr*l,t fJ,SJl (griefs) i:,LË3;;Jt üriK li]t

lJ"U ùtllg CIJI a^,;+ ,-*n,11F(-à fs ù é d,Â 621-15 §.rtll ) 2,r;.ll

qls ,-,."E{callège) a*.ïtlt .lt:*,Tt a&"è L-.,1".§ ü!§ .trJ fuLâ* a*r+"gT

,g*J A,aa5çJt J.-§S J! IJJ-Ë QtJJl si r:t,*Jl* dJ,rlt ,J.a-T.JT JL:l
û d i).c 625-1.5-1 6.rtl.l ) (tribunal de grande insrance de paris) (J*,$t{ A-"(Èé

a.Àil r' Âtt c,lLl.Jt #Ut a.U, r^rr ùÏ ,i§^1 a.,T J, §Juy ü§.-J.(-ê fs
ü*Éd U tS1 +:i .#V 

1s 
tsg .é{*...a c^gs d aoJLlt gt_r,Vt ar+a J+ g"

Jr t#t."{ i.ta;Jl-,ttl çg c.,L3Ju J, Jjr-*Jt .r" qJtlt ,-il3*k 4r*o

.rt4,r1 .:"r*It .11Ê, Jttitl tr llr,- a;p ,f.--l:rJL a.Àl.rjls a.s1q .r3a9

,i1.'oa*r"rytt ",-;u df r-rt*fl9,:la3J.dt t*§+.r o-log .L-13-6o3Il J6,
19 ü,^ 621-20-1 §.:LIl sË.âq o-L; {-J. +,-o o:Cl .t yryL 

t IJôJY1 liÂ

Z i,F a0 tstll # 4+1" ,,^*.+o;;Jl 
f 

U Jl 6-:Lc! <.-.Ll ,j ,or- -â ps ù

.,f"i/l A,-'iliæJl .rlolzqÿ ù3'lG ei*

Ê{b;; ?*lcc 4i+lj irfu 4j!s .,rj!-kJt OEUJT+ dJ*x.,- L"ei ti
aaK t"o l3l ArtJt d+t$Jl Jl gsr,,Jt W_y^ Ut*l ,r" L,F*§!r.j a*-r:*Jt

29

I

i

I

I



iit+I*. U f l!!, ?Jàll fC t"o5 .rtl-r+ f"tJl 4.j)" ,.yy Jt-iYI
Jl-fk ,-.ê-j*.t, utÿLâ Cf 2û 912:l-9Âl ;i,,'.:;o 

=^*,,- t++l:": 4:gll
,t_rus Jls.? dÀ+{+q 6Jr:g L"--3 A-dâll ;tro,Jlrtti! ."+Loÿ j,:r:
L"**Y .d*j-- Ji qi+ ùs, A+,iti tni Cr^ 4+Li{ dJt JlJ,^}1-9 +to}1

". a*I;-Jt r Ç3Â I si,: !,*tt -,t+:y 3i a-^u:Ii *-J+J I

(Voies de recours) ôr-hJl rlrb:g!Jl b,r:l
;!À .i,1,1r"-^f1 J*,-ÿ dJ{§ -,t-- Jl 1a; .rs .#}iJI LÉfl rrK l-}J

r;s .ù.1-ïl Ért J{.ÿ L.t. Jl J*J fJ 4,J,ÀrJl L*l nj a*h;i ek-:}

613.:;l ,rtr, (to loi de la sécuriré financière) ÇLll 44)t*.ll ùJjLê ,-4i

Ê*-"iJl Fat-c &.U f .g:LJl .i,';ll3 ,J-;l:ÿ o[,':U L,ÆL^j]V

,I.r.',.qi.Jt à.ltl^ rrt [.§-,tJ,*V 3st9 3,q-.-^::Jt rr+ pls:p41.-L--:;Y

d,-"Lrll ;t,.d-rjl .r-"a .(ç:+-r-Jl Jt*Ci )-,rt-ll lrêji-i,Jl a.a.- Jl p::
,jjri{ t,rô LÏ .a-ljJl d"I+é ,"t T i,rt J.â-ê ùçÀjr.f f qâiJ. ç} 1",,.

tr.1.m h,-,J dili .u,â-à-t ,§\ q;."ly6 tf é,ûul ;LqiJl -r<-;"rLjL

"4iJL:-U fu*s ;,:.1 a:!i-,*i ù" ü,É ,,q.eu".r*rL *sl'ii*.l a."S=^ tt*i
"$.. fly'l .§1,**:i ,9j*Jl ,:loji JLrr*,,l d . ^.*.rjt, _*V ,jir-i ,1J*

J-t.rJi ôK .5," É:l:ÿ .âàt.cJf JJ ,t*V o.,.o .J J9g ,-t^;V ;!s
Jl 3rtrlt d .:s;; .ft(-V oj-t uca<a ,ti g. ei^!- Uo Ors tsJ{.àÂ

f,i[,: ô rÇ ç* *clgJl ":1i;***u Jl ,*." fJts JLri>l -:lr erLc *àrÂJl

t.r1i ".tÈ" s'bs *, dl J:Uf uàrt:-; ,t; ;t-; Lo:9r +;b"-o

rà+ !:..r.-. j ùb " 
qr,'"Jl r,LbiJl 35q ,=t Jtfu)1 d,4.À+ ù.rlJl

t<é i,rt-Jl llraa -:.r-a.:,9 -,I,'dl artrl.l 17j dl 4.-tâJl .:tar-y,.^.xJl

,rir-,!;JJl-rL1Jjg-'; f .-,t,*Jt+ ÊlJl J_9*-j {.}i d},r +,Lr,* i.ro* C**+
" .; ;lY.r-L*i,ÿJ a,-.,jJt{ Çtll .513,*V fu 3§r*
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Oli .OL*i)4 fuÂâ) A+p*Yl a..*§LôiY *,laltrog Etys *LliJ l'rB

le receurs de pleine )J^t§Jt ,l,i:Tl djL*': ç,^+ &* ü"-til l.iê Jtu

3l rya"-s "r.";l+ 
.ôtijr*,l L"(*l-l alg'rlt (JuJ+.t 4*À é*{ !(juridiction

ü"hfl J+ g. *3.r-xJl oja g+-s r* 'uS .+é +.r*,;Jl üS* 1l;Jt ,ul
;i .--,+..r- »:e;i glc;si ç.iJlg (4rÂt', ü.c,tt JL4àr- >'1) Trof L.,** rg4f*;Jl

a., laàsell ,i$m futJl 6gsL1*U t;,L ürut ,9a' 1*,-tt^" ,S*-!,* Y

ohikl oio 4is'6.u e4rl p§U, sî .q;âi Jl .a,.-r,i*.lt Jt.od d-lâ,:,ÿJ

:g3pc.dt Éü.1 4aarÂ.6 fu..il+;ll atLJl 
"tÉ ,-ri .glctaaiJt +*J or ..yq-;*Â;

)c,tc.!lïrL,, É L}3.Jt .iJL"rY t*af .r* ,)"»\,-êlÜr.,1 4.É"É ii;a;.at "r-aâ

4rl d .(t *"L-T çi a{.*+ft -ai!r"Y1 Jt V j^K Éh-lYl +{1^r- læ.u-s

À§ üÉ .,jt*,.iÿ1 ugre*l A"prsï a^S*"lJ dlr';fl .rt62Y1 ,t'uaYl,3

ù6*,- dÜlj A;JLàI! AiJÂr.tt "l-clldl gÊ{ ta'§r.rll *G! *,.3ç3 J" *5i

url*.ll Jt l-,. r.{ndt f"r. #*ja *À .Fl "r-cl3.alli .GÉUJI Êt*l t{r..ys
77. e;,- iU ilslJt a*sl*.tt+

fuptsÿ AJ.+JII çp.§ tn,re-rS 4i!§ .,fl!.;pTl LryiLàJt ,,.-:"ro-i+ tæi

,.JË,iiJt) $ta! tr[a 1ü4:tt.ç,',-.r'kJl Jti.tl d a:r-tatt ?ÙiJlJ!.rs:sJ.,^{

Jfu 441* v4 Lq -tu;t"r! A.tJ*,, * AÉt-àÀ ;a1 Eâ r3ntrl+- (+gt*y

,.rê"lr^1..rjÇ c,o- .Ç1,;lll il%fl I.ç..r-*tg'tL .1";rlr Tl ;pl
u"*+ tl t.i.ô-l;!Éll rLiJ!* t,t16, di!.iqJl als.rJl ir,"l4'a JI kEl* ùi ,ii,â,Jt

.0+03 ùÿts u" §7 ô"rlll Gvai;Â{ <.+tr ros't .ll Êh- k J.À§ .ùi.till 4*lÊ

,j*tll * -+- ül J, .el+ilYl ?ÿyr!tsJl à/4r g32b .r" r.i-i J+Ï ,3

J"Sÿ jlr-r ,Fât.ill afr;,- Oi -rug .*!a,d e*b .r" ."l.Â,l o &f &{t

ç** a*;l aJ-iâ .E J-+ tils utai a-+'lrJ,l-t ac;htl ,J ,t.ÜY1 d3'§r

ùJ'ÂI-l.lrb.;.ll ,tiJh L! gf.rJt ,,i J,-4.I c.tJ:3 llyJl ?ÿy qi ':,Â+Jt
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J! ùÀ"tl li! d}§.Jl dà,ôr+ ÉÉ.jt taJg 4ia+3rsiæ f"rs ijé ;,4T t;1 <40

l*§jj.ié aqLg: Jh* ùi Jl ô-lt;ÿ ;;aa;g '*.rljJt A+s3,-i.ag â-È.rô

,*V .gUi *t:*, ol_rb, JS J^âJ ,$ôt;Jl Êt"i t F§ Ü*.t-U al+kJl d,bpl
l-fbtr-, :A.,êJ gi -:Lcst gir .r^§_) Â.:Lc ,,-;u ,SI Arrrtl Lrfi$ I
,rt" ,r:-- d*f fF c{*.,t.;.*, ti.";*i d driul ù§.q dül a.4.*Iu.lt

;,t$c, û.4{4-:: .SJt o!.,!r^Jl :t<p .u:l:,.{Àrlt -à!rti{J 4+""ijt{ ,TâLô.lt

lgtçrl .l;Jll+ Lrrt *§ A**Àr,+.lri gft1 ç.iJtg.ü!"Lrll ;r.a ;";l"rJ

ù9iEJt i)" 09 Ëstll ',",0* (P o.rt-9'43;+§jJ".i,é #tlô d!ra+ aLJ*Jl

-àltitl *g,.79 ,.1Âll l.io t, làê.)tj."U3rJl !r.,1?4 Cf.^J 01-gg gJ,à-*)l

J*" *b!y.It Oi ç*:r"-tl pJ*ifl-;uc.l .r;-à ..5.-.1."Jls .rril§l er,,â,iJf ù#

i," 4*JLtt ..5t3*k ai&J a*rkJt crt3;.Jl e+J, iero u.s §;sta-.Jt ù.:ut
üï/dr,3- *it"ca+3* "r*i ,'ar_f,.iJlg ruJÿJ1jrr, ,5.iJlj .J.ts.ll 

"1,. 
ÂÏl djl*J

d ,j.Jlic'fl &,-r,ll uÂrsl i*- ,J.J fs ü é ir* Z /-it SZt-+S Ë.rlll ,-,.;

6,c ô3-:t -Jl c,t;!r;Jl 'tiJj *;:r-cs Jl ;:t*.,ÿt+ 0+03 .rÿLs Cr 57 ô_:lll ,-,^:

fr#I+é fkï t+nr!r"l -+)il c,Ll*-c Ê*b.i; ?üælJ a-{bJl a.41:idt A.{ri-Jl

rr-Ê L,,'T[ ;lLlou qlsj* Ot*..1 ç;b+tl pJ-ttl .:::(*, fk'lj.AljJl
dr"-, .Jl+lt l.iô d, Ç et,:.:tt fuL§-r ir" t« 

^'{ Y lio Ols 4*,*rtl tdtt-;'i

a*.r-tt c,lrlsÿ üJ,Jtr d A;{LII u..t{-rrYl ,l.cl3o -:Loic,l ü§,"{ É
ddlj 801 ô,rllt 

"a,*+t: çT .gt.:y qJs_!,*.tt Jl"" .J ,Srit§t tu;trÿ3

ol,r;ll dsL"r+ aiJrrll *Lo;LIt 6 L;trÿ Ê(t.*.ll ç,-t+*;t ,rb ,_,ai;

c,t+i+S Jl 6ruyl ..taT ,frb+tl &*ill ûl Jl ôruyl-;,r-*; LoSto.J.tfil

O+O; ù:;la ir Sz tsLU 3"rao ,J t#, 03,^tl a1+§*rJl ,:!!r;Jl d ilrt-ll
el,:;ll LrêLd;>' e1..jai tulra *rl ol'.a lio rt{É -i.{ÉJl g.e;;u+a sl

§ 6.rlJl
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(les poursuires pénales) a$li+ll .:rtÂ*lrll :*f{ill .;JLLI

p+L; Ar+J Jl pJ,àIl .q.c .la"rÂ-r.i9 ?'æ-1,*JJ A"*ji.lt L.*,T 11 LLj
ürtt^L* to* ga .L,,:*T[ c,loÇla flçall (AM[:) _91 t{i+§b"-9 ar-::nJf

Jf.l.ô;*,lj a.Jl,Lr-ll drLtuü .ii elJi .Ç .t :l,l ;g-rJl ol.:î ù" t{§."J Al4n-c

4JL>y elJS.rr+ § ft*rY <J.rT ,rt làU-æ.Ilj,3hJf L.yà ..tT^i.,_.ëd+Il

*,!gJl J{r-Èr YSi Jo 4K .iLh ei" ,è:Jl: .Ë5$dU LlJl arlpJt J,
.(,it-, LÉ ) ro.:*Jl d_e-Âll p.:G; .rLr4e S .(Jsi iJs ) ArdÀt1 2;t,;;11

b s^: "bl, &É ) çt;"Jt Lrl,oi l;À"t-e .(.:JU b,, ) qqli.l J) Ys*s

;LcL; +:*!r-& 1$;*
(les juridictions ) A!âJ:illl a*llr' rll crlLLJl :JSV &,,ôJl

compétentes

u!É .$-,rrràJt a*ilj+Jl ;l'!.7ÿ ùs-,G er" 7ûÇ1 À.rtll 
"r-: "qgt+

t^+ p§rJtj é+Âê.rllj .ar{hll E}Â1.^* a.djJt Lo,oS ,J 
"r-u:t+ 

a*(:.^

Éb+Jl-î é tg ù d r," 46!1 g 46!2 ,-.e.3,or arr+Il Jt*ôIt{ éJ"4

d#.*;.Jt g.lsS ttf<*+ft JdS ç^ § ,et--;;l "u*a c-r+ .tnt 4{,,,Ltl
*t,*;rrJr 

çus-I .+r+lr J.K:+t

;4;,,r.; .;b-?*Tl çi al$dl Ê+é.!l .il-r*l Nb++ 
"aLr;,_ 

Lcsêg k3,+c

c,l"l_pÿ ùJ,rl;J l;IS Ét.,+Jt oi.a Ji, J-b4 !-dàll 3o 6.:tJ[ ,l,i;ll
.J J*r-? d,-l,-ËYl ',,-U- 3o g-+Jt t"*"0 ui uJJ5 .4;;l;qJ[ 4,{lpl

*t e-,--,-^+ dJ5,§y; J, O:;Ull 
"F+ ÊJ k .+*:lj+Jl 63lc;Jlli;

ir 55 ô.:[l ,-,^: dre . ; .i.il.*+ L Sos .n'AÈ| 4,*Jt À§ crÇ u-t{.orÉl

as+$-*Ilg {**r;,a;tt f t(>ltJ ,:LaJt;'ll esy r:6,i 
"tr 

0+ûJ ù3;i-aJt

c,LlqJt flL"i 60 9 59 .:ljÂl ,J t6l, ü-"{dtl ;,t$.Jla l{Êt, ,,-sLrfl

" « 4,<o;tll fu-:tJt i;l,' ;ll
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la prescription de l'action +,*di dSrc"rJl Êrlâi :rj$l &Flrll
(publique)

rt 4, ;§ .-;Jt-l âoiôylt ,ct .-tt ùo ,9"V ,tl-rn dt*Jl ef d
-Lr--èy!'{si .o*'*Jr -ôi-jj çl(,r;'l Êg{;,ô irr;3lni* 3yj L(É 3-:l;;ll

JIb ,r" ;,fy* .:y-i,Jr.rll prluJr tæ f!_s.u'r*ru ;jtJl Â-oJJrIl üÉ

,J+ 
"r*,52àJl 

4+1"-.1 f L1aJl ,.it;-ri g.;*::t ,i a.-,UIt +al+r atr;ll
oo.a*Jll' 

érJ*"Y1 afuÂ

frtij{ pJr.:1 t"as .g*ir.oJl L,,i.fl dL^r ,5rl1.7.}l b..itl "ill* $J

6 )ÿ4Y utl-f*, dL'Jl +-;,: c;6 To-Là .g,+:t :l:* f d-*Éÿo.r.Jl dJ-Â,ï

C-t* L_s qÈ.{ L" }**rJl ;L a;;tt É ettJt ,SUl gx .+Jts \;sdl dL+ll
q:tll 4i§ldi gL;l loiri'.* *Jt r*r.Jl ôrtl ul.c, Âdr.l* ôJ*r.,tl ++,r4)l

JL.;.cY ÇÀ* Y +,!s a,$,t o.ü 6rtll érjt_,o*"1:l: .*. .a--j"?U +,Él

"*J+Jl 3"s, dtJl fJ+Jl er 1,':t-ô:Jt !,uo .,,1-.,,r. î-'0,:."ôr.c-*,. +*r,çll

ôrtJ.l ,_.^.: r+i #rlpl a;l,,+Jl .ilolr.-V ù9-,L§ li§.-l &+J!j.a*r§rl
231;:Tl ft(-i ô1"b. êo,:lÿ*,iy! e4jl 3rt-o-; À.r-a r-r> À§ B

.uuùrut Jl u,..Àj ua 07 Àrtll ..t qJ, ,cl.^;tl
la mise en mouvement de LUdl ,lj.éll Jrd :aJtill gl.all

(l'action publique)

:,:ÿi elt ,"3 flÀ tt
.4"1J1 4{l4Jl J+s r-}" q+,fcl.Jl é-9-ÂJl uJ,r.*a ,*ilr;; Jlÿ
+,!i ,arihll -*;V1 lÀ-r.rr* to 4JL> +.ii .rh-îY1 oi, ,Jr-V ç--_9+-.r_.1

i Â r ,so itti kL ,rrr Cq-*l t4**" +*Jtlt .5tr,-V a!ê È+l+J <*1c ,--,--.94

dLJl +^,;,* UL- t+,3,+-9 4+JtIl él:*V + +ç 
87.*lrqbll ô/"tÀ

uu.rl**'!U,,,.AjlJ allâ. c,t^3Jr.-#..f ,;+ d tjlr.s.t:.1 ùt1-9+

14



.,^rloi ùi 'cJ ü5^i dJl **itÀl 6t9*X +r«,. ,at :; çF .çUt t*i

;s u,.! ç.o 621-15-'l o:LlJ lx*,T^i i-rll , qlt^U k'§i,-tl -gg-:rJt g**+

e 465-7:ly'l ç Qcl, .r**:ft É!r*lt .r+ oyitotl ;h,{Lll-,tLi # "*
ç **UrJt Çttl-,.,*-,H dl +.--.4 t;Ï jl: t- .-r fs.: o ;-o 465"'l

*n.JuV 
.:l-: js.g.Jêâ,ijl d".ii d.1+rJ,"

, 4Jl < Lr*r*.,iJl 4+JtÇl.t ,jJrfi .51-à .4j.JI-tJi 4ÀJtlJ a**iJL l.oi

pl-Jt ^tuJl 
4{L^- oLi *tr ü}t s-ils -àj),-l-=..a s6,.5J19 j-r"

*+*i ùÏ t{é^{ y -,s"? utl:+ CL,JI a--J"- ùi ,t o-rtJ,v .a,{-rj+ü

.4€ a.),o :,3i.ij i*'-f*..J Ht-- 1lt ,l.rf d lja ;lJ1-c J4,-X t+{ôâ,i, 1l}à

"+(ûij..:l.r"i^lJ àJ.rr-,i-l aSJ-iJl y J.+ 6iJl ,lctill Ji +§tâytJ *F,

d a5r-lJl Jt is,l ùS"i .ai+Lrt{ Lj-e LgG LJ .ttlc ;6 J"*-È.r ++,rsJi

45.-âJl eK -r* J. jr*+ ;tS +"gaJl -,-*.,,r ;l 
nt'.a*o* 

,Li-i)1 si-o

2002;.o*+1r tt [gt4;rt* -rl:s jf +:F .,l:ii a+e ur"f .4§.I", La"r-l

ô-É11 JfrJl Ol ",J& , À_J.-( ;çcoL.Jl Jr+ ,ri 4+Jtq*fl +ôriJl ;-c
o'.'Ét*.o rl:"à erJ -r.{*.-: ùi ù.("r ,s.V Otlr- rJUl 4^,Jt

4-ttdi sïll* rttiJ 6§q cLô -Érij.3Jl ù_9ÉGJtr ,jJ** t,^a,

J*SS ,;t jrlr.ê L,ô+n-à-iJt rl.,+Y 6b:.éï .,'lLJ l,êl :,-*À-,t ->L i--i-,:c-Tl

j^ ,JlcJl ÿ.1*y" +JL-J -*r+ :çsrr-ô{ (e i I é ;* 67 ;.:t1l ) t;f..*+.lt
oi" d .{-"tJl d+t.1=iJl *ls, t;.él,^t +sy|l ;31+l+" ê*h:: arJ .J.+s

aJ jf+: i.*-. .arrUll 4"-:)t^ atL{ ti",* a.;3"r^aJi -l+Sj -lF çLi-îY1

++r-Xt 4-'rré" <J 1944 lJ .o*.É6 ;4è a-:1:ÿ +j:i ili JIJ lii , ; ltt Ài->

içU-li -;-.,-3Jt .,*"*a ,ibt+i l,)t-i aJ uts ;jÉ>1 aJLæ.Il cra $t
;l-ô .;u*u Jir,r- à.éÿ"âJl c,:K l:J SÀ "pLa-[l f .i, ,.g L"ç L'3 "4-*J"+]J

J+ÀâiJl .e,*LÀ JJ «*-a;.tt .-aL J,."È,- Oi ;g lli" ùÉ !t9,.'dt J53
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Jl*" ,J d{i.x"iJl ùi dlJi îar{-iàtl f"fuJt EÊ Jl §}Ât{* Lrt{.q Oi ellp

Ul-c ".(e e I é g2/*66 i:llt ) ç*-"ya: .r43r- r.-J t çrfur*l eq.Jl

y7; ;,++, .(e e I .s rr" 72 ô-:lll ) ;*tt eLcsÿ Cf ilJfu aL.tj{
ùÉ "trs .d*lls +b*tt trcÂ,i,.{ a*t, i a.Âi^., üÉËâill 6vaG J! ,Sf,rjl

çi ,Lc.:ÿ ùJ+ê . L;À 4ç.rll *;:,eJl Jry-;A .A{-rs Aâ.+^{ ,L*:ÿ

,.,J t;oLr.l.,lt-i.ll 4*L{il Léf çtJt c*r}"..Il d:-r§ t-..:b ilt-r..}l *j.r

*K 1*§ d-rJ»;a t*l ùé o,r.rlt eLc-rÿ ù!ô .C e t 19 ç"r 240 ô:tll

p*,r"il", :i .,,tt(Jt 4iÉ{ -"ir,a;+ a.*,læJl ,t*i Ug .ê**L+.ll j*§ L,,' t1

ùi t#* qlgJl-l a*-,s+Jl ü,1+1"ê Ê*L;; adj üS"i oLiiÿ o,ra ,js.6r§"r*

4Jc,',.^:. l." ors l»*\c 4o}+Il cii,r.-l ljl çidl olc:ÿ,jir!,.U,*j
"oj.r" ;rt5 aj-î.lJl rr{lt cyt*'t,;tf+ .,l§ 04-03 ù:,t-ô 

"y" 
3/ -} a0 ô,:lll

"éJt-(..r"a*'irJt ga.aL,-olJ j** Ja3ro .L>91.to .** ,g.iJl Jlj*,Jf ü§J

4+*t^+ 6ÿr J, lrtq J" §üJt çtu, *tt.X _,r*yl OK l.rl9 5ç,ra

-;*;c,l ç;Jlg ..s.*ijdl 4.ai.Jl adLÊ, qJ! yai la ,,-.,,- ,J.c d*(\F*o*(

,:ry,L,'tl,* p.aL.",§..,î ,î ".;tlt JhIr ,,i d{§L6.""S ùÉaôtJl
9o§o:r;.q,;r*l;;Jl

(la répression)a*r,ËJl 1l.§ :ëbJ* 
ËJ'ÂJl

( les peines encourues) Ê-1.,1rü.ll at*#aj* ,JSU uAJl

Otls+ f.J[.tJt {-J+ ç} ,K, ,11t9 üÉls,ti.It .§- ,j ô::ia r,t:e.c oFS
tt.Ugl-*ll 

f-J+, ù3s .33*Y

peines )aq.*{bJl d.l*,i!,u ôàôl,l drt-,{JÉrJl r,&14 ËJ.êjJl

(encourues par les pe§orTnes physiques

.f:,+tl J';'tt ' ,.t*)t JÉâe ùùJ1;f( aà.^l 1.": ;.L3;Jt ,,r,'
: (iniriés primaires ou secandaires) 4p,iLill3T ,ig*rLk ù1IL*JI

36
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.1n fl+iJi r*il e"* ,i ol*Jt iital"r. deLtuÈ! pJUt f:-* to*ic

srli ;rot^'t.S =;;ii a*1É: ü*ri.*-.1 ..j"rr-aTl 4*.âÊ tÈàtl J.,, qj+iàlJ

,l*^ôyL l.qr+ k*ir. Ui .;;-*tt i.l-ll .rtÂ4ài lo Jl J.^: gi ù5.4{ dJtj

,)..f a:*.1 -^st-+., "d[àd ,+q+L'ji ltt)'l ilL; yriJl ;;", â-o3Jra ,-c
nu.rri 

150 ooo ç ;.r,ii U|ÿs

*K L+1-.9 (les initiés tertiaires) aiJtiJl a-.JJl ir" dLlJJ a+dj!

6;-uJl ùÿjiÀJt ,i" 3 oj.tu 465-1 §-:tli #^> .+t-l +:!s .+s3;It *.yu-ii

"|-rq;î üS4i Jt,lJ ,»S\ 150000.;5;-r..:.r Ll:-S./".i- 44 "Jtlt-l

ù* J-ti 4-!,.iJl ùÉ Y ùi ,rt" .éÀâI1 iIJl rt-"ài o,r- 10 Ji k_"s dJT

j ;U9t tl .:^+a[* t^ i:J «i "-.(]Jl 4JLJI Ë-:tJl . ;,r^;j.J'a*11 
ÈLdi

JJ ;æ ui ü(*_9 J,,â, .LJÀJI .q,rôj Ê! +,!À "a-il--9i 4+l+ oK}i
.i*r;r" JÉi dÀJ! $"It *S liJ 4"!è jjli us+1"'i.5e;-u., il9:*"û7

.Jtj. ) èjs§,ll Lrdl ;-âi-- ji Ê,3Jl Wy.;i "Jl 
r=-u,"Jïl --r* :3-r.r_9

.riils ar,Éi1 .;-,,ILJI Yl ,JêJi .3-.É uui Y (..jl*j-l +lyl=." j{r.àiÊi. vl

n'.ilr-:-,tJly 
;g*r*ts1 dr.J^Si ôJ-fu ùjl"t .r

,s*V Oti:- dul 4"ÿ? ,,,1 ..,lsi -u; .Lç_.i"j-?..ii ùÿEJl Li

uÿG +" 60 ô-rt-1.1 4ik-.,â J"o ,Jêlà:*ai dlt .+t*Jl j ;i.--i k+i;rl
o*r-t ;* ..Èdl ,l t:-Y +tlr* CtJI LL*i ÿo ,/tcJl ;i .04-03

ul+ tt#l ;j u-!-*r:l .JL$ÿ r!r*i e*J JsiJx rr^ tt* 3ro +.,-,11

1t-cfc ;::*-; +..JJ{I ù_#'JJ l_,t+s.i .f"À1c' J+ err"ytl r"(-=+ ;-,tL=-.

,L-s.sJt .:t-r,Jl ,1-;l{l ùJÉLajl ;-r,4 pJ3 ".r.V ql+ d kj Êê.r-3
"..Ià-r.l 31.i,*,i*L.r;:5tg:l V +tlf- d;5itJl ;x+ .ints-c +'aÀJ Liôg

o",iJl *§_r.:t*o qJ_,Ls 1!.9*ié1 ,l ,i;11 q"71 'ls9.r+-rl.j ù9:'uç§

(l']échiney-l-rianqle) 4*.àr çi 1995--_9;5i zO erL! dë-iJl a-"<*l 4St+J1
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-
ù-ô4à 4+.brl ùJjU-Jl ,..!,u:Ï *-o- .4-o/r.1.1 c* -r+-o;*"Il .,lÊ 4,JiJl ee/
L, Jji ;l(é ",1 .rél! rl3 ù^ +ast-+ ,ràr§lJ -,t;.JI q-t-:l-t c-u 

ery_ ir"
ckil a--;'-t Jr LJJTII ;,^ 'l4.;r."tl +,1:l J.t -,!_r"Jl 

q-i"L*:-*,i

4*t-V ,S*V ùti-rn, *ILJI ;-"f = a;L;.ll « rece!cle délir d'init;é,a-orICl

;i 04-0-l ùrts ,-à t:-u-c sri:Jl ,-suij .:j,-79 À.-lL3 
nn..:t-:..1-11 

"t-Làj gt3
Y J'J J J

f|+Jl o;a;j g"*,3 éü-ài diJi /! dLJl .*-ô1" dl a.:-a 60 ô-:tll

.jl ,.rÉi +:* ,.o **+rJti .r-iji*ll 1.jsLJ; Oi ulr .dJ*Jl d ùUô4

a-.iJi ,,-L^i ç- tl+à; ü5.-_9 .i:30.000 Ll,.ls +.ol'i-r_g .,i{:;-- 
",*".>

ft** "- 
4.bS1 ci.r ,!a,- ùi ..,:r: .c.i+ô-ri J":.àil eJl èl** "-sl-',;'ï

,'r:cl *as JJi ..r" Jr{i "}i.L;a ;.r:,3;rJl allo d-L-!:i .a-.;.: ejl
cle fait ou de )tli+ts r,i tot'l ;tSi rt3* t*Jli+ YJ!"- ;,t 1 .#Èl u:;UJt

a§r-nl ü!§ dXi ,rtca .g;;t,r.V .,êâ.iJi liél,1 dt et *tl ü.c.( droit

.rtis+ ù{tJl .r--i5 t;ai tàJt+i-çl ;5..c.,_ ,:it*to-r-Tl ,,U: ;* o;4j:Jl

k t" .r*.,* §1 ;Yt-aJt ; Yg:.,,-r ç"+:*ft ü--,iJl 6+*i ;UUp "l5"Yi

'oo"p*k-.Jt9i ;çLrJl

.G,*-=.o lr""'i +:ii i-- d L d5r*:, ;* +".+fJi Çlr J9r^*Jl;a:ri Y3

.l.s ";*l.oï*.JTUs*-: &l ;;o" 4ÂÿL* Jr Js--*.ll ùi J5jl.l ..r" C$t
p.É;*,i .l-À9 .+,-:L Ctri d+i"ilJ Ç:4t j Çr-r:r*i JJ !.ÂjJb. ,).9*J_

+:i t"( t{d-Jt ^.> 3i U;J-*4a,. +.LÈ.i ùJ, " ô}oo " o^K +;";*Jl ÊJ-.:,Il

,*àii-Jl L"<*I 4*,;Liî-il {"}jJt .:ii dili.J 6}li ÊJnrJ lrl*.- tr"* C
LJ ùÉ Y ;t .,l,-Lt ;i r99s ;ip 26 3,Lq -,r,"- Ç -,1;, çi ;!Fi.,Jl

"(cor:ficlentielle)b*" .( précise );-:.r-*o u.É- ;i3*9 J.r-a YJ h." I'ftt

.9-9-Ji d A-î"ô-âi .:,111+J +"*,1-S Ê+ÀJl-,r* .rtc \-".ltf-r oJ_l-
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(de nature à infiLrersur le ccurs de valeur et cléterminantes des opérations
-1 (i1

réalisées)

(peines )4#Értl oôt4."1,ÿJ ô-l:.ll àtj,ârJl :ÇliJt âJ,4.Â.!1

, encûurues par ies Personnes morales

;:;,dl ;.11 --àt-.ài olr" 5 J] ;.*-, i."!ii 4"-JrJt goLàiV 1,sl-l

,=, qJr .rr,.r^Cr +*r+"(;.tr .:LçrJl Ji a-àLàyt{ a*i+,ul .r-Là-lÿJ

'o'.u,."rrJ' ;!'aJl uÿG dl,o 
'l-11-39 ô-:t-!1

,,..àiJl 4J3;.*re oslij p.c;s .d_rlpl ùÿi"iJi ;i J! ;rt-tÿ;q;
Z:-OO Oç!.";Ji .rx 1rS" 51 c-:tll rqlq .a-à-àb é.À'ê4 a*JbsJl çy,-ft

Ç3:-". fiÀ Y u! -',iÀ 6rÉrV rj.t ;l Yf "*L-*iJt uÿH J*Jl

b*:,tl <.Ic .,--i: C t" S*: .dJi ,rL. ùJjl,iJi ..,-j lil Y! ç-q,-fl dêâr-Jl

L,re êsii ;UJl .-h+. Ol§ OJ: .4&É.-ill f"+ili ;t-J9, ù3.,t§ É ,l-J5li#l{'rr - 
§êr-i]l 4.p1q),i<r9i',o.J.otâ-ii

a^iLi

:L-§Ji rlS* .rg-J L*liJl .-É:* d CS t ut+ Jg;-tt é*
J; C 4l3-idl ,*.aJl <;--rSt gi *l: ,5rlpl ,=t:"U-lt ,.lL'.Ti 3 Çt-$:.-+*

bJl liô ùT .U a^-tilU ees-,a:J,l ULLà é.Lo .r.t+l i ut ùS^, Y5 .aa:-à

p-,-- ,g-rJl ,*Y .d--;lj+.Jl "l,i;Tl Jl ,-l a;,,"L 1'+ i p"l-Jl 
",

o;Ld-c.l ryl-+^r- 6jJl ..9""jldl otr^;ll qJc..'Ài*,l t^ \rb 4*lrJjl t.i+Xl
Jl+l l* d ù!i_Ëi;Jl ;a,"l-liJl -rla:j;l;3Ji ç

t{Ë!i d h1^J; JÀÈ.iç-î1 ü$.à,-u çi.-','1" -Le 4"*'UJl c,.;K li!9

:jYK 
"* 

,ÉtiJl ;.,o :-r-c- JJ
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,r-" 'UFY r+ Ldi t;l<'g .dl JrV 4"LJl ÇgJi .

j +cg;-L ;É; ,l,L: ü^ {--J#L .-:.r:;-"1 L:,rr+ +:i .+*5.r:i

d!* Jj j§i a*u+ .rÉ ir* U a4L;.li ,:t-r-rrâiJq J)t;\4

.;,. ;a1§ L.:, Jl ,j,iL.+.Jl p*Àl .L-+ *i "--3 -UJ .&jlÿil1

.a-*àig:ll a*l;Ji oi.l p.+; *àg +"T ,J1il.ÿilI 
",-. tà ::.l"Jt

,rl" n*+-9 .5Jl .r,o:l;'Jl3;t i:Ji r)a J*,14 
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4. M. Delma-Marty et C. Teitgen-Colly, Punir sans juger ?: de !a répression

administrative au droit administratif Pénal, Ed"ECONOMICA, Paris, 1992, p.L1-12.
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6. L'AMF est l'autorité publique indépendante dotée de la personnalité morale

chargée de veiller à Ia protection de l'épargne investie dans les instruments
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financiers et tous ailtres placement donnant lieu à appel public à l,épargne, à
l'information des investisseurs et au bon fonctionnement des marchés
d'instruments financiers. Ëlle apporte son concours à la régulation de ces
nrarchés aux échelons européen et international (code. Mon. Et fin. Art. L. 621-1).

7. Au ternre de l'article 30 de la loi n" 03-04 du 17 février 2003, la cosCIB a poilr
mission d'organiser et de surveitler le marché des valeurs mobilières (fonction
réglementaire), en veillant notamment à la protection des investisseurs en
valeurs mobilières, au bon fonctionnement et à la transparence du rnarché
(fonction de surveillance et de contrôle). Les artictes 51 à 56 de la même loi Nui

confèrent également une fonction disciplinaire et arbitrale. Décret législatif n' g3-
10 du 23 rnai 1993 relatif à la bourse des valeurs mobilières, modifié et complété
par l'ordonnance n' 96-10 du 10 janvier 1gg6 et la toi n" 2003-M du 17 février
2003. JO, ALG, n' 73.

8. Ën conséquence, l'administration « puni » sans qu'il y ait eu « jugement » au sen§
traditionrel du terme traditionnel du terme. v, M. Detma-Marty et c. Teitgen-
Colly : op.cit, p.9.

9. v, coulon ( J-M) : la dépénatisation de la vie des affaires; la docurnentation
Française, coll. Des rapports officiel, 2008; paris-France, p.65.

10. Lise Casaux-Labrunée libertés et droits fondamentaux), ouv" Co[|. sous la direction
de: Rémy cabrillac, Marie-Anne Frison-Rochg Thierry Revet, 9e édition, DALLCIz,
France, 2005, p 688
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oz*rs f.,r çn.U.,Jl f3-rll ,.-.-.j.1 r.d*,| l*C il$l,-:rr-Àrl ri-'l.li"

.rses iJJ 20 .'rlt ,e ne n),e :çi.,$i" rleoe ii-j*L ro 6!tÿl r+os

12. L'artlcle tq-l du pacte de l'oNU sur les droits civils et politiques dispose
que: «nul ne peut être poursuivi ou puni pénalement par les juridictions du
même état en raison d'une infraction pour laquelle il a déjà été acquitté ou
condamné par un jugement définitif conformément à la loi et à la procédure
pénale de cet état ».

13. Protocole n'7 du 22 novembre 1984, relatif à la convention de sauvegarde des
droits de l'homme et libertés fondamentales :

Nul ne peut êtrejugé ou puni deux fois.
Nulne peut être poursuiviou puni pénalement par les juridictions du même état

en raison d'une infraction pour laquelle il a déjà été acquitté ou condamné par un
jugement définitif conformément à la loi et à la procédure pénale de cet état.

.1e5s s-,.:JiJl sÿ§l1 Jr.Jt rsse *l çjti+.lt ,ÿ-"rJlr!;i ,14

15.Selon la cËDH, l'application de l'article. 6 § 1 pris dans sa branche pénale entraîne
celle des § 2 (présomption d'innocence) et 3 { droit de la défense et garantie
particulières en découlantlde l'art. 6 de la conv. EDH. CEDH, 13 mai 19g0, Artico
c/ ltalie, Req. N' 6694174,5érie A., n" 37.

16.on la retrouve à l'art.4 du protocole additionnei n'7 de la convention
européenne des droits de l'homme du 22 nov. 19g4 mais également à l,articfe
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14§7 du pacte international relatif aux droits civiques et politiques du I déc.

1996, ainsi qu'a l'art.50 de la charte des droits fondamentaux de l'Union
européenne du 18 déc. 2000. L'art. du c. pr. Pén. Relatif à l'autorité de chose
jugée en fait indirectement rnention.

,;rijl 'j.}.Jl ,(1LJI Ê-al ).jilj,+Jl -!yJl ;ÿü Cj* :oll ,i; iL"ut . .1 "Éii.17

.507 çra .tsss .r.511+.Jl ,+*l+Jl .:,bj+tll ;lÿ--r

JUt3 ;JüJt ..,yrôl ; ezl-te ô.rül iJl* 9-i.sb + i'*-.ttJ 4--ÿ.É Jl ,-ri-r"j L -9*,."18

+--;"J'

^,;lt ié,* iLll ro-gr ^!, *.r:11 .**! JJr luu-1 -:_,, j arÿ' "rg"rliJt ;,sr.19l' J)" v I / * -' t) r 

r0-9t -Éi'. ..d{i Jdl ..iJ-}al,

20. V, l'artrcle l3Z-2- 132-7 du code pénal français"

-dJlJ irUÀI Ljr;t.r (Ft*jl ,ilj-1Ji ;,.itUl j;+.rt ;3*-i iql-y .., .rii;i .2t

.261 ;o .lUU: ,il'!+Jl .^:-,ll.i

.l.5rli+Jl *!f"Jl üJ"t; ;, 38-.13 "32 )lÿt ÿ)i "72"

23.Aux termes de cette réserve, « seules les infractions relevant en droit français de

la compétence des tribunaux statuant en matière pénale doivent être regardée

comme des infractions au sens des articles 2 à 4 du présent protocole ».

24.Cons. Const, 28 juitl. 1989, décision n" 89-260 DC, Rec. P. 71. Dans une décision n'
96-378 DC du 23 juillet 1996 (Rec. P. 99), ce conseil a rejeté la possibilité du

cumul mais, dans sa décision n' 97-395 DC du 30 décembre 1997, il est revenu à

sa position initiale
25. CEDH, 23 oct. 1"995, Gradinger c. Autriche, RSC 1996, p.48v " Marie-Paule Lucas de

l-eyssac et Alexis Mlt-fMAN : Droit pénal des affaires, manuel théorique et
pratique, Ed. ECONOMlCA,2009 , Paris-trance, p.467 .

26. Crirn, l-er mars 2000, Bull, 98, JCPE Zt0L, p"30, note Daigre. Marie-Paule Lucas de

Leyssac et Alexis MIHMAN : op. cit, p.467.
27.V, art. 14.1. de la directive du 23 janvier.2003, ains! que la reconnaissance

tmplicite de la possibilité de ce cumul dans l'arrêt Spector Photo Group de la cour
de justice européenne : OUE, 3ème ch. 23 déc.2009, aff. C-45108, préc., nate 8"

28.CEDH, Grande chambre, 20 févr.2009, ZOLOTOUKHINE c/ Russie, n" 1493910-a,

D.20û9.2014, note j, Pradel; RSC 2009. 675, obs. D. Roets; .iCP 2009, n" 23, 13

juill. 2009, p.743, comm. F. surde; Clunet n" 3 juill. 2010, chr.6.
29. Ordonnance n" 67-833 du 28 septembre instituant une commission des

opérations de bourse et relative à l'information des porteurs de valeurs
mobilières et la publicité de certaines opérations de bourse, qui, dés avant
l'attribution d'un pouvoir de sanction autonorne à la COB, reconnaissait à la
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décision de cette autorité d'accorder ou de refuser un visa un « caractère
juriciictionnel ». CF. not. C. DUVOULOUX-FAVARD, (( nouveau pouvoirs de la COB
(l-. n'89-531 du 2 aout 1989) », Gaz. Fal, 1990, Doct. P.50, spéc. p. S2.

f",p, iÿüJl Jry jJrLi" L!,l ).-"jdt Ét.,+,rt- r-+, é'*lt -r,.;.J.,Jti ^10

.3o{ .ro .Zilt3 ".;ar -i,rliJl -i#/l r;+-Jt ,l; ,(*f*lt-l
-V, cons. Const. 28 juill. 1989, n' 89-260 DC, Commission des opérations de bourse,

.J0 1er aout L989, p.9676.

31. Cons" Const, 28 juill. 1989, décision n" 89-260 DC, Rec. p. 71" Dans une décision n"
96-378 DC du 23 juitlet 1996 (Rec. F. 99), ce conseil a rejeté la possibilité ciu
cumul mais, dans sa décision n'97-395 DC Cu 30 décembre L997, it est revenu à
sa position initiaie"

32. L'article I de la déclaration des droits Ce i'hcmrne et du citr:yen décide que : « [a
loi ne doit établirque les peines strictement et évidement nécessaires ».

33.Décision du conseil constitutionnelle français n'9-a-325, 13 aout'1gg3. Bonneau
Thierry et Drummond France: Droit des marches financiers, ou, coll, Dirigé par.

Moifessis Nicoias, 3ème édition, Ed. ECONOMTCA, 2010, Paris-France, p" al9.
34.V, N. Rontchevsky; Paris,2 mars 2004, Bourgoin, Rev. AMF, n" 2, avrilZAA4, p.

1-9; Rapport annuel AMF 2003, p.157 : « !a cour a considéré que compte tenu de
ta gravité des manquements à la bonne !nformation du pubiic, cies avantages ouie
ie dirigeant en avait tiré en restant a la tête des soclétés ciu gr-oupe et c'u
préjudice qui en était résulté pour les investisseurs, du fait notamment que ie
titre ait perdu en quelques mois près de la moitié de sa valeur, la commission
avait fait une juste application du principe de proportionnalité en prononÇant une
sanction pécuniaire de 250"0C0 E et en décidant de publier sa rjécision ».

35. V, Bonneau Thierry et Drummond France :op. clt, p. 419.
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38" V, RACHID Zouaimia : op^ cit, p. 38-39"
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44. M. Delma-Marty et C. Teitgen-Coliy, Punir sans juger ?: de la répression

administrative au droit administratif Pénal, Ed.ECONOMICA, Paris, 1992, p" 44.
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47. Depuis la loi du 02 juillet en trance, il est décidé que : « lorsque la commission
des sanctions de l'AMt a prononcé une sanction pécuniaire devenue définitive,
avûnt que Ie.iuge pénal ait statué définitivement sur les rnêrnes faits ou des faits
connexes, celui-ci peut ordonner que !a sanction pécuniaire s'impute sur

l'amende qu'il prononce.{ art 16-621 CMF ».

48. Décret n" 89-37 du 24 janv. 1989 du président de la république de publication du
protocole n" 7 à la convention européenne.

49.V, Dezeuze Eric: confirrnations et évolution du régime juridique d'initié, Revue

des sociétés, 2O11., p.432.
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52.v, Jérôme Lassere capdevile: Le délit d'initié: une infraction modelée par les
juges, AJ Pénal, éd DALLOZ, 20Ll, paris-France, p.58.

53.v, Dominique Borde et Aline PONCELET: l'affaire Delalande, devoir absolu
d'abstention de l'administrateur initié, Revue de droit bancaire, n" 42, mars-avril
1994; p.67"

54. V, l'article 465-1 du code monétaire et financier françals (CMF).
55. V, art. L. 621-18 à L. 621-18-4 du CMF"
56. V, art. l-. 621-9-3 du CMF.

57. V, art. L" 642-2 du CMF.
58. V, art. L.62L-72 du CMF.
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62.V, Rachid zouaimia: les autorités administratives indépendantes et ia régulation
économique en Algérie, édition Houma, 2005, Alger, p. g0.

53.v, l'arrêt rendu par le consell d'état n" 316gs4 du Lg février 2011, AJDA, édition
DALLOZ, 2tL2, p.749.

54. v, charles Arsouze: Procédures boursiers, (sanctions et contentieux des
sanctions), JOLY édition, lextenso édition, 2008, paris-France,, p. 505-50g.

65.v, l'arrêt rendu par le conseil d'état 6ème et 1ème sous-section réunies i.l"
316854 du 18 février 2011, recueil lebon, 2012, édition DALLOZ.

66' v' charlet ott""".;T;'*l; 
* ,, -r*,;J,.:Jr o:-01 ,,ÿrr .r, .ro i.,ur ÿ:i .67
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Jp r* l u *,.f" ÉT ;*; T»: +ji §1o },5i,t103.04 ùiti ir* 56;.ltlt e,{,!j.70

.« *aJ! gl*r*>ll Uit! ër{ d b ri f+&lJ JÂ.}Jl JÉ.dJl J! élJi

71. V, Marie-Paule Lucas de Leyssac et Alexis MIHMAN : op. cit, p. 463.

72.(art. 40 al2 du code de procédure pénal Français prévoie que : « ie procureur de

la république avise les plaignants et les victimes si elles sont identifiées, ainsi que
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