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The role of venture capital companies in the financing of small and medium
enterprises: Case study of Algeria Investment Company

Le role des sociétés de capital-risque dans le financement des petites et moyennes
entreprises : Etude de cas de la société Algérie d'investissement
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Abstract :

This study aims to highlight the reality of funding through "Algeria Investment company”, that is
one of the venture capital firms in Algeria. Using descriptive and analytical approach to a case
study, we reached a number of conclusions, the most important of which were:Venture capital
provides financing for high-risk, non-publicly traded small and medium-sized enterprises. The
companies also finance construction, growth and expansion, in addition to accompanying them
through the provision of technical and administrative advice... Etc. to innovative and promising
institutions.The company has funded a number of projects in several economic sectors, mainly
trade and industry. Nevertheless, its role remains complementary for banks, not a compensatory
role. This role is still weak, because of the company's new establishment, and that most investment
companies are public ones. Therefore, their capital ownership influenced their method of
management.

Keywords: Venture capital; venture capital firms; funding; participation; small and medium
enterprises

Résumé :

Cette étude a pour objectif d'essayer de mettre en évidence la réalité du financement par le biais de
la compagnie "Algérie d'investissement", qui figure parmi les sociétés de capital-risque en Algérie.
En adoptant ’approche historique, descriptive et analytique, utilisant une étude de cas. Un certain
nombre de conclusions ont été atteintes, dont les plus importantes étaient : le capital-risque fournit
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des financements pour les petites et moyennes entreprises a hauts risques et non cotée en bourse.
Les sociétés de capital-risque financent également la construction, la croissance et I’expansion, en
plus de les accompagner par la fourniture de conseils Technique et administratif etc. aux
institutions innovantes et prometteuses. La société¢ a financé un certain nombre de projets dans
plusieurs secteurs économiques, principalement le commerce et I’industrie.Son role est ¢galement
considéré comme complémentaire pour les banques, mais pas compensateur.Bien que ce rdle est
encore faible, en raison de la nouvelle création de la société, étant donné que la majorité des
sociétés d'investissement sont des entreprises publiques, donc la propriété de son capital a affecté
son mode de gestion.

Mots clés : Capital-risque ;les sociétés de capital- risque ;le financement ;la participation ;les
petites et moyennes entreprises.
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