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العʺل ʨʶǼق الأوراق الʺالॽة، ॽǼة الʺʛخʟ لها الʜʱامات الʺʕسʶات الʺال إلى تʴلʽلالʘʴॼ هʚا يهʙف : ʸلʝʳال    
 ȑʙʸʱلأجل ال ʥللوذلʽʶال في دولة الإمارات غʨالأم .ʥلʚآت ،لʷʻʺه الǼ مʨتق ȑʚور الʙاز الʛإلى إب ʘʴॼسعى ال 

ناقʞ ؗʺا  .هاالʛʳائʦ، مع رصʙ الالʜʱامات الʱي وضعها الʺʛʷع على عاتق هʚا الʨʻع مʧ لʺȞافʴة تفʷي الʺʷار إلʽها
ʘʴॼامات  الʜʱة الالǽؗفا Ȑʙأن مʷǼ اجهةʨلمʽʶالأ غ ʧʽة بॽآت الʺالʷʻʺه الʱي حققʱازن الʨʱار الʙمق ʙال، مع رصʨم

ولʴʱقȘʽ ذلʥ، اعʙʺʱ الʘʴॼ على الʺʻهج الʴʱلʽلي، . الأمʨال غʽʶلالʜʱاماتها ʙʰʺǼأ الȄʛʶة والʷفاॽɾة والʜʱاماتها في مʨاجهة 
وȂخفاقها في تʴقȘʽ ما رسʺه  في القانʨن الاتʴادȑ الإماراتيالʛقابॽة  للأدوات نʰʶي قʨʸر: وقʙ خلʟ إلى نʱائج مʻها

عʧ الʺʶاهʺة الفاعلة في تʧʽʶʴ أداء الʺʕسʶات الʺالॽة، أو  الʶارȄة الʻʱفʚʽالʺʛʷع مʧ أهʙاف، فقʙ عʜʳت الȄʛʷʱعات 
رة اسʙʴʱاث نʟ تȄʛʷعي ونʳॽʱة لʚلʥ، انʱهى الʘʴॼ إلى ضʛو  .في تʛȄʨʢ الأنʢʷة الʺالॽة داخل سʨق الأوراق الʺالॽة

ʛʰʳǽ الॽؔانات الʺالॽة الʺʳʶلة ʨʶǼق الأوراق الʺالॽة على الإقʛار بʻʱازلها عʧ الȘʴ في الȄʛʶة وعʙم نʛʷ بॽاناتها 
ॽلʽʸفʱةال ʨه ʥذل ʧف مʙل، والهȄʨʵلع  تʶة والॽة الأوراق الʺالʯʽلها هʨي خʱاتها الʢام سلʙʵʱة اسʻُؔن مʨاجهة  القانʨʺل

 .  الʺʛخʸة في سʨق الأوراق الʺالॽة الʱي لا تʨʱʶفي مقॽʹʱات الإفʸاحالʺʷʻآت الʺالॽة 

  .الʦʴق الʸالॻة، مȜافʲة غʻʴل الأمʦال، الأوراق الʸالॻة، القانʦن الاتʲادȏ  :الؒلʸات الʸفʯاحॻة   

   Abstract: 

     This research aims to analyze the obligations of financial institutions licensed to 
operate in the stock market, in order to combat money laundering in the UAE. 
Therefore, the research sought to highlight the role played by the aforementioned 
institutions in combating the spread of this type of crime, while monitoring the 
obligations imposed on them by the legislator. The research also discussed the 
adequacy of obligations regarding combating money laundering, while monitoring 
the amount of balance achieved by financial institutions between their obligations to 
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the principle of confidentiality and transparency and their obligations in combating 
money laundering. To achieve this, the research relied on the analytical approach, and 
concluded with results including: the relative shortcomings of the regulatory tools in 
the UAE federal law and their failure to achieve the objectives set by the legislator, as 
the legislation in force has failed to contribute effectively to improving the 
performance of financial institutions, or to developing financial activities within the 
stock market. As a result, the research concluded that it is necessary to create a 
legislative text that compels financial entities registered in the stock market to 
acknowledge their waiver of the right to confidentiality and not to publish their 
detailed data. The aim of this is to empower the Securities and Commodities 
Authority to use its powers granted by law to confront financial institutions licensed 
in the stock market that do not meet the disclosure requirements 

      Key Words:  Financial market, anti-money laundering, securities, federal law 
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  :مقʗّمة

ʙان تعȞʺة الॽق الأوراق الʺالʨس ʙان واحȞفي م ʧʽعاملʱʺع الʺʳǽ ȑʚـأن  ،الʷǼ ʝـافʻʱدة، للʙـʴوفـي أوقـات م
الـʚيʧ ولʹʺان انʤʱـام هـʚا الʶـʨق، ʷǽـارك ॽɾـه خʰـʛاء فـي مʳـال الأوراق الʺالॽـة، . تʙاول الأوراق الʺالॽة الʺʨʻʱعة

 ȑʛʱـʷʺـائع والॼال ʧʽة بـʛاسـʺʶاء والʢسʨن دور الʨʰـارز فـي  .يلعǼ ورʙـة بـॽرصـات الأوراق الʺالʨلع إدارات بʢوتʹـ
 ʥفـي تلـ ʧʽʡرʨـʱʺال ʙيـʙʴʱة لʙـعى جاهـʶت ʘـʽاق، حʨأ في الأسʛʢوقات تʛخ ʧث مʙʴǽ ʙاف ما قʷʱالʺعـاملات اك

، ومـــʧ ثـــʦ فـــʛض العقȃʨـــات الʳهـــات الʺʸʸʵʱـــة الإدارات ǼʹـــȌॼ الʺʵـــالفʧʽ وȂحـــالʱهʦ إلــى هـــʚهوتقـــʨم . الʺʷــʨʰهة
ʦهʽعلــى . اللازمــة علــ ʛــʸʱالفــة فهــي لا تقʵʺة الʢــʷه الأنʚهــ ʛʽء تــأثʨرصــة فــي ضــʨʰور لإدارة الʙا الــʚــأتي هــȄو

إلʴــاق الʹــʛر Ǽالʱعــاملʧʽ فــي الʶــʨق فقــȌ، بــل ʱʺǽــʙ أثʛهــا الʶــلʰي أǽʹــاً لʽــʕثʛ فــي اســʱقʛار الʨʰرصــة وȄهــʜ الʲقــة 

ات الʶــارȄة فــي الʙولــة الʺعॽʻــة، تʹــʢلع إدارة الʨʰرصــة بʙʴʱيــʙ الʹــʨاȌǼ والقʨاعــʙ الʱــي مــʧ ووفقــاً للʷʱــȄʛع 1فʽهــا،
ʖتلاع ȑأ ʙها ضʱانॽوص ʧʽعاملʱʺالح الʸق ومʨفالة حق   . شأنها الʴفاȍ على مʙʸاॽʀة عʺلॽات الʙʱاول، وؗ

 ʧعلى ؗل مـ ʘʴॼا الʚه ʜ ʛؗʽي، سʺॽʂالʺفا Ȑʨʱʶʺال"على الʨل الأمـʽـʶـ" غॽـات الʺالʶسʕʺـة والʸخʛʺة ال
ʜ على الʦॽʤʻʱ الʺالي والʳʱارȑ، مع الابʱعاد عʧ الʳانʖ الʻʳائي" في سʨق الأوراق الʺالॽة ʛؗة تȃاق مقارॽفي س .

ʸǼفة عامة، يʛاد Ǽغʽʶل الأمʨال مʨʺʳعة مʧ العʺلॽات الʺالॽة الʺʙʱاخلة لإخفاء الʺʙʸر غʽـʛ الʺʷـʛوع للأمـʨال 
 ʛـــʷر مʙـــʸم ʧـــلة مـــʸʴʱال مʨرة أمـــʨهارهـــا فـــي صـــʣȂو ʙـــل العائـــȄʨʴأو اخفـــاء أو ت ʅـــॽʣʨـــاهʺة فـــي تʶʺوع و ال

في حʧʽ  2.الʺॼاشʛ أو غي الʺॼاشʛ الʺʸʴʱل مʧ أȑ فعل إجʛامي سʨاء جȄʛʺة أو جʴʻة لإʣهاره ȞʷǼل مʛʷوع
الʻʰــʨك والʺʕسʶــات الʺالॽــة الأخــȐʛ الʺʛخʸــة وفقًــا  ǽقʸــǼ ʙالʺʷʻــآت الʺالॽــة الʺʛخʸــة فــي ســʨق الأوراق الʺالॽــة

ولة الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة  لʺʺارسة نʷاȋ أو أكʛʲ مʧ الأنʢʷة الʺالॽة الʺʛخʸة، وتʨؔن تلʥ لأحȞام قʨانʧʽ د
ات تاǼعة أو مȞاتʖ تʺʽʲل  ʛؗوع أو شʛأو لها ف Ȑʛاص أخʸʱاخ Șʡاʻولة أو في مʙة داخل الʶسʕآت إما مʷʻʺال

  3.داخل الʙولة

 الʺʕسʶـات الʺالॽـةذ تʶـاهʦ فـي عـʙم مʸـʙاॽʀة تهʙيـʙاً لاسـʱقʛار الʤʻـام الʺـالي، إ تʺʲل جȄʛʺة غʽʶل الأمʨال
ॼɾإخفــاء الʺʷʻــأ الإجʛامــي للأمــʨال، تʴʱــʨل هــʚه الأمــʨال إلــى أصــʨل . وتʷــʳع علــى تؔــʛار الʺʺارســات الإجʛامॽــة

                                           
1 ʜــȄʜالع ʙــʰــان، جʺــال عʺʲــة ، العॽنʨرصــة دراســة قانʨʰاولــة فــي الʙʱʺــة الॽــالأوراق الʺالǼ علقــةʱʺمــات الʨة فــي الʺعلॽɾــفاʷــاح والʸالإف

  .365ص ،2010، دار الʻهʹة العॽȃʛة: مقارنة، القاهʛة
  .9، ص2020، جȄʛʺة غʶل الأمʨال في الȄʛʷʱعات الॽʻʡʨة والʺʨاثȘʽ الʙولॽة، دار الʻهʹة العॽȃʛة، القاهʛة، أحʺʙ سلامة بʙر،  2
، 2016، 46، ع1مجدور الʨʻʰك و الʺʕسʶات الʺالॽة في مȞافʴة جȄʛʺة تʠॽʽʰ الأمʨال، مʳلة العلʨم الإنʶانॽة،، سعʙʽةبʨزنʨن، 3

   .12ص
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وتʲؔـʛ الأسـॼاب الʱـي . مʛʷوعة، مʺا ʴǽفـʜ علـى ارتؔـاب الʺȄʜـʙ مـʧ الʳـʛائʦ وȄʹـفي علʽهـا ʡاǼعـاً مـʧ الاسـʙʱامة
عʙ خʨʢرتهـا، حʽـʘ تʱـʙاخل أǼعادهـا مـع الʢʱـʨرات الʱقॽʻـة الʺʶʱـارعة وعʨلʺـة الاقʸʱـاد، تʶهʦ في انʷʱارها وتʸـا

 . مʺا يʙȄʜ مʧ صعȃʨة تॼʱع الأمʨال واخʛʱاقها للأنʤʺة الʛقابॽة

، فهـي بـʚلʥ تʷـȞل دوراً مʴـʨرȑ فـي الماليѧة الإجѧرامعوائѧد  لتبيѧيضبʯʽـة خʸـॼة  وتشكل الأسواق الماليѧة
 .تلـʥ الأسـʨاقأǽـة إجـʛاءات أمॽʻـة وقائॽـة أو عقابॽـة فـي هـʚا الʺʳـال دون تعـاون  لا ʧȞʺǽ تʨʸر نʳاحذلʥ، لʚا ف

، الأمѧѧوال غسѧѧيللأو مʶــاهʺاً فــي الʷʻــاȋ الʛʳمــي  الأســʨاق الʺالॽــة شــȞȄʛاً يʲــار الʶʱــاؤل عــʧ مــȐʙ اعॼʱــار  ،وعلॽــه
 Ȑʙوم ʨوالق ȌǼاʨʹالǼ اقʨالأس ʥام تلʜʱاال Ȑʙخلالها، وم ʧم ʗʯʷي أنʱال ʧʽام نʜʱةالʯʽة  الهॼʀاʛʺǼ رةѧال سماسѧأعم

  .الأوراق المالية

 مʨال ʙʱʶǽعي إبʙاء لأل امكافحة غسم انȎخصة في رلمالمالية ت المنشآزامات التفي حॽʁقة الأمʛ، إن تʴلʽل ا

خصة رلمالمالية ت المنشآما مȎʗ ؕفاǻة الالʚʯامات الʸلقاة على عاتȖ ا :ʛʡح الإشȞال الʺʨʴرȑ الʱالي
  ʦء القانʦن الاتʲادȏ الإماراتي والاتفاॻɾات الʗولॻة؟ مʦال على ضلأل ايغسلȜʸافʲة 

  :والتي يمكن تفصيلها كما يليتʶعى الʙراسة الʴالॽة إلى إنʳاز مʨʺʳعة الأهʙاف، 

  هǼ مʨتق ȑʚور الʙال ʧʽʽة  المنشآت الماليةتعȃارʴأن مʷǼ ةʸخʛʺالأموال غسيلال .  

 ʺه الʚوضة على هʛة الʺفॽنʨامات القانʜʱح الالॽضʨوت ʛʸاجهة حʨʺآت لʷʻالأموال غسيل . 

  عʻامات في مʜʱه الالʚؗفاءة ه Ȑʙم ʦॽʽالأموال غسيلتق . 

  أʙʰʺǼ امʜʱورة الالʛة وضॽɾʛʸʺة الȄʛʶامات الʜʱال ʧʽازن بʨʱال Ȑʙح مॽضʨع  السريةتʻة، في مॽɾفاʷغسيلوال 

 . الأموال

ʤʴǽى Ǽأهʺॽة على  الأموال لغسيمكافحة الʺʛخʸة في نʤام  المنشآت الماليةإن دراسة مʨضʨع الʜʱامات 
ʧʽȄʨʱʶا يلي ،مʺؗ ʥوذل:  

ʜ على تʴلʽل الأموال غسيللمكافحة جريمة أهʺॽة Ǽالغة في سॽاق الʳهʨد الʺʚʰولة  يكتسب البحث    ʛؗإذ ت ،
وȃالʜʱامʧ مع ذلʥ، تʶلȌ . دور الʺʕسʶات الʺالॽة الʺʛخʸة ʛʷؗايʧʽ حȄʨʽة تʙʱفȘ خلالها العائʙات الʺʨʰʷهة

 ʨʹراسة الʙاهة الʜʻال ʛʽعايʺǼ امهاʜʱال ʜȄʜف تعʙات، بهʶسʕʺه الʚه Șي تقع على عاتʱامات الʜʱء على الال
 . والʷفاॽɾة، وȃالʱالي الʙʴ مʧ قʙرة الʺʛʳمʧʽ على اسʱغلال الʤʻام الʺالي لʴʱقȘʽ أغʛاضهʦ الإجʛامॽة
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 ʛʸʴʻة  محاولةفي تॽالات العʺلȞالإش ʙاجهها  التيرصʨ؛ المنشأت المالية المرخصةت ʙʸل مكافحةقʽʶغ 
والإقلॽʺॽة بهʚا والʺʕسʶات الʙولॽة  الحكوميةتʛʷʻها الʳهات  التي الإفاداتحʘʽ سʦʱʽ الاسʱعانة بॼعʠ . الأمʨال
  .  الʷأن

حʘʽ تʦ  بشكل رئيس، المنهج التحليلي تم العمل على استعمال المشار إليها أعلاه، فقد قصد تحليل الإشكال    
 ʨʺǼضʨع الʜʱامات الʺʷʻآت الʺالॽة الʺʛخʸة في سʨق الأوراق الʺالॽة الʸلة تʴلʽل الʨʸʻص القانʨنॽة ذات

، بهʙف فهॽʰʡ ʦعة هʚه الالʜʱامات وآلॽات تॽʰʢقها، وتقʦॽʽ أثʛها الأمʨال غʽʶلʷǼأن  عʺلॽة وتॽʰʢقها على حالات
  .الدولةفي 

 ʧم ʗʰʲʱد في الʙʴʱي ȑʚوال ȑرʨʴʺال الȞالإشǼ ةʡالإحا ʙʸامقʜʱة الالǽؗفا Ȑʙم Șات الʺلقاة على عات
، مʨال على ضʨء القانʨن الاتʴادȑ الإماراتي والاتفاॽʀات الʙولॽةلأل ايغسلʺȞافʴة خصة رلمالمالية ت المنشآا

 ʦʱʽة، فإنه سॽلʽلʴة تȃاق مقارॽاعوفي سॼة  إتʢʵةالॽالʱال:  

  الʚʯام هʭʻة الأوراق الʸالॻة والʴلع ʙʸǺاॺɾة قʦاعʗ الإفʶاح والʵفاॻɼة: الʖʲॺʸ الأول

  الʚʯام هʭʻة الأوراق الʸالॻة والʴلع ʙʸǺاॺɾة أعʸال سʸاسʙة الأوراق الʸالॻة: الʖʲॺʸ الʰاني

ʖʲॺʸالأول ال  

  والشفافيةالإفʶاح  قواعدʙʸǺاॺɾة  هيئة الأوراق المالية والسلعالʚʯام 

 ʧʺة"تʹـѧأن الهيئѧي شѧالقانون الاتحادي فʚرصـة، والـʨʰإدارة ال ʝلـʳارسـه مʺǽ ȑʚقـابي الـʛور الʙم ، الـʨقـǽ ȑ
Ǽـــإدارة الهʯʽـــة وȄʹـــʢلع Ǽالـــʙور الʛقـــابي علـــى ؗافـــة أعʹـــاء الʨʰرصـــة، ؗʺـــا ǽقـــʨم هـــʚا الʺʳلـــǼ ʝإصـــʙار القـــʛارات 

تتبعهѧѧѧا "الॽʺॽʤʻʱـــة والʹـــʨاȌǼ الʱـــي مـــʧ شـــأنها إلـــʜام الأســـʨاق الʺʛخʸـــة داخـــل الʙولـــة Ǽاعʱʺـــاد تـــʙابʛʽ وȂجـــʛاءات 

بʻــاءً علـــى هـــʚا، فــإن مـــʧ شـــأن تʙʴيـــʙ . "ʺلॽاتهـــاالʺʱعلقـــة Ǽع الʺعॽʢــاتعـــʧ ؗافـــة  بالإظهѧѧѧار الشѧѧѧركات المسѧѧѧاهمة
الʺʙʰأ الʺʷار ارتॼاȋ ، أن ʶǽاعʙ على تʨضॽح مʶألة )الʠʸلʔ الأول(مʹʺʨن الالʜʱام Ǽقʨاعʙ الإفʸاح والʷفاॽɾة 

  .)المطلب الثاني( الأمʨال غʽʶلʨʺǼاجهة  إلॽه

  ʔلʠʸة: الأول الॻɼفاʵاح والʶالإف ʗاعʦة قॺɾاʙʸǺ امʚʯن الالʦʸʷم  

ʜʽة أساسॽة  بدأ الشفافيةمʲʺǽل   تقǽʙʺـهإذ Ȟǽفل الȄʛʷʱع الإمـاراتي، ومـʧ خـلال  ،الأسواق الماليةتʦॽʤʻ  فيرؗ
ǼالʹـــʨاȌǼ والأنʤʺـــة  ببورصѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧة الʺʶـــʳلة المؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة تقʽـــʙواســـعة، ضـــʺان  ســـلʢة للهʯʽـــة

Ǽ اصـةʵق الʺــالالʨــʶ . اءʛــة فــي إجــʯʽاله Șات فــي حــॽــلاحʸه الʚهــ ʙــʶʳʱيشالتفوتѧѧري تѧѧوالتح  ʙأكــʱنالــلازم للѧѧم 
، لا ســॽʺا الʺــادة الʛاǼعــة مʻــه الʱــي تʴــʙد نʢــاق فــي شــأن الهʯʽــة الاتحѧѧاديهــʚه الʺʕسʶــات لأحȞــام القــانʨن  امتثѧѧال
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والـȑʚ أوجـʖ علـى  ،2000لسѧنة  )11(رقѧم القـʛار فـي ʱأكʽـʙ علـى هـʚه الʸـلاحॽات الوقـʙ جـاء . صلاحॽات الهʯʽـة
 أقʸـىʛاء الȄʛʴʱات اللازمة للʱأكʙ مʧ تȘʽʰʢ هʚه الأحȞام، مʺـا ǽʹـʺʧ تʴقʽـȂ Șجو الهʯʽة ǼالȘʽʶʻʱ مع الأسʨاق، 

ʖʶق في  الشفافية والنزاهة نʨʶ1.ال  

ما تفعله الʺʕسʶـات الʺالॽـة الʺʶـʳلة لـʙيها  رقابة ʺهʺةǼ تʹʢلع الʨʰرصة :الʵفاॻɼة ʗمʙاॺɾة قʦاع: الفʙع الأول 
وȃــʚلʥ، تʰʱــʨأ . المؤسسѧѧاتتقــʙمها تلــʥ الʱــي  الॽʰانــات دقــة وشــفاॽɾةوعلʽهــا أن تʱأكــʷǼ ʙــȞل دائــʦ مــʧ  مــʧ أنʷــʢة،

ــاً فــي ضــʺان  Ȅرʨʴقعــاً مʨرصــة مʨʰال ʧــة مــॽــات الʺالʶسʕʺه الʚــه هــʱمʙق مــا قʙمــات دقــة وصــʨورإلــى معلѧѧجمه 
ʧʽعاملʱʺأن إلى أن . الʷا الʚبه ʛʽʷي تʺارسـها نʱاف الʛة والإشǼقاʛات الॽرصـة آلʨʰـʺل الʷـات تʶسʕʺال ʥعلـى تلـ

أنهـا الʱأكـʙ مـʧ إضـافة إلـى ʷǼـȞل دورȑ،  المؤسسѧاتالʱي تقـʙمها تلـʥ  الماليةالॽʰانات مʛاجعة  - لا حʛًʸا –مʲلا 
  .2تʢابȘ ما هʨ معʺʨل Ǽه مʧ معايʛʽ مʴاسॽʰة وقʨاعʙ قانʨنॽة وأنʤʺة

سـلʢة واسـعة فـي  هـا، حʽـʘ مʱʴʻشأن الهيئة صѧلاحياتهابالقانون الاتحادي الʺادة الʛاǼعة مـʧ وقʙ حʙدت 
 ʛȄʨʢوت ʦॽʤʻها تʱلʨʵولة فʙاقها في الʨما يلي –أس ʚʵʱافها أن تʙأه Șʽقʴأجل ت ʧم  : 

، وتʛخʟॽ الʨʶق بهاالʵاصة وضع اللʨائح مʗʴʻ الʺادة الهʯʽة سلʢة واسعة في ، حʘʽ اقʙʯاح الأنʸʢة - 
ــة والʶــــلع ـــه، وقʰــــʨل وȂدراج الأوراق الʺالॽــ ـــة علॽـ ـــة اللازمــــة ، مʺــــا ǽʺــــʻح والʛقاǼـ ـــة الʺʛونـ للʱــــʨائʦ مــــع الهʯʽـ

ʱʺاتالʛʽة غॽاق الʺالʨ3.في الأس 

أوجʰـʗ الʺـادة علـى الهʯʽــة الʷʱـاور والʶʻʱـȘʽ مــع حʽــʘ : ضــع الأنʸʢـةوجـʦب الʴʹʯـȖʻ والʵʯــاور عʹـʗ و  - 
وتʤʻــʦॽ عʺــل الʨســـʢاء أو Ǽعʺــل الʶــʨق،  اللــʨائح الʵاصــةعʻــʙ وضــع  فѧѧي الدولѧѧة الأسѧѧواق المرخصѧѧة

ʦقــافهǽة، إѧѧداول والمقاصѧѧذلك التѧѧات  وكȄʨــʶʱظوالѧѧة وحفѧѧل الملكيѧѧة ونقѧѧــام ، الأوراق الماليʤن ʖإلــى جانــ
ॽɾʺا قـʙ يʷʻـأ مـʧ مʻازعـات عʻـʙ تـʙاول الأوراق  الʦॽȞʴʱأخʛًʽا ، و والʷفاॽɾة ، والإفʸاحفي الʨʶق  العʹȄʨة

ة . والʶلع  . في وضع الأنʤʺة، مʺا يʙȄʜ مʧ ؗفاءة الأنʤʺة وقʨʰلهاوȄعʙ هʚا نʺʨذج جʙʽ للʺʷارؗ

ووضــع ؗــل مــا ʴǽــȌॽ بهــا مــʧ أجʛهــا وحــʙود  هاســلʢة تʷــʽȞلأعʢــʗ الʺــادة للهʯʽــة : تʵــʻȜل اللʱــان الفʹॻــة - 
 . مʺا ʻȞّʺǽها مʧ الاسʱعانة ʛʰʵǼات مʨʻʱعة في مʳالات مʱʵلفة. عʺلها

                                           
  .13، صمʛجع سابʙȘ سلامة، جȄʛʺة غʶل الأمʨال في الȄʛʷʱعات الॽʻʡʨة والʺʨاثȘʽ الʙولॽة، بʙر، أحʺ  1
ات الʺقʙʽة ʨʶǼق الأوراق الʺالॽة، ، محمد إبʛاʦॽʂ ،مʨسي 2 ʛؗʷة الʺ ʨؗةحȄرʙʻȞة، ، الإسʙيʙʳامعة الʳ96، ص2010دار ال.  
، 2019، 27، ع9مـجال، مʳلـة دراسـات مʴاسـॽʰة ومالॽـة، ، دور أسـʨاق الأوراق الʺالॽـة فـي مȞافʴـة غʶـل الأمـʨ عʺاد عاشـʨرمحمد 3

  .17ص
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 شـʳعʗ الʺـادة الهʯʽــة علـى الʨʱاصـل مـع الأسـʨاق العالʺॽـة وتॼـادل الʰʵــʛات: الاتʶـال Ǻالأسـʦاق العالॻʸـة - 
 . لʺʴلॽة، مʺا ʶǽاهʦ في رفع مȐʨʱʶ ؗفاءة الأسʨاق اوالʺعلʨمات

 -  Ȏʙال أخʸة : أعʢة سلʯʽالʺادة اله ʗʴʻم مʙـʵي تʱل الأعʺال الȞǼ امهاॽʀاضـهاʛهـا ، أغʴʻʺǽ رة فـي مʺـاʙقـ
 . تʚلʽل أȑ صعȃʨات مʱʶقʰلॽة

، والʱــي أنـــاȋ الʺʷــʛع Ǽالهʯʽـــة الʶــʨق وعـــʙدهابʷʻـــاȋ  الʺʛتʢॼــةالأنʤʺـــة أǽʹــاً، بʻʽـــʗ لʻــا الʺـــادة الʶــاǼقة 
الـʨارد Ǽالʻʰـʙ  "السوق والرقابѧة عليѧه بترخيصالنظام الخاص "بʧʽ تلʥ الأنʤʺة ومʧ . اسʙʴʱاث أو اقʛʱاح أǽاً مʻها

دوراً رقابॽــاً، ومʴʻهــا  Ǽالهʯʽــةإلــى أن الʺʷــʛع الإمــاراتي ʨʺǼجــʖ هــʚا الــʟʻ أنــاȋ  1، وقــʙ ذهــʖ رأȑ راجــح)ب/1(
 ʧʽاللازم ʞॽʱفʱات والȄʛʴʱاء الʛقاً  –إجॽʶʻولة مع تʙة في الʸخʛʺرصات الʨʰال– Șقʴʱلل  ʧاءاتمـʛالإجـ Șـʽʰʢت 

   2.في هʚا الʺʳال القانونية

 ʙى"وقʢن  أعʨ32( في مادتهالإماراتي،  القان ( ʧـة القانون الاتحاديمʯʽات واسـعة في شـأن الهॽصـلاح" ،
 ʛʽار وسـʛقʱد اسـʙتهـ ʙـي قـʱة الॽائʻʲʱوف الاسـʛـʤاجهـة الأزمـات والʨارات عاجلـة وحاسـʺة فـي مʛـاذ قـʵات ʧه مʻȞʺت

، اتʵـاذ قـʛارات مʕقʱـة بʨقـف الʱـʙاول الحاضѧرين، Ǽأغلॽʰـة للمجلѧسʖ هـʚه الʺـادة، ʳǽـʨز ʨʺॼɾج. الʨʶق في  العمل
ة جʜء مʻهأȑ في الʨʶق Ȟؗل أو في  ʛؗش ȑأ ʦـة أعʹـائه . أو في أسهॽʰافقـة أغلʨʺǼ ،ʝلـʳʺكʺـا أجـازت الʺـادة لل

 ،ʧȄʛاضــʴف الʙبهــ ʥــلة، وذلــʸائح ذات الʨــة واللــʺʤالأنǼ العʺــل Șــʽةتعلѧѧــالح  حمايʸمȄʛʺʲʱــʶʺعلــى ال ȍفــاʴوال ʧ
وتعʛʰʱ هʚه الʸلاحॽات ʲʺǼاǼة صʺام أمان ʴǽʺي الʨʶق مʧ الʱقلॼات الʴادة والأزمات الʺفاجʯـة، . سلامة الʨʶق 

 . وفعالॽة هʚا الʨʶق الȑʨʽʴ  الʛʴص على اسʛʺʱارȄةعȄ ʝȞو 

، حʽـــʘ تʺʴʻـــه إجـــʛاء تॽʁʴقـــات مʨســـعة الهيئѧѧѧةلمجلѧѧѧس إدارة واسѧѧѧع تفـــʠȄʨ ) 33( المѧѧѧادةأعʢـــʗ "كʺـــا 
ات العاملــة فــي الʶــʨق ȞǼافــة الأحȞــام والقʨاعــʙ الʺʤʻʺــةلʹــʺان  ʛؗــʷام الʜــʱــار . الʡات الإॽــلاحʸه الʚــاوز هــʳʱوت

 ʧاح عʸالإفǼ صلة ȑف ذʛʡ ȑام أʜة إلʢل سلʺʷʱل ȑʙʽقلʱقابي الʛةالѧه،  كافʱʢـʷأنǼ علقـةʱʺـات الॽʢتالʺعѧأكان 
  ".الرقابةهʚه الʺعॽʢات مʱاحة للإفʸاح العام أو مقʛʸʱة على جهات 

الʺʙرجة ǼإǼلاغ الهʯʽة Ǽأȑ بॽانات أساسॽة ǽقـع أثʛهـا علـى  الشركاتمʧ القانʨن ) 34(المادة ألʜمʗ " اكم
معلʨماتهـــا  سѧѧѧريةفـــي الʴفــاȍ علـــى  الشѧѧѧركاتبـــʧʽ حــȘ  وجـــʨد تؔــافʕوȃهـــʚا، Ȟǽــʨن الʺʷـــʛع قــʙ أراد ". الاســʲʱʺار

                                           
عʲʺــان، جʺــال عʰــʙ العȄʜــʜ، الإفʸــاح والʷــفاॽɾة فــي الʺعلʨمــات الʺʱعلقــة Ǽــالأوراق الʺالॽــة الʺʙʱاولــة فــي الʨʰرصــة، مʛجــع ســابȘ، ال1

  .366ص
2   ،ȑرʨــʰʳال ،ʧʽــʶح ʙــʰع ʖــة غالــॽاخلʙمــات الʨغلال الʺعلʱــة(اســȄʛهʨʳهــا) الʻــح عʸالʺف ʛــʽــة  غॽق الأوراق الʺالʨه علــى ســʛوأثــ :

  .243، 2017، مॼʱȞة الʨفاء الإلʛʱؔونॽة، دراسة مقارنة
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اء في امʱلاكحȘ  وبينالʳʱارȄة  ʛؗʷمات  الʨارا دقيقةمعلʛاذ قʵةوشاملة لاتॽɺة واȄارʺʲʱأجازت الʺادة كʺا . ت اس
 مѧنلهʯʽة نʛʷ هـʚه الʺعلʨمـات، مـʧ خـلال وسـائل الإعـلام الʺʻاسـॼة، لʹـʺان وصـʨلها إلـى أكʰـʛ شـʴȄʛة مʺʻȞـة ل

 . في الʨʶق وزȄادة ؗفاءته الثقةتعʜȄʜ  يʕدȑ إلى، مʺا المستثمرين

 فــي شــأن الهʯʽــة ون الاتحѧѧاديالقѧѧانإلــى حʜمــة تʷــॽɻȄʛة مʱؔاملــة، تʱؔــʨن مــʧ  الهʯʽــةʶȄــʙʻʱ نʤــام عʺــل و 
فـي شـأن  2000لʶـʻة  13قـʛار رقـʦ الومـʧ بـʧʽ هـʚه القـʛارات، ǽـأتي . والقʛارات الʻʱفǽʚʽة الʸادرة تॽʰʢقـا لأحȞامـه

حʽــʘ ، الـȑʚ يهـʙف إلـى تفعʽـل أحȞـام القـانʨن وتʙʴيـʙ الإجـʛاءات اللازمـة لʤʻʱـʦॽ عʺـل الهʯʽـة ،نظѧام عمѧل الهيئѧة
تʶـــʱهʙف الهʯʽـــة تʴقʽـــȘ الأغـــʛاض "أهـــʙاف الهʯʽـــة، فʸʻـــʗ علـــى أن  ʷـــار إلॽـــهالقـــʛار الʺ مـــʧ) 7(عـــʙدت الʺـــادة 

، الʺʸلʴة العامةǼʺا ʙʵǽم  الأوراق المالية والسلعفي  أمʨال الʺʨدعʧʽ لʅॽʣʨʱتʨفʛʽ الʺʻاخ الʺلائʦ  -1: الʱالॽة
ʦسلامة تعاملاته ʦله ȘقʴȄو ʦهʽʺʴȄق  -2 وʨʶار الʛقʱاس Șʽقʴة حʺلة  -3 تǽالأوراق الماليةحʺا ،ʧȄʛʺʲʱʶʺوال ،

  ".الʨʶق ، ومʛاॼʀة وتطوير، تنظيم -Ǽ .4ʺا يʕسʝ لʺعاملات سلॽʺة ودॽʀقة

الʸـلاحॽات الʺʺʨʻحـة للهʯʽـة فـي سـʽʰل تʴقʽـȘ أغʛاضـها، والʱـي مـʧ "القـʛار مـʧ ) 8(كʺا تʹʺʗʻ الʺادة 
ومـا جـاء فـي الʻʰـʙ رقـʦ ، ."الإشʛاف والʛقاǼة على عʺـل الأسـʨاق -2" "الʺʷار إلʽها المادةمʧ ) 2( الفقʛة رقʦبʻʽها 

)6 ( ʧم" Șالهيئةح  ʧاح عʸة الإفॼʀاʛوم ʦॽʤʻالأوراقفي تǼ ةʢॼتʛʺانات الॽʰالمالية ال".  

قʙ خʨل مʳلʝ إدارة الʨʰرصة مهʺة تʛȄʨʢ وتʻفʚʽ القʨاعʙ  يتبين أن المشرع الاتحاديماسȘʰ، مʧ خلال 
لʺهامهــا ئهــا ، وذلــʥ لʹــʺان أداالمѧѧاليالسѧѧوق ضــʺʧ  الʱعــاملات نزاهѧѧة واسѧѧتقراروالإجــʛاءات الؔفʽلــة Ǽʹــʺان 

ــة إلʽهــا Ǽــأعلى درجــات الؔفــاءة والفعالॽــة ل ʨؗʺه . الʚاء هــʛقʱاســ ʧادومــʨالʺــ ُǽ ، ــاً أنʹǽــف أʷʱʶعʛــʷʺال  ʙــى قــʢاع
ॽات والʺʺارسات غʛʽ القانʨنॽة  وذلʥ للʨʺʙʴسعة، الإذن ǼالʛقاǼة المʳلʝ إدارة الʨʰرصة  ʨؗلʶال ʧتعʺل م ʙي قʱال

ʖلʶالǼ ةعلى سلامة اॽات الʺالॽلعʺل . ،ʥاءً على ذلʻع بॽسʨت ʦات تॽـصلاحʷॽل ʝلـʳʺـا الॽًف رقابʛ ـاتʯʽعلـى اله
ات البورصѧѧةالʺʶــʳلة لــȐʙ الʺالॽـة  ʛؗة، وشــѧѧاطة الماليѧѧــاف  ،الوسʷʱف اكʙبهــ ʥق، وذلــʨــʶفـي ال ʧʽعــاملʱʺافــة ال وؗ

  .1لازمة ʴǼقهʦالʺʺارسات الʺʨʰʷهة وتॼʱع الأʛʡاف الʺʨʱرʡة فʽها، واتʵاذ الإجʛاءات القانʨنॽة ال

الأوراق  حقلدورًا رقابॽًا هاما في  تلعʖ الʨʰرصةʖʳǽ أن نعʛʱف أن : الʗور الʙقابي للʦʮرصة: الفʙع الʰاني  

ات سʨق الأسهʦ مʧ ارتفاع أو انʵفاض في حʦʳ الʙʱاول مʧ ناحॽة، المالية ʛؗʴة على تʛʽʰؗ آثار ʧلʺا له م ،
 تقʙمهاالʱي  الॽʰاناتوॽȃع الأسهʦ مʧ ناحॽة أخʖʶʴǼ ،Ȑʛ في مʳال شʛاء  المستثمرونما اسʱقʛ علॽه وعلى 

وفي  الʺʳʶلة لʙيها، سʨاء ؗانʗ تʳʷع على شʛاء الأسهʦ أو تʙفع إلى الامʻʱاع عʧ الʱعامل بها المؤسسات المالية
  : جʺلة مʧ الʶʱاؤلات الهامة ʛʡ ʧȞʺǽحضʨء هʚا الʴʱلʽل، 

                                           
  .551، ص2020، 478عʙʰ الʺʢلʖ، حʧʽʶ، آلॽات تعʽʢل الʨʰرصة الʺȄʛʸة لॽʺʻʱة الادخار، مʳلة مʛʸ الʺعاصʛة، ع 1
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  ؟ الأمʦال غʻʴللॻات لعʸ بʭʻة خॺʶة الأسواق الماليةتُعʗ لʸاذا : أولها

ʳʴǼـــʦ عʺلॽاتهـــا الʹـــʦʵ والʺʻʱـــʨع، مʺـــا ʳǽعـــل مـــʧ  لʜʽʺʱهـــا ،أولاً  ؛عـــʙة أســـॼاب مʨʴرȄـــةيʛجـــع ذلـــʥ إلـــى 
تʶʱـʶǼ ʦـʛعة فائقـة فـي تȄʛʴـʥ الأمــʨال،  ، لʨؔنهـاثانॽـاً . الʸـعʖ إجـʛاء تʴلʽـل شـامل وفʴـʟ دقʽـȘ لؔـل تعاملاتهـا

أو الʺʶــــʱفʙʽيʧ مــــʧ هــــʚه  الأصــــلʧʽʽالʺــــالʧʽؔ  ةالʱعȄʛــــʸǼ ʅــــفســــʨاء عʰــــʛ أكــــʨاد أو وســــʢاء، ʽʴǼــــʘ لا يʶʱــــʻى 
ʨجــʨد عــʙد ʽʰؗــʛ مــʧ الʨســʢاء ذوȑ صــفات وॼʡــائع مʱعــʙدة، مʺــا يȄʜــʙ مــʧ تعقʽــʙات الʛقاǼــة لثالʲــاً، . الʴʱــȄʨلات

Șقʴʱـة. والॽقابʛد الʨـʽالق Șـʽʰʢـاهل فـي تʶʱال ʨـʴلاً نॽاق مـʨه الأسـʚة فـي هـʙيʙʷة الʶافʻʺال ʛهʤُعاً، تǼرا .ѧًاخامس ،
ʙم لأنها تعʧʽʸʸʵʱʺاء الʛʰʵفي ال ʟنق ʧة، وتعاني مǼقاʛا للʯًالاً ناشʳ . سـةʙʻـات هॽعلـى عʺل ȑʨـʱʴسادساً، ت

لؔـل . مالॽة معقʙة وأدوات مالॽة مهȞॽلة، Ǽالإضافة إلى أنها تʱʺʱع Ǽأسʨاق مفʨʱحة وتʙاول إلʛʱؔونـي عـالي الʶـʛعة
 ʛʰʱامل، تُعʨه العʚحً  الأسواق الماليةهʛʶن مʨؔʱل ʛʽʰؗ لȞʷǼ هلةʕات مॽلا لعʺلʽʶال غʨ1.الأم  

  الأمʦال؟ غʻʴلكʃॻ تʓثʙ سʦق الأوراق الʸالॻة في تʃॻʹʶ جʙائʤ : ثانॻاً 

  ʙالأوراق  تُعــ ʦائʛة جــѧѧالمالي ʦائʛــʳال ʧةمــѧѧدة الماليʙــʳʱؔاملــة ومʱــة مॽنʨــة قانȃمقار ʖلــʢʱــي تʱا . الʚوفــي هــ
 ʖاق، تلعॽʶالعمل المالي مجموعةتوصيات ال (FATF) ʴاً في تȄرʨʴدوراً مʦائʛʳه الʚه ʅॽʻʸوت ʙيʙ . ،إنـه ʘʽح

 الأمѧوال غسѧيلʳǼـʛائʦ  مقʛʱنةللʨʱصॽات، ʧȞʺǽ تʅॽʻʸ جʛائʦ الأوراق الʺالॽة إلى ثلاث فʯات رئॽʶॽة لʱلʥ وفقًا "
 : وهي

 . اسʱغلال الʺعلʨمات الʙاخلॽة -1

 . الʱلاعǼ ʖالأسعار -2

تـــʙاولها، مʲـــل الʛشــــʨة أو ها فـــي مʛاحـــل إصـــʙار ، ســـʨاءً الأوراق الماليѧѧѧةأشـــȞال الفʶـــاد الʺʸʱـــلة ʶǼـــʨق  -3
 ". والʺॽȃʨʶʴة والاخʱلاس

Ȟʺǽُـʧ  ؟ الماليѧةفـي سـʦق الأوراق  الأمѧوال غسѧيل أخʠـارضʗ  واॻɼةحʸاǻة هل تʦفʙ الȂʙʵʯعات الʦʯʸاجʗة : ثالʰاً 
ॼʱعـــة فـــي أســـʨاق الʺـــال الإماراتॽـــة، والʱـــي تʷـــʺل تفʶـــʛʽ عʰـــʛالإجاǼـــة علـــى هـــʚا الʶʱـــاؤل  ُ̋ الالʱـــʜام : الإجـــʛاءات ال

ʶُ̋ــʳل  المالѧѧكبــʧʽ  وذلــʥ مــʧ خــلال الʱفȄʛــȘ، " (KYC) اعــʛف عʺʽلــʥ"ت Ǽــإجʛاءا الفʱــʛة الʜمॽʻــة و ، المُسѧѧتفيدوال
ʙʴُ̋دة للاحʱفاǼ ȍالʺʙʻʱʶات الإلʛʱؔونॽة والʨرॽʀة والʱـي تʰلـغ خʺـʝ سـʨʻات،  ॼاشـʛة  الʺعـاملات ومقـʙارال ُ̋ الʻقǽʙـة ال

ات الإيـــʙاع  عʰـــʛ تسѧѧѧويةالمقاصѧѧѧة والȂجـــʛاءات و مقارنـــةً Ǽالʱعـــاملات عʰـــʛ حʶـــاǼات الʻʰـــʨك،  ʛؗوشـــ Ȏفـــʴـــاء الʻأم
ʙʱاولـــة وقابلʱʽهـــا للʱـــʙاول، Ǽالإضـــافة إلـــى ؗفـــاءة الʳهـــات الʛقابॽـــة و والʶʱـــȄʨة،  المقاصѧѧѧةو ُ̋ حʳـــʦ الأوراق الʺالॽـــة ال

                                           
1   ʛجـ ʧة مـǽاʺʴة للॽولʙة والॽȃʛة العॽɾʛʸʺد الʨهʳعلي، ال ʙʳʺال ʨةدرغام، أبȄرʙʻȞال، الإسـʨـل الأمـʶغ ʦائ : ʛـʷʻفـة لʛـة الʺعʶسʕم

 ،ʖʱؔع الȄزʨ242، ص2022وت.  



  اݝݨلة النقدية للقانون والعلوم السياسية

    ت؈قي وزو جامعة –ɠلية اݍݰقوق والعلوم السياسية 
ʗلʱʸد 20 الʗة 01 العʹʴ335-312 :ص ص 2025 ال  

 

ʙاسǻ ʗʸأح ʛॻʸاعي الʹ خʠيالقʮق  

  محمد الهادȏ الʦʹȜʸزȏ . د

الʚʯامات الʵʹʸآت الʸالॻة الʙʸخʶة في سʦق الأوراق الʸالॻة 

دراسة تʲلʻلॻة في ضʦء القانʦن : لȜʸافʲة غʻʴل الأمʦال

 الإتʲادȏ الإماراتي

- 321 -  

 

 ʦائʛجــ ʧــف عــʷؔرتها علــى الʙلوقــʽــʶال غʨ؛ إذ الأمــ ʗمــا إذا ؗانــ ʙيــʙʴʱا لȄًورʛاءات ضــʛه الإجــʚهــ ʦॽــʽتق ʛــʰʱعǽُ
  . الʨʶق في  الأموال غسيل أخʢارتʨُفʛ حʺاǽة ؗاॽɾة ضʙ  الʺʨʱاجʙةالأʛʡ القانʨنॽة 

ʔلʠʸاني الʰاجهة : الʦʸǺ ةॻɼفاʵاح والʶالإف ʗاعʦة قॺɾاʙʸǺ امʚʯالال ȉاॺلارتʻʴال غʦالأم  

 المؤسسѧѧات الماليѧѧةإدارة الʨʰرصــة وعــʙد مــʧ الالʜʱامــات يʨʱجــʖ علــى فــي ضــʨء الــʙور الʛقــابي، فهʻــاك 
نʤـʛًا للـʙور الʴاسـʦ الـȑʚ يلॼɻـه تـʨافʛ إذ  Ǽ.1الʷـفاॽɾة مـات الالʱـʜام، ومـʧ أهـʦ تلـʥ الالʜʱابهاالالʜʱام  الʺʳʶلة لʙيها

، المؤسسѧات الماليѧةالʺعلʨمات الʸادقة في صʻاعة القʛار الʶلʦॽ، وتقʦॽʽ الأداء على نʨʴ واضح، والإلʺـام ʴǼالـة 
 Ȑʙم ʦॽʽوتقʙتعه ʦل بهʸʱت ʧة مع مʶسʕʺال، ɾفاʷأ الʙʰʺǼ امʜʱؗان الال ʙة أحॽȏادॼʺـة  الॽعلـى فعال ʝȞعʻـي تـʱال

الارتقـاء Ǽالʺʻـاخ الاسـʲʱʺارȑ داخـل وثقة وتـʨازن سـʨق الʺـال، وتʴقـȘ العـʙل والʴʺاǽـة للʺʶـʧȄʛʺʲʱ، مʺـا ʶǽـهʦ فـي 
  . عام بوجه، والاقʸʱاد الʨʶق 

، ومʙʰأ الʺʙʸاॽʀة والʨضʨح الشفافية تعʻي  :دور الʦʮرصة في الʯأكʗʻ على معايʙʻ الʵفاॻɼة: الفʙع الأول 
Ǽإتاحة معلʨمات وتقارʛȄ صادقة عǼ  ʧالʨʰرصةالʺʳʶلة  المؤسسات الماليةǽعʻي، الʜʱام  الʴقلهʚا  فيالʷفاॽɾة 

في الʴاضʛ والʺʱʶقʰل، مع  هاوالʧȞʺǽ ȑʚ أن يʕثʛ على قʛارات الأفʛاد والهʯʽات ʷǼأن وضع الʺʕسʶة الʺالي
ʜها الʺالي أو في الامʻʱاع عʧ إفʷاء ما تȐʛ سʱȄʛه مʧ الʺع هاحفȎ حق ʛؗة مǽاʺʴǼ ʛالأم Șمات إذا تعلʨل

ʧʽʺاهʶʺالح الʸة  2.مॽɾفاʷأ الʙʰأن م ȑح لاأʻʺǽ  ȘʴالʧȄʛʺʲʱʶʺق في  للʨʶانات  جميعإلى  الولوجالॽʰال
  3.الʵاصة Ǽالʺʕسʶة أو الاʡلاع علʽها

لʺʶــʕول عــʛ ʧ ايعلــى الʺــʙفʱʽعــʧʽ ، غʽــʛ قانʨنॽــة إجــʛاءاتأȑ الإǼــلاغ عــʧ كʺــا أن مʰــʙأ الʷــفاॽɾة يلــʜم 

ة  الأمѧѧوال وتمويѧѧل الإرهѧѧاب غسѧѧيلمكافحѧѧة  ʛؗــʷةفــي الʙــلاغ وحــǼة إѧѧــاول  المكافحʻʱنهــا تʨؗ ه فــيॼʱــʷʺــات الॽالعʺل ʧعــ

 للأمــʨال أو تʺــȄʨلاً للإرهــاب مهʺــا ؗــان حʳʺهــا ʽʰؗــʛًا أو صــغʛًʽا، ؗʺــا أن علॽــه أن Ȟǽــʨن الإǼــلاغ مفʸــلاً، غʶــॽلاً 

  ॽ.4ةمʛʰراً الأسॼاب الʱي دعʱه إلى الʥʷ في العʺل

                                           
دار الʱؔـʖ والʙراسـات : أبʛȞǼ ʨ، مȞافʴة جʛائʦ غʶل الأمʨال في ضʨء قʨاعʙ القـانʨن الʻʳـائي الـʙولي، القـاهʛة سلامة، محمد عʙʰالله 1

  .317، ص2023العॽȃʛة، 
ʜ الʺʶانʙة : ة في بʨرصة الأوراق الʺالॽة، دراسة قانʨنॽة واقʸʱادǽة مقارنة، القاهʛةالȑʛȃʛʰ، صالح، الʺʺارسات غʛʽ الʺʛʷوع  2 ʛؗم

  .18، ص2011القانʨنॽة، 
3 34. Claude, Heurteux, L'information des actionnaires et des épargnants, Thèse, Greno- ble, 2009, 
P.361. 

دراسة مقارنة في الȄʛʷʱع الإماراتي "ʺʴامي في مʨʤʻمة غʶل الأمʨال وتʺȄʨل الإرهاب الʙʳʻاوȑ، محمد هادȑ، الالʜʱامات القانʨنॽة لل4
  .19، ص2022، وزارة العʙل، إدارة الʨʴॼث والʙراسات، " والʺغȃʛي
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 سѧوق المѧالفـي  تʨʱاجـʙأن قʸـȐʨ، فإنـه مـʧ الʺهـʦ  أهميѧةمـʧ  شѧبكة المعلومѧاتوʻȃاءً على ما تʱʺʱـع Ǽـه 
 ʘـʽة، حȞॼـʷه الʚل هʲؗفاءتـه، م ʦॽـʽقʱـارًا لॽɻم ʙة ؗʺـا أن تعـॽـʶॽئʛعامـة الʙـل الʲʺǽ ةॽɾـفاʷأ الʙـʰʺǼ امʜـʱق، لالالʨـʶل

حʳـʛ الʜاوȄـة فـي بʻـاء ثقـة مʻʽʱـة ʲʺǽـل مʰـʙأ الʷـفاॽɾة إن حʽـʘ  1.لʺا يʨفʛه الالʜʱام بʚلʥ الʺʰـʙأ مـʧ عʙالـة ومʶـاواة 
 ،ʧȄʛʺʲʱʶʺة والॽات الʺالʶسʕʺال ʧʽعʺل  لكونهبǽاعة علىʻص  ȑارʺʲʱاخ اسʻة بالوضوح يتميزمॽʀاʙʸʺكʺا . وال

 ʧȄʨة فـــي تؔـــॽɾـــفاʷال ʦـــاهʶقـــيتॽʁل حȞلعاتهـــا  شـــʢـــة وتॽـــة الʺالʶسʕʺأداء ال ʧلعـــʰقʱـــʶʺرة فـــي الʙز قـــʜعـــǽ مʺـــا ،
ʧʽعاملʱʺيعلى  الʻʰروسة إقرارات تʙة مȄارʺʲʱ2اس.  

 المؤسسѧات الماليѧة تعهʙمʕʶولॽة الʱأكʙ مʧ في ضʨء ما سȘʰ بॽانه، يʱʹح أنه ǽقع على عاتȘ الʨʰرصة 

لا تقʸʱـʛ مʶـʕولॽة الʨʰرصـة علـى اسـॼʁʱال الʺعلʨمـات والॽʰانـات مـʧ الʳهـات الʺʸـʙرة، و  ،ȞǼافة معـايʛʽ الʷـفاॽɾة
Ș لʱلـʥ الʺعلʨمـات للʱأكـʙ مـʧ صـʱʴها ومʢاǼقʱهـا للʨاقـع، وذلـʥ لʹـʺان حʸـʨل بل تʱعʙاها إلى إجʛاء فʴـʟ دقʽـ

، وهـʚا الـʙور الʽʢʵـʛ للʨʰرصـة ʲʺǽـل أداة 3.قـʛارات اسـʲʱʺارȄة صـائॼة مʙؗʕة تʕهلهʦ لأخʚ بॽاناتالʺʧȄʛʺʲʱʶ على 
لʺʛاكʜ الॽʁॽʁʴة تقارʛȄ مʨثʨقة وॽȃانات دॽʀقة عʧ ا للمستثمرينجʨهȄʛة مʧ شأنها ضʺان اسʱقʛار الʨʶق، إذ تقʙم 

ات الʺقʙʽة لʙيها ʛؗʷ4.لل 

 الهʯʽــةوفــي ضــʨء هــʚا الــʙور الʛقــابي، تʱــʨلى  :دور الهʭʻــة فــي الʙقاǺــة علــى الʓʸسʴــات: الفــʙع الʰــاني
الʺʶـʳلة Ǽالʨʰرصـة، فʱلـʜم تلـʥ  مراقبѧة المؤسسѧات الماليѧةالʨʰرصـة مهʺـة  أعʺـالعلـى  القائʺة ǼالإشـʛافʸǼفʱها 

ؗʺـا تʨجـه الهʯʽـة إنـʚارات للʺʕسʶـات  .ها دورȄاً وفقـا للʺʨاعʽـʙ الʱـي حـʙدها القـانʨن الʺʕسʶات Ǽالإفʸاح عʧ بॽانات
الʱي تʱأخʛ عʧ ذلʥ الإفʸاح، ولها اتʵاذ إجʛاءات أكʛʲ صʛامة إذا اسʛʺʱت تلـʥ الʺʕسʶـات فـي عـʙم الإفʸـاح 

  5.لإلʛʱؔونيالʙورȑ أو إذا تʳاوزت الʺʨاعʙʽ الʺʙʴدة، وتقʨم الهʯʽة بʛʷʻ تلʥ الʚʴʱيʛات عʛʰ مʨقعها ا

عــʧ الॽʰانــات الʺالॽــة مॼاشــʛةً Ǽعــʙ ذلــʥ، تقــʨم الʺʕسʶــات الʺالॽــة الʺʙرجــة Ǽالʨʰرصــة Ǽالإفʸــاح  بʻــاء علــى
 ʝلـــʳـــل مʰق ʧارهـــا مـــʛة إق ʛؗـــʷم الʨهـــاء إدارتهـــا، ؗʺـــا تقـــʱان ʙعـــǼ قʨـــʶـــة والʯʽاله ʙـــȄوʜʱهـــا بʱʽجʺع ʙةعقـــѧѧѧالعمومي 

ة الʺالॽـة، ، ʨضع الاقʸʱادȑالقائʺة  ، مʲل تقʦǽʙ وغʛʽها Ǽالقʛارات الʸادرةمॼاشʛةً  ʛؗʷفقات الʙلات وتʨخʙوقائʺة م

                                           
ات Ǽالʷفاॽɾة والإفʸاحمʨʺʴد، عʸام حʻفى،  1 ʛؗʷام الʜʱةالʛة، : ، القاهॽȃʛهʹة العʻ3، ص2006دار ال.  

2Viandier, Sécurité et transparence du marché financier Commentaire des Ti- tres 1 et 2 de la loi du 
2 août, 2009, P.2. 

3   ،Șجع سابʛرصة، مʨʰاولة في الʙʱʺة الॽالأوراق الʺالǼ علقةʱʺمات الʨة في الʺعلॽɾفاʷاح والʸالإف ،ʜȄʜالع ʙʰان، جʺال عʺʲالع
  .329ص

ات 4 ʛؗʷة الʺ ʨؗح ، ʦॽʂاʛسي،محمد إبʨص م ،Șجع سابʛة، مॽق الأوراق الʺالʨʶǼ ةʙʽ102الʺق.  
5 ،Șجع سابʛرصة مʨʰاولة في الʙʱʺة الॽالأوراق الʺالǼ علقةʱʺمات الʨة في الʺعلॽɾفاʷاح والʸالإف ،ʜȄʜالع ʙʰان، جʺال عʺʲالع

  .276ص
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، لأنــه فــي حالــة حــʙوث أȑ الʺالॽــة الʺعلʨمــاتحــʨل  ، مــع تقــʦǽʙ الʱفʶــʛʽالʺʶــاهʺʧʽ أنʸــॼةفــي  الʺʱغʽــʛات ولائʴــة
ة الʺالي ʨʸǼرة سȄʛعة ومـʧ خـلال إجـʛاءات تʶʱـʷǼ ʦـʰهة  ʛؗʷلإرتفاع في وضع الʽـʶخل  غʙتـ ʧمـ ʙال؛ لابـʨالأمـ

ʽع للهȄʛةسॽɾات والأدلة الؔاʙʻʱʶʺالǼ ضعʨح الॽضʨʱة ل ʛؗʷالǼ ʧʽولʕʶʺاءلة الʶة، ومʯ.1  

بشѧѧأن النظѧѧѧام الخѧѧѧاص  2000لʶـــʻة ) 3(هʯʽــة رقــʦ القـــʛار "مــʧ ) 30(قـــʛرت الʺــادة "وفــي هــʚا الʸــʙد، 

ة مʙرجة أو تʱقʙم للإدراج عʧ اكʱʺال وصʴة ؗافـ" :أنه "بالإفصاح والشفافية ʛؗش ȑإدارة أ ʝلʳأل أعʹاء مʶǽُ ة
الʺعلʨمــات الʺقʙمــة لؔــل مــʧ الهʯʽــة والʶــʨق، ولا ǽُعʰʱــʛ اʡــلاع الهʯʽــة أو الʶــʨق علʽهــا أو اعʱʺادهــا فــي نʷــʛاتهʺا 

كʺـا ". ʲʺǼاǼة إقʛار مʻهʺا ʴʸǼة مȄʨʱʴاتها أو إقʛار مʻهʺا Ǽقانʨنॽة الʛʸʱفات الʱي Ȅʛʳǽُها أȑ شʟʵ بʻاءً علʽها
 السѧوقالʨʰرصـة الʴـȘ فـي تعلʽـȘ إدراج أǽـة ورقـة مالॽـة فـي  لʺʳلـʝ إدارة"مʧ ذات القـʛار ) هـ/14(أعʗʢ الʺادة 
تʹـʺʗʻ الفقـʛة " فـي نفـʝ الʶـॽاق ."تقارʛȄ عـʧ ؗـل مـا ʴǽـǼ Ȍॽأنʷـʱʢها خـلال العـام Ǽإصʙار  الشركةإذا لʦ تلʜʱم 

اخʸʱـاص مʳلـʝ إدارة الʶـʨق بʛفـع الʱقـارʛȄ والॽʰانـات  ʷǼـأن الهʯʽـة مـʧ القـانʨن الاتʴـادȑ) 22(مʧ الʺـادة ) 4(
   2".وضʨح الʺعلʨماتلʹʺان  الʨاجॼةالॽɿʴʸة  الʴȄʛʸʱاتلهʯʽة وȂصʙار إلى ا

 أهميѧةالʺʙرجـة، علـى  الشѧركات، ولا سـॽʺا تلـʥ الʺʱعلقـة بʨاجॼـات للʶـʨق الʺʤʻʺة القʨانʧʽ واللʨائح تʙؗʕ و 
ʛʷانات نॽʰة الǽاءً على مـا ورد فـي. الʺادʻʰة(فѧرائم الماليѧة الجѧرة مكافحѧـل ، 3)نشʱʴامتʜـʱم الʙالفـة عـʵات  م ʛؗـʷال

ʺʶـʧȄʛʺʲʱ عʻـʙ الʢلـʖ، الʺʛتॼـة الʲالʲـة مـʧ حʽـǼ ʘإǽʹاح وضعها الʺالي Ǽʺا ʴǽقȘ الʶلامة والʢʺأنʻʽة للالʺʙرجة 
وتʰــʛز هــʚه الʺʵالفــة أهʺॽــة مʰــʙأ الʷــفاॽɾة فــي أســʨاق الʺــال، إذ ʲʺǽــل نʷــʛ . الʺʛصــʨدةالانʷʱــار بــʧʽ الʺʵالفــات 

 . ʧȄʛ واتʵاذهʦ لقʛارات اسʲʱʺارȄة مʛʽʻʱʶةالʺʲʱʶʺ حمايةفي  الزاوية حجرالʺادǽة  المعلومات

 إذ أنهـا وقفـʗالʺʷـʛع مʻهـا،  تʻʰـاهتلʥ الأدوات الʛقابॽة لʦ تʴقȘ الهʙف الȑʚ  وهʻا، ʖʳǽ الʱأكʙʽ على أن
. بʱقʦǽʙ بॽانات مʴاسॽʰة جامʙة لا تʴʺل أǽة دلالة البورصةالʺʳʶلة لȐʙ المؤسسات المالية و الشركاتعʙʻ إلʜام 

ǽأن الغا ʧʽها في حʱʸف على حʨقʨات والʶسʕʺال ʥات أداء تلʛشʕل مʽلʴخلالها ت ʧم ʧȞʺǽ اناتॽب ʦǽʙة هي تق
 المؤسسѧѧات الماليѧѧةفالغاǽــة إذن مــʧ تلــʥ الʹــʨاȌǼ إلــʜام . تحليѧѧل المخѧѧاطرالʶــॽʀʨة ʷǼــȞل واضــح، Ǽʺــا Ȟʺǽــʧ معــه 

                                           
 20القــانʨن الإمــاراتي رقــʦ  قاســʦ، ســعʙʽ أحʺــʙ علــي، الȄʛʴʱــات وجʺــع الاســʙʱلالات فــي جȄʛʺــة غʶــل الأمــʨال وتʺȄʨــل الإرهــاب فــي1

  .94، ص2020، 114، ع29، مʳلة الفʛؔ الʡʛʷي، مج2018لʻʶة 
، دار الʴافȎ" وفقاً لʛؤȄة دولة الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة"نʨʴ فعالॽة مʨاجهة جʛائʦ غʶل الأمʨال ، ʛاʦॽʂ، مʛوان جاسʦ محمدإب 2

  .275، ص2023
  :على الʛاȌǼ الʱالي  10، ص2021 - 9-3ت العॽȃʛة الʺʙʴʱة بʱارȄخ نʛʷة مȞافʴة الʛʳائʦ الʺالॽة في دولة الإمارا 3

  https://2u.pw/MlLWbgMa،  2025 -1 - 7تʦ الʙخʨل على الʛاȌǼ بʱارȄخ 
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مــع إتاحــة القــʛار،  نعصѧѧفــاعلاً فــي  عنصѧѧراً  مــا تقʙمــهǼʺعــايʛʽ قانʨنॽــة فــي الإفʸــاح، تʳعــل  Ǽالʨʰرصــةالʺʶــʳلة 
 لاحॽʱاجــات تʶــʖʽʳʱالʱــي لا  المؤسسѧѧات الماليѧѧةاســʱغلال ســلʢاتها القانʨنॽــة فــي مʨاجهــة  قʸــʙ للهʯʽــة الفʛصــة

  . الإفʸاح الʺʨʸʻص علʽها قانʨناً 

  الʖʲॺʸ الʰاني

  الأوراق الماليةʙʸǺاॺɾة أعʸال سʸاسʙة  المالية والسلعالأوراق  هيئةالʚʯام 
ʙأك " ȑـادʴن الاتʨـةالقـانʯʽالهǼ ـاصʵال" ʦعـاملات" علـى أن ) 25(، فـي مادتـه رقـʱةفـي  الѧالأوراق المالي 

وفي ضʨء مـا أبʛزتـه الʸʻـʨص سـالفة الـʛؗʚ مـʧ أهʺॽـة Ǽالغـة لـʙور  ".ʧʽفي الʨʶق على الʨسʢاء الʺʛخʸ مقʙʽة
 ʕاً يـॽاً أساسـॼɺلا ʦارهॼʱاعǼ ،ةॽة الأوراق الʺالʛعة أعʺال سʺاسǼاʱة ومॼʀاʛرصة في مʨʰإدارة ال ʦاول الأسـهʙفـي تـ ʛث

 ʦامهʜʱة الॼʀاʛرصة مʨʰإدارة الǼ ȋامات، وأناʜʱالال ʧعة مʨʺʳʺǼ ةʛاسʺʶلاء الʕن هʨم القانʜأل ʙفاضاً، فقʵارتفاعاً وان
  .  بها والإǼلاغ عʧ الʺʵالفʧʽ، وقʛر جʜاءً لؔل مʵǽ ʧالف تلʥ الالʜʱامات

 ʠعــǼ Ȑورأʧʽʲــاحॼــأن أن 1الʷا الʚبهــ ʰʱامــات إنʺــا تʜʱالال ʥــام تلــʳــة والإحʻــآداب الʺهǼ امʜــʱر فــي الالʨلــ
ʸǼــفة  .والامʻʱــاع عــʧ أȑ ســلʨك مــʧ شــأنه الإضــʛار ʶǼــʺعة بʨرصــة الأوراق الʺالॽــة وأعʹــائها والʺʱعــاملʧʽ فʽهــا

" الأمѧوال غسѧيل"، ارتॼاʡهـا الʷـʙيʨʺǼ ʙاجهـة )الʠʸلـʔ الأول(الʜʱامات سʺاسʛة الأوراق الʺالॽة  عامة، يʗʰʲ تʴلʽل
  .)الʠʸلʔ الʰاني(

  ʔلʠʸة: الأول الॻالʸة الأوراق الʙاسʸال سʸة أعॺɾاʙʸǺ امʚʯن الالʦʸʷم  

ʧم ʖف جانʛـة الفقه عॽة الأوراق الʺالʛـة أعʺـال سʺاسـॼʀاʛʺǼ امʜʱب 2الال ʨر حـʨـʴʺʱـي تʱامـات الʜʱالال ʥلـʱ
ʶـॽاق، فـي هـʚا ال. تʻفʚʽ تعلॽʺات العʺلاء، والامʻʱـاع عـʧ عقـʙ أǽـة صـفقات لʶʴـابهʦ الʵـاص دون الʛجـʨع للعʺʽـل

لا Șʴʱʶǽ " :فإنه، "2022لʻʶة ) 50(مʧ قانʨن الʺعاملات الʳʱارȄة الإماراتي رقʦ ) 257/1(لʟʻ الʺادة "وفقاً و 
يʴʱʺـــل سʺاســـʛة الأوراق الʺالॽـــة مʶـــʕولॽة الإفʸـــاح إذ  ."الأجـــʛ إلا مʺـــʧ فʨضـــه مـــʛʡ ʧفـــي الʸـــفقة السمسѧѧѧار

الʱــʜام  لاغهـʦ قʰـل الʱعاقـʙ بʱلــʥ الʺعلʨمـات، وهـʚاالʺʱاحـة لـʙيهʦ تʴـʗ أʸǼــارهʦ، وǼȂ ؗـل الॽʰانــاتلعʺلائهـʦ ووضـع 
مʨʱافʛة لʙيهʦ، أو ؗان Ǽاسʢʱاعʱهʦ معʛفʱها  الॽʰاناتʡالʺا أن تلʥ  الأوراق الماليةوجȃʨي ǽقع على عاتȘ سʺاسʛة 

 ʦلهʚʰبʦهʱفॽʣه وʺʱʴǽ ʙ3جه" .  

  

                                           
  .277سابȘ، صالعʲʺان، جʺال عʙʰ العʜȄʜ، الإفʸاح والʷفاॽɾة في الʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالأوراق الʺالॽة، مʛجع   1
ات الʺقʙʽة ʨʶǼق الأوراق الʺالॽة، مʛجع سابȘ، ص  2 ʛؗʷة الʺ ʨؗح ، ʦॽʂاʛسي،محمد إبʨ107م.  
  .قʹائॽة 22سʻة ، 10/4/2001جلʶة ، 650، 202،144 الʢعʨن الʺȞʴʺة الاتʴادǽة العلॽا،   3
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 Ǽ1عʠ الॼاحʧʽʲ هة نʛʤمʧ وج – الʶʺاسʛة  عاتǽ Șقع على: دور الʸʴاسʙة تʱاه الʥȂʙʸʰʯʴʸ: الفʙع الأول  
ʚا ؗافة الʺعلʨمات  ماليةفي ورقة  الʙʱاولتʻʱؔف  التي الأضʛارȞǼافة تʛʽʸॼ الʺʛʺʲʱʶ أو العʺʽل  معʻʽة، وؗ
ʧȞʺǽ يʱه أو الǽʙاحة لʱʺها  أن ال ، مع تʜوʙȄه إضافة إلى ذلʥ الورقة الماليةحʨل الʳهة مʙʸرة تلʥ  يʙرؗ

  .الفॽʻة أو الʴʱلʽلॽة ʷǼأنها Ǽالॽʰانات

أصــʙرتها، وȂنʺــا  التѧѧيأو الʳهــة  الورقѧѧة الماليѧѧةʙور الʶʺʶــار لا ǽقــف عʻــʙ ســʛد معلʨمــات نʺॽʢــة عــʧ فــ
وǽȂʹاح مـʙلʨلاتها للʺʶـʛʺʲʱ الـॽʰʢǼ ȑʚعـة الʴـال سـʨȞॽن عـاجʜاً عـʧ تʴلʽلهـا وفهـʦ  الॽʰاناتتلʥ  تفʛʽʶيʱعʙاه إلى 

ــلا شــــʥ  –مـــʙلʨلاتها، الأمــــʛ الـــȑʚ سʶॽــــاعʙه  ॼة حـــال تعاملــــه فـــي مʳــــال الأوراق القـــʛارات الʺʻاســــ اتॼــــاعفـــي  –Ǽـ
مع الʱأكʙʽ على أن دور سʺاسʛة الأوراق الʺالॽـة يʸʴʻـʛ فـي تʸॼـʛʽ العʺʽـل Ǽالॽʰانـات وتʴلʽلهـا وǽȂʹـاح 2،الʺالॽة

مʙلʨلاتها، ولا يʱعȐʙ ذلʥ إلى إملاء القʛارات على الʺʷǼ ʛʺʲʱʶـأنها الأمـʛ الـȑʚ قـʳǽ ʙعلـه عʛضـة للʺʶـاءلة حـال 
   3.الʶʵارة

Ǽالॽʰانـــات يʰʱلـــʨر فـــي تॽʁʲـــʅ الʺʶـــʧȄʛʺʲʱ وȂمـــʙادهʦ  الاقʸʱـــاديʧالأوراق الʺالॽـــة والʺʴللـــʧʽ  فـــʙور سʺاســـʛة
تلـʥ الʺعلʨمـات، Ǽʺـا ʶǽـاعʙ الʺʶـʛʺʲʱ فـي اتʵـاذ قـʛارات مʨضـॽɺʨة دون تـأثʛʽ أو  وتفǼʛʽʶالʸفقة،  الʺʸʸʵʱة

الـــʙور الـــȑʚ يلॼɻـــه ، "مـــʧ قـــانʨن الʺعـــاملات الʳʱارȄـــة) 258(الʺـــادة  جʶـــʙت"وقـــʙ  .تʨجॽـــه مـــʧ جانـــʖ الʶʺʶـــار
علــى الʶʺʶـار ولــʨ لــȞǽ ʦـʧ مفʨضًــا إلا مــʧ أحـʛʡ ʙفــي الʸــفقة، أن ǽعʛضــها " :هالʶʺʶـار، حʽــʘ نʸــʗ علـى أنــ

علʽهʺا عʛضًا أمʻʽا، وأن يʨقفهʺا على جʺॽع الʛʤوف الʱي ǽعلʺها عʻها، وʨȞȄن مʕʶولا قʰلهʺا عʧ ؗل غʞ، أو 
علـى وجـʨب أن ǽقـʙم  ،5"حكѧم لهѧاأبـʰʣ ʨـي فـي  فѧي عليѧاالمحكمѧة الاتحاديѧة ال"كʺـا اسـʱقʛت   "4.خʢأ ʙʸǽر مʻـه

 ʗــʴــع تʹǽ ــل أمانــة، وأنȞǼ لهاʽافــة تفاصــ الʶʺʶــار لعʺʽلــه معلʨمــات صــادقة، وأن يʸॼــʛه ʤǼــʛوف الʸــفقة وؗ
  . العʺلॽةبʱلʥ  الʺʢॽʴة الأضʛارʛʸǼه 

الʨاجــʖ علــى سʺاســʛة الأوراق الʺالॽــة تقــʦǽʙ مــا  أنالʶــابȘ بॽانهــا، يʰــʧʽ لʻــا  القــʨانʧʽ والأحȞــاموʢʺȃالعــة 
يʱــʨافʛ لــʙيهʦ ومــا ʶǽــॽʢʱعʨن الʸʴــʨل علॽــه مــʧ معلʨمــات للعʺʽــل، وعــʙم إخفــاء أȑ شــيء عــʧ أʡــʛاف الʸــفقة؛ 

                                           
غʛفـة : ʲʱʺار، دولـة الإمـارات العॽȃʛـة الʺʴʱـʙةالـȄʛح، عʰـʙ الـʛحʦॽ مʴʺـʨد الأسـʨاق الʺالॽـة ودورهـا فـي سॽاسـات وȂدارة الॽʺʻʱـة والاسـ 1

  . 42، 2017تʳارة وصʻاعة أبʰʣ ʨي، 
ات الʺقʙʽة ʨʶǼق الأوراق الʺالॽة، مʛجع سابȘ، ص 2 ʛؗʷة الʺ ʨؗح ، ʦॽʂاʛسي،محمد إبʨ153م.  

3 Spilios, Mousoulas, Autorégulation, déontologie professionnelle et éducation de l'investisseur, art, 
préc, 2016, P.218. 

4   ʦرق ʧعʢدبي،  في ال ʜʽʽʺة تʺȞʴة  1مʻʶة 2022لʶ2022- 10-31، جل.  
 . 2009- 4-27، جلسة 2009لسنة ) 320(المحكمة الاتحادية العليا ، في الطعن . 22  5
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 ʦॽــʁǽ ȑʚالــ ʛامالأمــʜــʱــة  الॽة الأوراق الʺالʛــةسʺاســॽــأ ناحʢʵأو ال ʞــفقة حــال الغــʸاف الʛــʡأ ، ȑʚالــ ʛالأمــ ʨوهــ
لها، Ǽأن تقʛʽʸ الʶʺʶـار فـي الإدلاء   1في حʦȞ جاءحʘʽ  ،في أبʰʣ ʨي لاتʴادǽة العلॽاالʺȞʴʺة ااسʱقʛت علॽه 

 ʖجʨل يʽʺاه العʳه تॼجان ʧا م ً̋ ॽʶأ جʢا وخ ً̫ Ǽʺا لǽʙه مʧ معلʨمات عʧ الʸفقة والʛʤوف الʺʢॽʴة بها، ǽعʙ غ
 .مʕʶولॽة الʶʺʶار

الʺʛʺʲʱʶ مʧ  الॽʰاناتتلʕ  ʥهلت، إذ الʨʶق  وثॼات ازدǽادفي  الʺʨضʴةوفي ضʨء أهʺॽة صʙق الॽʰانات 
 إخفاءالʱي قʙ تʨاجهها، فإن  والأضʛارالʺʕشʛ الॽʁʴقي لأداء الʺʕسʶات الʺالॽة في الʨʶق، والʨʺʻ الʺʨʱقع  إدراك

الأساسـॽة، والॽʰانـات الʵاصـة Ǽالʸـفقة، يـʨقعهʦ فـي مॼɽـة الغـʞ  الʺʱعـاملʧʽ الॽʰانـاتعـʧ  الأوراق الماليةسʺاسʛة 
ʳǽ اʺǼ ،م الأمانةʙةوعॽاف العʺلʛʡار لأʛأض ʧم ʥذل ʧع ʦʳʻي ʙما ق ʠȄʨعʱب ʧʽمʜمل ʦعله. 

أن سʺاسʛة  Ǽ2عʠ الॼاحʧʽʲ،يȐʛ في سॽاق ذȑ صلة،   :ʦرات الʸفʙوضة على الʸʴاسʙةʢالʲʸ: الفʙع الʰاني  
 ʧم ʦصفهʨة بॽاصالأوراق الʺالʵرصة أشʨʰامها، الȞأحǼ ʧʽʰʡاʵʺوال  ʦهʽعل ʖʳǽ -  ʖانʳǼالعامة  الواجبات

ا  - ʛوضة علʽهʦ الʺف ًʁ ॽا أم رئॽًɻॽʰʡ ا ًy ʵعامل شʱʺاء ؗان الʨة، سॽاخلʙعاملات الʱال ʧاع عʻʱل خاص الامȞʷǼ
 ȑأعʹائها أم أ ʙة أو أح ʛؗʷإدارة ال ʝلʳʺها عامللʽف. 

في العقʨد الʱي  بʻاءً على هʚا الالʜʱام حʛʤ القانʨن الإماراتي على سʺʶار الأوراق الʺالॽة أن ʨȞǽن ʛʡفاً 
ـʚا أساسـॽةʷǽʺل الʺʸǼ ʛʺʲʱʶفة  الʺʻعوهʚا . ذلكʵǽالفʨن  لمن ا، وقʛر عقȃʨاتيʨʱسȌ فʽه ات الʨسـاʡة، وؗ ʛؗشـ 

ــةالʺالॽـــة ʸǼـــفة  ــلا ʳǽـــʨز لهـــا .ارتॼاॽʡـ أȑ (فـــي أȑ اســـʲʱʺار ʶǽـــʙʻʱ إلـــى معلʨمـــات داخلॽـــة  أن تʱـــʙخل وعلॽـــه، فـ
ʦـهʶال ʛعلى سـع ʛثʕت ʙر وقʨهʺʳلل ʧتُعل ʦمات لʨق ) معلʨـʶـة سـلامة الǽاʺʴل ʥوذلـ  ʧʽص بـʛالفـ ʕوضـʺان تؔـاف

ʧȄʛʺʲʱʶʺالʺادة . ال ʙؗʕاراتي ) 261(وتѧة الإمѧاملات التجاريѧانون المعѧمن ق ʘـʽأ، حʙـʰʺا الʚـععلـى هـʻʺل  تʨـʴت
فـي هـʚه الʴالـة . الʶʺʶار إلى ʛʡف في العقʙ الȑʚ تʨسȌ في إبʛامه، ما لʸʴǽ ʦل على إذن صȄʛح مʧ العʺʽـل

الʶـاǼقة، تعـǼ ʙاʡلـةً ؗـل صـفقة  الʺـʨادوʻȃـاءً علـى . مقابـل خʙماتـه أجـʛ أخـʚمـʧ حقـه فـي  السمسار يحرمالأخʛʽة، 
 ʥــاص، وذلــʵه الǼــاʶʴــة صــفقات لǽام أʛم إبــʙعــǼ امʜــʱا الالʚالفــة لهــʵʺالǼ ــارʶʺʶم بهــا الʨقــǽ علــى ȍفــاʴة للʴــلʸم

ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʦهʴالʸوم ʦقهʨقʴǼ م الإخلالʙة، ولعॽاول الأوراق الʺالʙ3.في ت
   

اللــʨائح الʙاخلॽـة، والــȑʚ تʶʳـʙه  الॽʰانـاتʶʺاسـʛة مــʧ الاسـʱفادة مــʧ الى الʤʴـʛ الʺفــʛوض علـولا شـʥ أن 
الاعʱــʛاف  إلـى –فـي رأيʻــا  –دولـة الإمــارات العॽȃʛـة الʺʴʱــʙة، ǽعـʨد وفــي مقـʙمʱها فـي مʱʵلــف الـʙول،  الاقʸʱـادǽة

                                           
  .قʹائॽة 22، سʻة 10/4/2001، جلʶة 650، 202،144الʺȞʴʺة الاتʴادǽة العلॽا، الʢعʨن   1

2  ʛȃʛʰصالحال ،ȑ ،ة مقارنـة، اǽادʸʱة واقॽنʨة، دراسة قانॽرصة الأوراق الʺالʨوعة في بʛʷʺال ʛʽةالʺʺارسات غʛة : لقـاهʙـانʶʺال ʜـ ʛؗم
  .111، ص2011، القانʨنॽة

  .241، ، جʺال عʙʰ العʜȄʜ، الإفʸاح والʷفاॽɾة في الʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة في الʨʰرصةالعʲʺان  3
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Ǽور الʙل ʛʽʢʵه الʚاناتهॽʰفي  الʛʽأثʱـ الॽار وأسـعار الأوراق الʺالʺʲʱارات الاسʛعلى ق ʛاشॼʺفʹـل . ةالॼɾ ʦهʜاكـʛم
ات أو الأوراق الʺالॽـة، مʺـا  للॽʺʳـعوغʽـʛ مʱاحـة بॽانـات خʽʢـʛة ، قʙ يʸʴʱل الʶʺاسʛة على الॽɿॽʣʨة ʛؗـʷل الʨحـ

ــفاॽɾة . ǽʺـــʴʻهʦ مʽـــʜة غʽـــʛ عادلــــة فـــي الʶـــʨق  ــع الʺʶـــʧȄʛʺʲʱ وضـــʺان شــ ــافʕ الفـــʛص بـــʧʽ جʺॽــ ـــة مʰــــʙأ تؔـ ǽاʺʴول
 . ʺعلʨمات، مع تॽʀʨع عقȃʨات رادعة على الʺʵالفʧʽالʱعاملات، حʛʤت الȄʛʷʱعات اسʱغلال الʶʺاسʛة لهʚه ال

 ʙتوقʛا  محكمة النقض الفرنسية اقʚمهʨة الʺفهʛة سʺاسـॽولʕـʶامهـا علـى أن مȞأح ʙت فـي أحـʛقʱإذا اس ،
Ǽالʺʕسʶــة الʺʶــʳلة Ǽالʨʰرصــة فــي  الداخليѧѧة الॽʰانــات اسѧѧتخدام عʻــʙالأوراق الʺالॽــة والʨســʢاء مʶــʕولॽة مفʛʱضــة، 

المشѧѧرع ن اتʳــاه أ علــى مــا يʰــʙو، ).ȞʴǼ1 ) ،2004 ،495ــʦ مهʱʻــه الʺــالي لʱلــʥ الॽʰانــاتمعʛفــة الʨســȌॽ حالــة 

 علـــى حـــȘ مـــʧ قـــانʨن الʺعـــاملات الʳʱارȄـــة ســـالف الـــʛؗʚ) 265/2(الʺـــادة  أكـــʙه ʨʺǼجـــʖ نـــʟالـــȑʚ  الإمѧѧѧاراتي
إذ الʱـʜم  أن،الʷـإبʛام عʺلॽات لʶʴابهʦ الʵاص شʢȄʛة مʨافقة العاقʙ على ذلـʥ، جـاء مʨفقـاً فـي هـʚا  الʶʺاسʛة في

 .الʨʶق  تʴفʜʽالʨʸاب Ǽالʟʻ على ذلʥ، لʺا لهʚا الاتʳاه مʧ دور ʛʽʰؗ في 

ذات الʸـــلة، مـــع مʛاعـــاة مʸـــلʴة المعلومѧѧѧات عـــʧ ؗافـــة  Ǽإفʸـــاحهʦ الʶʺاســـʛةوȃعـــʙ أن تعʛضـــʻا لالʱـــʜام 
 Ȑʨʸة قȄʨل ؗأولʽʺالع .ȑʚق الـʨـʶـاه الʳامـه تʜʱـار، والʶʺʶـه الॼɻيل ȑʚور الـʙض للـʛعـʱال ʧمـ ʙـه  كان لابǼ عʺـلǽ

 ʛȄقارʱال ʥتل ʦॽʽأجل تق ʧم ʥه، وذلʱʢاسʨب ʗʺي تʱات الॽالعʺلǼ Ȍॽʴǽ ل ماȞǼ ʛȄتقار ʦǽʙقʱمه بʜي تلʱه، والʻʽانʨوق
والʺʶــʙʻʱات الʺقʙمــة مʻــه لʴʱلʽلهــا للȞʴــʦ علــى درجــة خʢــʨرة تلــʥ العʺلॽــات وهــل تʛتقــي لʲʺʱــل خʢــʨرة أو مقʙمــة 

  .أمʨال غʽʶللعʺلॽات 

ʔلʠʸاني الʰا: ال ȉاॺاجهة ارتʦʸǺ ةॻالʸة الأوراق الʙاسʸال سʸة أعॺɾاʙʸǺ امʚʯللالʻʴال غʦالأم  

 ʧداً مــʙن الإمــاراتي عــʨد القــانʙــاتحــॼاجʨرة الʛالʺقــ  Șالعلــى عــات ʥجــاءت تلــ ʙة، وقــʛاســʺʶــاتॼاجʨفــي  ال
 ونʵــǼ ʟالــ2ʛؗʚ،فــي شــأن نʤــام الʨســاʡة فــي الأوراق الʺالॽــة 2014لʶــʻة ) 27(رقــʦ الهʯʽــة قــʛار مʳلــʝ إدارة 

 ʨالʺـ ʧا، )17 - 18(اد مـʚـ Ǽعــʠ يـȐʛ فـي هـʚا الʶـॽاق،  .الهʯʽـةمـʧ القـانʨن الاتʴـادȑ فــي شـأن  )26(الʺـادة  وؗ
ʧʽʲاحॼامات  3الʜʱة شركاتأن عʺاد الʛاسʺʶال  ʨخلالها تتم التي التعاملاتسلامة  ضمانه ʧم . ،ʥأجـل ذلـ ʧم

Ȏـافʴǽ أن ʖـʳǽ  ـةॽة الأوراق الʺالʛىسʺاسـѧѧعل  ʦرتهʙةقـѧبة الماليѧاطهم ʺارســةلʺ المناسѧنش ʦامهʜــʱال Șـʽقʴف تʙبهـ ،

                                           
1  ʛʺʴرصة الأوراق الالʨة في بʛʶʺʶات ال ʛؗدور ش ،ʙة، داني، صالح راشॽ495، ص2004ن، .ʺال.  

2  ʦلع رقʶة والॽة الأوراق الʺالʯʽإدارة ه ʝلʳار مʛة ) 27(قʻʶـة، دولـة الإمـارات  2014لॽة فـي الأوراق الʺالʡسـاʨـام الʤفـي شـأن ن
  .العॽȃʛة الʺʙʴʱة

3 ʙــام أحʺــʸــى، عʳهʰال ، ʨʰــة لॽنʨعة القانʨســʨʺــة، الॽȃʛعات العȄʛــʷʱــة فــي الॽةرصــة الأوراق الʺالʙيــʙʳامعــة الʳة دار الȄرʙʻȞالإســ ،
  .715، ص2009
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 ʧــادرة عــʸال ʛʽالʺعــايǼ فــاءʨالǼةѧѧةالهيئʛاســʺʶم الʜــʱــف ، ؗʺــا يلʷؔال  ʧاتعــѧѧــي  البيانʱأو ال ʦاحــة لهــʱʺدالʛإلــى  تــ
  . علʺهʦ للهʯʽة

مʧ الʱقارʛȄ الʙورȄة حʜمة بʱقʦǽʙ  تلتزم شركات الوساطة المالية  :الʚʯامات الʦسʠاء والʸʴاسʙة: الفʙع الأول  
تقارʛȄ شهȄʛة تفʽʸلॽة عʧ ؗافة : تʷʺل هʚه الʱقارʛȄ. الشفافية والرقابة على أنشطتهاهʯʽة، وذلʥ لʹʺان لل

ربع أǽام عʺل مʧ نهاǽة ؗل شهʛ، وتقارʛȄ مʛحلॽة  )5( تعاملاتهʦ خلال الʷهʛ الʶابȘ، تقʙم خلال خʺʶة

) 45( أربعينو خلال خمسةʙم ، وتقحسابات مستقلمʙقȘ  من قبلتʵʹع لʺʛاجعة خارجॽة  سنوية نصفو سنوية
 ʧماً مʨة . نهاية كل فترةيॽاجعة خارجʛʺع لʹʵǽ ،لʸمف ȑʨʻمالي س ʛȄʛتق ʦǽʙامات تقʜʱه الالʚه ʧʺʹʱكʺا ت

ʥلʚل بʨʵʺال ʟʵʷع الॽʀʨل تʺʴȄها . شاملة وʰلʢت ʙة قॽɾإضا ʛȄتقار ȑأ ʦǽʙقʱات ب ʛؗʷم الʜʱتل ،ʥعلاوة على ذل
لʺʕʶولॽات الʺلقاة على عاتȘ وسʢاء وفي ضʨء اسʱعʛاض ا 1.الʙولةلʶارȄة في ا والأنʤʺةالهʯʽة وفقاً للȄʛʷʱعات 

 من قبلالؔاملة  بالشفافية التحليضʛورة  تʧʺʹʱ لمسؤولياتأن هʚه الʻا ، يʳʱلى وسماسرة الأوراق المالية
ʚلʥ الإفʸاح الʙقȘʽ والʷامل عʧ إيʛاداته الȄʨʻʶةالʶʺاسʛة  . ، وؗ

سѧѧواء كانѧѧت  -فــي ضــʺان تقــǽʙʺهʦ لʱقــارʛȄ دورȄــة الʶʺاســʛة ورȑ لأنʷــʢة الغاǽــة مــʧ الʛصــʙ الــʙ إذ تʴʱــʙد  

Ȅُعـʙ تʨثʽـȘ هـʚه الʺعـاملات أمـʛًا و . والʜʱامهǼ ʦالʷؔف عـʧ جʺॽـع معـاملاتهʦ - ربع سنوية، نصف سنوية أو سنوية
 ʦॽʽقʱا لȄًʛهʨج ʦʳح ʛʡاʵʺـة المرتبطة بأنشطتهمالǽالعاد ʛʽالʺعـاي ʧف عـʛـʴʻات تॽ ʨؗسل ȑأ ʙيʙʴʱو . ولʙقـ  ȑدʕيـ

 ُ̋ عʺȘ في هʚه الأنʢʷة إلى الʷؔف عʧ معلʨمات أو شʨȞك معقʨلة بʨقʨع جـʛائʦ مالॽـة، مʺـا ʶǽـʙʱعي ʱالʴʱقȘʽ ال
  . التنظيمية المعنيةبȘʽʰʢʱ القانʨن أو الهʯʽة  الʺعॽʻةالإǼلاغ عʻها إلى الʳهات 

، أو تقــارʛȄ المشѧѧبوه النشѧѧاط، أو تقــارʛȄ الʺʷــॼʱه بهــا الʸــفقاتʲʺʱȄــل هــʚا الإǼــلاغ فــي تقــʦǽʙ تقــارʛȄ عــʧ و       
 المعلومѧات الماليѧة، أو تقʦǽʙ الʱقـارʛȄ إلـى وحـʙة الأموال غسيلبمكافحة مʴلॽة مʺاثلة تʨʱافȘ مع الأنʤʺة الʵاصة 

مʨʺʳعـة مـʧ أنʤʺـة الʺʛاॼʀــة اسѧتخدام إلــى  تلجѧأالʺʛخʸـة قـʙ  المؤسسѧات الماليѧѧةوهʻـا نʷـʛʽ، إلـى أن . الإماراتॽـة
اسـʻʱادًا إلـى الاسـʻʲʱاءات، بهـʙف الʶʺاسـʛة ة إلى تقارʛȄ الʺعاملات الʙʽوȄة الʱي ǽعʙها الآلॽة للʺعاملات، Ǽالإضاف

ــة  غسѧѧѧيلالʺʕشــʛات الʱـــي قـــʙ تـــʙل علــى  الʨʱصـــل إلـــىȄهـــʙف إعـــʙاد الʱقــارʛȄ و . رصــʙ الأنʷـــʢة الʺʷـــʨʰهة الʺʱʴʺل

أنʷـʢة غʽـʛ عادǽـة  ، وأȑغʽـʛ القانʨنॽـة والتنظيمѧات، وتمويل الإرهاب، بها الʺقʛʱنـةالأساسॽة  الأموال، والجرائم
 . للʶʺʶارمع الʺلف الʸʵʷي الʺعʱاد مʱʴʺلة لا تʱʺاشى 

                                           
ʲʺار، دولــة الإمــارات العॽȃʛــة الʺʴʱــʙة 1  غʛفــة: الــȄʛح، عʰــʙ الــʛحʦॽ مʴʺــʨد الأســʨاق الʺالॽــة ودورهــا فــي سॽاســات وȂدارة الॽʺʻʱــة والاسـɦـ

  .43ص، 2017تʳارة وصʻاعة أبʰʣ ʨي، 
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ضــʺʧ  بالعمѧѧللهــا  الʺــأذون  الʺʕسʶــاتتقــع علــى عــاتȘ علــى هــʚا الʺʶــȐʨʱ مــʧ الʴʱلʽــل، نʷــʛʽ إلــى أنــه  
 ةأنʷــʢ علѧѧىمʶــʕولॽة إعــلام الهʯʽــة الʺʸʱʵــة دون تــأخǼ ʛʽــأȑ تغʽʽــʛات أو تʢــʨرات مــʕثʛة تʢــʛأ  الماليѧѧةالأســʨاق 

ة  ʛؗاطةشـــѧѧѧة الوسѧѧѧـــاول. الماليʻʱȄو  ʧʺمـــة ضـــʙانـــات الʺقॽʰمـــات أو الʨالʺعل ʝـــʺǽ يلʙأو تعـــ ʘيʙـــʴـــار ؗـــل تʢالإخ
ʟॽخʛــʱال ʖلــʡ اتʙʻʱــʶــة . مॽــاء الʺالॼɺــع الأॽʺج ʧــة عــʯʽــاح للهʸات الإف ʛؗــʷعلــى ال ʧʽعــʱي ،ʥعــلاوة علــى ذلــ

  1.كالʨʳʴزات أو الʛهʨن الʱي قʙ تʛتʗʰ على مʺʱلؔاتها

لʳهـــات Ǽالإفʸـــاح الفـــʨرȑ عـــʧ أȑ تقـــارʛȄ تʱعلـــǼ Șالʺعـــاملات أو الأنʷـــʢة الʱـــي تُعʰʱـــʛ اكʺـــا تلʱـــʜم هـــʚه   
ʖلــʢال ʖــʶح ʛȄقــارʱه الʚــلة بهــʸʱʺة الॽɾمــات الإضــاʨؗافــة الʺعل ʦǽʙهة، وتقــʨʰـʷعلــى . م ʖــʳǽ ،ʥعــلاوةً علــى ذلــ

 والحفѧاظȄـة، ʸǼفة دور  الأموال وتمويل الإرهاب غسيلجرائم هʚه الʳهات تʛȄʨʢ وتʙʴيʘ مʕشʛات الاشॼʱاه في 
لʹـــʺان الامʲʱــــال لهــــʚه و . Ǽــــالʨʢʱرات الʺʱعلقــــة Ǽأســـالʖʽ وأنʺــــاȋ هـــʚه الʳــــʛائʦ الѧѧѧѧوعيعــــالٍ مـــʧ  مسѧѧѧѧتوىعلـــى 

ʚـʽفʻـاد وتʺʱـة اعʸخʛʺهات الʳعلى ال ʧʽعʱات، يॼلʢʱʺاسـات  الॽوس ȌǼاʨضـǼ ـىʻـة فعّالـة تُعॽو الداخل ʙصـʛـلاغ الإǼ
 ʧهةعـــʨʰـــʷʺــاملات ال ـــا أن تأخـــʚ هـــʚه الʳهـــاتو . الʺعـ ً́ ǽأ ʖـــʳȄ  ʛʡـــاʵʺي للʻʡʨالـــ ʦॽـــʽقʱـــائج الʱارهـــا نॼʱفـــي اع

ــات  ــة الʱهʙيــــʙاتوتقॽʽʺــ الأنʷــــʢة الʺʷــــʨʰهة إلــــى وحــــʙة Ǽالʺʱعلقــــة  التقѧѧѧѧارير، وأن تʰُلــــغ عــــʧ بʱلــــʥ الʳــــʛائʦ الʺʱعلقــ
ʛاشॼل مȞʷǼ ةॽمات الʺالʨ2.الʺعل  

ʷُ̋ الʺʕسʶات الاقʸʱادǽةعلى أǽʹاً ʦّɦʴʱ ي  ـلة غلة في الʶـʨق ضـʛورة الاحʱفـاʶǼ ȍـʳلات دʱॽʀال ّy قـة ومُف
Ǽʺا في ذلʥ نʱائج الʴʱلॽلات الʙاخلॽـة أو ، تʷʺل جʺॽع الʨثائȘ والʺʙʻʱʶات الʺʛتʢॼة بʱقارʛȄ الʺعاملات الʺʨʰʷهة

ʰلّغ عʻها لʨحʙة  ُ̋ سـʳل ، علѧى سѧبيل المثѧال لا الحصѧرهـʚه الʶـʳلات،  تتضѧمنʳȄـʖ أن و . المالية المعلوماتتلʥ ال
ʰـʷʺات الʺعـاملات الʛشـʕʺǼ اصʵهات الʽʰʻʱهة، الʨ و ،Șقـʴʱـات الॽعʺلǼ علقـةʱʺلات الʳـʶات، و الॽصـʨʱارات، و الʛالقـ

افــة الʺʛاســلات ذات الʸــلة ات الاحʱفــاʢǼ ȍلॼــات الʳهــات الʛقابॽــة للʺعلʨمــات، . وؗ ʛؗــʷال ʧمــ ʖلــʢǽُ ملفــات و كʺــا
 ،Șقʴʱوال ʘʴॼة و الॽارجʵة والॽاخلʙاسلات الʛʺلات والʳʶافة ال  تحليلخـلال  الʺʸʴʱل علʽها والॽʰاناتالʨثائȘ وؗ

ــʚلʥ تقــارʛȄ الʺعــاملات الʺʷــʨʰهة ســʨاء الʙاخلॽــة أو الʵارجॽــة، إلــى  المعѧѧاملات الʺʷــʨʰهة أو عʺلॽــات الʴʱقــȘ، وؗ
ــا تʨثʽــȘ الʺلاحʤــات و . ســʳلات القــʛاراتو الʨʱصــॽات، و الʴʱلــॽلات، و جانــʖ الʶــʳلات والإحʸــاءات،  ً́ ǽأ ȋʛʱــʷȄُ

                                           
ــʜ الأكــادǽʺي ). 2024. (القاســʦ غــالي عʰــʶॽɺʙــاوȑ، عʺــار  1 ʛؗʺة، الȄرʙʻȞال، الإســʨالأمــ ʠॽــʽʰــة تʺȄʛج ʧــة عــॽائʻʳة الॽولʕــʶʺال

 ،ʛʷʻ156، ص2024لل.  
ات Ǽالʷفاॽɾة والإفʸاح، القاهʛة ،مʨʺʴد، عʸام حʻفى 2 ʛؗʷام الʜʱة: الॽȃʛهʹة العʻ41، ص2006، دار ال.  
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 ʨـʸʵǼ ةॽمات الʺالʨة الʺعلʙوح ʧادرة عʸدود الʛالǼ علقةʱʺال ȑل أʽʳـʶهـا، وتʻلـغ عʰ ُ̋ ص الʺعـاملات الʺʷـʨʰهة ال
   1.إجʛاءات أخȐʛ قامʗ بها وحʙة الʺعلʨمات الʺالॽة أو الʺʢلȃʨة مʻها

ات سʙʴʸة الأوراق الʸالॻة: الفʙع الʰاني   ʙؕامات شʚʯال : ʖا، أوجʚأجل ه ʧة "مʯʽأن الهʷǼ ȑادʴن الاتʨالقان
ات سʺʛʶة  ʛؗالا" الأوراق الماليةعلى ش ʧدًا مʙق عʨʶعلى سʺعة ال ȍفاʴشأنها ال ʧي مʱوال ،ȌǼاʨʹامات والʜʱل

 : ثلاث نقاȋ رئॽʶॽةوحʺاǽة الʺعاملات مʧ أȑ انʱهاكات قʙ تʹǼ ʛالʺʱعاملʧʽ، وتʰʱلʨر تلʥ الالʜʱامات في 

ات سʺʛʶة الأوراق الʺالॽة ل :الأولى ʛؗال شʲʱورة امʛاتضʺॽعلʱوال ȌǼاʨʹلǼ امʜـʱـة ، والالʺʤوالأن ʙاعـʨافـة القȞيالѧت 
 . الماليةالأوراق  سوقشأن تʦॽʤʻ  في تʙʸر

ॽات تʹــǼ ʛالالʜʱام ، وذلــǼ ʥـسـʺعة الʶـʨق  حمايѧة: "الʰانॻـة ʨؗسـل ȑـع أʻخـلال م ʧق مـʨــʶقـة فـي الʲعلـى ال ȍفـاʴال
 ʧʽعاملʱʺعة الʺʶǼ ه أوʱعʺʶǼفيه ." 

ة ومʻــع أȑ عʺلॽــات Ȅهــʙف هــʚا الالʱــʜام إلــى ضــʺان حॽʁقــة الʺعــاملات الʺالॽــ، و الوهميѧѧة المعѧѧاملاتمʻــع : الʰالʰــة
ʖال أو تلاعॽʱفقةاحʸع الʨضʨة مॽا للأوراق الʺالॽًʁॽʁقالاً حʱان ʧʺʹǽ اʺǼ ،. 

 ʛʺǼاॼʀــة الʱــʜام الهʯʽــةالالʜʱامــات الʶــابȘ عʛضــها، تقــʨم Ǽفــي إʡــار مʱاǼعــة الʱــʜام سʺاســʛة الأوراق الʺالॽــة و 
ʧ، وتॼʱعهـا Ǽـإجʛاءات أشـʙ صـʛامة قـʙ تʸـل بʱلʥ الالʜʱامات، حʘʽ تʨجه الإنʚارات للʺʵـالفʽ الأوراق الماليةسʺاسʛة 

ات الʺʵالفة أو إلغاء تلʥ الأوراق حال الإصʛار على مʵالفة تلʥ الالʜʱامات ʛؗʷإدراج أوراق ال Șʽتعل ʙ2.إلى ح  

ــʙ ؗــل هــʚا ʕؗامــات، أن  يʜʱالال ʥلــʱــة لॽة الأوراق الʺالʛسʺاســ ʚــʽفʻــة تॼʀاʛة مॽولʕــʶــل مʺʴʱرصــة تʨʰإدارة ال
للــʙور  البورصѧة الʱـʙاول وحʶـʧ أداء تʴـافȎ علــىلقـانʨن Ǽإصـʙار قʨاعــʙ ونʤـʦ العʺـل، الʱـي والʱـي أوجʰهـا علʽهـا ا

ȋاʻʺرصة  ،بها الʨʰال Șعل على عاتʳǽ ȑʚال ʛة الأمॽولʕʶم ʧʽانʨص القʨʸن Șʽʰʢت ʧم ʙأكʱة للॼʀاʛان مʳل ʙعق
رصة مʛاॼʀة سʨق الʙʱاول، للʴʱقȘ الʨʰ  إدارةǽقع على عاتȘ  كما .الماليةومʛاॼʀة الʙʱاول الʨʽمي للأوراق  ،والقʛارات

  3.مʧ عʙم وجʨد عʺلॽات أو صفقات ȃʨʷǽها الغʞ، أو الاحॽʱال، أو الʺʹارȃات الʨهʺॽة

 اليدويѧѧѧةالʺعـــاملات والإجـــʛاءات  مراقبѧѧѧة ضـــʛورة إجـــʛاء مʛاجعـــات مʤʱʻʺـــة ومʻهॽʳـــة لأنʤʺـــة ǽفـــʛض هـــʚا 
ʨ دورʴǼ ،ȑـʙ أدنـى سـȄًʨʻا، أو بʱـʨاتʛ أكʰـʛ أن تـʦʱ هـʚه الʺʛاجعـات علـى نʴـ ويفترض .الʺʛخʸـة للمؤسسات المالية

                                           
في شأن نʤام الʨساʡة في الأوراق الʺالॽـة، دولـة الإمـارات  2014لʻʶة ) 27(ع رقʦ قʛار مʳلʝ إدارة هʯʽة الأوراق الʺالॽة والʶل  1

  .العॽȃʛة الʺʙʴʱة
عʲʺـان، جʺـال عʰـʙ العȄʜـʜ، الإفʸـاح والʷـفاॽɾة فـي الʺعلʨمـات الʺʱعلقـة Ǽـالأوراق الʺالॽـة الʺʙʱاولـة فـي الʨʰرصـة، مʛجـع سـابȘ، ال  2
  .278ص

ات Ǽالمʨʺʴد، عʸام حʻفى،   3 ʛؗʷام الʜʱاحالʸة والإفॽɾفاʷةʛة، : ، القاهॽȃʛهʹة العʻ42، ص2006دار ال.  
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Ǽةʙـائʶوف الʛـʤرات ملائʺـة للʛʰم ʛʽفʨاجة، مع تʴه الॽʹʱما تق ʖʶʴ . ـا شـاملاً و ً̋ ॽʽاجعـة تقʛʺـʺل الʷأن ت ʖـʳȄ
Ǽـه فـي  المعمѧول النظѧامالʺعاملات، وتʙʴيʙًا، تقʦॽʽ دقة وفعالॽـة  مراقبةنʤام  إليهاʙʻʱʶǽ  التيللعʻاصʛ والʺʢʱلॼات 

 التشѧѧغيليǼفهــʦ عʺʽــȘ للإʡــار  بالمراجعѧѧةالʺȞلفــʨن يʴʱلــى أن ؗــʚلʥ مــʧ الʹــʛورȑ و . الʺʛخʸــة الماليѧѧةالمؤسسѧѧات 
ذلــʥ نʢــاق أعʺالهــا وقاعــʙة عʺلائهــا، لʹــʺان إنʱــاج تقــارʛȄ معʰــʛة وذات  فѧѧي الʺʛخʸــة، Ǽʺــا الماليѧѧةللʺʕسʶــات 

  . دلالة

  : اتʸةـــــــــــخ         

      ʗʻʰاً شاملاً  تحدةدولة الإمارات العربية المتʳفينه  Șʽʰʢتشريعاتوضع وت  ʖاكʨت ʧʽانʨالمعايير الدولية وق

أسʨاق رأس  علىمهʺة الʛقاǼة  هيئة الأوراق المالية والسلعوقʙ أسʙʻت إلى . الأموال وتمويل الإرهاب غسيللمكافحة 
فقاً لʺȄʨʱʶات الʺʛخʸة و  الشركات بتصنيفتʦॽʤʻ وتʛȄʨʢ هʚا القʢاع الȑʨʽʴ، حʘʽ قامʗ الهʯʽة و الʺال 

الʺʱفاوتة، ووضعʗ إʡاراً تॽʺॽʤʻاً مʱؔاملاً ʱʷǽʺل على سॽاسات وȂجʛاءات صارمة لʙʴʱيʙ والإǼلاغ عʧ  المخاطر
الات إنفاذ القانʨن، . الʺعاملات الʺʨʰʷهة هʚا الإʡار الॽʤʻʱʺي الʺʙعʨم Ǽالʱعاون الʨثȘʽ مع الʳهات الʛقابॽة ووؗ

تقلʽل  مما أدى إلىت الʺالॽة الʺʛخʸة على الامʲʱال للالʜʱامات القانʨنॽة، ساهȞʷǼ ʦل ʛʽʰؗ في تعʜȄʜ قʙرة الʺʷʻآ
   .الأموال وتمويل الإرهاب غسيلʛʳǼائʦ  المرتبطة المخاطر

قʙ حقȘ نʳاحاً  الأموال غسيلمجال مكافحة  فيالإماراتي  التنظيمي النظامإن  القولما سʧȞʺǽ ،Șʰ  وبناءً على    
، إلا أنه تعȄʛʱه Ǽعʠ الʻقائʟ الʱي تʱʴاج لʺʙȄʜ مʜ ʧاهة الʤʻام الʺالي للʙولةتعʜȄʜ سلامة ون فيملʣʨʴاً 

 Ȏلاحǽ والʺلاءمة، إذ ʘيʙʴʱرالʨʸي قʰʶة  للأدوات نॽقابʛالإماراتيال ȑادʴن الاتʨفي القان  Șʽقʴخفاقها في تȂو
في تʧʽʶʴ أداء  عʧ الʺʶاهʺة الفاعلة الʶارȄة الʻʱفʚʽما رسʺه الʺʛʷع مʧ أهʙاف، فقʙ عʜʳت الȄʛʷʱعات 

 .الʺʕسʶات الʺالॽة، أو في تʛȄʨʢ الأنʢʷة الʺالॽة داخل سʨق الأوراق الʺالॽة

  : وȁʹاء علॻه فقʗ تʦصل الʖʲॺ إلى عʗة نʯائج وهي

  اءاتʛة والإجʺʤالأن ʚʽفʻاغة وتॽة واسعة في صǽرصة ولاʨʰإدارة ال ʝلʳإلى م ȑادʴع الاتʛʷʺال ʙʻأس
تʺʧʽȞ الʨʰرصة مʧ تʨفʛʽ ، وذلʥ بهʙف ات التداول في السوق الماليعملياللازمة لʹʺان نʜاهة وشفاॽɾة 
ضʺان ؗفاءة وفعالॽة عʺلॽات الʙʱاول فʽها، وتعʜȄʜ ثقة الʺʧȄʛʺʲʱʶ في ، و بʯʽة اسʲʱʺارȄة مʨثʨقة وجاذǼة

إذ الأمʛ يʱعلǼ Șقʨاعʙ عامة، مʨجهة لʨʶق . الأمʨال غʽʶل، لʧؔ دون سʧ قʨاعʙ خاصة ʷǼأن الʨʶق 
 .  لॽة دون مʛاعاة لʨʸʵصॽة مʶألة غʽʶل الأمʨالالأوراق الʺا

  حʻالمشرعم  ʝلʳق الʺالي،  إدارةمʨʶة الʺ ʨؗح ʜȄʜف إلى تعʙسعة تهʨة مॽات رقابॽرصة صلاحʨʰال
ॽات مʧ شأنها أن  ʨؗمʺارسات أو سل ȑأ ʧم ʙʴف الʙهʱʶة صارمة تॽات رقابॽخلال وضع آل ʧم ʥوذل

تقي مʧ الʱلاعǼ ʖالʨʶق  لʱأمʧʽ بʯʽة اسʲʱʺارȄة سلॽʺة، و ʺالॽةتʕثʛ سلॼاً على نʜاهة وشفاॽɾة العʺلॽات ال
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 ʦائʛʳةوالॽالأموال غسيلك الʺال . ʧاصة عʵالات الʴال ʠعǼ ة فيʜقى عاجॼات تॽلاحʸه الʚأن ه ʛʽغ
 .   الأمʨال الʱي تʸʱف بʷʱاȞǼها وتعقʙها غʽʶلضȌॼ حالات 

  ʦات  تحققلॽة الآلॽقابʛال ʛʸʱها، إذ اقʻدة مʨʷʻʺة الǽة الغاॽʰاسʴانات مॽب ʦǽʙقʱهات بʳه الʚام هʜت على إل
ففي حʧʽ تʶعى الȄʛʷʱعات إلى تʺʧʽȞ . تقلǽʙʽة، تفʱقʛ إلى العʺȘ الʴʱلʽلي اللازم لʱقʦॽʽ أدائها الʺالي

 ʧر مʨهʺʳوال ʧȄʛʺʲʱʶʺانات اتخاذ قرارات استثمارية مستنيرةالॽʰة  الحالية، فإن الॽɾات الؔاʛشʕʺال ʛفʨلا ت
ات وتقʦॽʽ الʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة بها، مʺا ʙʴǽ مʧ فاعلॽة هʚه الآلॽات الʛقابॽة في تʴقȘʽ لʴʱلʽل أداء ال ʛؗʷ

 . أهʙافها الʺʨʷʻدة

 ةʛاسʺʶم الʜʱا يلǼلإفصاح عن المعلومات والبيانات  ʦاحة لهʱʺي  أوالʱة  تصل إلى علمهمالʯʽالعامة لله

سوق ل تعاملاتهʦ الأمʛ الʶǽ ȑʚاعʙ ، مع تقǽʙʺهʦ لʱقارʛȄ شهȄʛة حʨ البورصةوȂدارة  للأوراق المالية

الʱي ʧȞʺǽ أن  المخاطرورصʙ  السوقفي  المتعاملينعلى تʧȄʨؔ فʛؔة شॼه مʙؗʕة عʧ  الأوراق المالية
لʧؔ، القʨاعʙ الʺʤʻʺة لهʚا الإفʸاح تʱʴاج إلى قʙر ʛʽʰؗ مʧ الʺلاءمة مع عʺلॽة غʽʶل الأمʨال . تحدث

 .في سʨق الأوراق الʺالॽة

  :التالية قتراحاتالإج الʴاǺقة تʤ وضع وȀنعȜاساً للʹʯائ

  ارॼل لهـا وفقًـا  المؤسسات الماليةإجʨفـȞʺحقهـا ال ʧـازل عـʻʱـة علـى الॽرصـة الأوراق الʺالʨʰلة بʳʶʺدأ الѧلمب

 قʸــʙ للهʯʽــة العامــة لʶــʨق الʺــال الفʛصــة للʺʕسʶــة، وذلــʥ لإتاحــة التفصѧѧيليةفــي نʷــʛ الॽʰانــات  السѧѧرية
 ʨة في مॽنʨاتها القانʢغلال سلʱاتاجهـة اسѧة المؤسسѧـي لا  الماليʱاتالѧي متطلبѧص  تلبʨـʸʻʺـاح الʸالإف

 .علʽها قانʨناً 

 عيʱʽʧ  ةʴافȞم ʧول عʕʶʺلعلى الʽʶغ  ʨʺال وتʨالأمȄة ل ʛؗʷالإرهاب في ال  ʧة عʴافȞʺة الʙلاغ وحǼإ
إجراء تلك العمليات، وذلك بغض النظر عن حجم مʴاولة  في ذلكالعʺلॽات الʺॼʱʷه فʽها جʺॽعاً، Ǽʺا 

، وعلى الʥʷ في العʺلॽة عʱهالʱي د ملية، كما أن عليه أن يكون الإبلاغ مفصلاً، مبرراً الأسبابالع
  .أساس أن يʦʱ الʱأسʝॽ لهʚا الإلʜام ʨʺǼجʖ قاعʙة قانʨنॽة

  علــى ʦّɦ ــلة  الكيانѧѧات الماليѧѧةيʴʱــ ّy ʷُ̋ــʱغلة فــي الʶــʨق ضــʛورة الاحʱفــاʶǼ ȍــʳلات دॽʀقــة ومُف  تشѧѧمل جميѧѧعال
ـــائȘ والʺʶــــʙʻʱات  ــاملات الʺʷـــʨʰهة الʨث ، Ǽʺــــا فــــي ذلـــʥ نʱــــائج الʴʱلــــॽلات )STR(الʺʛتʢॼـــة بʱقــــارʛȄ الʺعــ

ʰلّـغ عʻهـا لʨحـʙة  ُ̋ وهʻـا، ǽقــع علـى عـاتȘ هʯʽـة الأوراق الʺالॽـة والʶــلع . المعلومѧѧات الماليѧةالʙاخلॽـة أو تلـʥ ال
 .ʨن إقʛار قʨاعʙ تॽʺॽʤʻة بهʚا الʷأن، وذلʥ في إʡار سلʢة الʣʨʻʺة الʱي تʱʺʱع بها ʨʺǼجʖ القان

  ʧة الؔاملة مॽɾفاʷالǼ ليʴʱورة الʛة قبلضʛاسʺʶاداته الʛإي ʧامل عʷوال Șʽقʙاح الʸالإف ʥلʚ ، وؗ
يʕدȑ  - في ضʺان تقǽʙʺهʦ لʱقارʛȄ دورȄة الʶʺاسʛة تʲʺʱل الغاǽة مʧ الʛصʙ الʙورȑ لأنʢʷة و . الȄʨʻʶة
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 ُ̋ ʨع جʛائʦ مالॽة، مʺا عʺȘ في هʚه الأنʢʷة إلى الʷؔف عʧ معلʨمات أو شʨȞك معقʨلة بʨقʱالʴʱقȘʽ ال
 .ʙʱʶǽعي الإǼلاغ عʻها إلى الʳهات الʺʸʱʵة بȘʽʰʢʱ القانʨن أو الهʯʽة الॽʺॽʤʻʱة الʺعॽʻة

  

  :الʶʸادرو  قائʸة الʙʸاجع

  :Ǻاللغة العॻȁʙة  - أ

  ʔــــــــالʯؒ :أولاً 

لعॽȃʛــة وفقــاً لʛؤȄــة دولــة الإمــارات ا"إبــʛاʦॽʂ، مــʛوان جاســʦ محمد، نʴــʨ فعالॽــة مʨاجهــة جــʛائʦ غʶــʽل الأمــʨال  .1
 .2003دار الʴافȎ، " الʺʙʴʱة

بʙر، أحʺʙ سلامة، جȄʛʺة غʽʶل الأمʨال في الȄʛʷʱعات الॽʻʡʨة والʺʨاثȘʽ الʙولॽـة، دار الʻهʹـة العॽȃʛـة،  .2
 .2020القاهʛة، 

الȑʛȃʛʰ، صالح، الʺʺارسات غʛʽ الʺʛʷوعة في بʨرصة الأوراق الʺالॽة، دراسة قانʨنॽة واقʸʱادǽة مقارنة،  .3
ʜ ا: القاهʛة ʛؗة، مॽنʨة القانʙانʶʺ2011ل. 

: الʰهʳــى، عʸــام أحʺــʙ، الʺʨســʨعة القانʨنॽــة لʨʰرصــة الأوراق الʺالॽــة فــي الʷʱــȄʛعات العॽȃʛــة، الإســʙʻȞرȄة .4
 .2009دار الʳامعة الʙʳيʙة، 

غʽــʛ الʺفʸــح عʻهــا وأثــʛه علــى ) الʨʳهȄʛــة(الʰʳــʨرȑ، غالــʖ عʰــʙ حʶــʧʽ، اســʱغلال الʺعلʨمــات الʙاخلॽــة  .5

 .2017دراسة مقارنة، مॼʱȞة الʨفاء الإلʛʱؔونॽة،  :سʨق الأوراق الʺالॽة 

ات الʛʶʺʶة في بʨرصة الأوراق الʺالॽة، د .6 ʛؗدور ش ،ʙاني، صالح راشʛʺʴ2004ن، .ال.  
: درغام، أبʨ الʺʙʳ علي، الʳهʨد الʺॽɾʛʸة العॽȃʛة والʙولॽة للʴʺاǽة مʧ جʛائʦ غʽʶل الأمʨال، الإسʙʻȞرȄة .7

 ،ʖʱؔع الȄزʨوت ʛʷʻفة لʛة الʺعʶسʕ2022م. 
الأسʨاق الʺالॽة ودورها فـي سॽاسـات وȂدارة الॽʺʻʱـة والاسـʲʱʺار، دولـة الإمـارات , الȄʛح، عʙʰ الʛحʦॽ مʨʺʴد .8

  .2017غʛفة تʳارة وصʻاعة أبʰʣ ʨي، : العॽȃʛة الʺʙʴʱة
ســلامة، محمد عʰــʙالله أبــȞǼ ʨـــʛ، مȞافʴــة جــʛائʦ غʶـــʽل الأمــʨال فــي ضــʨء قʨاعـــʙ القــانʨن الʻʳــائي الـــʙولي،  .9

  .2023ر الʖʱؔ والʙراسات العॽȃʛة، دا: القاهʛة
العʲʺـان، جʺـال عʰــʙ العȄʜـʜ، الإفʸــاح والʷـفاॽɾة فــي الʺعلʨمـات الʺʱعلقــة Ǽـالأوراق الʺالॽــة الʺʙʱاولـة فــي  .10

  .2010دار الʻهʹة العॽȃʛة، : الʨʰرصة دراسة قانʨنॽة مقارنة، القاهʛة
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11. ʠॽـʽʰـة تʺȄʛج ʧـة عـॽائʻʳة الॽولʕـʶʺال ،ʦالقاسʙʰعʺار غالي ع ،ȑاوʶॽɺ ةȄرʙʻȞال، الإسـʨالأمـ : ʜـ ʛؗʺال
 ،ʛʷʻي للʺǽ2024الأكاد. 

ات Ǽالʷفاॽɾة والإفʸاح،  ي،عʸام حʻف ،مʨʺʴد .12 ʛؗʷام الʜʱةالʛة: القاهॽȃʛهʹة العʻ2006، دار ال.  
ات الʺقʙʽة ʨʶǼق الأوراق الʺالॽـة، الإسـʙʻȞرȄة ،محمد إبʛاʦॽʂ ى،مʨس .13 ʛؗʷة الʺ ʨؗة: حʙيـʙʳامعـة الʳدار ال ،

2010. 
دراسـة " هادȑ، الالʜʱامات القانʨنॽة للʺʴامي في مʨʤʻمة غʽʶل الأمʨال وتʺȄʨـل الإرهـاب الʙʳʻاوȑ، محمد .14

  .2022، وزارة العʙل، إدارة الʨʴॼث والʙراسات، " مقارنة في الȄʛʷʱع الإماراتي والʺغȃʛي

 : الʱʸلات العلॻʸة: ثانॻاً 

مʳلـة العلـʨم ʠ الأمـʨال، دور الʻʰـʨك و الʺʕسʶـات الʺالॽـة فـي مȞافʴـة جȄʛʺـة تʽʰـॽ ،سعʙʽة ،ʨزنʨن ب .1
  .12ص.2016، 46، ع1مج،الإنʶانॽة

2. ʖلــʢʺال ʙــʰع، ʧʽــʶــة الادخــار، حॽʺʻʱة لȄʛــʸʺرصـــة الʨʰــل الʽʢــات تعॽة،آلʛالʺعاصـــ ʛــʸلــة مʳم ، 
  .551ص.2020

الأمـʨال وتʺȄʨـل الإرهـاب فـي  غʽʶلقاسʦ، سعʙʽ أحʺʙ علي،الȄʛʴʱات وجʺع الاسʙʱلالات في جȄʛʺة  .3
 ʦن الإماراتي رقʨة  20القانʻʶي، مج2018لʡʛʷال ʛؔلة الفʳ94ص.2020، 114، ع29، م. 

مʳلـة دراسـات مʴاسـॽʰة  ،الأمـʨال غʶـʽلق الʺالॽـة فـي مȞافʴـة رادور أسʨاق الأو  ،عʺاد عاشʨر ،محمد .4
 .17ص.2019، 27، ع9، مجومالॽة

 : الʹʦʶص القانʦنॻة:ثالʰاً 

1. ȑادʴن الاتʨالقان  ʦة ) 8(رقʻʶة الʺال، 2004لʛـʴال Șʡـاʻʺـةفي شـان الॽ ـةॽȃʛدولـة الإمـارات الع ،
  .الʺʙʴʱة

2.  ʦن رقــــʨة ) 20(القــــانʻــــʶ2018ل  ، ʦائʛاجهــــة جــــʨلفــــي شــــأن مʽــــʶــــل  غȄʨʺــــة تʴافȞال ومʨالأمــــ
  .، دولة الامارات العॽȃʛة الʺʙʴʱةالإرهاب وتʺȄʨل الॽʤʻʱʺات غʛʽ الʺʛʷوعة

الʨساʡة في في شأن نʤام  2014لʻʶة ) 27(رقʦ  قʛار مʳلʝ إدارة هʯʽة الأوراق الʺالॽة والʶلع .3
  .دولة الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة، الأوراق الʺالॽة

4.  ʦزراء رقـــʨالـــ ʝلـــʳار مʛة ) 11(قـــʻـــʶـــة ، 2000لǼقاʛق والʨـــʶال ʟॽخʛـــʱـــاص بʵـــام الʤʻـــأن الʷǼ
  .دولة الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة. علॽه
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5.  ʦــــلع رقــــʶــة وال ــ ॽــة الأوراق الʺال ــ ʯʽار هʛة ) 3(قــــʻــــʶــــاح ، 2000لʸالإفǼ ــــاصʵـــام ال ـــأن الʤʻـ ʷǼـ
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