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 العلاقة بين تغير أسعار النفط وتقلب سعر صرؼ الدولار الأمريكي

 3، طالبة دكتوراه، جامعة الجزائر مانع سهام
 3، جامعة الجزائر "أ"، أستاذ لزاضر قسم الدكتور حداد محمد

 
تتناوؿ ىذه الورقة البحثية تطور أسعار النفط وأسعار صرؼ الدولار الأمريكي للوصوؿ إلذ برديد : الملخص

طبيعة العلبقة والتأثتَ بتُ أسعار صرؼ الدولار الأمريكي وتقلبات أسعار النفط في الأسواؽ النفطية العالدية، 
 مع الاستعانة بدتغتَات أخرى 2017-2000وذلك من خلبؿ استخداـ بيانات سنوية للمتغتَين خلبؿ الفتًة 

، وقد دلت النتائج "Granger"مع برديد ابذاه ىذه العلبقة بواسطة سببية " ARDL"وتطبيق عليها لظوذج 
على وجود أثر سالب ومعنوي لأسعار صرؼ الدولار الأمريكي على أسعار النفط على الددى القصتَ والطويل 

 .وذو ابذاه واحد
تطور أسعار النفط، تغتَ سعر صرؼ الدولار الأمريكي، تقلب أسعار النفط، لظوذج : الكلمات المفتاحية

"ARDL". 
Abstract:This paper deals with the development of oil prices and exchange 

rates of the US dollar to determine the nature of the relationship and the 

impact between the exchange rates of the US dollar and fluctuations in oil 

prices in the world oil markets, through the use of annual data for variables 

during the period 2000-2017 plus other variables and applying the "ARDL" 

model on them with the determination of this relationship by the "Granger" 

causation. The results showed that there is a negative moral effect of the 

exchange rate of the US dollar on oil prices on both short and long term and 

on one-way.                                                                                          

Keywords: oil price evolution, change in the US dollar exchange rate, oil 

price volatility, "ARDL"  model. 

مقدمة 1.
ارتبط تسعتَ النفط منذ بداية بذارتو بالدولار الأمريكي نتيجة احتلبؿ الولايات الأمريكية الصدارة في إنتاج النفط 

وتوزيعو عبر العالد، ومع ملبئمة النفط للتطورات الحاصلة في الصناعة واكتشاؼ بأف النفط المحرؾ الرئيسي 
للبقتصاد العالدي زاد بسسك الولايات الدتحدة بو وإقرارىا بأف العملة الوحيدة التي سيباع ويشتًى بها النفط في 

الأسواؽ النفطية العالدية ىي الدولار الأمريكي دوف غتَه من العملبت الأخرى، لتصبح أسعار النفط بذلك رىينة 
التقلبات التي تطرأ على قيمة الدولار الأمريكي في أسواؽ الصرؼ الدولية إلذ جانب العوامل الأخرى الدؤثرة في 

أسعار النفط، وعليو فإف الولايات الدتحدة الأمريكية ىي من تتحكم في برديد سعر النفط الذي تراه مناسبًا غتَ 
أف ىذا الأمر لد يدـ مطولاً نتيجة إنشاء منظمة الدوؿ الدصدرة للنفط التي تدخلت للمحافظة على استقرار 
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أسعار النفط ولزاولة تسعتَىا لنفطها ونزع السيطرة من الولايات الأمريكية، إلا أنها لد تغتَ من العملة التي يُسعر 
 .بها بل ضل الدولار الأمريكي ىو نفسو ولد يتغتَ

ما ىي طبيعة العلاقة التي تربط بين تغير : وعليو ومن خلبؿ ىذا الدنطلق لؽكن صياغة الإشكالية وفق التالر
 أسعار النفط وتقلبات سعر صرؼ الدولار الأمريكي؟

 :للئجابة على الإشكالية الدطروحة أعلبه لابد من الإجابة على التساؤلات التالية: الأسئلة الفرعية
 إلذ أي مدى لؽكن أف يبلغو الدولار الأمريكي؛ 
 ما ىي الدراحل التي مرت بها أسعار النفط؛ 
 ما ىي انعكاسات تقلبات أسعار صرؼ الدولار الأمريكي على أسعار النفط. 

 :بغرض الإجابة على الإشكالية والأسئلة الفرعية تم تبتٍ لرموعة الفرضيات التالية: الفرضيات
  استطاع الدولار الأمريكي بعد الحرب العالدية الثانية أف يتخذ صفة العملة الدولية الوحيدة على مستوى

 الذي ألغى قابلية برويل الدولار الأمريكي إلذ ذىب، إلا أف ذلك لد 1971العالد إلذ غاية صدور قرار عاـ 
 يزُح الدولار من التعامل على الدستوى الدولر بل ظل لزتفظ بدستوى أعلى من العملبت الأخرى الرئيسية؛

  عرفت أسعار النفط منذ ظهورىا لزطات عدة غتَت من ابذاه أسعاره وأدت في كثتَ من الأحياف إلذ بلوغ
 مستويات لد يكن يتُوقع بأنو سيبلغها يومًا؛

  بحكم أف أسعار السلع الدقيمة بالدولار الأمريكي على علبقة طردية بتقلبات سعر صرؼ الدولار
الأمريكي، فإف للتغتَات التي يتخذىا سعر صرؼ الدولار الأمريكي ستغتَ من أسعار النفط سواءً لضو الارتفاع 

 .أو لضو الالطفاض
 :للئلداـ على الإشكالية والأسئلة الفرعية سيتم اعتماد المحاور التالية: منهج الدراسة

 الجانب النظري للدولار الأمريكي وتطور أسعار النفط؛: المحور الأوؿ 
 قياس العلبقة بتُ تغتَ أسعار النفط وتقلب سعر صرؼ الدولار الأمريكي :المحور الثاني. 

من ضمن الدراسات التي أُجريت للتحري عن العلبقة بتُ أسعار النفط وسعر صرؼ : الدراسات السابقة
 :الدولار الأمريكي نذكر

  دراسة"Jia Liao( "2018) : بحثت ىذه الورقة العلبقة بتُ أسعار النفط وسعر صرؼ الدولار الأمريكي
، واكتشفت بأف العلبقة بتُ أسعار النفط ومؤشر DDC-GARCH باستخداـ لظوذج 1990منذ عاـ 

، لكن ىذه العلبقة السلبية برسنت بعد 2002الدولار الأمريكي متفاوتة حيث كانت سلبية ضعيفة قبل عاـ 
  أين ضعفت العلبقة مرةً أخرى؛2013 وحافظت على مستوى عالر حتى بلوغ عاـ 2002عاـ 
  دراسة"Saleh Mothana( "2012) : ىدفت الورقة إلذ برديد أثر حركة سعر صرؼ الدولار الأمريكي

 والنماذج الذيكلية لتحديد "Granger"على أسعار النفط الخاـ من خلبؿ استخداـ لظوذج الالضدار، سببية 
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إلذ أي مدى تعتمد أسعار النفط على قيمة الدولار الأمريكي كأحد العوامل الدؤثرة على الأسعار في الأسواؽ 
النفطية الدولية، وفي الأختَ وجدت النتائج التجريبية بأف ىناؾ علبقة سلبية معنوية وعالية من سعر صرؼ 

 الدولار الأمريكي لضو أسعار النفط؛ 
  دراسة"Filip Novotny( "2012) : تفحص الورقة العلبقة بتُ سعر صرؼ الدولار الأمريكي وسعر

، وتوصلت إلذ "Granger" وسببية 2010 إلذ سبتمبر 1982النفط بالاستعانة ببيانات شهرية من جانفي 
 ؛٪2,1 يؤدي إلذ ارتفاع سعر النفط بنسبة ٪1 بأف الطفاض الدولار الأمريكي 

  دراسة"Evangelos D.Politis( "2012) : ىدفت الورقة إلذ بناء لظوذج لتقدير التقييد الذاتي لمحاكاة
العلبقة بتُ سعر صرؼ الدولار الأمريكي مقابل اليورو وأسعار نفط خاـ تكساس مع اختبار إمكانية التكامل 

على الددى الطويل وابذاه العلبقة بتُ الدتغتَات، وتوصلت إلذ أنو يوجد تكامل ديناميكي بتُ سعر النفط وسعر 
 .صرؼ الدولار الأمريكي مقابل اليورو دوف برديد ابذاه العلبقة بينهما كونها متغتَة

  الجانب النظري للدولار الأمريكي وتطور أسعار النفط2.
مر كل من سعر صرؼ الدولار الأمريكي وأسعار النفط بالعديد من الدراحل سيتم التطرؽ إلذ ألعها في ىذا الفرع 

 . لكل متغتَ بشكل منفرد
 الدولار الأمريكي :أولاً 

باللغة الإلصليزية الدمثلة لعملة لظساوية  (Thaler)إلذ برريف كلمة  (DOLLAR)يعود أصل كلمة الدولار 
، وقد تم إصدار الدولار 1519عاـ " بوىيميا"التي شغلت مكانة متميزة منذ صكها في  قدلؽة من الفضة

الأمريكي لأوؿ مرة على إثر ظهور القانوف الدصرفي في الولايات الدتحدة الأمريكية الذي قرر إصدار عملة نقدية 
موحدة الصفات في بصيع ألضاء الولايات الدتحدة الأمريكية ليصبح الدولار العملة الرسمية للولايات الدتحدة 

والخطتُ " State" إلذ S حيث يرمز الحرؼ $ ب، ويرمز للدولار الأمريكي 1875الأمريكية بدايةً من عاـ 
( 1950-1945)بعد تدفق الدساعدات الأمريكية إلذ أروبا خلبؿ الفتًة ". United"العموديتُ يرمزاف إلذ 

أصبحت تعتبر الدصدر الوحيد للسلع الاستهلبكية والرأسمالية، ومع سماح صندوؽ النقد الدولر بتخفيض قيم 
بعض العملبت الأروبية في مقابل الدولار لدعم صادرات دوؿ ىذه العملبت اكتسى الدولار الأمريكي ثقة كبتَة 

 .جعلت منو عملة عالدية ذات تداوؿ على مستوى دوؿ العالد وتتمتع بقوة إقتصادية كبتَة
نتيجة الثقة اللبمتناىية بالدولار الأمريكي توجهت معظم الدصارؼ الدركزية إلذ اكتناز النقد الأمريكي دوف القياـ 

بعملية برويلو إلذ ذىب، لكن بعد ملبحظة الدصارؼ الدركزية بأف نسبة احتياطاتها من الدولار أصبحت ترتفع 
أكثر فأكثر مع تقلص نسبة احتياطاتها من الذىب قامت بتحويل جزء من الاحتياطات الدولارية إلذ ذىب وىو 

، وىو ما 1971 عاـ ٪28 إلذ 1945 عاـ ٪70الأمر الذي أدى إلذ بزفيض المحزوف الذىبي الأمريكي من 
من برويل كافة الأرصدة الدولارية بالذىب  ساىم في ازدياد الشكوؾ حوؿ بسكن الولايات الدتحدة الأمريكية

الأمر الذي أدى إلذ ضعف الثقة في الدولار الأمريكي وما زاد من اتساع فجوة عدـ الثقة ىذه قرار الرئيس 
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حوؿ وقف برويل الدولار إلذ ذىب، نتج عن ىذا القرار حدوث تقلبات كبتَة في أسعار " Nixon"الأمريكي 
صرؼ العملبت الدولية وعلى رأسها الدولار الأمريكي الذي شهد فيها عدة بزفيضات وارتفاعات في قيمتو 

 حرية الدوؿ في تعونً العملبت، ومع بدايات حقبة الثمانينات 1976مقابل العملبت الأخرى إلذ أف تقرر عاـ 
ارتفع الدولار الأمريكي بشكل كبتَ نتيجة ارتفاع معدلات الفائدة في الولايات الدتحدة الأمريكية غتَ أف ىذا 

، وقد 1985 سبتمبر 22في " بلبزا" بعد توقيع اتفاقية 1985الارتفاع لد يدـ طويلبً حيث الطفض في مارس 
 .استمر في الالطفاض تارةً والارتفاع تارةً أخرى إلذ غاية اليوـ

 تطور أسعار النفط: ثانيًا
 بردد إدارياً من طرؼ شركات التكرير وقد 1914 إلذ 1863كانت أسعار النفط خلبؿ الفتًة الدمتدة من 

 دولار وذلك بسبب الاحتكار القوي 8,06 أين وصل سعر البرميل إلذ 1864عرؼ فيها أعلى مستوياتو عاـ 
الأمريكية، بعد تفكك ىذا الاحتكار وظهور شركات نفطية جديدة أخذت أسعار " Standard Oil"لشركة 

 دولار للبرميل عاـ 10,10 إلذ 1958 دولار للبرميل عاـ 15,68النفط في الالطفاض حيث الطفضت من 
، استمرت أسعار النفط على ىذا الحاؿ إلذ غاية مبادرة منظمة الدوؿ الدصدرة للنفط في برديد سعر 1970

 لتدخل حينها السوؽ النفطية في مرحلة الصدمات النفطية أين تم تسجيل أعلى مستويات 1973النفط عاـ 
 دولار للبرميل ثم الطفضت 36,83 ووصلت الأسعار إلذ 1980للنفط خلبؿ الصدمة النفطية الثانية عاـ 

 دولار للبرميل، بعد ىذا التاريخ دخل تسعتَ 14,43 إلذ 1986أسعار النفط على إثر الصدمة النفطية لعاـ 
النفط مرحلة السوؽ التي يتحدد فيها السعر من خلبؿ العرض والطلب على النفط وقد مرت ىذه الدرحلة 

 ومبالغة 1998لإمداداتها النفطية الكافية لعاـ  "OPEC"بالطفاضات في أسعار النفط نتيجة سوء تقدير 
ومع بداية الألفية الجديدة الطفضت الأسعار عاـ . 1997وكالة الطاقة الدولية في تقدير العرض النفطي لعاـ 

، لكنها ابتداءً من 2001 ديسمبر 11 بسبب أحداث 2000 دولار للبرميل عن عاـ 4,5 بدقدار 2001
 أين بدأت بالذبوط بسبب الأزمة 2008 ابزذت الأسعار منحى تصاعدي إلذ غاية منتصف عاـ 2002عاـ 

  .2017 أين عرفو أسعار النفط الطفاض حاد داـ إلذ عاـ 2014العالدية، ثم بدأت بالارتفاع حتى أواخر عاـ 
  قياس العلاقة بين تغير أسعار النفط وتقلب سعر صرؼ الدولار الأمريكي3.

يتناوؿ الإطار التطبيقي للدراسة العلبقة بتُ تغتَ أسعار النفط وتقلبات سعر صرؼ الدولار الأمريكي مع 
 .  الاستعانة بكل من أسعار الذىب والطلب العالدي على النفط

 وذلك من خلبؿ 2017 إلذ غاية عاـ 2000تغُطي بيانات ىذه الدراسة الفتًة الزمنية الدمتدة من عاـ 
فيما لؼص أسعار النفط الدقيمة  (OPEC)تقرير منظمة الدوؿ الدصدرة للنفط : الاعتماد على بيانات كل من

 دولار للبرميل الواحد، قاعدة بيانات البنك الدولر التي أُخذ منها تطورات أسعر صرؼ الدولار الأمريكي 1 ب
للتحصل على حجم  (OPEC)مقابل الأورو وتقارير صندوؽ النقد العربي ومنظمة الدوؿ الدصدرة للنفط 
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الطلب العالدي من النفط في كل عاـ والذي تم تقديره بالدليوف برميل من النفط في اليوـ بالإضافة إلذ حجم 
 .الاحتياطي العالدي من النفط بالدليار برميل

 النموذج القياسي المستخدم في التحليل :أولاً 
من أجل بلوغ أىداؼ ىذه الدراسة والتوصل إلذ نتائج تدعم الفرضية، بالإضافة إلذ افتًاض ثبات العوامل 

الأخرى الدتبقية التي من شأنها أف تؤثر على أسعار النفط تم الاعتماد على لظوذج الالضدار الذاتي للئبطاء الدوزع 
"ARDL " ُلغرض برديد طبيعة العلبقة بتُ تغتَات أسعار النفط وتقلبات الدولار الأمريكي في الأجلت

 .الطويل والقصتَ الأجل
، Pesaran( "1997)"لظوذج حديث طُور من قبل " ARDL"يعُتبر لظوذج الالضدار الذاتي للئبطاء الدوزع 

"Shin "و"Sun( "1998) وكل من ،"Pesaran " لؼتلف ىذا النموذج عن النماذج (2001)وآخروف ،
الأخرى كونو يأخذ عدد كافي من فتًات الإبطاء الدوزعة للوصوؿ إلذ أفضل النتائج بالإضافة إلذ أنو لا يشتًط أف 
تكوف السلبسل الزمنية الدأخوذة في الدراسة من نفس درجة التكامل باستثناء التكامل من الدرجة الثانية، وتتكوف 

1 من الدتغتَات التوضيحية k وyالصيغة النهائية للنموذج من متغتَ تابع 2 3, , ,..... KX X X X ويُكتب 

1)لظوذج  2, . ..... Kp q q q )"ARDL  "بالشكل التالر 
1 2

1 1 1 1

1 1

1 1 2 1 3 2 1 1 2 1

1 0 0 0

3 2

.....

.....

K

t t t t

t t

q q qp

t t K K t

i i i i

K K t

y c y x x x y x

x x

     

  

   

 

 

   

          

   

   

  :حيث أف

 c :الحد الثابت؛ 

  :الفروؽ من الدرجة الأولذ؛ 

 K :عدد الدتغتَات الدستقلة؛ 

 p : فتًة إبطاء الدتغتَ التابعy؛ 

 1 2, ,....., Kq q q : 1فتًات الدتغتَات الدستقلة 2, ,....., Kx x xعلى التًتيب؛ 

 1 2, ,....., K   :معاملبت العلبقة قصتَة الأجل؛ 

 1 2, ,....., K   :معاملبت العلبقة طويلة الأجل؛ 

 t :حد الخطأ العشوائي. 
 :ينبغي القياـ بالإجراءات التالية " ARDL" العلبقة طويلة الأجل باستخداـ لظوذج ولتطبيق اختبار
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 Akaike Information"اختيار فتًة الإبطاء الدثلي للنموذج وذلك بالاستعانة باختبار كل من   -1
criterion "و"Schwartz's criterion"حيث يتم اختيار طوؿ الفتًة التي تدني قيمة كل من " Aic "

 ؛"Sch"و
للتأكد من وجود علبقة توازنية طويلة الأجل بتُ متغتَات النموذج من " Wald Test"إجراء اختبار   -2

 خلبؿ اختبار فرضية العدـ التي تنص على عدـ وجود تكامل مشتًؾ بتُ متغتَات النموذج؛
 F، فإذا كانت (2001)وآخروف " Pesaran"وضعها  مع القيم الجدولية التي Fمقارنة إحصائية   -3

قيمة المحسوبة أكبر من الحد الأعلى الدقتًح للقيم الحرجة فإننا نرفض فرضية العدـ ونقبل الفرض البديل بوجود 
 قيمة المحسوبة أقل من الحد الأدنى للقيم الحرجة فإننا Fتكامل مشتًؾ بتُ متغتَات النموذج، أما إذا كانت 

 .  نقبل فرضية العدـ بغياب علبقة توازنية في الأجل الطويل بتُ متغتَات النموذج
، "TCD"سعر صرؼ الدولار الأمريكي مقابل الأورو : كمتغتَ تابع، وكل من" PP"ومع أخذ أسعار النفط 

، يأخذ النموذج الدستخدـ الصيغة "R"واحتياطات النفط في العالد " DDP"الطلب العالدي على النفط 
 :التالية

 , ,PP f TCD DDP POR 
 :السابقة يتم تقدير لظوذج الدراسة وفق الصياغة التالية" ARDL"بناءً على معادلة لظوذج 

31 2

1 1 2 1 3 1 4 1 1 1

1 0 0 0

2 1 3 1 4 1

qq qp

t t t t t

i i i i

t t t t

PP c PP TCD DDP R PP

TCD DDP R

    

   

    

   

  

          

   

   

 : حيث أف
  :الفروؽ من الدرجة الأولذ؛ 

 c :الحد الثابت؛ 

 1 2 3, , , ,p q q q : الحد الأعلى لفتًات الإبطاء الدوزع للمتغتَات, ,TCD DDP R على التوالر؛ 

 t :ابذاه الزمن؛ 

 t :حد الخطأ العشوائي؛ 

 1 2 3 4, , ,    :معاملبت العلبقة قصتَة الأجل؛ 

 1 2 3 4, , ,    :معاملبت العلبقة طويلة الأجل. 
 تحليل النتائج: ثانيًا

ينبغي أولاً التوقف عند اختبارات الاستقلبلية التي تدرس مدى قابلية الدتغتَات في الدراسة وكذا جودة النموذج 
 .ككل، ولذلك سيتم التطرؽ إليها من خلبؿ ىذا العنصر على التًتيب
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" ADF" الدوسع "Dikey-Fuller"بتطبيق اختبار كل من : دراسة استقرارية متغيرات الدراسة  -1
على بصيع متغتَات الدراسة، برصلنا على النتائج الدبينة في الجدوؿ " Phillips-Perron" "PP"و

 .أدناه
 لدتغتَات الدراسة" PP"و "ADF"نتائج اختبار (: 01)جدول رقم              

 "PP" "TCD" "DDP ""R" المتغير

 درجة التكامل 1I
 

 1I
 

 0I
 

 0I
 

 ".   Eviews 9"على لسرجات برنامج تم إعداده بالاعتماد : المصدر             
 مستقرين عند الفرؽ الأوؿ، أما الدتغتَين "TCD" و"PP"نلبحظ من خلبؿ الجدوؿ أف كل من الدتغتَين 

"DDP"و "R"فهما مستقرين عند الدستوى . 
 :للتأكد من جودة النموذج ككل ينبغي الدرور بالاختبارات التالية: اختبار جودة النموذج  -2

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي نتائج: (02)جدول رقم :      اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  -أ 
Jarque-Bera Test 

0,747823 Probability 0,581177 Jarque-Bera 

 ".   Eviews 9"على لسرجات برنامج تم إعداده بالاعتماد : المصدر 
-Jarque"حسب ما ىو مبتُ في ىذا الجدوؿ فإف البواقي تتبع توزيع طبيعي وذلك نتيجة أف قيمة احصاءة 

Bera( "0,58)  أصغر من قيمة  2

7
,5%: 4,9556X

" Jarque-Bera"احصاءة  واحتماؿ 
 .%5أكبر من مستوى معنوية 

 اختبار استقلبلية البواقي  -ب 
 نتائج اختبار استقلبؿ البواقي: (03)جدول رقم 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 
0,8036 Prob. F(1,15) 0,065580 F-statistic 
0,7258 Prob. Chi-Square(1) 0,122978 ObsR-squared 

 ".   Eviews 9"على لسرجات برنامج تم إعداده بالاعتماد : المصدر

أقل من قيمة  LM( "0,12)"يتضح من خلبؿ الجدوؿ أعلبه أف قيمة  2 ,5% 5,99X واحتمالذا 
 . وعليو لؽكن القوؿ بأف البواقي مستقلة٪5أكبر من مستوى معنوية  (0,72)

 اختبار بذانس تباين البواقي  -ج 
 بذانس تباين البواقينتائج اختبار : (04)جدول رقم 

Heteroskedasticity Test: ARCH 
0,1431 Prob. F(1,23) 2,406408 F-statistic 
0,1255 Prob. Chi-Square(1) 2,346798 ObsR-squared 
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 ".  Eviews 9"على لسرجات برنامج تم إعداده بالاعتماد : المصدر
 أقل من قيمة LM( "2,34)"أف تباين البواقي متجانس كوف أف قيمة  (04)نلبحظ من خلبؿ الجدوؿ رقم 

2 ,5%X (3,84)  
 "CUSUM"نتائج اختبار : (01)شكل رقم      :اختبار استقرارية النموذج 

 
 ".  Eviews 9"على لسرجات برنامج تم إعداده بالاعتماد : المصدر            

بدا أف منحى البواقي الدوضح في الشكل أعلبه يقع ضمن حدود الدنطقة الحرجة فإف لظوذج الدراسة يتمتع 
 .بالاستقرارية
 "ARDL"اختبار نموذج   -3

 اختبار التكامل الدشتًؾ  -أ 
 نتائج اختبار منهج الحدود: (05)جدول رقم 
 

StatisticF
 

 النتيجة الاحتمال

 0,0001 5,56 النموذج
 

 وجود علبقة
 تكامل
 مشتًؾ

 قيم الحد الأعلى قيم الحد الأدنى مستوى المعنوية
1 ٪4,29 5,61 

2,5 ٪3,69 4,89 
5 ٪3,23 4,35 

10 ٪2,72 3,77 

 ".  Eviews 9"على لسرجات برنامج تم إعداده بالاعتماد : المصدر         

، ٪2,5: تفوؽ القيم الحرجة للحد الأعلى لدستويات الدعنوية StatisticF( 5,56)يظُهر الجدوؿ بأف قيمة 
  .وعليو نقبل الفرضية البديلة التي تثبت وجود علبقة توازنية طويلة الأجل بتُ متغتَات الدراسة٪، 10 و5٪

 "ARDL"تقدير العلبقة قصتَة الأجل وطويلة الأجل لنموذج   -ب 
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 "ARDL"نتائج تقدير لظوذج  : (06)جدول رقم 
Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

 مقدرات العلبقة قصتَة الأجل
0,0001 -6,550234 0,591555 -3,874821 D(TCD) 
0,0066 3,415647 0,539746 1,843582 D(DDP) 
0,0100 3,170815 0,000506 0,001603 D(R) 
0,0080 -3,303718 0,226502 -0,748299 CointEq(-1) 

int ( 3,6618 2,4637 0,0038 240,7676)Co eq PP TCD DDP R         
 مقدرات العلبقة طويلة الأجل

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0,0000 -8,535560 0,429006 -3,661804 TCD 
0,0203 2,754237 0,894512 2,463698 DDP 
0,0353 2,432189 0,001550 0,003769 R 
0,0111 3,106604 77,501864 240,767580 C 

 ".  Eviews 9"على لسرجات برنامج تم إعداده بالاعتماد : المصدر
 :نلبحظ من خلبؿ ىذا الجدوؿ بأف

  َلسعر صرؼ الدولار الأمريكي تأثتَ سلبي قوي ومعنوي على أسعار النفط وذلك على الأجلتُ القصت
 والطويل؛

 تربط أسعار النفط وحجم الطلب عليو علبقة طردية عالية ومعنوية في الأجلتُ القصتَ والطويل؛ 
  َتوجد علبقة طردية ضعيفة ومعنوية بتُ أسعار النفط وحجم الاحتياط العالدي من النفط في الأجلتُ القصت

 .والطويل
 اختبار السببية  -4
 نتائج اختبار السببية بتُ أسعار النفط ومتغتَات الدراسة: (07)جدول رقم 

 اتجاه السببية

 لا توجد سببية: 0Hالفرضية 
عدد فترات 

" p-value"قيمة  المحسوبة" Wald"قيمة  الإبطاء
 القرار مستوى المعنوية

TCD PP 1 6,41896 0,0239  0رفضH 

PP TCD 
 0Hقبوؿ  0,1175 2,78214 1

DDP PP 
 0Hقبوؿ  0,9848 0,00038 1

PP DDP 
 0Hقبوؿ  0,1390 2,46129 1

R PP 
 0Hقبوؿ  0,5873 0,30857 1

PP R 
 0Hقبوؿ  0,1866 1,92856 1

 ".Eviews 9"على لسرجات برنامج تم إعداده بالاعتماد : المصدر
 :تؤدي نتائج اختبار السببية إلذ أف
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  سعر صرؼ الدولار الأمريكي يسبب التغتَ في أسعار النفط بينما أسعار النفط لا تسبب التقلبات التي تطرأ
 على سعر صرؼ الدولار الأمريكي؛

 الطلب العالدي على النفط وحجم الاحتياطي العالدي من النفط لا يسبباف التغتَ في أسعار النفط. 
 خاتمة5.

يتأثر سعر النفط بشكلٍ كبتَ بابذاىات سعر صرؼ الدولار الأمريكي حيث ينتج عن ارتفاع قيمة الدولار 
الأمريكي إلذ الطفاض الطلب على النفط من قبل الدوؿ الدستهلكة لو كونو أصبح مكلف وبالتالر ينخفض 

سعره، أما عندما تنخفض قيمة الدولار فإف الدوؿ الدنتجة للنفط ترفع من سعره حتى تعوض الالطفاض الحاصل 
في قيمة الدولار عندما تقوـ بتحويلو إلذ عملبت أخرى، وعليو نستنتج بأف العلبقة التي تربط بتُ أسعار النفط 

وقيمة الدولار الأمريكي ىي علبقة عكسية وىذا ما توصلت إليو الدراسة التجريبية ىذا بالإضافة إلذ بصلة 
 :  الأخرى التي توصلت إليها والتي نوجز ألعها كما يليالنتائج
  ،بعد إجراء اختبار استقرارية السلبسل الزمنية للمتغتَات اتضح بأنها ليست بصيعها مستقرة عند نفس الدرجة

 لؽكن تطبيقو على ىذا النوع من التكامل؛" ARDL"لكن ذلك لد يعيق اختبار النموذج كوف أف لظوذج 
  يعتبر النموذج ككل جيد ومستقر ومناسب لاختبار العلبقة بتُ تغتَات أسعار النفط وتقلبات سعر صرؼ

 الدولار الأمريكي؛
 تربط تغتَات أسعار النفط وتقلبات سعر صرؼ الدولار الأمريكي علبقة توازنية طويلة الأجل؛ 
  لتقلبات سعر صرؼ الدولار الأمريكي أثر سلبي وقوي على تغتَات أسعار النفط، حيث يؤدي الطفاض سعر

 ؛٪3,66 إلذ ارتفاع أسعار النفط بنسبة ٪1 بصرؼ الدولار الأمريكي 
 العلبقة بتُ أسعار النفط وسعر صرؼ الدولار الأمريكي موحدة الابذاه؛ 
  سعر صرؼ الدولار الأمريكي الدسبب الوحيد في التغتَات التي طرأت على أسعار النفط خلبؿ فتًة الدراسة

 .وذلك على عكس باقي الدتغتَات الأخرى
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