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Résumé:

L'entreprise a un besoin
permanent pour financier son
activité dont elle ne pas le
procurer des banques suite des
risques encourus et de
I'insuffisance de couverture de
son capital. Pour cette raison,
I'entreprise est obligée de
chercher un autre moyen pour
financier son activité et ses

projets à travers capital risque.

Le capital risque rentre dans
le capital de la société non cotée
en bourse soit en période de
lancement, de développement,
ou de transmission pour
renforcer ses Fonds propres,
améliorer la slructure du capital
et rendre son financement
acceptable par les banques.
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ToN{El, ÉorrroN A.C.A, Alger, 2006, pll9.
. Kamel Bouatouata: opp cit, p 87: ià.1 ()

36



2009 -r+"-lr Q{ .r. Jl Jl 'i'i)l r j,i i-5-

.rs n;rl--!iYl ô1,,,,-dl 6.lc1* .J+i .t*-l ,JlJ.yl ,yil .+:Â4- .rLic.l(r)2000 qli* ,.+ él.l,i] èLr;- a^l; él ; _-
ilU+ll .J' d,+.iil ,+!l .!3ri -ll -i>t ..,. _rLï:..,yi'elUir _- ,
a;ll s}Jl çri; ,;-:: ircl* Lræ ari: J>i cr C\:. --

qrl*,iâYl a*3Jl 1.Jt^î-, d 4i!!1 +Srt 1,J1, Àilii* ., --
l§J JÂ.,i,ll ,,,. Lix .,lc 4.LllJl ,;N*4 .9rJl *+Jt os Ç-:c-
).t+ J{.r JL"11..,Y1 dtll d"iJ 4!_rIJ ,_3_r.i. ll cjr.-1 ,!; .,é-_
ê ,J-;_l QtJt oLrr".*ll ie+l_1. ,rJc L.rl. rtYl eil -*
6:cj ri-rrlsi§Yl dil*jJl .!lc f-+ .pl^îil rj3Yl ;;,sra _=:i
3o LS éJ\i^ ll k-+'É-l Y LriJl Çlll;.ulJLÀ ,dJl -*,-
Uq-)X+O J=iiÀ l+..,. ê+;üa L;1-, ,rlt:. Jl dtll u,îJ ;.+- _-
i.iLi^ . .lJl. ^.1 a+3^ 6!J1: (Ë_,,T*- Ji eJ iJÆJt etiJ - :crt.,.,ill ,',-l:lJ rr*ô,-ira3.lÀrlijl-r L-lill !*+i,iijl ;j ..
cil, ,..,3Jl â:clJ Jt-I-Yl JUI c-r,i_.r citsli ,ï: 

-a

:-r,lj+lt + Lr+tt f;E :
4i^al.,,n ,Di .t^ -Él_h..!l .rs ;Lii-)l LJ,*]I u"iJ il.oi _d;J
rLa::c ql;,r 6^ a-Li aJ.-Ji^llJ ;-rr*Jl r:1*3,"J1 jJJ.: j
gi Y1 ,a*r_*U ,r.Jl r+el e--, eiUL..lt_r ,Jl_r! k+,:! _

i1uiJ , ,,li +tS-) .1. . i'. . ' J ,#+Él ll Lill ,-LôÉllüJ ,*!ti^11 L_ -

e"i; ,:lS;i tDi u" jlll qJ+l Ol .-Él!l Jl Jr.11.,,Y1 ,*
,*.+ .rJc LÀJL^ill ,,,r.,,r it,rirLb g+ !*,+!t -j-i*Yl ,*a^ d..,LJ,- 4+l-i Cl §.LIl Jtts^ll ,:li llr,-ill ôl-c'.i-
;,c rcrl-,-f*Jl ora g§ .rJc. ot .' tt1-, 4f+,ü ôfu .+*+-l$_l 1+1
;J3Jl 9. qlL crl:cl* *S; ie.+.x ++!+:4:J^J.!;I jl,.r= Jr_:
.rit ùyti JJ'. ,È û*:r^" s^ tsT _.,_ly .cj .51oî 4++ _-
J._r_* *! 4jlJt=l Êr.l r+till4iilLl .{4 C 4jl yl jüi-y! _*
ul+Î ..r _,;r. ,$u- r-1tji-Yl Jtll oÈîJ É.rtS-,;*i, Lt.î,j Â*-*

il"-:-ll: ËJ:ü-ll t:L*3Jl cj;j- :dpi*! .gjh-+ U^-"lt +. il;-i_ ,,
drllsitll .,îjl"lt ,:^- il:h. .Jtrr -ll dillluriJ.:s* &-rt.r
{, :t.lll L-lî ,e;;Jt qrt*:iYl ,:l*jJl g}roL .rtJ.ti" :J i;-islr

.3 I 6æ,120041 l2l | 5 -14,)l-Ë\

5t



2009 -r-+rr Q{ "r' Jl rL*ii)l , t.r: L-J.:-

éllil â+i#lill l_r-,,Âll ll-J.5§l .rJ"t, ll G.s 56-08 ét e_9--rll
.2008 drL§Jill

:l-ï.ill
âll*! dJLJ a-.jl-ll Ll+J^3ll d,W U^ JtUt dtJl Lr,,iJ J$*j
d;c djtjill -:l ,+rti ,rt-ùi! l;Lc 4+lj çJl i.'l.l*ll dSLLll dlsl
,il*:I-lll 'àJ+i-ll di*j,^ll â-L_l ca;:l*iôYl drt*jJl

.41xxl uill gl'lrl1 ,JS u+ tç-* l_,r:t: *J riÀ JtilLr
$^ +lc, ü)r}l i.è§r Jl-ii-yt dUt crl_.r ;a ,-Él!l ..+
âôtLiYl .il.i" C 4jl Yl ..=iJ"-.lt crê +!+ ùl- a4_;ÀS ZOO6

raj-_,!* d_lL qril â+l='Yl â-lJl clglll .*+ U. U ,il*jl
À:$ t'f {i#L3 À:-,;.s C,;;E ./}E L}"j ,Jtrril Ur=illl k +_ll_r
élh J'. 2008 fJtJ3 d H-9 i_j-33-Yl dil."ll U.lJ -tLi,j 4-Jl*
dlJt Ur,lJ 1i"ÀY t $ .fd ai,ü=ll iilLiYl iJ .Si- d$ (ôJjUül

U. ic.J.+- JJ tjl--i ,a;rl*3§Yl ô1..."-dl ùJ.3 4liits Jtts-ll
:-,1'll!ld {;.r!i5ll ,Ji'ill dii-Jl U^ â-cJa- U,,-àJJ (eiEill

:fultill-t§.ill ,,r t3.4*rl1 ùs+ ç$lr :6rEjJl

_;,.11 ol*3,"11 ùJ i C Èti.tt LI-ll u"lJ d,lsi *Lü -ôJui-ll dJ*j".ll t$. â-ti ,4+I-ll éJ-Jl .,-i iJ,',,
t;À-JillJ

Le- dJ*jJl Ë.lcl* .Jr JttJl d[.^]l U,.lJ c1S]i rc,lj r
l§3 rÇÇ- d ËJlilt ql-"iSl Lrl ,1"rilJÉ=)l ,rJc te .r- gl5

rLJtJl LJ,.."r J§l ,J*t-it,J,
.r.u _,pSi .»-i: o.â JtLi-Jl dlJl Lri.lJ d,lS_É 1i^Ài Jdii -
# t-êii6lJ'"_r Ldlt§l 

Êt;ii.ll ,.1' Çisel."o3 cJ*3Jl d,,. û§-
rbtÈi d-l-r cl. âL_*.Js

qFjgll dl-ll ,-r,,lt c!:=: ù" -.;rttÀ.Jl dl^ll L,jnlJ c.,lS$ üS^i r
clJ LI-ll rylt ,È cjjtiill ,-fuJ.t d)9 J. ul dLJt u,,lJ J!

r9ç_.;*ll ,i ot;,;Tt
i+.+lr crr;;.er3isr d r*y',frji ji*tï -

38



2009 ++^+.: Q{ .rr Jl 3l iâ)l L-+r+ i-l+.

dlll uÈiJ é.,lsJi di-i ,4+Jlll iÉlrÊJl C q11 Jl â-iL;yi-, =
cl:+ll .r J:Si 1J'U-lt 4$;i,!t .=rs ÂS_,;t JJt .,Jc, ,ft -.f,

t!tb:11
pcr3 _,,1^ï,.,Y1 d*+,i ù. Jtl:.)l dtJl u"îJ c:Kli gS^; r

.eli-iJl ,,,. 1;: 6;_Êll .;li .t^ cJ:L-ji)l ôl .,*:dl

;+,Jt-illJ.lli,Jlé l( J-l'i iS+ Jt_r :ôt+,.aJ.
,Jc LÀ jli-! -,;'tlÀll dtJl u"iJ ôtSil 4*rr_pà ôleLic,) e:4 .Z,+ltJl ülr-Yl j â ,,* ;ç;.ll oL*3Jl dl*i_) é LaUiJr

it^;_*.: rl uouit ..1)u
iùGIl \J...-îl a'+:- Jlr'iî ,l j;.rü* ôIr .# il3:Jl â-at* g.
t_rJl .+ U*, Oél ,ùr :it u. tJ,ll ljÂ t(i^-J onf +*-yr:

ti*-lJlJl Ii .,YlsrLt-J

ç]t+,<""î eil.r ôtS1,.i JS,i,rJc, ,:1.,,,r. rJ*JS+ çr . \r z.
,,.1" cj_tUi:t .,. t*i:<":l cFLüi Â,.r.., o. ehi rl_,!i-r,-.,
g*i-,; crts; -lft.t^ l('i:,Ël," e- ,4+lLJl édf e i(
*li olS:.ij a-:*:Jl t;-,;.ill u"il U 6*3a _2ÀlJl jU"l

t6a+)'

6ù§ Lü+iijl a;.rl . t;y1 drl -i-. illJ ôLJ*,jll ..r,+ flj z
è§,i1 d+i rf" t5+J"-àll ,l l-rll 6lr;;i ,-lc ot .' l;t1, a.,ÀUi

.J'tLi-ll Jl-lI LJ"iJ Js.i_L À-LJl JlJ,"ÿl ,Jlg q_,1;

:§111r
ÈtcJli.ll êlcli .,.g lÂJJrJ j.L.Jl JtJl o*iJ q:L*i :ts: J*Ç - 

-
i2000 . l'. ,;;aliJl ,a;ç!l i;eJl tl: ,l-__

aLlJ" ,Jilj+ll # 4+tFJ1 LJllàtJl J+Àti .rlrl-l arlJ igljr" ,_'-
-g1 *Cl-r ç:l+.:L;iyl -L U_ii_l d;-4ilt c,Urr.. :J3rJt ,r::Ur 

- 

-22 -21 6JÉlj+ll ,6Js.{ del+. _4l.ul ù.)ltr jljJl ilt :* _-
i2006

àl",:Jj.ll: ËJiü;l ôL*jJl cjuJ4i :cJpl--l Ç,rt+-+ 6yJl :+ :-_,-
;dJYl .rj-tJl JjLt ,:r* iJil:" .tÀtJl cJUl ,..t i').:ti _l_- _,
-14 ,JJl-}}ll ., ;l,ill :i&lÀ ,q;-.,!l â..:t .tiyl ôl .."}J1 

*:, 
=.-(/L/-

39

(

(

ô



2009 -r+-+: Q{ .r. Jl .rL*i§Yl ' +r+ Ll+-

4. Anoer.rRlu SADEG: RrcreupNramr DE L,Acnvrrr
BaNcamE? Totræ1, EDITIoN A.C.A, Alger, 2006;

5. Au BpNouaru: Le eeNeuE, Ar_cpRrsr,rNp ENEux st
PERSPECTIVES, col-loeuE ET LIBERALISATIoN, ArcsR, l0
lurN 2001;

6. Gn-r,rs Moucrxor: Tour savotR suR LE cAprrAL fuseus,
GuaLlrNo EDITEUR, Fnaxce, 2002 ;7, JpeN LacHuaNN: Caprrar fuseue & Capmal
It tvpsttsseMENr, EcoNotvlICA, PARI s, FnaNcs, 1 999 ;8. KauBl Er.oorNs Bouarouar,q: lB CapnaL
INvpsrlssprrapNr Exrpux & pt us psnspgcrlves. EorttoN
GR q,No LrvRrs (G.A.L), Alopn, 2005;

9. LES ECHOS DE L'ECoNoMIE ET DE LA FINANCE : Socm g oT
CAPITAL INVESTISSEMENT/ LE CADRE D,INTERVENTI0N:, oPP
crr, No 127 ou 2l spprpunnr20O5;

10. LES TCTTOS DE L,ECoNoMIE ET DE LA FINANCE: Acuvmp
,LES

E, opp cIT, Nol49,
26 runlrr2006;

11. MoNDHER CHERTF : INGTMERE FrNeNclrRx & pRrvars
Eeurpry, Rswe BANeUE EDITIoN, FneNcu, 2000;

12. OMAR BELAID:LE CaprreI- rNVEsrIssEMsNT tr'Esr pas
ANCRE DANS LA CULTURE MANAGERIALE ALGERIENNE. EL'V/nraw EcoNoMrE, HEBD0MADATRE N0 127 DU 19 eu 25
NoveNaeRE 2007;

13. Salo Dte capttal RISeuE AU MouvEMENT, cHRoNIeuE
FTNANCTERE AL-wareN EcoNoNarc No 80 oe 20 x 22 2006;

14. VeNrNa Paolr- GaclN &, VenoNrque DE LeLnNoe:
Capmal Rtsoup, GuaLrNo EorrEUR, FneNcr, 2003.

40


