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  المؤلف المرسل 

 ملخص: 
على النمو الاقت ةةةةةةةادج في اللالاار ترة الفتر   الففلي الحقيقي ثر سةةةةةةةفر ال ةةةةةةةر ألى قياس إهذه الدراسةةةةةةة   هدفت

من ترة دراسةةةةةة  الفرق  ورن تتور مسةةةةةةتويات سةةةةةةفر ال ةةةةةةر  الففلي الحقيقي للدرنار اللالاارج  (،0791-0101)
موذج نومفدلات النمو الاقت ةةةةةةادج المسةةةةةةلال  محليا ترة الفتر  سةةةةةةاهق  الذدرا لولو  أهدا  الدراسةةةةةة  ت  الاسةةةةةةتفان  و

 والني  ورن دل من سةةةةةةةةةةةةةةفر ال ةةةةةةةةةةةةةةر ، حرث ت  فحص تويف  الفرق  التالةذاتي للفلاوات اللمنية  المتهاتا  الانحةدار
درلا  و  الحقيقي ومفدلات النمو الاقت ادج، مع الاعتماد على متغررات ضاهت  متمثل  في دل من مفدلات التضت 

 الانفتاح الاقت ادجا
والني  تويل  الألال ورن سةةةةةةةفر ال ةةةةةةةر  الحقيقي ومفدلات النمو الاقت ةةةةةةةادج تتل ةةةةةةةت الدراسةةةةةةة  إلى ولاود عرق  

ي الحقيقالففلي سةةةةةةةفر ال ةةةةةةةر  دما لاحظ الهاحث أيضةةةةةةةا ولاود عرق  عدسةةةةةةةي  ورن دل من  اللالاار،المسةةةةةةلال  في 
ومسةتويات النمو الاقت ةادج المسةلال  ترة فتر  الدراسة ، وهذا ما رتواف  في الحقيق  مع أالن النتاات التي تو ةلت 

 إلرها الدراسات المشاوه ا
 االذاتي للفلاوات اللمني  المتهاتا  الانحدار نموذج قت ادج،الانمو ال ،الففلي الحقيقي سفر ال ر كلمات مفتاحية: 

 
Abstract: 

This study aimed to measure the impact of the real effective exchange rate on economic growth 

in Algeria during the period (1970-2020), by studying the relationship between the evolution of 

REER of the domestic currency and the economic growth rates recorded locally during the 

aforementioned period. To achieve the study objectives, the ARDL model was used, where the 

nature of the long run relationship between study’ variables was examined, with reliance on 

controlling variables represented in each of the inflation rates and the degree of economic 

openness. 

The study concluded that there is a significant long run relationship between the study variables, 

and the research also noted that there is an inverse relationship between the REER and the levels 

of economic growth registered during the study period, and this is in fact consistent with most of 

the results reached by similar studies. 

Keywords: real effective exchange rate, economic growth, ARDL. 
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 . مقدمة: 1

عر  حلا  المهادلات التلااري  في الن ف الأترر للقرن المن ر  تحولا لاذريا، حرث ارتفع عدد المفامرت الاقت ادي  

هشدل مترد، دما لاد حلا  المؤسسات المالي  والونوك الاستثماري ، ضف الى ذلك تفاظ  أثر الفولم  الاقت ادي  وعمليات 

التحوة اللاذرج الذج مس النظا  النقدج الدولي، حرث انتقلت مفظ  دوة  تحرير التلاار  والمدفوعات الدولي ، ناهيك عن

الفال  الى تتور  أنظم   ر  مفوم  وهذا دنترلا  لانهيار نظا  وريتون وودل، الأمر الذج أدى الى لياد  نسه  التقلهات 

 الالاراءات لامل  منمما اضتر عدرد الدوة الى التدتل في سوق ال ر  واتهاع في أسفار  ر  الفمرت الدولي ، 

 في سوق ال ر  على المستوى المحليا أسفار  رفها وتحقر  الاستقرار السياسات هغي  حماي  و 

، ومنه ضمان سوق ال ر رتمثل في تحقر  إستقرار على مستوى اج اقت اد ال ر  ياس  أن الهد  الرايسي لس وهما

ادج سفت اللالاار لتحقر  مفدلات نمو إقت  في هذا السياق الولد مقاول الفمرت الألانوي المحلي  لثهات قيم  الفمل  

مولاه  اداريا، وهذا هغي  التأثرر على مستويات النشاط الاقت ادج من لاه  من ترة اتهاع سياس   ر   ،مرتفف 

 اللالاار على المفروض  سياسات التفدرل الهيدليفي ظل تا   وترفي مولاات المضارب  على الفمل  من لاه  أترى، 

 ناع القرار في اللالاار الى تتور  سياس   ر   وهو ما دفعفي متلع التسفرنات،   ندوق النقد الدوليمن تر  

، الأمر الذج من شأنه دفع ن التارجملاذن فرص إستثماري  ، ودذا دع  مرون  ال ادرات اللالااري ففال ، هما يضمن 

الدراس    ياا  إشدالي  ارتاى الهاحثنترقا مما سو  ا اعلال  الاقت اد وتحقر  مفدلات النمو الاقت ادج المستهدف 

 :على النحو التالي

  على النمو الإقت ادج في اللالاار ؟ ال ر  الحقيقيسفر رؤثر التغرر في إلى أج مدى يمدن أن 

 فرضيات الدراسة: 1-1

 هغي  الالااه  على اسال  الدراس  ارتاى الهاحث ترح  الفرضيات التالي :

   توالني  تويل  الألال ورن سفر ال ر  الحقيقي ومفدلات النمو الاقت ادج في اللالااراتولاد عرق  

  مفدلات النمو الاقت ادج في اللالااراتحسن سفر ال ر  الحقيقي الى في  الانتفاضرؤدج 

 :أهداف الدراسة  1-2
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 :تتمثل أهدا  الدراس  فيما رلي

 دجاالإقت ادج حوة سفر ال ر  الحقيقي والنمو الإقت ا التفر  على أه  المفاهي  ونظريات التي عرفها الفدر 

  (ا0101-0791والنمو الاقت ادج في اللالاار ترة الفتر  ) الحقيقي تحلرل تتور إتلااهات سفر ال ر 

   افي اللالاار والنمو الإقت ادج الحقيقي ورن سفر ال ر القاام  الفرق  تحدرد تويف 

 منهجية الدراسة: 1-3

في  اشدالي  الدراس  ودذا الاحات  همتتلف اللاوانن النظري  لموضوع الدراس ، ت  استتدا  المنهت الو  هغي  الالااه  على

  الاعتماد دما ت ،النمو الإقت ادجدذا و  سفر ال ر  الحقيقيدل من المرتهت  هاستفراض أه  الادويات النظري  في 

وهذا (، ARDLالإنحدار الذاتي للفلاوات اللمني  المهتا  ) والمتمثل في نموذج أيضا على أسلون القياس الاقت ادج

دلات المستقل  المتمثل  في سفر ال ر  الحقيقي، مف متغررات الدراس  فحص الفرق  التوالني  تويل  الألال ورنهغي  

 ا0101-0791التضت  ودرلا  الانفتاح الاقت ادج ومتغرر الدراس  التاهع وهذا ترة الفتر  الممتد  ورن 

 هيكل الدراسة: 0-4

 تدم  لمتتلهات الدراس  ارتأى الهاحث تقسي  هذه الورق  الهحثي  الى محورين رايسررن، وذلك وف  الشدل التالي:

 عموميات حوة سفر ال ر  والنمو الإقت ادجاالمحور الأوة: 

 ا0101-0791ترة الفتر  سفر ال ر  الحقيقي على النمو الاقت ادج في اللالاار المحور الثاني: دراس  قياسي  لأثر 

 الدراسات السابقة: 1-5

تفددت الدراسات الفلمي  التي تناولت أثر سفر ال ر  الحقيقي على النمو الاقت ادج، لذا ارتأى الهاحث عرض 

 ملاموع  من هذه الأترر  وف  الشدل التالي:

هدفت هذه الدراس  إلى استق اء أثر التقلهات في سفر ال ر  الحقيقي  :(0102)دواار  و المروج، دراسة دواغرة 

-0771فتر  )ترة الالمسلال  محليا النمو الاقت ادج التقلهات في مفدلات للدرنار الأردني مقاول الدولار الأمريدي على 

دا  تريق  المشترك هاستت تتهار التكاملترة اتضاع السرسل اللمني  التا   همتغررات الدراس  الى ا ت وقد  ،(0100
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تو لت نتاات الدراس  إلى ولاود أثر سلوي ا الانحدار الذاتي لفترات الإهتاء المولع  من ترة أسلون اتتهار الحدود

ولاود عرق   ضف الى ذلك ،النمو الاقت ادج في الأردنالتقلهات في مفدلات للتقلهات في سفر ال ر  الحقيقي على 

 الدراس ا متغرراتسووي  تويل  الألال ورن 

تهد  هذه الدراس  إلى توضيح الآثار الاقت ادي  لتقلهات سفر  ر   :(0109)السلتان و الحسرني،  دراسة الحسني

ولهذا الغرض  ،0102-0771ثار للفتر  الدرنار الفراقي على مفدلات النمو الاقت ادج وتحدرد تويف  واتلااه تلك الآ

 دشفت نتاات الدراس  على ولاود عرق  هاتلااه واحد ورن سفر  ر  اVARمنهلاي  الانحدار الذاتي ت الدراس  استتد

فر أج أن س ،والنمو الاقت ادج الممثل همفدة نمو الناتت المحلي الإلامالي الدرنار الفراقي مقاول الدولار الأمريدي

 اجال ر  يمارس تأثررا سلويا على مفدة النمو الاقت اد

هدفت هذه الدراس  الى تحلرل تويف  الفرق  القاام   :(0102)ون رون، عوار، و ون تالدج،  دراسة بن يوب وآخرون 

لتكامل وذلك هاتهاع منهلاي  ا ،(0102-0721الفتر  ) في اللالاار ترة النمو الإقت ادجو سفر ال ر  الحقيقي  ورن

 ورنلك ، اضاف  الى ذولاود عرق  توالني  تويل  الألال لمتغررات الدراس ا أظهرت نتاات الدراس  المشترك للاوهانسون 

مما  ،رر في الآلااة الق ولاود اتلااه مفنوج وسالن ورن متغررج سفر ال ر  والنمو الاقت ادج نموذج ت حيح التتأ 

 و الاقت ادجاردة على أن ارتفاع سفر ال ر  الففلي في اللالاار رؤدج إلى تفليل النم

قياس أثر سفر ال ر  على النمو الى وناء نموذج اح ااي لهدفت هذه الدراس   : (0101)ووشماة،  دراسة بوشمال

هغي  ولو  أهدا  الدراس  قا   ،(0102-0771لفتر  )ترة ا الاقت ادج في اللالاار مقارن  مع هفض الدوة الفربي 

الهاحث هاتضاع السرسل اللمني  المدون  لمتغررات الدراس  الى أسلون التحلرل الفاملي هتريق  المدونات الأساسي ، 

دراس  إمداني  ولاود مسار مشترك ورن المتغررات المتكامل  من الوقد أظهرت نتاات  ،وذلك هغي  اتتهار مدى تلاانسها

ت  التو ل من ترة الدراس  أن ن رن الفرد من الناتت المحلي الإلامالي رتأثر إرلااها مع سفر  دما ،نفس الدرلا 

 ال ر  في المدى الهفردا

تناولت هذه الدراس  موضوع الفرق  التهادلي  ورن سفر  ر  الدرنار  :(0101)لاوي  و ووتارج، زاوية وبوخاري  دراسة

الإنحدار (، وذلك هالاعتماد على نموذج 0109-0771اللالاارج وفاعلي  النمو الاقت ادج في اللالاار ترة الفتر  )

 ادج حرث الاقتالذاتي للفلاوات اللمني  المهتا ا أظهرت نتاات الدراس  ولاود عرق  عدسي  ورن سفر ال ر  والنمو 
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رؤدج ارتفاع سفر ال ر  الحقيقي الى اهتاء وترر  النمو الاقت ادج في اللالاار،  دما ورن ذات النتاات تاثر النمو 

 لاي  ارر متفلق  هسفر ال ر  من الأساساالاقت ادج هفوامل تار 

 :عموميات حول سعر الصرف والنمو الإقتصادي .2

ترك قت اديات الدولي  ومن ث  فأن تقلهات أسفار ال ر  تلاقت اد المحلي والااسفر ال ر  أدا  ربط رايسيه ورن يفد 

رها ان دراس  تقلهات أسفار ال ر  وآثاالداتلي  أو التارلاي  ولهذا فرتها ثرا محتوما في اقت اد الدول  سواء في مفامأ

ضر عن ف الن الداتلي والتارلايقت اد يسفى الى تحقر  التو لاهمي  لأقت اد الكلي مسأل  في ااي  الافي متغررات ا

 اقت ادجلات النمو الاستقرار النسوي في مفدستقرار في أسفار  ر  الفمل  المحلي  والاحقر  الات

 :نواعهمفهوم سعر الصرف وأ 1.2

من ورن أورل الفوامل المؤسس  لاقت اديات دوة الفال  تا   وأنها تلفن دورا رايسيا في تحدرد سياس  ال ر  فتور ت

 من عنا ر إقت اديات تلك الدوة ومدى قوتهااالفدرد 

 تعريف سعر الصرف  :أولا

فهو  السفر النسوي لفمل  نقدي  مقارن  هفمل  أترى،يمدن تفريف سفر ال ر  على أنه : يفر  سفر ال ر  على أنه

سفرر هذا ما يفر  هالت، و التي يمدن الح وة علرها مقاول وحد  من الفمل  الوتني  عدد الوحدات من عمل  نقدي  ألانوي 

عدد الوحدات الرلم  من الفمل  المحلي  لاقتناء وحد  واحد  ن تريق  التسفرر المفاكس  أج أالمؤددا وتلادر الاشار  الى 

 ي االأكثر تداولا على مستوى أسواق الفمرت الألانووف  ما يفر  هتريق  التسفرر ارر المؤدد هي من الفمل  الألانوي ، 

(dupuy, 2022, p. 92) 

 ا(Pugel, 2015, p. 20) قيم  د  مالي لإحدى الدوة مقارن  هأسواق دول  أترى ا: دما يفر  على أنه

  النقدي  السياسيفتور سفر ال ر  من ورن الملامفات الاقت ادي  الأساسي ، اذ يحتل هذا الأترر مردلا محوريا في 

نظرا لامداني  استتدامه دأدا  لتحقر  هد  التوالن التارلاي، ضف الى ذلك اعتهاره مؤشرا على القدر  التنافسي  لاقت اد 

الدول ، حرث االها ما تسفى الدوة المتقدم  الى لافل سفر  ر  عملتها اقرن ما يدون من عمرت الاقت اديات 

 (Eichengreen, Mehl, & Chitu, 2019, p. 173) المنافس ا
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 ثانيا: أنواع سعر الصرف:

تحت  تويف  الفرقات المالي  والاقت ادي  الدولي  استتدا  ملاموع  متتلف  من أنواع سفر ال ر ، والتي يمدن ارلاالها 

 دالتالي:

 سعر الصرف الاسمي: .أ

المحلي  مقارن  هقيم  عمل  أترى،  لقيم  الفمل ، حرث يقيس هذا الأترر قيم  الفمل  لا يفتي هذا السفر مقياسا حقيقيا

ويمدن التفورر عن هذا السفر وف  الفرق  النسوي  لأسفار دل عمل  على حدى دون ادتاة القدر  الشرااي  لكل عمل  

يمته إما واق ال ر  الدولي ا ويت  تحدرد قفي المفادل ، مما رلافله ارر قادر على اورال القو  التنافسي  لكل عمل  في أس

عور آلي  الفرض والتلن في أسواق الفمرت هالنسه  للدوة التاضف  لنظا  تفوي  أسفار ال ر ، أو من ترة تدتل 

 (002 ،  فح 0104)قادرج،  السلتات النقدي  هالنسه  للدوة التي لا تلاة تاضف  لنظ   ر  ثاوت ا

 سعر الصرف الحقيقي: .ب

عدس النوع الساو  الذج لا يأتد مفدلات التضت  في الحسان، يقو  سفر ال ر  الحقيقي هقياس القو  الشرااي  التارلاي  

 ,Abadie & mercier-suissa, 2011)ا الألانوي  للفمل  الوتني ، أج قوتها الشرااي  في موالاه  السلع والتدمات

p. 32) 

ويمدن تحدرد قيم  هذا الأترر عن تري  الفرق  ورن سفر ال ر  الاسمي، وسفر ال ر  الذج يسمح وتفادة القو  

ناتت قسم  القيم  النقدي  لسل  من السلع والتدمات في الولد  احن الفمل  الألانوي   هأنه الشرااي ا حرث يفر  هذا الأترر

 (Lahreche-revil, 1999, p. 96) القيم  النقدي  للسل  ذاتها في السوق المحلي اعلى 

 سعر الصرف الفعلي الاسمي: .ت

عدس الأنواع الساهق  التي تحدد تويف  الفرق  ورن سفر  ر  عملترن لا أكثر، يفور سفر ال ر  الففلي الاسمي 

غرر في قيم  عمل  محلي  مقارن  هملاموع  من الفمرت الأساسي  ترة فتر  لمني  محدد ، دما لفمل  ما عن متوسط الت



 

 81  / :8(2023) ، 491-144  

 
 

200 

 

تلادر الاشار  الى الأهمي  المتتلف  التي تحولها دل عمل  ألانوي  في الفرق  وذلك حسن أهمي  دل منها في مرلان التلاار  

 (07،  فح  0100)الغالوي،  التارلاي  )ال ادرات والواردات( للدول  المفني ا

 سعر الصرف الفعلي الحقيقي: .ث

ر الذج ترى هو ذلك السفأ ر  الحقيقي الثنااي، أج هفهار  يفور هذا السفر عن نسه  التتور الحا ل في سفر ال

 ، ارر أن المقوم  هالفمل  الألانوييأتد هفرن الاعتهار تغرر القدر  الشرااي  للفمل  المحلي  في موالاه  السلع والتدمات 

هذا المؤشر لا رتص فقط عملترن ول يقيس متوسط التغرر في القيم  الحقيقي  لفمل  محلي  مقارن  هملاموع  من الفمرت 

 (12،  فح  0109-0102)ظرايفي ،  الأساسي  ترة فتر  لمني  محدد ا

 لتوازني:سعر الصرف الحقيقي ا .ج

هو السفر الذج من شأنه احداث توالن داا  في مرلان المدفوعات، اذ يسود هذا الأترر في ورا  اقت ادي  تالي  من 

الاتترلات، دما يفر  سفر ال ر  التوالني هأنه السفر الذج يضمن حدوث توالن داتلي وتارلاي لرقت اد، أج 

لهفض المتغررات الاقت ادي  دالضراان، الأسفار الدولي ، السياس  ضمان ولاود قي   توالني  مثلى في المدى التويل 

 (730،  فح  0101)لاوي  و ووتارج،  االتلااري ، تدفقات رؤوس الأمواة

 ماهية النمو الاقتصادي: 2.2

لواحد اللياد  في مقدار ما رنتلاه الفرد ايمدن تفريف النمو الإقت ادج على أنه اللياد  المستمر  في الدتل الإلامالي أو 

دما يمدن ا (32-32، ال فحات 0100)دعيس،  امن سلع وتدمات في محيط اقت ادج مفرن وترة فتر  مفرن 

اللياد  في اتلا  عن للأفراد، والن لحقيقياالمستمر  في الدتل التلقااي  و  اللياد على أنه مفهو  دمي قاول للقياس تفريفه د

 اإلامالي الناتت الوتني

 :2121-1791النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة الحقيقي على  سعر الصرفدراسة قياسية لأثر .3

 :طريقة وأدوات الدراسة 1.3

للدرنار اللالاارج،  يال ر  الحقيق سفر عن لقياسي  التي تفورا رقا عرن  الدراس  على داف   الويانات المتفلق  هالأاشتملت 

، والمح ل علرها انترقا من الويانات الاح ااي  التا   وونك اللالاار، اضاف  0101-0791ترة الفتر  الممتد  ورن 
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، اليملامفدة نمو ن رن الفرد من الناتت المحلي الإ  التفورر عنها هالمحلي  والتي ت مفدلات النمو الاقت ادجالى 

تارلاي  حلا  المهادلات التلااري  الاضاف  الى الاعتماد على هفض المتغررات المفسر  الداتل  في النموذج والمتمثل  في 

ومفدلات التضت  والتي ت  استترالاها تواليا من التقارير السنوي  لونك اللالاار والتقارير السنوي   )ر رد المرلان التلاارج(

 التا   ه ندوق النقد الفربيا

لرت  التو ل ، (ARDL) نحدار الذاتي للفلاوات اللمني  المهتا منهلاي  التكامل المشترك هاستفماة نموذج الإت  اتهاع 

 الى النموذج التالي:

𝑅𝐺𝐷𝑃 = 𝑓(𝑅𝑇𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺 , 𝐼𝑁𝐹, 𝐵𝐶) 
 حرث:

RGDP: االي، وذلك لتمثرل النمو الاقت ادجلامتمثل مفدة نمو ن رن الفرد من الناتت المحلي الإ 
RTCHANG :للدرنار اللالاارجا ال ر  الففلي الحقيقي تمثل سفر 

INF :امثل مفدة التضت  هسفر المستهلكرنت 
BC : اوالتدمات لتمثرل حلا  المهادلات التلااري  التارلاي المرلان التلاارج التارلاي للسلع 

 عرض ومناقشة نتائج الدراسة: 2.3

 أولا: التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة:

ات الانحراف ،المتوستات الحساوي ) متغررات الدراس من ترة هذه التتو  هحسان متتلف الإح اايات الو في  ل سنقو 

  دراس اترة فتر  ال الأترر هذه ويانات ن فدر  عن ديفي  تتور متتلف قي  ي(، والتي تسمح لنا وتكو  ارييالمف

 معدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي:  .أ

ن رن الفرد من إلامالي الناتت المحلي هو حا ل قسم  إلامالي الناتت المحلي على عدد السدان في منت ف الفا ا 

 المفيش  في الدول ا توى لي للفرد مؤشرا لمساالها ما رت  اعتهار إلامالي الناتت المح

، دما  10165010 قد قدرت ن متوسط الناتت المحلي الإلامالي الحقيقي ترة فتر  الدراس ( أن قي  10رورن الشدل رق  )

أما فيما رتص قي  دل من مفاملي الالتواء والتفلتح فقد  ،10056600ولغت قي  الانحرا  المفيارج لذات السلس  اللمني  
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وهي  10256850 ن Jarque-Bera قيم  الاحتماة لاتتهارعلى التوالي، في حرن قدرت  10616110و ,10108500ولغت 

تضع ت هذا المتغرر مما يقودنا إلى قووة الفرضي  ال فري  التي مفادها أن ويانات 1016مستوى المفنوي  قيم  أكور من 

 التوليع التويفيل

 :الفعلي الحقيقيالصرف  سعر .ب

، 66061612 للدرنار اللالاار قد قدر ن أن متوسط سفر ال ر  الففلي الحقيقي  نرحظ( 18اعتمادا على الشدل رق  )

فقد دانت أقل  Jarque-Bera قيم  الاحتماة لاتتهار، أما فيما رتص 86050608مفيارج في حرن ولغت قيم  الانحرا  ال

 هذا المتغرر التي مفادها أن وياناتوقووة الفرضي  الودرل  ال فري  رفض الفرضي  ما يقودنا إلى ممستوى المفنوي  من 

 اتتضع للتوليع التويفي لا

 معدلات التضخم: .ت

الحساوي لهذا المتغرر والمفور عنها هالنسن المؤوي  قد ولغت  متوسطقي  الأن   نرحظ( 11اعتمادا على الشدل رق  )

 ، أما فيما رتص قيم  الاحتماة لاتتهار20622050 لذات المتغرر  مفيارج ، في حرن ولغت قيم  الانحرا  ال005011

Jarque-Bera ووة وقما يقودنا إلى رفض الفرضي  ال فري  مأقل من مستوى المفنوي  وهي قيم   1011111ولغت  فقد

 االفرضي  الودرل  التي مفادها أن ويانات هذا المتغرر لا تتضع للتوليع التويفي

 درجة الانفتاح الاقتصادي: .ث

وحسن  ،ترة فتر  الدراس حلا  المهادلات التلااري  التارلاي  لللالاار ت  استتدا  ر رد المرلان التلاارج دمؤشر عن 

، الأمر مفنوي الوهي أقل من مستوى ، Jarque-Bera 10100002 تتهارقيم  الاحتماة لا( فقد ولغت 15نتاات الشدل رق  )

 وقووة الفرضي  الودرل  التي مفادها أن ويانات هذا المتغرر لا تتضعلى رفض الفرضي  ال فري  إؤدج ونا الى رالذج 

 للتوليع التويفيا

 ثانيا: اختبار استقرارية السلاسل الزمنية:

دراس ، ثهات السرسل اللمني  التا   همتغررات ال، للتأكد من ديدي فاولر الموسعت  الاعتماد في هذا ال دد على اتتهار 

  اا(Gujarati & Porter, 2008, p. 817)وهذا لتلانن مشدل  الارتهاط اللااف ورن المتغرراتا 
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 اختبار ( جذر الوحدةADF) : 

المحسوه  في السلس   tقيم  أن نرحظ ( 10المورن  في اللادوة رق  ) (ADF) ار ديدي فولر المتورمن ترة نتاات اتته 

وهالتالي  ،النماذج الثرث في    0.000حتمالرتها التي تساوج إاللمني  أكور من اللادولي  وذلك من ترة  RGDPاللمني  

وولاود لاذر الوحد  ونقول الفرض الودرل القاال وتلو السلسل  من لاذر الوحد   الفرضي  ال فري  التي تقضينرفض 

، BC: السرسل اللمني  من لمحسوه  في دلا tقيم   ا أما فيما رتصI(0)وهالتالي السلسل  اللمني  مستقر  في المستوى 

INF وRTCHANG ، ي  رضفوعليه سرت  قووة الوذلك هالنسه  القيم  اللادولي  لذات الاتتهار، أ غر من دانت فقد

 في المستوى  RTCHANGو BC ،INF  مما يفني عد  استقرار السرسل اللمني  وولاود لاذر الوحد اال فري  القاال  

I(0)رارها هفد الاراء الفرق الأوة وعليه يمدن اعتهارها مستقر  في المستوى ، واستقI(1)ا 

 :الحدود يةاختبار التكامل المشترك باستعمال منهجثالثا: 

 ,Pesaran) هفد التأكد من استقراري  السرسل اللمني ، سرت  استتدا  اتتهار التكامل المشترك وف  منهلاي  الحدود

yongcheol, & smith, 2001, p. 297) قي  أنرتورن لنا  (18للادوة رق  )ا هفد الاترع على ا F  لااءت أكور

يمدننا الفرضي  ال فري ، وهالتالي  %01و %5، %1عند مستويات مفنوي   الحد الأعلى للقي  الحرلا  في النموذجمن قي  

 متغررات الدراس  المستقل  والمتغرر التاهعا  تكامل مشترك ورنومنه تأكرد ولاود 

 التوازن طويل الأجل: معاملاتتقدير رابعا: 

متغررات الدراس  حاوة الهاحث تقدرر مفامرت التوالن تويل الألال هفد التأكد من ولاود عرق  التكامل المشترك ورن 

د ت  النموذج المناسن للقي  المتهاتا  قا تلادر الاشار  الى أن نحدار الذاتي للفلاوات اللمني  المهتا الإفي اتار نموذج 

نموذج على النتاات التالي :  01وقد استقر الهاحث هفد تلارين  ((،10) )أنظر الملح  رق  AICتقدرره حسن مفيار 

 ا(0،0،0)

 RTCHANGفامرت نرحظ أن منتاات تقدرر مفامرت التوالن على المدى التويل، حرث ( 11اللادوة رق  )يظهر 

، أج أنها تؤثر هشدل سلوي على النمو الاقت ادج، وهذا ما رتواف  مع مفهو  سياس  تتفيض إشار  ساله تحمل  INFو
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منه الى تحسرن و  الفمل  والتي تقضي هأن أج تتفيض للفمل  في ظل توافر شروط مفرن  رؤدج الى تحقر  تنافسي  سلفي 

  ادجاالمرلان التلاارج، مما رؤدج في فترات لاحق  الى تفليل مفدلات النمو الاقت

، وهو ما يفني تأثر النمو الاقت ادج ارلااويا هاج لياد  في حلا  مولاه  BCلااات اشار  مفامل المتغرر في حرن 

لمرلان التلاارج ا في ح رل  ارتفاعأج  أنالمهادلات التلااري  التارلاي ، وهو ما يفتور منتقيا من الناحي  الاقت ادي  ذلك 

تحسن مرلان المدفوعات والذج ودوره رؤثر إرلااها في النمو على المدى  الى  رؤدج إلى لياد  مداترل الدول  وهالتالي

 االتويل

 :نتائج تقدير معادلة تصحيح الخطأخامسا: 

امل  مف عدا نموذج الدراس  مفنوي مفامرت ميع نرحظ أن لا (15رق  )حسن النتاات الموضح  في اللادوة 

RTCHANG(-1) ،10286002على اشار  ساله  قدرت ن  يحول حد ت حيح التتأ مفاملمن ذات اللادوة أن  دما رتورن-

على ولاود تكامل مشترك ورن متغررات  Bounds-testاتتهار وهذا ما رؤدد نتاات  101111قدرت ن  وقيم  مفنوي ، 

 االدراس 

 نموذج الدراسة:الثبات الهيكلي لمعاملات ختبار إسادسا: 

مرت ، ارتاى الهاحث اتضاع مفامن تلو الويانات المستتدم  في هذه الدراس  من ولاود أج تغررات هيدلي  هغي  التأكد

د  المفاو  للوواقي التراكمي الملاموع اتتهار الى ،ونموذج ت حيح التتأ التوالن في الألال التويلدل من نموذج 

(CUSUM ،) د الملاموع التراكمي لمربفات الوواقي المفاو اتتهار دذا و (CUSUMSQ،)  يتحق  الاستقرار الهيدلي و

داتل الحدود  CUSUMSQو CUSUMمن  وقع الشدل الوياني لاتتهارات دل إذاالتا   ونموذج الدراس  للمفامرت 

  (tartakovsky, nikiforov, & basseville, 2015, p. 415) ا1016عند مستوى مفنوي  مقدر ن الحرلا  

اتتهار الملاموع التراكمي دل من  نتاات أن(، رتورن لنا 15(، والشدل رق  )16هالاعتماد على نتاات دل من الشدل رق  )

، تقع ضمن الحدود المسموح وها اح اايا الملاموع التراكمي لمربفات الوواقي المفاود  ودذا اتتهار للوواقي المفاود 

ولاود درلا  عالي  من الانسلاا  مشدل  التغررات الهيدلي  و وهذا ما يفني تلو نماذج الدراس  من  ،(1016)مستوى مفنوي  

 .الأمد التويل ونتاات الفتر  ق رر  المدى النموذج في ورن نتاات

 ADFديكي فاولر المطور يمثل نتائج اختبار  :(00الجدول رقم ) 
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  المتغيرات

 I (1)عند الفرق الأول I(0)عند المستوى 
مستوى 

 قاطع الاستقرار
قاطع واتجاه 

 زمني
 قاطع بدونهما

قاطع واتجاه 

 زمني
 بدونهما

RGDP 
t 8.5464- 8.4161- 8.5134- 4.0703- 5.0261- 4.4210- المحسوبة I(0) 

 - 0.0000 0.0000 0.0000  0.0001 0.0008 0.0009 مستوى المعنوية

RTCHAN

G 

t 6.1628- 6.4581- 6.4415- 1.4983 2.1247- -230020 المحسوبة I (1) 

 - 0.0000 0.0000 0.0000  0.9652 0.5197 0.9421 مستوى المعنوية

INF 
t 6.6908- 6.6062- 6.6193- 1.4693- 2.3277- -030022 المحسوبة I (1) 

 - 0.0000 0.0000 0.0000  0.1310 0.4118 2302.2 مستوى المعنوية

BC 
t 7.0035- 7.1058- 6.9379- 1.9707- 1.9707- -030022 المحسوبة I (1) 

 - 0.0000 0.0000 0.0000  0.0314 0.6027 2302.2 مستوى المعنوية

 .Eviews 12تم اعداده من طرف الباحث بالاعتماد على مخرجات المصدر: 

 F-bound testنتائج اختبار الحدود (: 02الجدول رقم )

 Eviews 12مخرجات برنامج المصدر: 

 (RGDP)المتغير التابع  طويل الأجلعاملات النموذج منتائج تقدير (: 03) رقمالجدول 

Dependent variable : RGDP 
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Levels Equation 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

RTCHANG -0.000370 0.000560 -0.659842 23220.0 

INF -0.002074 0.001735 -1.195663 2322.20 

BC 4.12E-12 1.24E-12 3.322532 0.0023 

C 0.072556 0.043100 1.683426 0.1023 
 .Eviews 12تم اعداده من طرف الباحث بالاعتماد على مخرجات المصدر: 

 ECMنتائج تقدير معادلة تصحيح الخطأ  (:00) الجدول رقم

ECM Regression 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
D(RTCHANG) -0.012042 0.001385 -8.693003 0.0000 

D(RTCHANG(-1)) 0.003474 0.002026 1.714787 0.0964 
D(BC) 9.63E-12 1.05E-12 9.140603 0.0000 

D(BC(-1)) -3.29E-12 1.38E-12 -2.395239 0.0228 
D(BC(-2)) -2.04E-12 1.05E-12 -1.937739 0.0618 

CointEq(-1)* -0.725887 0.141153 -5.142537 0.0000 
 

R-squared 
Adjusted R-squared 
S.E of regression 
Sum squared resid 
Log likelihood  
Durbin-Watson stat 

0.794393 
0.775672 
0.0085201 
27.77634 
-24.54382 
1.986341 

Mean dependent 
var 
S.D. dependent 
var 
Akaike info 
criterion 
Schwarz 
criterion 

232..220 
230...00 
2.567436 
2.678541 

 .Eviews 12تم اعداده من طرف الباحث بالاعتماد على مخرجات المصدر: 

 RGDPيمثل الاتجاه الزمني للسلسلة   (:00) الشكل رقم 
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Series: RGDP

Sample 1970 2020

Observations 50

Mean       0.056801

Median   0.033505

Maximum  0.475769

Minimum -0.281134

Std. Dev.   0.145519

Skewness   0.082499

Kurtosis   3.505001

Jarque-Bera  0.588022

Probabil ity  0.745268
 
 .Eviews 12تم اعداده من طرف الباحث بالاعتماد على مخرجات المصدر: 

 RTCHANGيمثل الاتجاه الزمني للسلسلة   (:02) الشكل رقم 
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Series: RTCHANG

Sample 1970 2020

Observations 51

Mean       55.53537

Median   63.89864

Maximum  97.06792

Minimum  21.99007

Std. Dev.   25.61582

Skewness  -0.034210

Kurtosis   1.385719

Jarque-Bera  5.547491

Probabil ity  0.062428
 
 .Eviews 12تم اعداده من طرف الباحث بالاعتماد على مخرجات المصدر: 

 INFيمثل الاتجاه الزمني للسلسلة   (:03) الشكل رقم 
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Series: INF

Sample 1970 2020

Observations 51

Mean       8.613000

Median   5.911545

Maximum  31.66966

Minimum  0.339163

Std. Dev.   7.577149

Skewness   1.657905

Kurtosis   5.036211

Jarque-Bera  32.17410

Probabil ity  0.000000
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 .Eviews 12تم اعداده من طرف الباحث بالاعتماد على مخرجات المصدر: 

 BCيمثل الاتجاه الزمني للسلسلة   (:00) الشكل رقم 
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Series: BC

Sample 1970 2020

Observations 51

Mean       1.97e+09

Median  -3.57e+08

Maximum  3.29e+10

Minimum -2.27e+10

Std. Dev.   1.15e+10

Skewness   0.718424

Kurtosis    4.287032

Jarque-Bera  7.907082

Probabil ity  0.019187 
 
 .Eviews 12تم اعداده من طرف الباحث بالاعتماد على مخرجات المصدر: 

 CUSUMنتائج اختبار  (:00) الشكل رقم
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 Eviews 12مخرجات برنامج المصدر: 

 CUSUMSQنتائج اختبار  (:00) الشكل رقم
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 Eviews 12مخرجات برنامج المصدر: 

 خاتمة: .4

عن  ،من ترة هذه الدراس  والهادف  الى تحلرل أثر سفر ال ر  الحقيقي على مفدلات النمو الاقت ادج في اللالاار

نموذج وتري  دراس  قياسي  لملاموع  من المتغررات ذات الأثر المحتمل على النمو الاقت ادج، وفي ظل الاستفان   

عرق  تكامل مشترك في الألال ، تورن لنا ولاود 0101-0791الممتد  من  ترة الفتر  الإنحدار الذاتي للإهتاء المولع

يقي قأظهرت النتاات أيضا وولاود عرق  عدسي  ورن دل من سفر ال ر  الففلي الح دما ،التويل ورن متغررات النموذج 

سياس  يفر  اتت ارا هما أ رل النظرج لقرد مارشاة لرنر أو ومستويات النمو الإقت ادج، وهذا ما رتواف  مع ما الت

تتفيض الفمل ، ارر أن هذا الأثر الحا ل في مفدلات النمو الاقت ادج المسلال  محليا لا يمدن أن يفلى فقط الى 

، وهذا ما رورن امداني  تأثر مفدلات %92متغررات الدراس  المستقل ، فقد ولغت القدر  التفسرري  لنموذج الدراس  ما يقارن 

للالاار ولامل  من الفوامل ارر المشمول  في هذه الدراس ، لفل أهمها أسفار المحروقات، وهذا النمو الاقت ادج في ا

 لاعتهار الاقت اد اللالاارج ريفيا هامتيالا

 من ترة دراس  الفرق  ورن سفر ال ر  الحقيقي والنمو الاقت ادج في اللالاار، تو ل الهاحث الى النتاات التالي :

 مو الاقت ادج وسفر ال ر  الحقيقي ترة فتر  الدراس ، وهذا ما ورنته نتاات اتتهار ولاود عرق  سلوي  ورن الن

، حرث رؤدج انتفاض مفدلات ال ر  الحقيقي  في اللالاار الى تحسن في النمو F-boundالتكامل المشترك 

(، 0101ارج )(، ودراس  لاوي  وبوت0102ذا ما رتواف  مع نتاات دراس  دل من ون رون وآترون )الاقت ادج، وه



 

 81  / :8(2023) ، 491-144  

 
 

210 

 

سفر  عدسي  ورن مستوياتولاود عرق  ن ت على والتي  فرضي  الدراس  الثاني وناء على ذلك يمدن تأكرد 

 وبرن مفدلات النمو الاقت ادج المسلال  على المستوى المحلياال ر  الحقيقي 

 ي  لنموذج الدراس  ، وهذا ما ردة على القدر  الفال%97ولغت القدر  التفسرري  لنموذج ت حيح الأتتاء حوالي

 على ت حيح الاتترلات ق رر  المدىا

  ولاود عرق  ارلااوي  ورن متغرر النمو الاقت ادج ومتغرر الانفتاح الاقت ادج والذج دان ممثر ور رد المرلان

قنا  الانفتاح الاقت ادج من ورن أه  (، والتي اعتورت  0101دراس  )ووشماة التلاارج، وهذا ما رتواف  مع 

 آليات تحسرن المردودي  الاقت ادي  على المستوى المحليا 

  ولاود عرق  سلوي  ورن النمو لاقت ادج وبرن مفدلات التضت ، اذ أدى تدهور القدر  الشرااي  الذج عرفته

 ت ادج، وهذا ما رتماشى معاللالاار وداي  من نهااي  الثمانرنات الى انتفاض دورر في مفدلات النمو الاق

 مترلاات النظري  الاقت ادي ا

  عد  تضمرن الهاحث لمتغرر اسفار المحروقات رالاع الى راوته في علة اثر هذا المتغرر، وهذا في ظل سفي

 ناع القرار على المستوى المحلي الى انتهاج سياس  التنويع الاقت ادج، هغي  التتلص تدريلايا من التهفي  

  ادج القاا  على المنتوج الواحداللهيدل الاقت

 . قائمة المراجع:5

 عمان: دار اليازوري العلمية3 الجزء الأول3 -السياسات الاقتصادية بين النظرية والتطبيق(3 8108اسماعيل محمد دعيس3 )

مجلة كلية (3 0001-8106(3 أثر تقلبات سعر صرف الدينار العراقي في النمو الاقتصادي للمدة )8102حوراء السلطان، و أحمد الحسيني3 )
 0853-010، الصفحات 0الادارة والاقتصاد للدراسات الاقتصادية، 

مجلة معهد العلوم (3 دور سعر الصرف في التأثير على معدل النمو الاقتصادي في الجزائر3 8181رشيدة زاوية، و عبد الحميد بوخاري3 )
 0553-082، الصفحات 81الاقتصادية، 

 00563ماي  10(3 محاضرات في اقتصاد أسعار الصرف3 قالمة، الجزائر: جامعة 8102-8105سليمة ظرايفية3 )
 عمان: دار صفاء للنشر والتوزيع3 سعر الصرف وادارته في ظل الصدمات الاقتصادية3(3 8100ين جليل الغالبي3 )عبد الحس

-000، الصفحات 10مجلة العلوم الاقتصادية، (3 العملات الأجنبية وادارة مخاطر اسعار الصرف3 8105علاء الدين قادري3 )ديسمبر, 
0153 
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ريزي مجلة المق(3 أثر سعر الصرف الحقيقي على النمو الاقتصادي في الجزائر3 8100ن خالدي3 )ديسمبر, لطيفة بن يوب، عائشة عوار، و نوال ب
 8603-858، الصفحات 18للدراسات المالية والاقتصادية، 

3 جامعة 8105-0001قياسية مقارنة خلال الفترة -(3 أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تحليلية8181محمد بوشمال3 )
 الجلفة3 -زيان عاشور

(3 أثر التقلبات في سعر الصرف الحقيقي للدينار الأردني مقابل الدولار الأمريكي على التقلبات في معدل 8105محمد دواغرة، و أحمد الملاوي3 )
 5603-582، الصفحات 88المنارة، النمو الاقتصادي في الأردن3 
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