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 :ملخص
تهدف هذه الدراسة الى ابراز شكل العلاقة الديناميكية بين سعر الصرف الرسمي و ميزان المدفوعات الجزائري للفترة 

( حيث قمنا بتسليط الضوء على تطور سعر صرف الدينار الجزائري و كذا الرصيد الكلي لميزان 0101ــــ 0991)
، دراسة السببية ،   VAR)موذج اشعة الانحدار الذاتي) المدفوعات و ذلك باستخدام المنهج القياسي و بالتحديد ن

تحليل التباين و دوال الاستجابة الدفعية و قد أظهرت النتائج بعد التحليل أن درجة العلاقة الديناميكية بين المتغيرين 
ن اكانت ضعيفة نتيجة للتقييم الخاطئ لسعر الصرف و التأثير القوي لأسعار النفط على الرصيد الكلي لميز 

المدفوعات ، وهو ما توضحه نتائج تحليل التباين بأن التغيرات في أسعار الصرف لا تؤثر في تحسن الرصيد الكلي 
لميزان المدفوعات في المدى القصير و انما تؤثر في المدى الطويل ، على عكس اسعار النفط التي ساهمت في 

تعرض  الاقتصاد الجزائري لجملة من الازمات و استقرار ميزان المدفوعات في الامد المتوسط ، ضف الى ذلك 
رونا و و على غرار جائحة ك الصدمات أثرت على التوازنات الاقتصادية الكلية نظرا لطابع الاقتصاد الريعي للبلد

   تقلب اسعار النفط في السوق العالمية.
 ، دوال الاستجابة الدفعية .VARالنفط، ديناميكية سعر الصرف، ميزان المدفوعات الجزائري، اسعار  :مفتاحيةكلمات 
 , JEL  C52, C53 : F31 , F32 , C30 فيتصن
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:مقدمة  
لا شـــــك أن ســـــياســـــة ســـــعر الصـــــرف تعتبر من أهم  أدوات الســـــياســـــة الاقتصـــــادية الكلية لكونها تمثل  لية فعالة لحماية 

 و    الاقتصاد الوطني من الاختلالات  و الصدمات إن على المستوى الداخلي أو الدولي, فقد كرست العلاقات النقدية 

ة الدولية ، و احتل بذلك ســــــــــــــعر الصــــــــــــــرف مكانة الاهتمام من قبل المـاليـة الدولية حتمية وجود نظام للمعاملات النقدي

الاقتصـــــاديين لكونه يضـــــمن نســـــبيا اســـــتقرار النظام النقدي الدولي، و تختلف درجة تأثير ســـــياســـــة ســـــعر الصـــــرف في 

 ةالاقتصاد على مدى استقرار السعر الأمثل و الذي يتوقف على شكل نظام الصرف القائم سواء أنظمة التعويم أو أنظم

 التثبيت.

، و اتجهت الأنظار إلى تبني  0990و قد ازداد الاهتمام بنظرية أســـــــعار الصـــــــرف بعد انهيار نظام بريتون وودز عام 

أنظمة صـــرف أكثر مرونة من ذي قبل ، و منذ ذلك الحين و البحث قائم عن نظام صــــرف ملائم للنمو ، و الاســــتقرار 

قد فسـر جمهور الاقتصـاديين التقلبات التي عرفتها أسـعار الصرف  الاقتصـادي هو محور الجدل الاقتصـادي الحديث و

ABSTRACT :  

This study aims to reveal the dynamic relationship between Algeria's official exchange 

rate and the balance of payments from 1990 to 2020. Using econometric methods, VAR 

Vector autoregressive model, we focus on the evolution of Algerian Dinar exchange rate 

and total balance of payments. Through VAR, Granger causality test, analysis of 

variance and impulse response function analysis, the results show that due to the wrong 

estimation of exchange rate and exchange rate changes The results of variance analysis 

show that exchange rate changes have no impact on the improvement of the general 

balance of payments in the short term, but have a certain impact on the improvement of 

the general balance of payments. Unlike oil prices, which contribute to the medium-term 

stability of the balance of payments, Algeria's economy has experienced a series of 

crises and shocks, which have affected Algeria's macroeconomic balance The nature of 

a country's Rent-seeking economy is similar to the Corona Virus  pandemic and the 

fluctuation of oil prices in the global market. 

Keywords:  
Dynamic exchange rate; balance of payments; oil price; VAR; impulse response 

function. 

JEL Classification: F31 , F32 , C30 ,C52 , C53. 



 

 71 / :7 (2222) ،222222  

 

223 

 

إلى ظروف و عوامل مختلفة تحدد و تؤثر على استقرار أسعار الصرف سواء في الأجل الطويل على غرار التضخم أو 

 هفي الأجل القصــــــير مثل تدفا رأس المال ، وقد اثبت التحليل الاقتصــــــادي الســــــاكن لأســــــعار الصــــــرف محدوديته لكون

يصـــف حالات التوازن بدون شـــرت اي اتجاه يأخذ الاقتصـــاد في انتقاله من حالة إلى أخرى ،الا انه ســـاهم في التأســـيس 

لنماذج ديناميكية التي تظهر أثر الزمن على العلاقة التي تربط سعر الصرف بمتغيرات الاقتصاد الكلي عامة و ميزان 
حددة لســـعر الصـــرف من خلال ظروف الطلب و عرض العملات ، كما يعكس هذا الاخير القوى المالمدفوعات خاصــة

الاجنبية و يبين أثر السـياسـات الاقتصادية على هيكل التجارة الخارجية من حيث حجم المبادلات و نوس سلع التبادل و 

ب لالتعامل مع العالم الخارجي ، فوجود عجز في ميزان مدفوعات دولة ما يعني أن المعروض من عملتها أكبر من الط

عليه ، مما يؤدي الى انخفاض ســـــــعر صـــــــرفها مقابل العملات الرائدة الاخرى و يجعل من أســـــــعار الســـــــلع و الخدمات 

المنتجة محليا أقل مقارنة مع أســـعار تلك الســـلع و الخدمات في دول العالم الاخرى ، و في نفس الوقت تصـــب  أســـعار 

خفاض الواردات و بالتالي التخلص من العجز في ميزان الســــــــــــــلع الأجنبية مرتفعة مما يؤدي الى زيادة صــــــــــــــادرات و ان

 المدفوعات.

من الاسـباب الرئيسـية لحدوث هذا الخلل )العجز( يرجع أساسا الى التقييم الخاطئ لسعر صرف العملة المحلية و  ولعل

الجزائر  و عليه تعتبر ســـــــــياســــــــــة تخفيض العملة كأداة رئيســـــــــية لتصــــــــــحي  الاختلال و إعادة التوازن لميزان المدفوعات

ا دفعها م المحروقات،رادات شـهدت أزمات ناتجة عن تقلبات أسعار يباعتبارها دولة تعتمد على النفط كمصـدر وحيد لإ

ن هنا وم المنتهج،لتبني إصـــلاحات دعادة الاســـتقرار للاقتصـــاد الوطني من خلال ايلاء أهمية لمؤشـــر ســـعر الصـــرف 

 التالية:البحثية  تبرز الاشكالية

  الجزائري؟ديناميكية سعر الصرف الدينار الجزائري على استدامة توازن ميزان المدفوعات أثر  هوما 

 الأتية:الاجابة عن الاشكالية اقترحنا الفرضيات  ولمحاولة

 ير.القصالكلي لميزان المدفوعات في الاجل  والرصيدعلاقة سببية بين ديناميكية سعر الصرف  توجد 

  الطويل.الكلي لميزان المدفوعات في المدى  والرصيدالمحروقات هناك علاقة طردية بين اسعار  

لمدفوعات في لميزان ا والرصيد الكلي المتكررة العالميةالمالية توجد علاقة عكسية بين المتغير الوهمي للازمة  

 المدى القصير.



 

: 
 

29912121 

 

 
 

224 

 

اهمية البحث في بيان اتجاه العلاقة الديناميكية من ســـــعر الصـــــرف الى ميزان المدفوعات أو من  تكمنالبحث: أهمية 

 الوقت.نفس  وفيميزان المدفوعات الى سعر الصرف أو ستكون العلاقة من اتجاهين 

 البحث:أهداف 

برازو  الموضوس في عرض بعض الدراسات السابقة إلى الورقة البحثية دفته  ظهار نتائجها، أهم ا  تطور كل من سعر  وا 

 بعدو  ،0101 سنة إلى 0991 سنة من الزمنية الفترة وقد غطت الجزائر،المدفوعات في لميزان  الكلي ورصيدالصرف 

 الجزائري.سعر الصرف على وضعية الرصيد الكلي لميزان المدفوعات  بتحليل اثر ديناميكية والتشخيصالتقييم 

   البحث:منهجية 

 لمعطيات ووصــــف الدراســــة أدبيات بعض إلى التطرق  تم حيث التحليلي الوصــــفي المنهج على الدراســــة هذه اعتمدت

 النتائج تحليل في الباحثين تســـــاعد التي ادحصـــــائي التحليل أدوات باســـــتخدام تحليلها في التحليلي المنهجو  الدراســـــة

 المدفوعات. ميزانو سعر الصرف بين الديناميكية  العلاقة لدراسة الكمي "، القياسي" على المنهج وكذلك

 محاور الدراسة:

 تم تقسيم البحث إلى المحاور التالية:  

 : عرض بعض الدراسات السابقة.أولا

 في الجزائرالمدفوعات  وميزاندراسة تحليلية للعلاقة الديناميكية بين سعر الصرف  :ثانيا

 الدراسة القياسية للعلاقة الديناميكية لسعر الصرف على ميزان المدفوعات.  ومناقشة نتائج: تحليل ثالثا

ـــــ  1 ــــــ ــــــ ــــــ  التيو اعتمدنا في الدراسات السابقة على بعض المقالات العلمية نشرت في السنوات الاخيرة    :الدراسةأدبيات ـ

خص الجانب ي وفيما والتطبيقي،النظري  الجانبين،حيث اســـــتفدنا من هذه الدراســــــات في كلتا  دراســــــتها، وجهاتتعددت 

 .التطبيقي تناولت العلاقة الديناميكية لسعر الصرف على ميزان المدفوعات

 :المدفوعاتعلاقة سعر الصرف بميزان  تناولت التي الدراسات ومن 1ـــ  1
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الجزائري ــ ( بعنوان :" أثر تغيرات سعر الصرف على ارصدة ميزان المدفوعات 7112دراسة عبود عبد المجيد )  -أ

 هذه تهدف" ، 7112ــ  1991( خلال الفترة VARدراسة قياسية باستخدام نماذج أشعة الانحدار الذاتي )

 معطيات سنوية خلال من الجزائر في المدفوعات ميزان أرصدة على الصرف سعر تغيرات أثر إبراز إلى الدراسة

 التباين تحليل الذاتي، الانحدار أشعة نماذج وبالتحديد القياسي المنهج باستخدام وذلك( 7112ــ  1991 )الفترة

 في النفط وأسعار الرسمي الصرف سعر هما متغيرين على الدراسة واعتمدت الفعل، لرد الاستجابة ودوال -

 سعر متغيري  على اعتمدت المدفوعات، بينما لميزان الكلي الرصيد و التجاري  رصيد الميزان من كل تفسير

 مفادها نتيجة إلى توتوصل المال، رأس حساب رصيد تفسير تحركات في الخارجية يونيةالمد وخدمة الصرف

 أن التباين تحليل نتائج وبينت المال، حساب رأس رصيد على الصرف سعر لتغيرات يذكر تأثير وجود عدم

 متغير عكس والرصيد الكلي، التجاري  الميزان برصيد التنبؤ خطأ تفسير في متوسطة الصرف سعر مساهمة

 ،وهذا راجع المدفوعات ميزان استقرار في أكبر ومساهمة ذلك تفسير في كبيرة تنبؤية قدرة له الذي النفط أسعار

 (0109)المجيد،  . ريعي اقتصاد الجزائري  الاقتصاد لكون 

( بعنوان :" تطور نظرية تحديد سعر الصرف الحقيقي على المدى الطويل  و 7112) دراسة فاطمة قسول  -ب

تناولت الورقة البحثية النظريات الرئيسية المفسرة للتغيرات التي يتعرض لها سعر الصرف المتوسط و القصير، 

من  ويل الاجلعلى المدى الطويل ، المتوسط  و القصير و تم التطرق في الجزء الاول لمحددات سعر الصرف ط

خلال نظريتي ) نظرية تعادل القوة الشرائية و نظرية ميزان المدفوعات ، في حين تناول الجزء الثاني لمحددات 

سعر الصرف في الاجلين القصير و المتوسط من خلال نظرية تعادل سعر الفائدة المغطاة و الغير مغطاة ثم 

 ( 0109)قسول، (  نظرية توازن المحافظ المالية.

 ( بعنوان "قياس العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات7112دراسـة صرارمة عبد الوحيد، بعلول نوفل )  -ت

 نموذج بانل )الانحدار التجميعي(:  7112-7111دراسة حالة مجموعة من الدول العربية الفترة 

تهدف هذه الدراســة الى ابراز تأثير أنظمة ســعر الصــرف على ميزان المدفوعات لمجموعة من الدول العربية، وتم       

وصــــياغة نموذج قياســــي يعبر عن العلاقة  ،Panel Dataالاعتماد على الأســــلوب بيانات الســــلاســــل الزمنية المجمعة 

لصــــــــرف اى المتغيرات المســــــــتقلة المتمثلة في ســــــــعر الســــــــببية الارتباطية بين متغيرات الدراســــــــة، واعتمدت الدراســــــــة عل
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(EXCH الناتج المحلي ادجمالي ،)GDP الانفاق الحكومي ،GOVR معدل التضــــــخم ،INFR إضــــــافة الى أســــــعار ،

 .BP، في تفسير المتغير التابع ميزان المدفوعات PPالبترول 

وتوصـلت الدراسـة الى جملة من النتائج مفادها وجود تأثير لسـعر الصـرف على ميزان المدفوعات وبالتالي شكل العلاقة 

طردية ذات دلالة إحصــائية بين المتغيرين، ووجود نقام متشــابهة ومشــتركة بين موازين المدفوعات للدول محل الدراســة، 

 (0102)صرارمة عبد الوحيد، بعلول نوفل،  ت لتلك الدول. وتحديدا تأثير أسعار النفط على موازين المدفوعا

بعنوان العلاقة الديناميكية بين ســعر  (2019)فيصــل زازي فيصــل الدليمي  دليمي،دراســة علي أحمد درج   -ث

اظهرت نتائج اختبارات العلاقة الديناميكية بين ســـعر صـــرف  حيثقياســية، دراســة  العراقي:التجاري  الصــرف والميزان

لمتغيرين احتواء الســـلاســـل الزمنية ل العراقي،التجاري  والميزانالدينار العراقي في الســـوق الموازي اتجاه الدولار الامريكي 

الفروق الاولى  لتصــــب  مســــتقرة عند مســـــتوى  العام،الزمن بالمســـــتوى  فهي غير مســــتقرة عبر وبالتاليعلى جذر الوحدة 

 يلي: ما وتبين .PPو  DFحسب اختباري 

  الاولى.السلاسل الزمنية للمتغيرين متكاملة من الدرجة 

  التجاري العراقي حسب اختبار التكامل المشترك بطريقة  والميزانوجود علاقة تكامل مشـترك بين سـعر الصرف

 (.MAXالعظمى  والقيمة TRACE )الاثرجوهانسون 

  الاولى من ســــــعر الصــــــرف الى اتجاهين،حســــــب نتائج اختبار غرانجر للســــــببية توجد هناك علاقة ســــــببية من 

 (0109)علي احمد درج الدليمي،  الصرف.من الميزان التجاري الى سعر  العراقي، والثانيةالميزان التجاري 

( تحت عنوان "أثر ســــــعر الصــــــرف ومعدل الفائدة على ميزان 7171محمد ) دراســــــة قهواجي مليكة، كيدي   -ج

 1991للفترة الممتـــدة مـــا بين  ARDLنموذج الانحــدار الـــذاتي للابطــاء الموز   –المــدفوعـــات في الجزائر 

 ".7119و

 ARDLتهدف الدراســــة الى تحليل تأثير ســــعر الصــــرف ومعدل الفائدة على ميزان المدفوعات. وقد تم اســــتخدام نموذج 

، والمتغيرات المســـــــتقلة ســـــــعر BPفي تفســـــــير بين متغيرات الدراســـــــة التي تتشـــــــكل من المتغير التابع ميزان المدفوعات 
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وتوصلت نتائج الدراسة الى تأثير سلبي لسعر الصرف على ميزان المدفوعات في  .IR ، أسعار الفائدةEXCHالصرف 

 (0100)قهواجي مليكة، مكيديش محمد ، الأجل الطويل، وضعف العلاقة بين سعر الفائدة وميزان المدفوعات. 

( بعنوان " أثر ســعر الفائدة، معدل التمــخم وســعر الصــرف على 7171طوير أمال، مختاري عبد الجبار ) دراســة -د

 ".7112-1921للفترة  ARDLنموذج  -ميزان المدفوعات في الجزائر

تهدف الدراســة الى معرفة مدى تأثير بعض المتغيرات الاقتصـــادية الكلية من بينها ســعر الصـــرف، معدل الفائدة ومعدل 

تفســــير العلاقة بين متغيرات هذه الدراســــة.  في ARDLخم على ميزان المدفوعات الجزائري، وتم اســــتخدام نموذج التضــــ

وقد توصــــــــــلت النتائج الى وجود علاقة عكســــــــــية توازنية طويلة الأجل بين ســــــــــعر الفائدة ومعدل التضــــــــــخم على ميزان 

 المدفوعات الجزائري. 

 (0100)طوير امال، مختاري عبد الجبار، لصــرف وميزان المدفوعات. وأيضــا علاقة طردية قصــيرة الاجل بين ســعر ا

( تحت 7171) ,FATHIMA THAHARA ،FATHIMA RINOSHA ،FATHIMA SHIFANIYAدراســـــة  -ك

 The Relationship between Exchange Rate and Trade Balance: Empirical Evidenceعنوان "

from Sri Lanka 

هدفت هذه الدراسـة الى تحليل العلاقة بين سـعر الصـرف والميزان التجاري، وقد تم اسـتخدام هذا الأخير كمتغير تابع، فيما ان 

من اجل دراســة  ADFالمتغيرات المســتقلة فقد تمثلت في ســعر الصــرف، الناتج الداخلي الخام، التضــخم. وقد اســتخدم اختبار 

من اجل معرفة شكل العلاقة طويلة كانت او قصيرة بين  ARDL، كما تم توظيف نموذج اسـتقرارية السـلاسل الزمنية للبيانات

 . 0109-0999للسببية من أجل تحليل بيانات الدراسة خلال الفترة  Grangerو  ECMالمتغيرات، وتم استخدام نموذج 

ا المتغيرين ي المدى القصــير، بينموتوصــلت نتائج الدراســة الى أن معدل التضــخم يؤثر بشــكل إيجابي على الميزان التجاري ف

 FATHIMA) ســــــــعر الصــــــــرف والناتج الداخلي الخام فقد كان لهما تأثير عكســــــــي على الميزان التجاري في المدى الطويل

THAHARA, FATHIMA RINOSHA, FATHIMA SHIFANIYA ،7171) 

 التعليق على الدراسات السابقة 1-7

http://doi.or.kr/10.PSN/ADPER8902218639
http://doi.or.kr/10.PSN/ADPER8902172673
http://doi.or.kr/10.PSN/ADPER8902218640
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لقد تعرضــــــت الدراســــــات الســــــابقة الى تحليل اثر العلاقة بين بعض متغيرات الاقتصــــــاد الكلي وميزان المدفوعات خلال 

 فترات زمنية وأماكن مختلفة وباستخدام نماذج قياسية متنوعة. 

جيد، الم)وقد ركزت معظم هذه الدراسـات على اثر متغير سـعر الصـرف على ميزان المدفوعات ومن بين هذه الدراسات 

)طوير امال،  ،(7171)قهواجي مليكة، مكيدي  محمد ،  ،(7112صــــــرارمة عبد الوحيد، بعلول نوفل، )، (7112

 (7171مختاري عبد الجبار، 

)علي احمد درج الدليمي، ســــــــعر الصــــــــرف على الميزان التجاري مثل  أثرفي حين كانت بعض الدراســــــــات قد عالجت 

7119)، (FATHIMA THAHARA, FATHIMA RINOSHA, FATHIMA SHIFANIYA, 2021) . 

 تحليلنا ودراستنا للدراسات السابقة تبين لنا النقام التالية:  لومن خلا

 .التأثر القوي لأسعار النفط على ميزان المدفوعات -

 التأثر النسبي والمتباين لمتغيرات الاقتصاد الكلي على ميزان المدفوعات وبالأخص أسعار الصرف. -

 .ARDLمعظم الدراسات قد استخدمت النموذج القياسي  -

 إن الدراسة الحالية تتفق مع الدراسات السابقة فيما يلي: - 1-3

 (7112)المجيد، دراسة  -

 .VARتم استخدام نفس النموذج القياسي  -

 .دراسة حالة الجزائر -
  .دراسة أثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات -

 .أثر أسعار البترول على ميزان المدفوعاتتطابا النتائج فيما يخص  -

 ( 7112)قسول، دراسة  - 
 .دراسة ديناميكية سعر الصرف على المدى القصير والطويل -

 (7119)علي احمد درج الدليمي، دراسة  -
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 .العلاقة الديناميكية بين سعر الصرف والميزان التجاري  -
المدفوعات والعكس من ميزان المدفوعات الى شــــــكل العلاقة ذات الاتجاهين من ســــــعر الصــــــرف الى ميزان  -

 .سعر الصرف

 (7112صرارمة عبد الوحيد، بعلول نوفل، )دراسة  -

  .قياس علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات -
  .تأثير أسعار النفط على ميزان المدفوعات -

 (7171)قهواجي مليكة، مكيدي  محمد ، دراسة  -  
  .أثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات -
  .دراسة حالة الجزائر -
 .فترة الدراسة متقاربة -

 (7171)طوير امال، مختاري عبد الجبار، اسة ر د -
 .أثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات -
  .دراسة حالة الجزائر -

 (FATHIMA THAHARA, FATHIMA RINOSHA, FATHIMA SHIFANIYA, 2021) دراسة -

  .أثر سعر الصرف على الميزان التجاري  -
 .العلاقة الديناميكية لسعر الصرف -

 تختلف الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة فيما يلي:  1-4
بالنســـــبة لدراســـــتنا الحالية فقد تميزت باســـــتخدامها للمتغير الوهمي والمتمثل في الأزمات المالية العالمية  -

 ، مع الاشارة لجائحة كورونا.وتداعياتها على الاقتصاد الوطني

 في الجزائردراسة تحليلية للعلاقة الديناميكية بين سعر الصرف و ميزان المدفوعات  -2
 تطور نظام سعر الصرف في الجزائر 2-1

تعددت نظم أســعار الصــرف في الاقتصــاد الوطني بمراحل بداية من ســعر الصــرف الثابت ثم الربط بســـلة من العملات 

 المدار.الى استخدام سعر الصرف المعوم 
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زال  سعر الدينار الجزائري في هذه المرحلة لا ن(: كا0991-0990:) الصرف الثابت المربوط بعملة واحدة نظام سعر

لخروج  لفترة نتيجةارا لهشــاشــة الاقتصــاد الجزائري في تلك ظتابع لمنطقة الفرنك الفرنســي وكانت العملة قابلة للتحويل ون

، بتأميم البنوك و تاسيس البنك المركزي  0991ت بداية من مجموعة من ادجراءا اتخذت، رؤوس الأموال الى الخارج 

اين انضمت الجزائر الى صندوق النقد الدولي وتم انشاء العملة الوطنية ،(Avoyo ،0991) 0990الجزائري في نهاية 

 :التالية والذي تم تحديده وفا القاعدة  0991الدينار الجزائري في ابريل –

1DA =0,18 gram                                                             =FF0 

من  FMI,حين خفضـــت الســـلطات الفرنســـية قيمة الفرنك الفرنســـي باتفاق مع 0999وظل ســـعر الدينار ثابت الى غابة 

FF4,93 الىFF5,55 في الجزائر لم تتبع غير ان الســــــــــــلطات النقدية  0992مقابل الدولار الأمريكي بســــــــــــبب احداث

 سياسية التخفيض واستمرت في تطبيا مخططاتها التنموية التي تتطلب استقرار في أسعار الصرف وبقيت العلاقة ثابتة  

1DA=1,25FF  ،(01، ص 0119)طارق 

كان من شــأن هذا الارتبام نتيجة التخفيض )انزلاق( المتواصــل للفرنك الفرنســي ان اثر على الدينار الجزائري وبتالي تم 

تهجت برتين وودز بإقرار تعويم العملات , ان امظانهيار نتخفيضـه باستمرار مقابل اهم عملات الشركاء التجاريين، ومع 

 ري.                                                              الجزائر نضام جديد لتسعير الدينار الجزائ

 :                                                                               (1922 – 1924نظام الترجيح بسلة عملات )

عملة من ضــــمنها الدولار الأمريكي و تم ترجي  محدد  01حدد الدينار الجزائري على أســــاس ســــلة تشــــمل اربعة عشــــر 

                 المدفوعات.للعملات على أساس الوزن في التسديدات الخارجية وفا ما تظهر في ميزان 

                                   ( :                     7114-1922)الدينار مرحلة الاصلاح و تعديل 

وتداعيتها الاقتصادية استوجب على الحكومة اجراء إصلاحات اقتصادية عميقة للانتقال نحو  0929عقب ازمة البترول

ر صرف فتمت عملية تعديل سع ادصلات،و اخد موضوس استعادة الدينار لقيمته الحقيقية ضمن برامج  السوق،اقتصاد 

 لي:     ي الدينار وفقا لما
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: هو اجراء يســـتهدف تخفيض قيمة الدينار بطريقة ســـلســـة نتيجة تاا كل احتياطي الصـــرف في تلك الانزلاق التدريجي .أ

, حيت انتقل سعر  0990الى  0929العملية أربعة سنوات من  واستغرقت الخارجي،تكلفة خدمة الدين  وازديادالمرحلة 

 0990 مقابل الدولار في نهاية مارس دج ,0917الى  0929نهاية دج مقابل الدولار في  28,1صــــــــــــرف الدينار من 

 .   (018، ص 0119)راتول، 

ان جلســــــــــــات التثبيت هي بمثابة مرحلة انتقالية للتخلص من نظام الربط بالعملات و الانتقال لنظام  . نظام التثبيت:ب

 بهدف اصـــــلات المنظومة البنكية لتتماشـــــى و واقع اقتصـــــاد الســـــوق  1994يناير  10الصـــــرف الحر , وتم انشـــــائه في 

, ويعرف على انه نظام تسـعير بالمزايدة من خلال جلسات يومية تجمع ممثلي البنوك التجارية تحت ( 0111)سـومية، 

اشــــــراف البنك المركزي و تحدد فيه أســــــعار العملات وفقا لقاعدة العرض و الطلب , أي ان ســــــعر الصــــــرف الناتج عن 

                                        حصص التثبيت هو سعر صرف شبه حقيقي باليات السوق.                       

و كان الهدف من وراء تطبيا  هذا النظام هو توحيد ســـوق الصـــرف الأجنبي من خلال تعزيز قابلية تحويل الدينار في 

,و 1995اطار ســــعره الرســــمي , و العمل على خفضــــه في الســــوق الموازي , و قد دام العمل به الى غاية نهاية  ســــنة 

له البنك  المركزي تسـعير صرف الدينار بدون تسجيل أي اضطرابات تماشيا و أهداف السياسة النقدية اسـتطاس من خلا

 المسطرة و احتياطات الصرف الأجنبي.                                    

بتاريخ  98/12تأســــــــــس ســــــــــوق الصــــــــــرف ما بين البنوك بموجب اللائحة رقم : ســـــــوق الصـــــــرف ما بين البنو  -ت

وهو عبارة عن ســوق صـــرف تتدخل فيه جميع البنوك  ,(018، صـــفحة  0119)راتول، مرجع ســابا،  01/00/0998

بما فيها البنك المركزي و المؤســـــــــســـــــــات المالية  من اجل عرض و طلب العملات الأجنبية مقابل الدينار الجزائري , و 

شــــــــــاطه رســــــــــميا ينقســــــــــم ســــــــــوق الصــــــــــرف البينية الى ســــــــــوق  صــــــــــرف عاجل و ســــــــــوق صــــــــــرف اجل , وقد انطلا ن

معلنا عن تبني نظام التعويم المدار القائم على إعطاء قدر كبير من المرونة لا سـعار الصرف ,  /10/101996بتاريخ

مع احتمالية تدخل البنك المركزي في ســــــوق الصــــــرف بشــــــكل غير مباشــــــر من خلال بيع او شــــــراء  العملات الأجنبية 

 لتفادي التقلبات الحادة في القيم الخارجية .  

                 ,(0119)كمال،  ٪01بأكثر من  0999 – 0998عرف سعر صرف الدينار الرسمي ارتفاعا خلال الفترة  وقد
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للحد من تطور الكتلة  ٪8الى  ٪0قام البنك المركزي بتخفيض العملة بنسبة تتراوت  ما بين  0111وفي كانون الثاني 

صرف الرسمي و سعر الصرف الموازي المتداولة في السوق الموازي لاسيما بعد اتساس الفارق بين سعر الالنقدية 

(Banque d'algerie,marche des change " reglement de la banque d'algerie N° 95 _ 08 du 

23 décembre 1995" , PP1_ 2 ،0998) حيت وصل الى حوالي 0118,كما عرفت قيمة الدينار ارتفاعا سنة ,

دج 92,82حيت وصل الى حوالي  0112الى غاية  0119دج مقابل الدولار ,ليعاود الانخفاض ابتداء من  91, 02

د الأولية و الموا مقابل الدولار، بسبب الهزات  الاقتصادية و المالية والتي كان لها الأثر الكبير على كمية الطلب على 

 0100دج مقابل الدولار سنة 91ليصل  0119كذا  انخفاض أسعار النفط , ولكن سرعان ما بدأ في التعافي في أواخر 

و لضمان استقرار الاقتصاد الكلي و حمايته من الصدمات المتتالية نتيجة انهيار أسعار النفط في الأسواق الدولية ، كان 

دج مقابل 011،99الى  0101دج مقابل الدولار في21،82تراجعت قيمته من  لابد من اجراء خفض الدينار ، حيت

 الدولار في

  .٪08بمعدل انخفاض  0108

 (2222ــ 1992( : تطور سعر الصرف الجزائري للفترة )1الشكل )
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ت حقبة التســعينات من القرن الماضــي انتقالا نوعيا للاقتصــاد الوطني من الاقتصــاد الموجه نحو اقتصــاد الســوق ، دشــه

من خلال إصـــلاحات عميقة للســــياســــة الاقتصــــادية الوطنية و بمرافقة كبرى الهيئات المالية الدولية على غرار صــــندوق 

 و  دف الى تحرير الاقتصاد الوطني من التبعية للمحروقات النقد الدولي و البنك العالمي ،و كانت جل ادصلاحات ته

تصـــــــــاد جيات الانفتات على الاقياعتماد اليات الســـــــــوق و خلا ديناميكية اقتصـــــــــادية حقيقية مبنية على برامج و اســـــــــترات

الي ة و بتــالعـالمي ،الا انهـا لم تقــاوم هيمنـة قطـاس المحروقــات ، الامر الـذي انعكس على التوازنـات الـداخليـة و الخـارجيـ

 وضعية ميزان المدفوعات و فقراته .

ســوف نحاول ســرد تطور الرصــيد الكلي لميزان المدفوعات الجزائري لفترة الدراســة ، والذي عرف وضــعية غير مســتقرة ، 

بســـــــبب تهاوي ســـــــعر برميل النفط خلال تلك  0998و  0991حيت انتقل فيها من الفائض الى العجز بداية من ســـــــنة 

تزامنا  و انتعاش أسعار النفط و بتالي ارتفاس اديرادات )الصادرات( وتعاظم  0111تحسن ملحوظ سنة  الفترة ، ليسجل

التي  0112مليار دولار مقارنة  بســـنة  1،29ســـجل الرصـــيد الكلي انخفاض بل   0119احتياطي الصـــرف، وفي ســـنة 

النفطية و ارتفاس فاتورة الواردات ، ثم يتحسن  مليار دولار و يعود السبب الى تراجع اديرادات  19،99بل  فيها الرصـيد 

بســـبب دائما تقلبات أســـعار النفط في  0108و  0101، ويعود العجز ســـنة  0101الى غاية  0101نســـبيا خلال فترة 

مليار دولار مما تســـــــبب في تيكل احتياطي الصـــــــرف الذي   09،8حوالي  0108الأســـــــواق الدولية و قد بل  في نهاية 

، وواصل تهاوي خلال  0108مليار دولار في ديسمبر  011،01الى 0101مليار دولار في نهاية  092،91انتقل من 

 مليار دولار امريكي.001،01حيت بل  عتبة  0109نفس الفترة من سنة 

بعد  0101مليار دولار ســــــــــــــنة 00،9مليار دولار ثم 08،2تقلص العجز الى حدود  0102غير انه ابتداء من ســــــــــــــنة 

لك فقد وصـــل ذ العملة في الية تخفيضســـاهمت  الواردات كمامن حجم  والتقليصلســـعر برميل النفط  الانتعاش النســـبي

ســـعر صـــرف توازني مدعوم من تدخلات البنك  وهو 0101دج مقابل الدولار ســـنة 009،92ســـعر الصـــرف الى حدود 

 رة.الفتدولار للبرميل خلال نفس 11،11المركزي نتيجة لتراجع سعر برميل النفط الى حدود 
 (2222ــ 1992ئري للفترة )ميزان المدفوعات الجزا( : تطور 2الشكل )
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 القياسية  الدراسةــ  3

مشاهدة، تم الحصول عليها من  10( أي 0101ــــ0991لقد اعتمدنا في هذه الدراسة على بيانات سنوية للفترة الممتدة )

 . Eviews 9معطيات البنك الدولي، و كذا تقارير و النشرات الدورية لبنك الجزائر بالاستعانة ببرنامج 

  :الدراسة نموذج تقدير 1ــ  3

الاقتصادية،  للوظيفة النظرية بالصياغة تعطى والتي VAR)اعتمدنا في دراستنا على منهجية أشعة الانحدار الذاتي) 
، و هي عبارة عن  VARمن تبنى فكرة  أول  سيمسمعادلة تفسير سببي للظاهرة الاقتصادية ، و يعتبر  على شكل

 ها الماضية و قيم المتغيرات الاخرى .نظام لمجموعة متغيرات ، تعتبر كل متغيرة دالة خطية لقيم
( في الجزائر TCH( كمتغير تابع ، و سعر الصرف الرسمي ) BPسيتم اعتماد رصيد كل من ميزان المدفوعات )

 كمتغير مستقل اضافة الى متغيرين مفسرين اخرين ، و هما على التوالي : 
  متغير أسعار النفط الخامOIL. 

 ة و متغير وهمي المتمثل في الازمDv crise. 

  كالتالي:ما سبا نقوم بصياغة النموذج  وعلى ضوءنظرا لتأثيرهم على الرصيد الكلي لميزان المدفوعات 

BP= f (TCH ،OIL،Dv Crise) 

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة أولا : 
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السلاسل الزمنية لكل متغيرات الدراسة و للكشف عن اختبار جذر الوحدة سوف  من استقرارية التأكدمن الضروري 

 ، و النتائج المبينة في   ADFنعتمد على اختبار ديكي فولر المتطور 
  %12،%5، % 1( إختبار استقرارية السلاسل الزمنية عند مستوى معنوية 1الجدول ) 

 المستويات  الاختبارات/ المتغيرات 

  ADFاختبار 
 رتبة التكامل

 القاطع
القاطع و الاتجاه 
 بدونهما الزمني

BP 

0 at level -1،5914 -1،7425 -1،6352 

I( 1 ) 
0 ،4745 0 ،7068 0 ،0953 

1 
1st 
difference  

-5،6970 -5،6593 -5،7863 

0 ،0001 0 ،0004 0 ،0000 

TCH 

0 at level -0.9699 -3.4357  3.02927 

I( 2 ) 
 0.7509  0.0701 0.9989 

1 
1st 
difference 

-3.8995 -3.7906 -3.0520 

 0.0059  0.0318  0.0035 

2 
2 nd 
difference 

-6،9893 -4،0750 -7،1353 

0 ،0000 0 ،0196 0 ،0000 

 
OIL 

0 at level 
-1،4530 -1،3621 -0،6278 

I( 1 ) 0 ،5431 0 ،8515 0 ،4369 

1 
1st 
difference  

-4.5417 -4.5358 -4.6254 

 0.0012  0.0059  0.0000 

 
 أن:من خلال نتائج الجدول نلاحظ ان السلاسل ليست متكاملة من نفس الدرجة حيث 

  سلسلة رصيد ميزان المدفوعات مستقرة عند مستوى الفروق الاول حسب اختبارADF  بدون قاطع وبدون ،

 .I( 1 (اتجاه زمني و بالتالي فهي متكاملة من الدرجة الاولى 

  سلسلة اسعار النفط الخام مستقرة عند مستوى الفروق الاول حسب اختبارADF  بدون قاطع وبدون اتجاه ،

 .I( 1 (ي فهي متكاملة من الدرجة الاولى و  بالتال .زمني

  سلسلة سعر الصرف الرسمي مستقرة عند مستوى الفروق الثاني حسب اختبارADF  بدون قاطع وبدون ،

 .I( 2 (اتجاه زمني و بالقاطع  و بالتالي فهي متكاملة من الدرجة الثانية 

   ان المدفوعاتالدراسة القياسية لأثر سعر الصرف على الرصيد الكلي لميز  ثانيا:

  Lag Order Selction Criterie VARتحديد فترات الابطاء المثلى      
 VARنتائج اختبار تحديد فترات التباطؤ في نموذج الــــــ  :  (2الجدول )ـ
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VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: BP TCH OIL DVCRISE     

Exogenous variables: C      

Date: 09/08/21   Time: 18:40     

Sample: 1990 2020      

Included observations: 26     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -345.3851 NA   5522941.  26.87578  27.06933  26.93151 

1 -247.9427  157.4070  10709.27  20.61098  21.57874  20.88966 

2 -239.3725  11.20718  20958.49  21.18250  22.92448  21.68413 

3 -220.3640  19.00848  21895.11  20.95108  23.46727  21.67565 

4 -199.5946  14.37880  28504.80  20.58420  23.87461  21.53172 

5 -124.2603   28.97473*   1299.609*   16.02003*   20.08465*   17.19049* 

       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

       

 

، و ( AIC،  اعتمادا على معايير كل من اكايك ) 8اظهرت نتائج الاختبار أن عدد فترات التباطؤ المثلى هي 

( ، و ذلك باختيار الفترة التي تكون HQ ( معيار هانان كوين )FPE( ، معيار خطأ التنبؤ النهائي )SCشوارتز )

 فيها أقل قيم مشاهدات.

  المشتر  التكامل اختبار ثالثا:

 المشتر  للتكاملجوهانسون  اختبار -

وفي  المستوى، نفس عند مستقرة الدراسة لمتغيرات الزمنية السلاسل جميع تكون  أن الاختبار هذا إجراء شروم من

لذا لا  تلفة،مخفهي متكاملة من درجات  واحد،دراستنا هذه السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة غير مستقرة في مستوى 

 الطويل.يمكننا تطبيا اختبار التكامل المشترك الذي يحدد العلاقة بين المتغيرات في الأجل 

 (VAR Granger Causalityرانجر )اختبار السببية لغ رابعا:    
 اختبار السببية لغرانجر  ج( نتائ3الجدول )

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 09/08/21   Time: 19:10  

Sample: 1990 2020   

Included observations: 29  
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Dependent variable: BP  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    TCH  3.208626 2  0.2010 

OIL  8.022563 2  0.0181 

DVCRISE  0.985654 2  0.6109 
    
    All  9.826521 6  0.1322 
    
    Dependent variable: TCH  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    BP  0.509205 2  0.7752 

OIL  4.828729 2  0.0894 

DVCRISE  20.81169 2  0.0000 
    
    All  35.71926 6  0.0000 

         

بين المتغيرات  المباشرة العلاقة على يركز حيث ، خر بمتغير التنبؤ في المتغيرات أحد قدرة هي الاقتصاد في السببية

 ( من خلال مخرجات ايفيوز.  1ــــ1النتائج الموضحة في الجدول ) وحسبخلال السببية لغرانجر  ومن واتجاهها

 تابع:عند اتخاذ متغير ميزان المدفوعات كمتغير  الاولى:الحالة 

 8معنوية  مستوى  عند المدفوعات ميزان رصيد تغير في تتسبب النفط أسعار%. 

 تابع:عند اتخاذ متغير سعر الصرف كمتغير  الثانية: الحالة

 الجزائر في الصرف سعر تغير له أثر سببي في النفط أسعار. 

 المالية المتغير الوهمي الازمة (DVCRISE)  الصرف.له اثر سببي في تغير سعر 

 تقدير النموذج خامسا:
 

BP = 0.353576451988*BP(-1) - 0.342556722519*BP(-2) + 0.533953449343*BP(-3) + 0.0474714751799*BP(-4) - 

0.264697734681*BP(-5) - 0.87306818908*TCH(-1) + 0.674371619822*TCH(-2) - 1.24942044481*TCH(-3) - 

0.285767476755*TCH(-4) + 1.55587506083*TCH(-5) - 0.205966562164*OIL(-1) + 0.254384198089*OIL(-2) - 

0.555310490087*OIL(-3) - 0.140887712475*OIL(-4) + 0.529318247746*OIL(-5) - 8.6487788038*DVCRISE(-1) 

+ 1.11048751947*DVCRISE(-2) - 6.9121551088*DVCRISE(-3) + 12.5194730581*DVCRISE(-4) + 

4.26997449158*DVCRISE(-5) + 35.4667627569 
 R-squared  0.910866 

 Adj. R-squared  0.554331 

 F-statistic  2.554774 

Durbin-Watson stat 2.463909 
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 التقييم الاحصائي للنموذج  :2-1

زان الرصيد الكلي لمي المتغيرات:على الارتبام القوي بين  وتدلهي مقبولة  R 2 = 90.12التحديد ان قيمة معامل 

 مفسرة.غيرات ، كمتالماليةالوهمي المتمثل في الازمة  والمتغيرالنفط  واسعارالصرف  تابع وسعرالمدفوعات كمتغير 

مما يدل على ان القوة التفسيرية للمتغيرات المستقلة بلغت   Adj. R 2 = 88.11  بل  معامل التحديد المصح  

 و بالباقي يرجع الى  متغيرات اخرى مفسرة  لها اثر على ميزان المدفوعات لم تدرج في النموذج. % 88.11

 ( وهذا يدل على أنه ليس للنموذج معنوية إحصائية .4.25>2.55( أي ) Fc<Ftــ كما ان قيمة احصائية فيشر ) 

 .لاخطاءاتدل على انه لا يوجد ارتبام ذاتي بين    DW=2.46واتسون  داربن قيمةــ 

 إختبار استقرارية النموذج   2-7

د من هذا الاساس لاب وعلىصحيحة غير  وبالتالييؤدي عدم إستقرارية النموذج الى الوصول الى نتائج مضللة 

( أن معظم الجدور تقع داخل الدائرة 0ــــ 1يوض  لنا كما هو مبين في الشكل ) ادستقرارية والذيإجراء اختبار 

  التباين.تجانس  ممشكلة عد الاحادية،

 إختبار استقرارية نموذج الرصيد الكلي لميزان المدفوعات ( :3الشكل )
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 التفسير الاقتصادي للنموذج   2-3
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هذا  و لرابعة،االثالثة و  الأولى، التالية:هناك علاقة طردية بين الرصيد الكلي لميزان المدفوعات عند قيم التباطؤ 

،  %   53.39،  %   35.35يقابله ارتفاس بما مقداره  ،%0الرصيد لسنة ما ب  ارتفاسيعني في حالة 

، لتصب  العلاقة عكسية  في السنة الثانية و الخامسة و هذا يرجع بالأساس الى الاختلال في رصيد   %   04.47

 النهائي لميزان المدفوعات الجزائري.

بذلك لا  هيو الكلي لميزان المدفوعات في المدى القصير  والرصيدعكسية بين سعر الصرف سببية ـــ هناك علاقة 

ض حيث ان ارتفاس سعر الصرف الرسمي أي انخفا الدراسة،صحة فرضية  وتثبت توافا منطا النظرية الاقتصادية

اطؤ الثالثة من قيم التب ابتداءافي الرصيد الكلي لميزان المدفوعات  وارتفاسقيمة العملة المحلية يؤدي الى تحسن 

 الدراسة.حسب نتائج  والخامسة

وافا مع منطا يت وهذا البعيد،زان المدفوعات في المدى الكلي لمي والرصيدـــ هناك علاقة طردية بين اسعار البترول 

رصيد النهائي ( يرتفع بذلك ال)الصادراتحيث عند ارتفاس اسعار النفط  الفرضية،صحة  ويثبت النظرية الاقتصادية

 وهذا راجع بالأساس الى طبيعة الاقتصاد الجزائري الريعي، لتتحول الى علاقة عكسية في المدى المدفوعات،لميزان 

 ناتجة عن ازمات انخفاض اسعار النفط.  والقصيرالمتوسط 

وعات ( و المتغير التابع للرصيد الكلي لميزان المدفالعالمية المالية ـــ هناك علاقة عكسية بين المتغير الوهمي )الازمة

و  توسطغير انه في المدى الم الدراسة،و يثبت صحة فرضية  في المدى القصير و هو يوافا النظرية الاقتصادية

انتعاش  و النفطية،الطويل تصب  العلاقة طردية والسبب في ذلك راجع الى تعافي الاقتصاد الجزائري من الازمة 

 الاقتصادية.الاقتصاد بسبب الاصلاحات 

ين هاته المتغيرات  بيبين العلاقة بين متغيرات الدراسة و التأثير المتبادل ان تحليل التباين  التباين:تحليل  سادسا:

باقي  و   من خلال تحديد مقدار التباين في التنبؤ لكل متغير و الذي يعود الى خطأ التنبؤ في المتغير نفسه

   .المتغيرات الاخرى 
 تحليل التباين للرصيد النهائي لميزان المدفوعات( 4الجدول )

 Period S.E. BP TCH OIL DVCRISE 

      
       1  10.76212  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  11.95395  92.39308  6.343820  0.930740  0.332359 

 3  11.95746  92.35717  6.376772  0.932059  0.334003 

 4  12.27382  87.70398  6.064963  5.910856  0.320206 

 5  13.55903  73.44424  5.111987  21.01420  0.429575 

 6  14.44207  68.41697  10.37216  20.64433  0.566541 
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 7  15.03000  66.12563  13.83605  19.33335  0.704973 

 8  15.16516  64.95220  14.92984  19.41956  0.698406 

 9  16.22315  69.07177  13.11850  17.13085  0.678870 

 10  18.14497  73.11974  11.79701  14.36658  0.716673 
 

 

من خطأ التنبؤ في  %011توض  نتائج تحليل التباين للرصيد النهائي لميزان المدفوعات حسب الجدول أعلاه ، أن 

من خطأ التنبؤ ترجع  %90،19تباين الرصيد خلال الفترة الاولى تنسب للمتغير نفسه ، غير انه في الفترة الثانية فإن 

و المتغير الوهمي  % 1،91 و اسعار البترول ب %9،11للمتغير نفسه في حين يساهم متغير سعر الصرف ب

للمتغير نفسه ،  %91،00ب في النسب الى غاية السنة العاشرة ليصب  ، و يستمر هذا التقل % 1،11) الأزمة ( ب 

للمتغير الوهمي ، و من خلال هذا التحليل نجد  % 1،90لأسعار البترول ،و  %01،19لسعر الصرف و  00،99%

قدر بعشر ت ان نسب مساهمة المتغيرات المستقلة في تفسير خطأ التنبؤ للرصيد النهائي لميزان المدفوعات لفترة مستقبلية

سنوات كانت قوية نوعا ما بالنسبة للمتغيرين سعر البترول و سعر الصرف و ضعيفة بالنسبة للمتغير الوهمي المتمثل 

 في الازمة .

بترول ال الصرف، اسعارسنحاول تحليل نتائج حدوث صدمة في سعر تحليل دوال الاستجابة الدفعية:  سابعا:

بمقدار انحراف معياري واحد على الرصيد النهائي لميزان المدفوعات و مدى استجابته لهذه  الأزمة، ومتغير

 (.7ــــ3الشكل )الصدمات خلال فترة تنبؤية مدتها عشر سنوات كما هو في 

 Eviews 9   برنامج مخرجات من الباحثين انطلاقا إعداد من :المصدر  
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 ( : نتائج دوال الاستجابة الدفعية4الشكل )
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جابة تقابلها است الصرف،ان الصدمة الهيكلية بمقدار انحراف معياري واحد في سعر  :الصرفأثر صدمة في سعر ــ 

 % 1سلبية ابتداء من السنة الثانية التي تلي الصدمة حيث تؤدي الى انخفاض في الرصيد النهائي لميزان المدفوعات ب 

في السنة الخامسة ثم تتحول الى  % 1،81و تتوالى الاستجابة السلبية في الانخفاض في الامد المتوسط و البعيد الى 

  لتوالي:ادسة و السابعة باستثناء السنة الثامنة و التاسعة التي عرفت انخفاضا بل  على استجابة ايجابية السنة السا

 .%0،0لتتحول الى استجابة ايجابية في السنة العاشرة ب:  1،1%،  % 0،2

نوية جابة معتقابلها است النفط،ن الصدمة الهيكلية بمقدار انحراف معياري واحد في أسعار ا النفط:أثر صدمة في أسعار ــ 

 % 0،0سلبية ابتداء من السنة الثانية التي تلي الصدمة حيث تؤدي الى انخفاض الرصيد الكلي لميزان المدفوعات ب

 Eviews 9   برنامج مخرجات من الباحثين انطلاقا إعداد من :المصدر  
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لتتحول الى استجابة ايجابية في  % 0،0لتتوالى الاستجابة السلبية في الانخفاض الى غاية السنة السادسة التي بلغت 

 . %0،8لتصب  استجابة معنوية سلبية في السنة العاشرة ب  %1،2الامد البعيد ابتداء من السنة السابعة الى 

 ،المالية ن الصدمة الهيكلية بمقدار انحراف معياري واحد في المتغير الوهمي الأزمةا :المالية زمةالأ صدمة أثر ــ 

تقابلها استجابة معنوية موجبة ابتداء من السنة الثانية التي تلي الصدمة حيث تؤدي الى ارتفاس الرصيد النهائي لميزان 

 .% 0غاية السنة العاشرة حيث بلغت  والى % 0المدفوعات ب 

 خاتمة:-4

ريا ط وعنلميزان المدفوعات من خلال ألية سعر الصرف  والدوريةعلى معالجة الاختلالات الهيكلية  عملت الجزائر

الجزء  الا أنها راهنت على العملة،تخفيض  وسياسةالتدخلات المباشرة للبنك المركزي معتمدة على احتياطي الصرف 

 وقد في ميزان حركة رؤوس الاموال والمتمثلالعلوي لميزان المدفوعات ممثلا في الحساب الجاري وأهملت الجزء السفلي 

   المتطورة.قرار في الاقتصاديات الأصب  هذا الاخير يحظى باهتمام كبير من صناس 

ل اعتماد ظ الكلي، وفيمستوى الاقتصاد  الاقتصادية علىسعر الصرف في الجزائر كابحا وممتصا للصدمات  ويعد

 أدت لأخر،من حين  البترول لأسعار المفاجئ التدهور معو  المحروقات، عائدات على كلية شبه بصفةو  البلد اقتصاد

الفترة الاخيرة منذ سنة  وفيالتسعينات  مطلع مع عجزا المدفوعات ميزان عرفو  اقتصادية أزمات في الجزائر دخول إلى

 أرصدة على تأثير تقلباته مدىو لمعرفة العلاقة الديناميكية لسعر صرف الدينار الجزائري  منا محاولة فيو  ،0101

 :التالية النتائج إلى توصلنا القياسية الاختبارات خلال منو  ،المدفوعات ميزان

 انماو ان التغيرات في اسعار الصرف لا تؤثر في تحسن الرصيد الكلي لميزان المدفوعات في المدى القصير  

   البعيد.ظهر في المدى ت

أظهرت  حيث البعيد،ان استقرار سعر الصرف يؤدي الى استقرار الرصيد الكلي لميزان المدفوعات في الامد  

 تفسير خطأ التنبؤ بالرصيد الكلي لميزان المدفوعات.في  %00،99نتائج تحليل التباين أن سعر الصرف يساهم ب

ما  وهذا فط،النعرف الرصيد الكلي لميزان المدفوعات في المدى المتوسط فائضا يرجع بالأساس لانتعاش سوق  

 تفسير خطأ التنبؤ به. في %01،19اختبار تحليل التباين حيث ساهم ب  أثبته
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لى أثرت ع رونا(و كجائحة  النفط،)تقلبات اسعار  والصدماتتعرض الاقتصاد الجزائري لجملة من الازمات   

  للبلد.التوازنات الاقتصادية الكلية نظرا لطابع الاقتصاد الريعي 

 اهمها:: على ضوء النتائج التي توصل اليها البحث، نقترت مجموعة من التوصيات التوصيات

 .إيلاء أهمية للبعد الاقتصادي لتحرير سعر صرف الدينار الجزائري وتحقيا التوازنات الاقتصادية الكلية 

  ضرورة إعطاء أهمية للجزء السفلي لميزان المدفوعات والمتمثل في حركة رؤوس الأموال باعتباره توجه حديث

 في المالية الدولية.

 ر لاستقطاب الاستثمار الاجنبي المباش للانفتات الاقتصادي الفعلي على العالم الخارجي تهيئة الظروف

 رؤوس الاموال الاجنبية.  وتدفا

  المحروقات.ضرورة ترقية الصادرات خارج قطاس 

  العملات الاجنبية. سوق تفعيل السوق المالي والاستثمار في المحفظة المالية و 

   الى احتواء السوق الموازية للصرف والحد من المضاربة على العملة  تهدفضرورة اجراء اصلاحات جذرية

 .المحلية
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