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قانونࢫࢫوذلكࢫبصدور ࢫ1990إنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫقدࢫأعيدࢫتوجٕڈɺاࢫابتداءࢫمنࢫسنةࢫ     

ݳࢫمعالمࢫالسياسةࢫالنقديةࢫȊشɢلࢫأفضل،ࢫمماࢫسمحࢫبامتصاصࢫفائضࢫ النقدࢫوالقرضࢫالذيࢫأوܷ

ࢫטستقرارࢫالنقديࢫ ࢫبذلك ࢫمدعما ࢫالتܸݵم ࢫمعدلات ʏࢫࢭ ࢫالتحكم ࢫومحاولة ʏࢫفعڴ ࢫȊشɢل السيولة

منࢫɸذهࢫالورقةࢫالبحثيةࢫࢫɸوࢫمحاولةࢫبيانࢫأثرࢫمتغ؈فاتࢫࢫכسا؟ۜܣالɺدفࢫࢫȊشɢلࢫأك؄ف،ࢫحيثࢫأن

ࢫالنق ࢫعڴʄالسياسة ࢫ دية ࢫللف؅فة ࢫاݍݨزائر ʏࢫࢭ ࢫمعادلةࢫ) 2017-1990(التܸݵم ࢫبلورة ࢫخلال من

للتܸݵمࢫباستعمالࢫأسلوبࢫالتɢاملࢫالم؅قامنࢫحيثࢫأظɺرتࢫنتائجھࢫأنࢫɸناكࢫعلاقاتࢫتɢاملࢫࢭʏࢫ

  .المدىࢫالطوʈلࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫمحلࢫالدراسة

.؅قامنمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقدية،ࢫالتܸݵم،ࢫטستقرارʈة،ࢫالتɢاملࢫالم:ɠلماتࡧالمفتاح  

Abstract :  

     In Algeria from 1990; The Monetary Policy  has been re-guidencewith the issuance 

law of cash and loan which illustrate the concept of Monetary  Policy in best way, 

when allowing  to absorb the liquidity surplus in form real, and trying to control in the 

inflation rates , so they are support  monetary stability. So the main objective of these 

research paper is an attempt to demonstrate  the impact of monetary policy variables 

on the inflation in Algeria for the period 1990-2017 through creating an equation for 

inflation with using method of Concurrentintegration. As a result of this study , that 

are integration relationships in the long time between deferent variables of this 

research.  
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  :مقدمة

تمثلࢫالسياسةࢫالنقديةࢫإحدىࢫأɸمࢫأدواتࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫللدولة،ࢫوالۘܣࢫتتخذࢫ        

ࢫالكب؈فةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫ ࢫلتدخلɺا،ࢫوتتجڴʄࢫɸذهࢫכɸميةࢫࢭʏࢫمساɸمْڈا منࢫالمعطياتࢫالنقديةࢫموضوعا

ࢫʇعۚܣࢫأنࢫɸناكࢫارتباطࢫوثيقࢫب؈نࢫالɴشاطࢫالنقديࢫ כɸدافࢫالɺامةࢫللسياسةࢫטقتصادية،ࢫوɸذا

والɴشاطࢫטقتصادي،ࢫوʈظɺرࢫذلكࢫبوضوحࢫمنࢫخلالࢫارتباطࢫالمشاɠلࢫטقتصاديةࢫمثلࢫالبطالةࢫ

وارتفاعࢫכسعارࢫوتدɸورࢫقيمةࢫالعملاتࢫالمحليةࢫباݍݰلولࢫالنقدية،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫعندماࢫتتوفرࢫ

ࢫمعࢫ ࢫالنقود ࢫعرض ࢫلتكيف ࢫوأدواٮڈا ࢫبإجراءاٮڈا ࢫتتدخل ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫالملائمة الظروف

لɴشاطࢫטقتصادي،ࢫوذلكࢫلتفاديࢫحدوثࢫכزماتࢫالنقديةࢫوࢫטقتصادية،ࢫولذلكࢫȖعدࢫمتطلباتࢫا

ࢫوالدراساتࢫ ࢫالبحوث ʏࢫࢭ ࢫكب؈فة ࢫبمɢانة ࢫتحظى ࢫالۘܣ ࢫالموضوعات ࢫب؈ن ࢫمن ࢫالنقدية السياسة

  .טقتصادية،ࢫنظراࢫللتطورࢫالمستمرࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫالنقديࢫوࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫɠلࢫالدول 

ࢫللسياسة         ࢫכسا؟ۜܣ ࢫفالدور ࢫالكڴʏࢫࢫإذن ࢫטقتصادي ࢫالتوازن ࢫتحقيق ʄࢫعڴ ࢫɸوࢫالعمل النقدية

منࢫخلالࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالɢلية،ࢫولتحقيقࢫذلكࢫيجبࢫتحديدࢫכɸدافࢫالمرادࢫ

،ࢫأوࢫتوازنࢫم؈قانࢫالمدفوعات،ࢫأوࢫزʈادةࢫࢭʏࢫ)استقرارࢫכسعار(الوصولࢫإلٕڈاࢫفيماࢫإذاࢫɠانتࢫتܸݵمية

  .لȘشغيلࢫالتامالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫأوࢫا

أماࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫفالسياسةࢫالنقديةࢫلمࢫتظɺرࢫبمعناɸاࢫاݍݰقيقيࢫإلاࢫȊعدࢫإصلاحاتࢫالȘسعيɴيات،ࢫ        

حيثࢫأنھࢫقبلࢫذلكࢫɠانࢫלصدارࢫالنقديࢫيتمࢫبصورةࢫموسعةࢫلتغطيةࢫال݀ݨزࢫعندࢫقلةࢫالمواردࢫ،ࢫ

ࢫسنة ࢫالنفطية ࢫإثرࢫכزمة ʄࢫعڴ ࢫטقتصادية ࢫכوضاع ࢫتأزم ࢫاݍݨز 1986ومع ࢫبلورةࢫ،شرعت ʏائرࢫࢭ

ࢫمنࢫ ࢫمجموعة ࢫإبرام ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوذلك ࢫالدولية، ࢫالنقدية ࢫالمؤسسات ࢫمع ࢫטقتصادية לصلاحات

،والۘܣࢫأثمرتࢫȊعدࢫسنةࢫمنࢫمضٕڈاࢫبصدورࢫقانونࢫȖشرʉڥʏࢫ1989טتفاقيات،ࢫɠانتࢫأولاɸاࢫࢭʏࢫماي

ʏࢫالقانون ࢫ14/04/1990ࢭ ࢫوɸو ࢫألا ࢫלصلاحات، ࢫدور ࢫتفعيل ࢫأجل ࢫبالنقدࢫ)10-90(من المتعلق

قرض،ࢫوالذيࢫʇعت؄فࢫتارʈخࢫظɺورهࢫبمثابةࢫتارʈخࢫالميلادࢫاݍݰقيقيࢫللسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر،ࢫوال

ࢫوالصرفࢫ ࢫوالقرض ࢫȖسي؈فࢫالنقد ʏࢫࢭ ࢫاستقلاليتھ ࢫاݍݨزائري ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫنال ࢫبموجبھ والذي

ࢫوقدࢫ ࢫأحسن، ࢫظروف ʏࢫࢭ ࢫنموࢫטقتصاد ࢫلضمان ࢫللنقد ʏࢫواݍݵارڊ ʏࢫטستقرارࢫالداخڴ ʄرࢫعڴɺوالس

ࢫمبدأ ࢫعلٕڈاࢫࢫتكرس ࢫوלشراف ࢫأدواٮڈا ࢫوتحديد ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫاستخدام ʏࢫࢭ ࢫوالتوسع טɸتمام

المعدلࢫوالمتممࢫللقانونࢫالسابق،ࢫحيثࢫعرفتࢫمرحلةࢫجديدةࢫ)03/11(ومتاȊعْڈاࢫوتقييمɺاࢫࢭʏࢫכمر

ࢫمعࢫ ࢫتماشيا ࢫتوسعية ࢫومالية ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫاݍݰɢومة ࢫاعتمدت ࢫأين ࢫالثالثة، ࢫכلفية ࢫبداية مع

ࢫלɲعاش ࢫمعدلاتࢫࢫبرنامج ࢫكبح ʏࢫࢭ ࢫالتحكم ࢫومحاولة ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫدعم ࢫوȋرنامج טقتصادي

  .التܸݵم
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ࢫعڴʄࢫ         ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ࢫأثر ʄࢫعڴ ࢫمنصبة ࢫدراسȘنا ࢫستɢون ࢫالمنطلق ࢫɸذا ومن

ʏالتاڲɠاليةࢫالبحثࢫɢࡧ ماࡧمدىࡧأثر:التܸݵم،ࢫومنھࢫت؄فزࢫمعالمࢫإشʄمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧعڴ

ࡧاݍݨزا ʏࡧࡩ ࢫنطرحࢫ ئر؟التܸݵم ࢫالبحث ࢫوغاية ࢫɸدف ࢫعن ࢫȖع؄ف ࢫالۘܣ ࢫלشɢالية ࢫɸذه ولمعاݍݨة

 :الفرضياتࢫالتالية

  :الفرضيات

 ࢫللفكرࢫ ࢫاݍݰɢومة ࢫانْڈاج ࢫمع ࢫטقتصادية ࢫللسياسة ࢫكأداة ࢫدورɸا ࢫالنقدية ࢫالسياسة فقدت

  .الكي؇قيࢫمطلعࢫכلفيةࢫالثالثة،ࢫبتطبيقࢫبرنامجࢫלɲعاشࢫטقتصاديࢫودعمࢫالنمو

 ليةࢫمثلإصلاحࢫأدواتࢫɢࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالʄالتܸݵم،ࢫالنموࢫ: السياسةࢫالنقديةࢫيؤثرࢫعڴ

  .טقتصادي

  :أɸميةࡧوأɸدافࡧالبحث

ࢫالسياسةࢫ         ࢫمساɸمة ࢫمدى ࢫمعرفة ʏࢫࢭ ࢫفيتمثل ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫمن ࢫالɺدف ࢫيخص ࢫفيما أما

ࢫالسياسةࢫ ࢫمتغ؈فات ࢫȊعض ʄࢫعڴ ࢫالتأث؈ف ࢫخلال ࢫالتܸݵم،من ࢫمعدلات ࢫكبح ࢫتحقيق ʏࢫࢭ النقدية

  .لنقديةا

 :وسنȘناولࢫɸذهࢫالدراسةࢫمنࢫخلالࢫالمحاورࢫالتالية

 :دورࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧإحداثࡧالتوازنࡧטقتصادي: المحورࡧכول 

  ؛1990مسارࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧȊعدࡧ: المحورࡧالثاɲي

  الدراسةࡧالتطبيقية؛: المحورࡧالثالث

  :טقتصاديدورࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧإحداثࡧالتوازنࡧ. 1

Ȗعت؄فࢫالسياسةࢫالنقديةࢫأداةࢫمنࢫأدواتࢫالسياسةࢫטقتصادية،وࢫۂʏࢫمنࢫالوسائلࢫالرئʋسيةࢫ        

للدولةࢫللتدخلࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫالنقديࢫلارتباطھࢫالوثيقࢫبɢافةࢫالنواڌʏࢫטقتصاديةࢫومنࢫ

ʏࢫتحقيقࢫالتوازنࢫטقتصاديࢫالداخڴʏذهࢫالسياسةࢫࢭɸناࢫنب؈نࢫدورࢫɸ.  

  السياسةࡧالنقديةࡧȊسياسةࡧالتوازنࡧטقتصاديࡧعلاقة. 1.1

إذاࢫɠانࢫɸدفࢫالسياسةࢫالنقديةࢫɸوࢫتخفيضࢫحدةࢫال݀ݨزࢫاݍݵارڊʏࢫففيࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫلابدࢫأنࢫ        

ࢫכمرࢫتطوʈرࢫسلوكࢫ ࢫيتطلب ࢫوقد ࢫالتوازن ࢫتحقيق ࢫȖستطيع ࢫحۘܢ ࢫالسياسات ࢫمن ࢫȊغ؈فɸا Ȗستع؈ن

ʏازࢫלنتاڊɺࢫاݍݨ ࢫوȖغي؈فࢫɸيɢل ࢫטقتصادي؈ن ࢫدوراࢫو  .الوسطاء ࢫتلعب ࢫأن ࢫالنقدية ࢫللسياسة ʈمكن

ɸاماࢫبالɴسبةࢫلسياسةࢫالتصɴيعࢫباستخدامࢫالسياسةࢫالتمي؈قيةࢫࢭʏࢫمنحࢫالقروض،وكذاࢫمساɸمْڈاࢫ

ࢫفࢼܣࢫ ࢫأخرى ࢫناحية ࢫللتصدير،ومن ࢫبالɴسبة ࢫالرئʋسية ࢫטقتصادية ࢫالقطاعات ࢫتطوʈرࢫوتقوʈة ʏࢭ

ࢫ ࢫالمركزࢫالتنافؠۜܣ ࢫتقوي ࢫأن ࢫفيھ ࢫالمرغوب ࢫسعرࢫالصرف ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالوطنيةࢫȖسمح للمشروعات

ࢫلسياسةࢫ ࢫموافقة ࢫالسياسة ࢫɸذه ࢫتɢون ࢫأن ࢫالعالمية،وʈجب ࢫالمنافسة ࢫأمام ࢫالوقوف ࢫمن وتمكٔڈا
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التصɴيعࢫخاصةࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫوȋالقدرࢫالذيࢫيحققࢫزʈادةࢫعرضࢫالسلعࢫالتنافسيةࢫعنࢫطرʈقࢫ

ࢫبالتوازن  ࢫالكفيلة ࢫأدواٮڈا ࢫ.استخدام ࢫوذلك ࢫטسْڈلاك ࢫتقييد ࢫمن ࢫتمكٔڈا ʄࢫإڲ بتقييدࢫبالإضافة

ࢫماليةࢫ ࢫسياسة ࢫوجود ࢫيتطلب ࢫالذي ࢫاݍݨاري،כمر ࢫלنفاق ʏࢫࢭ ࢫاستخدامھ ࢫأجل ࢫمن טق؅فاض

ࢫܿݨزࢫم؈قانࢫ ࢫحالة ࢫالɺدف،ففي ࢫɸذا ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمع ࢫمتضامنة ࢫللأجور وسياسة

ࢫللسلعࢫ ࢫاست؈فادɸا ࢫمن ࢫتحد ࢫالۘܣ ࢫالنامية ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫטسْڈلاك ࢫتقييد ࢫيɢون المدفوعات

ࢫ ࢫنحوࢫטسْڈلاكية ࢫالمدخرات ࢫحركة ࢫوȖعديل ࢫالواردات ࢫتقييد ࢫشأٰڈا ࢫمن ࢫالسياسة ࢫɸذه فإن

ࢫالتوازن  ʏࢫࢭ ࢫטختلال ࢫحدة ࢫوتخفيض ࢫالمنتجة ࢫالوثيقةࢫ1טسȘثمارات ࢫالعلاقة ࢫلنا ݳ ࢫيوܷ ࢫما ،وɸذا

  .ب؈نࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالسياسةࢫטقتصاديةࢫوسياسةࢫالتوازن 

  دورࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧكبحࡧالتܸݵم.2.1

ࢫديونࢫࢫفح؈ن         ࢫبذلك ࢫف؅قداد ࢫللبنوك ࢫاݍݰɢومية ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫبȎيع ࢫالنقدية ࢫالسلطات تقوم

البنوكࢫالتجارʈةࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزي،وتقلࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫخلقࢫטئتمانࢫفيقلࢫبذلكࢫعرضࢫالنقودࢫ

ࢫɲسبةࢫ ࢫاستخدمت ࢫإذا ࢫטنخفاض،أما ʄࢫإڲ ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫأو ࢫכسعار ࢫمستوى ࢫيميل ʏالتاڲȋو

فإنࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫيرفعࢫمنࢫسعرࢫاݍݵصمࢫو؅ʈفتبࢫعڴʄࢫذلكࢫטحتياطيࢫالقانوɲيࢫ

ࢫالعامࢫ ࢫالمستوى ࢫɸبوط ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫمما ࢫالنقود ࢫعرض ࢫانخفاض ʏالتاڲȋࢫالنقود،و ࢫكمية انخفاض

للأسعارࢫومعدلࢫالتܸݵم،ومنࢫثمࢫيمكنࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫاستقرارࢫالمستوىࢫالعامࢫبماࢫيȘناسبࢫمعࢫ

وȋالتاڲʏࢫفإنࢫɸدفࢫالسياسةࢫالنقديةࢫاتجاهࢫالتܸݵمࢫ.نقودتحقيقࢫاستقرارࢫمعدلࢫزʈادةࢫعرضࢫال

ɸوࢫاݍݰدࢫمنࢫخلقࢫأدواتࢫنقديةࢫأيࢫاݍݰدࢫمنࢫخلقࢫالنقودࢫوتخفيضࢫالمعروضࢫالنقدي،وȋالتاڲʏࢫ

يتمࢫاݍݰدࢫمنࢫإنفاقࢫכفرادࢫعڴʄࢫشراءࢫالسلعࢫواݍݵدمات،وʈلاحظࢫأنھࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫالذيࢫيتمࢫ

خلالࢫتقييدࢫטئتمانࢫيتمࢫأيضاࢫرفعࢫسعرࢫࢫفيھࢫتخفيضࢫعرضࢫالنقودࢫبتقليلࢫكميةࢫالنقودࢫمن

  .2الفائدةࢫوɸذاࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫخفضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫالنقديࢫࢭʏࢫالغالب

وʈرىࢫالبعضࢫأنࢫأيࢫسياسةࢫنقديةࢫناݦݰةࢫۂʏࢫالۘܣࢫتندفعࢫنحوࢫإحداثࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫمرحلةࢫ        

زايدࢫثابتࢫثمࢫعلاجھ،بلࢫإنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالمتوازنةࢫۂʏࢫالۘܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫمعدلࢫت

لنموࢫالمعروضࢫالنقديࢫلأنࢫذلكࢫɸوࢫالذيࢫيحققࢫاستقرارࢫمستوىࢫכسعارࢫباعتبارࢫأنࢫالمعروضࢫ

النقديࢫɸوࢫالمحددࢫالرئʋؠۜܣࢫلɢلࢫمنࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعار،ومستوىࢫالناتجࢫالقوميࢫوالتوظيفࢫ

  .والعمالة

  دورࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧمɢافحةࡧטنكماش.3.1

ࢫالم         ࢫالبنوك ࢫتقوم ࢫديونࢫلما ࢫتقل ࢫوכفراد،فبذلك ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالمالية ࢫכوراق ࢫȊشراء ركزʈة

البنوكࢫالتجارʈةࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزيࢫوʈزدادࢫرصيدɸاࢫلدىࢫɸذاࢫכخ؈فࢫوكنȘيجةࢫلذلكࢫفإنࢫمقدرةࢫ

البنوكࢫالتجارʈةࢫعڴʄࢫخلقࢫטئتمانࢫوخلقࢫالنقودࢫتزدادࢫف؈قدادࢫعرضࢫالنقودࢫوȋالتاڲʏࢫتɴتࢼܣࢫحالةࢫ
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ࢫمست ࢫטحتياطيࢫטنكماش،وʈزداد ࢫɲسبة ࢫاستخدمت ࢫالقومي،وإذا ࢫטقتصاد ࢫداخل ࢫالȘشغيل وى

ࢫالقانوɲي،وإذاࢫ ࢫטحتياطي ࢫɲسبة ࢫمن ࢫيخفض ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫفإن القانوɲي

ࢫسعرࢫ ࢫمن ࢫيخفض ࢫأيضا ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫفان ࢫسعرࢫاݍݵصم ࢫسياسة استخدمت

  .حالةࢫטنكماشاݍݵصم،و؅ʈفتبࢫعڴʄࢫذلكࢫزʈادةࢫكميةࢫالنقودࢫوتزولࢫ

وȋالتاڲʏࢫفإنࢫɸدفࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫحالةࢫטنكماشࢫɸوࢫزʈادةࢫטتجاهࢫنحوࢫزʈادةࢫأدواتࢫ        

ࢫلأنࢫ ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫزʈادة ʏالتاڲȋࢫو ࢫالنقدي ࢫالمعروض ࢫوزʈادة ࢫالنقود نقدية،وخلق

ي،وʈمكنࢫأنࢫيؤديࢫزʈادةࢫكميةࢫالنقودࢫتؤديࢫإڲʄࢫخفضࢫالقوىࢫטنكماشيةࢫعڴʄࢫטقتصادࢫالقوم

ࢫسعرʈةࢫ ࢫتقلبات ࢫحدوث ࢫوعدم ࢫالقومي ࢫالناتج ࢫمستوى ࢫاستمرارࢫارتفاع ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ʄࢫإڲ ذلك

  .3عنيفة

  دورࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧإعادةࡧتوزʉعࡧالدخل.4.1

يقصدࢫبإعادةࢫتوزʉعࢫالدخلࢫقيامࢫالدولةࢫبتغي؈فࢫכوضاعࢫטقتصاديةࢫلمختلفࢫכفرادࢫوذلكࢫ        

Ȗعديلاتࢫعڴʄࢫالتوزʉعࢫכوڲʏࢫللدخلࢫوال؆فوةࢫȊغرضࢫتقليلࢫالتفاوتࢫࢭʏࢫالمجتمعࢫعنࢫطرʈقࢫإدخالࢫ

مرحلةࢫالتوزʉعࢫכوڲʏࢫوȖعۚܣࢫتوزʉعࢫالناتجࢫ:وتحقيقࢫالعدالةࢫوɢʈونࢫɸذاࢫالتوزʉعࢫمنࢫخلالࢫمرحلت؈ن

ࢫإدخالࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫفتتم ࢫالٔڈاǿي ࢫالتوزʉع ࢫمرحلة ࢫלنتاجية،أما ࢫالعملية ʏࢫࢭ ࢫالعناصرࢫالمشاركة ʄعڴ

ڴʄࢫالتوزʉعࢫכوڲʏࢫمنࢫخلالࢫماࢫتقدمھࢫالدولةࢫمنࢫدعمࢫنقديࢫوعيۚܣࢫࢭʏࢫشɢلࢫإعاناتࢫȖعديلاتࢫع

  . 4وقدࢫتɢونࢫباستخدامࢫأدواتࢫالسياسةࢫالمالية.محددةࢫلفئاتࢫالمجتمع

لقدࢫأصبحࢫمنࢫالواجبࢫعڴʄࢫالسلطةࢫالنقديةࢫأنࢫȖعطيࢫاɸتماماࢫكب؈فاࢫللتأث؈فࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالدخلࢫ        

ࢫالما ࢫرأس ࢫوتراكم ࢫوتوزʉعھ ࢫوלنتاجية،باستخدامࢫالقومي ࢫטسْڈلاكية ࢫالقطاعات ࢫب؈ن ࢫوتوزʉعھ ل

ࢫعنࢫ ࢫأوࢫحɢوميا ࢫفرديا ࢫɠان ࢫטسȘثمارࢫسواء ࢫȖܨݨيع ࢫخلال ࢫمن ࢫوذلك ࢫوالمالية ࢫالنقدية السياسة

طرʈقࢫاتباعࢫوسائلࢫذاتࢫأثرࢫࢭʏࢫتنظيمࢫالطلبࢫالكڴʏࢫالفعالࢫوكذاࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫالوسائلࢫالمܨݨعةࢫ

  .لإنتاجࢫلغرضࢫالتصديرللإنتاجࢫالمحڴʏ،والوسائلࢫالمܨݨعةࢫل

إنࢫإعادةࢫتوزʉعࢫالدخلࢫالقوميࢫترتبطࢫارتباطاࢫوثيقاࢫبالسياسةࢫالماليةࢫوالنقديةࢫوإنࢫحاولناࢫ        

  .أنࢫنركزࢫعڴʄࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫتحليلناࢫɸذا،إلاࢫأنھࢫلاࢫيمكنࢫإغفالࢫالسياسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫذلك

مࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزيࢫأصبحتࢫذاتࢫفالسياسةࢫالنقديةࢫمنࢫخلالࢫسياسةࢫسعرࢫإعادةࢫاݍݵص        

ࢫالسوقࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫعمليات ࢫوɸما ࢫךخرت؈ن ࢫالتقليديت؈ن ࢫبالوسيلت؈ن ࢫمقارنة ࢫأقل أɸمية

  . 5المفتوحࢫوȖغي؈فࢫɲسبࢫטحتياطيࢫالقانوɲي

ومنࢫناحيةࢫأخرىࢫفقدࢫزادتࢫأɸميةࢫاستعمالࢫالضوابطࢫالماديةࢫوالرقابةࢫטئتمانيةࢫɠوسائلࢫ        

ࢫنقدية، ࢫوالقرضرقابة ࢫالنقد ࢫݯݨم ʏࢫالتأث؈فࢫࢭ ʄࢫإڲ ࢫفقط ࢫلʋس ࢫوɠلفْڈاࢫ ٮڈدف ࢫوجɺْڈا ʏࢫࢭ وإنما
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ࢫوسائلࢫ ʄࢫعڴ ࢫالتأكيد ࢫأعيد ࢫإذ ࢫالماعۜܣ ࢫالقرن ࢫمن ࢫכخ؈فة ࢫالعشرʈة ࢫحۘܢ ࢫاستمرࢫذلك أيضا،وقد

  .السياسةࢫالنقديةࢫالتقليديةࢫغ؈فࢫالمباشرة

  :1990السياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧȊعدࡧ مسار.2

ࢫ         ࢫالف؅فة ࢫمنعرفت ࢫࢫ1990الممتدة ʄࢫعدةࢫࢫ2000إڲ ʄࢫعڴ ࢫوɸيɢلية ࢫمؤسساتية Ȗغ؈فات

ࢫالنقدࢫ ࢫمؤسسات ࢫمع ࢫاݍݨزائرʈة ࢫاݍݰɢومة ࢫأبرمْڈا ࢫالۘܣ ࢫالموسعة ࢫלصلاحات مستوʈات،نȘيجة

ࢫمن ࢫابتداء ࢫفٕڈا ࢫانطلقت ࢫالۘܣ ࢫלصلاحات ࢫȖعميق ࢫȊغية ࢫمنࢫ1986الدولية،وذلك ࢫللانتقال ،وذلك

ࢫ٭ڈدف ࢫالسوق ࢫاقتصاد ʄࢫإڲ ࢫموجھ ࢫمركزي ࢫمنࢫࢫاقتصاد ࢫالɢلية ࢫטقتصادية ࢫالتوازنات ʄࢫإڲ العودة

المتعلقࢫࢫ1990،ࢫوصولاࢫإڲʄࢫإصلاحࢫ....خلالࢫالتحكمࢫأك؆فࢫࢭʏࢫنموࢫالكتلةࢫالنقدية،واستقرارࢫכسعار

بالنقدࢫوالقرض،والذيࢫوضعࢫלطارࢫالقانوɲيࢫللسياسةࢫالنقديةࢫووܷݳࢫمسارࢫتطورɸاࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫالمالية،وإبرازࢫد ࢫالوساطة ࢫوظيفة ࢫتɴشيط ࢫصلاحياتࢫإعادة ࢫالنقدية،وإرجاع ࢫوالسياسة ࢫالنقد ور

  .السلطةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫȖسي؈فࢫالنقدࢫوالقرضࢫࢭʏࢫظلࢫاستقلاليةࢫواسعة

ࢫالدولية         ࢫالنقد ࢫمؤسسات ࢫمع ࢫجديدة ࢫمفاوضات ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائر ࢫبدخول ࢫالف؅فة ࢫɸذه  تم؈قت

ࢫاتفاقيةࢫ ʄࢫعڴ ࢫوقعت ࢫوأن ࢫلɺا ࢫسبق ࢫقد ࢫأنھ ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫومساعدات ࢫقروض ʄࢫعڴ لݏݰصول

تمࢫتحرʈرࢫرسالةࢫالقصدࢫالۘܣࢫتخصࢫاتفاقࢫטستعدادࢫ حيث.1989ستعدادࢫטئتماɲيࢫכولࢫسنةט 

ࢫ ࢫبتارʈخ ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫمع ࢫلݏݨزائر ࢫالثاɲي ࢫبتارʈخࢫࢫ1991افرʈل27טئتماɲي لينفذ

  .مليونࢫوحدةࢫحقوقࢫܥݰبࢫخاصةࢫ300بمبلغࢫࢫ1992واڲʄࢫغايةࢫمارسࢫࢫ1991جوان03

مرةࢫالثالثةࢫإڲʄࢫطلبࢫمساعداتࢫمنࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫوذلكࢫتحتࢫكماࢫݍݨأتࢫاݍݨزائرࢫلل        

ضغطࢫכزمةࢫטقتصاديةࢫوכمنية،منࢫأجلࢫالٔڈوضࢫباقتصادɸاࢫوʈتمثلࢫɸذاࢫال؄فنامجࢫࢭʏࢫبرنامجࢫ

ࢫمن ࢫالف؅فة ࢫʇغطي ࢫالذي ʏيكڴɺࢫال ࢫ01/04/1994التثȎيت ʄࢫטتفاقࢫ31/05/19956إڲ ࢫإثرࢫɸذا ʄوعڴ،

  .مشروطةࢫتحصلࢫاݍݨزائرࢫعڴʄࢫقروضࢫومساعدات

ࢫࢭʏࢫ         ࢫموسع ࢫاتفاق ࢫلعقد ࢫتمɺيدا ࢫטقتصادي ࢫטستقرار ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫטتفاق ࢫɸذا ٱڈدف

ࢫال؄فنامجࢫدعمࢫسعرࢫصرفࢫالدينار،وذلكࢫ المستقبل،وقدࢫاسْڈدفتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫخلالࢫɸذا

باݍݰدࢫمنࢫالضغطࢫالتܸݵ׿ܣࢫليقاربࢫمستواهࢫالمستوʈاتࢫالسائدةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالشرʈكةࢫاقتصادياࢫ

ࢫبـوɸذ ࢫالنقدية: 7ا ࢫالكتلة ࢫتوسع ࢫمعدل ࢫ) 2M(تقليص ʄࢫبـࢫ℅14إڲ ࢫمقارنة ࢫال؄فنامج ࢫ℅21:لف؅فة
ࢫإڲʄࢫ1993سنة ࢫטسمية ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫدفع ࢫخلال ࢫمن ࢫالنقدي ࢫالتدفق ʏࢫࢭ ࢫالتحكم ࢫثم ،ومن

  .مستوʈاتࢫمرتفعة

ࢫȊعدࢫانقضاءࢫبرنامجࢫטستقرار،قامـــتࢫالسلطاتࢫاݍݨزائرʈةࢫبإبرامࢫاتفاقࢫالقرض         الموسعࢫࢫأما

ࢫ ࢫمن ࢫسنوات ࢫثلاث ʄࢫعڴ ࢫيمتد ࢫ22الذي ࢫࢫ1995ماي ʄࢫࢫ21إڲ ࢫاݍݨزائرࢫبموجبھࢫ1998ماي ،تحصلت

ʄࢫ1169.28عڴ ࢫʇعادل ࢫما ࢫخاصة،أي ࢫܥݰب ࢫحقوق ࢫوحدة ࢫحصْڈاࢫ℅127.8مليون ،وȋمجردࢫ8من
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ࢫ ࢫوقدره ࢫכول ࢫالقسط ࢫاݍݨزائرࢫȊܦݰب ࢫقامت ࢫטتفاق ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫوحدةࢫࢫ325.2الموافقة مليون

ࢫيت ࢫأن ʄࢫخاصة،عڴ ࢫܥݰب ࢫالمتبقيحقوق ࢫالمبلغ ࢫواستخدام ࢫܥݰب ࢫعڴʄࢫࢫ844.08م ࢫوحدة مليون

  19989مايࢫࢫ21أقساطࢫيتمࢫاسȘنفاذɸاࢫقبلࢫتارʈخࢫ

ولقدࢫعملتࢫاݍݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫخلالࢫɸذاࢫטتفاقࢫعڴʄࢫانْڈاجࢫسياسةࢫم؈قانيةࢫصارمةࢫعنࢫ        

ࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫالتوظيفࢫالعمومي،وإقرارࢫتوسي عࢫنطاقࢫطرʈقࢫتقليصࢫكتلةࢫכجور،وذلكࢫباݍݰدࢫمن

ࢫالضرȎʈية ࢫלعفاءات ࢫمجال ࢫالمضافة،وتقليص ࢫالقيمة ʄࢫعڴ ࢫقررتࢫ.الضرʈبة ࢫذلك ولتحقيق

ࢫبɴسبة ࢫלيرادات ࢫزʈادة ࢫبرنامجɺا ʏࢫࢭ ࢫלجماڲʏ،وتنديةࢫࢫ℅10.5اݍݰɢومة ʏࢫالداخڴ ࢫللناتج بالɴسبة

ࢫبـ ࢫالعامة ࢫ℅1.8:النفقات ࢫب؈ن ʏࢫלجماڲ ʏࢫالداخڴ ࢫللناتج وقدࢫ.1997/1998و1994/1995بالɴسبة

ࢫبر  ࢫالتوازنࢫعرف ࢫمؤشرات ࢫمستوى ʄࢫعڴ ࢫبالمقبولة ࢫوصفɺا ࢫيمكن ࢫنتائج ʏيكڴɺࢫال ࢫالتعديل نامج

  טقتصاديࢫالكڴʏ،بالإضافةࢫإڲʄࢫتفعيلࢫالسياسةࢫالنقديةࢫɠوسيلةࢫضبطࢫنقديࢫوماڲʏࢫواقتصادي

Ȋعدࢫטنْڈاءࢫمنࢫتطبيقࢫبرنامجࢫالتعديلࢫالɺيكڴʏ،وȋالنظرࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالمܦݨلة،واصلتࢫالسلطاتࢫ

ٮڈاࢫࢭʏࢫالمجالࢫالنقديࢫقصدࢫالوصولࢫإڲʄࢫכɸدافࢫالمرجوةࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالنقديةࢫإصلاحا

  .المܦݨلة،خاصةࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫواستقرارࢫأسعارࢫالصرف

والذيࢫركزࢫعڴʄࢫטستقرارࢫالنقدي،خاصةࢫوأنࢫɸذهࢫ) 03/11(ولقدࢫتجڴʄࢫɸذاࢫࢭʏࢫإصدارࢫכمر        

ࢫا ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫبرنامج ࢫتطبيق ࢫخلالɺا ࢫتم ࢫأفرʈلالف؅فة ʏࢫࢭ ࢫتطبيقھ ʏࢫࢭ ࢫشرع ࢫ2001لذي

  .محاولةࢫلاستغلالࢫفائضࢫالسيولةࢫثمࢫتلاهࢫبرنامجࢫدعمࢫالنموࢫטقتصادي

ومنࢫأجلࢫتفعيلࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫظلࢫعدمࢫنجاعةࢫכدواتࢫالتقليديةࢫللسياسةࢫالنقديةࢫ     

متدةࢫمنࢫࢭʏࢫامتصاصࢫالسيولة،تمࢫإدخالࢫأدواتࢫجديدةࢫللسياسةࢫالنقديةࢫفلقدࢫتم؈قتࢫالف؅فةࢫالم

Ȋعكسࢫالتوجھࢫࢭʏࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫالۘܣࢫاتبعْڈاࢫاݍݰɢومةࢫخلالࢫمرحلࢫ) 2001-2014(

ࢫوɸذاࢫ ࢫتوسعية ࢫومالية ࢫنقدية ࢫسياسة ࢫכلفية ࢫɸذه ࢫمطلع ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومة ࢫاتبعت الȘسعينات،حيث

ࢫכɸداف،وʈظɺرࢫالفكرࢫ ࢫمن ࢫمجموعة ࢫلتحقيق ࢫمٔڈا ࢫכسباب،وسعيا ࢫمن ࢫتوفرࢫمجموعة نȘيجة

ࢫوȋرنامجࢫࢫالكي؇قي  ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫدعم ࢫوȋرنامج ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫبرنامج ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ جليا

ʏينھࢫفيماࢫيڴȎتوطيدࢫالنموࢫטقتصاديࢫكماࢫسن:  

  )2004-2001(برنامجࡧלɲعاشࡧטقتصادي.1.2

ࢫ         ࢫسنة ࢫبداية ࢫعرفت ࢫظلࢫࢫ2001لقد ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫدعم ࢫبرنامج ࢫتنفيذ انطلاق

ࢫعا ࢫاقتصادية ࢫللسياسةࢫسياسة ࢫالمختلفة ࢫכدوات ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصاد ࢫإɲعاش ʄࢫعڴ مة،تركز

المالية،وɸذاࢫلاࢫʇعۚܣࢫالعودةࢫللاقتصادࢫالمخططࢫالذيࢫعرفتھࢫاݍݨزائرࢫȊعدࢫטستقلال،بلࢫأصبحتࢫ

ࢫالب؈فوقراطيةࢫ ࢫمن ࢫوטسȘثمار،واݍݰد ࢫللمؤسسة ࢫملائم ࢫمحيط ࢫضمان ʏࢫࢭ ࢫتتمثل ࢫالدولة مɺام
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لنمو،ومراقبةࢫالسوقࢫوضمانࢫالسيولةࢫوالتوسعࢫللاقتصاد،ࢫوالصعوȋاتࢫالقانونيةࢫالۘܣࢫȖعرقلࢫا

  .عنࢫطرʈقࢫسياساتࢫࢭʏࢫمجالࢫالتدب؈فࢫوالتحكمࢫࢭʏࢫالم؈قانية

ࢫإطارࢫتحقيقࢫ         ʏࢫࢭ ࢫʇعمل ࢫɠان ࢫوتنفيذه،إذا ࢫصياغتھ ʏࢫࢭ ࢫبالاعتباطية ࢫال؄فنامج ࢫيتم؈قࢫɸذا ولم

وسࢫلɴسبةࢫمعࢫتخفيضࢫمحسࢫ℅6و℅5أɸدافࢫمدروسة،أɸمɺاࢫجعلࢫمعدلاتࢫالنموࢫت؅فاوحࢫب؈ن

وࢭʏࢫسȎيلࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالمرجوةࢫتواصلتࢫ.البطالة،واݍݰدࢫمنࢫأزمةࢫالسكنࢫوإɲعاشࢫטسْڈلاك

ࢫوالقطاعࢫ ࢫوטتصالات ࢫالمواصلات ࢫوقطاع ࢫالطاقة ࢫوقطاع ʏࢫالماڲ ࢫالقطاع ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ טصطلاحات

  .10العامࢫوלدارةࢫاݍݨبائيةࢫوتنظيمࢫטسȘثمارࢫوإجراءاتھ

  :التنموʈةࢫلɺذاࢫال؄فنامجࢫفيماࢫيڴʏࢫלس؅فاتيجيةتمثلتࢫ

تبɴتࢫاݍݰɢومةࢫالفكرࢫالكي؇قيࢫالذيࢫʇعاݍݮࢫف؅فاتࢫالكسادࢫوالرɠودࢫטقتصادي،منࢫخلالࢫزʈادةࢫࢫ-1

ࢫوالعرضࢫ ࢫالفعال ࢫالطلب ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫبدوره ࢫوالذي ࢫللاسȘثمار ࢫالموجھ ࢫاݍݰɢومي לنفاق

  .الكڴʏ،ثمࢫمعدلاتࢫالȘشغيلࢫف؈فتفعࢫبذلكࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصادي

ࢫالقطاعاتࢫذاتࢫالبعدࢫטقتصاديࢫوטجتماڤʏࢫومنࢫࢫ-2 ʄةࢫإڲʈثمارȘضرورةࢫتوجيھࢫالنفقاتࢫטس

ࢫכثرࢫ: أɸمɺا ࢫذات ࢫالقطاعات ࢫمن ࢫ،الܶݰة،التعليم،الفلاحة،وغ؈فɸا ࢫالعمومية כشغال

ࢫالعملياتࢫ ࢫتحدثھ ࢫالذي ࢫالطلب ࢫخلال ࢫمن ࢫحفزࢫالنموࢫטقتصادي ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ࢫجɺة المزدوج،فمن

صصةࢫلɺا،ومنࢫجɺةࢫأخرىࢫفإنࢫعملياتࢫלɲشاءࢫأوࢫالتحس؈نࢫلɺذهࢫالمɴشاتࢫمنࢫטسȘثمارʈةࢫالمخ

  .شاٰڈاࢫأنࢫتحسنࢫمنࢫاݍݵدمةࢫالمقدمةࢫللأفرادࢫوȋالتاڲʏࢫتحسنࢫظروفࢫاݍݰياة

  

  

  

  )2010-2005(برنامجࡧدعمࡧالنموࡧטقتصاديࡧ.2.2

ࢫ          ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫدعم ࢫبرنامج ʄࢫعڴ ࢫالقائمون ݳ ࢫأوܷ ࢫبنʋتࢫࢫלس؅فاتيجيةلقد ࢫالۘܣ المالية

ࢫال؄فنامج ࢫبتموʈل ࢫالمتعلقة ࢫالتɴبؤات ࢫومختلفࢫ علٕڈا ࢫال؄فنامج ࢫيȘناولɺا ࢫالۘܣ ࢫالقطاعات ࢫأɸم وكذا

  .المشارʉعࢫالۘܣࢫسʋتمࢫتنفيذɸاࢫࢭʏࢫإطارࢫال؄فنامج

Ȗعتمدࢫטس؅فاتيجيةࢫالماليةࢫلل؄فنامجࢫعڴʄࢫمزجࢫלطارࢫالنظريࢫالذيࢫيتحكمࢫࢭʏࢫآلياتࢫتنفيذࢫو        

لواقعࢫטقتصادي،وماࢫيحتوʈھࢫمنࢫمعطياتࢫومؤشراتࢫوالۘܣࢫȖعت؄فࢫكأساسࢫللتɴبؤاتࢫال؄فنامجࢫوا

والذيࢫ.الۘܣࢫبۚܣࢫعلٕڈاࢫال؄فنامج،وʈمثلࢫبرنامجࢫدعمࢫالنموࢫטقتصاديࢫتجسيداࢫللفكرࢫالكي؇قيࢫأيضا

ࢫלɲعاشࢫ ࢫدعم ࢫل؄فنامج ࢫتكملة ࢫالنمو ࢫدعم ࢫʇعت؄فࢫبرنامج ࢫوȋذلك ࢫاݍݰɢومي ࢫלنفاق ʄࢫعڴ ʇعتمد

لاࢫيوجدࢫأيࢫاختلافࢫبئڈماࢫࢭʏࢫاݍݨوɸرࢫالفكري،وإنماࢫɸناكࢫȊعضࢫטختلافاتࢫטقتصادي،حيثࢫ

  .منࢫحيثࢫالتنفيذ
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ࢫالنموࢫɸوࢫ         ࢫدعم ࢫل؄فنامج ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالɺدف ࢫأن ࢫنجد ࢫال؄فنامج؈ن ࢫب؈ن ࢫالتقارب ࢫأوجھ ࢫأɸم ومن

ࢫحقيقيࢫ ࢫانتعاش ࢫبتحقيق ࢫȖسمح ࢫمرتفعة ࢫحدود ࢫعند ࢫالنمو ࢫمعدل ࢫاستدامة ʄࢫعڴ العمل

ɸعاشࢫטقتصاديللاقتصاد،أيࢫماࢫɲوࢫإلاࢫتكملةࢫلماࢫتمࢫالبدءࢫبھࢫخلالࢫبرنامجࢫל.  

أماࢫمنࢫأɸمࢫأوجھࢫטختلافࢫب؈نࢫال؄فنامج؈نࢫɸوࢫالقيمةࢫالماليةࢫالܸݵمةࢫل؄فنامجࢫدعمࢫالنموࢫ        

مليارࢫدولارࢫبʋنماࢫلمࢫتتجاوزࢫࢫ50مليارࢫدينار،أيࢫماࢫʇعادلࢫࢫ3800טقتصاديࢫوالۘܣࢫتجاوزتࢫمبلغࢫ

ࢫل؄ ࢫالمخصصة ࢫالمبالغ ࢫטقتصادي ࢫלɲعاش ࢫدعم ࢫࢫ525فنامج ࢫʇعادل ࢫما مليارࢫ7مليارࢫدينار،أي

ࢫالتحديدࢫ ࢫمسبقة ࢫلʋست ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫدعم ࢫبرنامج ࢫضمن ࢫالمܦݨلة ࢫالمشارʉع ࢫأن دولار،كما

ࢫبرنامجࢫ ࢫعكس ʄࢫعڴ ࢫللاحتياجات ࢫوفقا ࢫكمية ࢫبصفة ࢫمحددة ʏࢫۂ ࢫفٕڈا،وإنما ࢫتنفذ ࢫالۘܣ للمناطق

ʉانتࢫمشارɠعاشࢫטقتصاديࢫوالذيࢫɲاࢫمسبقةࢫالتحديدࢫللمناطقࢫالۘܣࢫيتمࢫالتنفيذࢫفٕڈاלɺلɠعھࢫ.  

  )2017-2010(برنامجࡧتوطيدࡧالنموࡧטقتصاديࡧ.3.2

ࢫتخصيصࢫ         ࢫتم ࢫالنموࢫטقتصادي،وقد ࢫلدعم ʏࢫالتكميڴ ࢫاستكمالاࢫلل؄فنامج ࢫال؄فنامج اعت؄فࢫɸذا

ࢫقدره ʏࢫماڲ ࢫࢫ21214:غلاف ࢫʇعادل ࢫما ࢫࢫ286مليارࢫدج،أي ࢫɸذاࢫمليارࢫدولارࢫلɺذا ࢫأن ال؄فنامج،حيث

ʏةࢫحواڲʈشرȎة،ࢫحيثࢫبلغتࢫحصةࢫتنميةࢫالمواردࢫالʈشرȎيلࢫالمواردࢫالɸࢫ℅40ال؄فنامجࢫخصصࢫلتأ
ࢫانصبࢫاɸتمامھࢫحولࢫالتوجھࢫنحوࢫاقتصادࢫالمعرفةࢫ منࢫإجماڲʏࢫالغلافࢫالماڲʏࢫالمخصصࢫلھ،كما

ࢫالمنظ ࢫداخل ʏࢫךڲ ࢫלعلام ࢫوسيلة ࢫاستعمال ʏࢫالعاڲ ࢫالعل׿ܣ،التعليم ࢫالبحث ࢫخلال ومةࢫمن

ࢫصناعية،مواصلةࢫ ࢫمناطق ࢫوالمتوسطة،إɲشاء ࢫالصغ؈فة ࢫالرʈفية،المؤسسات ࢫالتنمية الوطنية،دعم

ࢫالمختلفة ࢫالدولة ࢫأجɺزة ࢫالتحتية،تحديث ࢫالبۚܣ ࢫمدنية( تطوʈر ࢫ،شرطة،حماية ،مدارسࢫ)جʋش

  .11ومعاɸدࢫوطنية،عدالة،اݍݨɺازࢫالضرʈۗܣࢫواݍݨمارك،تكنولوجياࢫלعلامࢫوטتصال،انجازࢫالمواɲئ

 :سةࡧالتطبيقيةالدرا3.

        ʄوࢫبيانࢫأثرࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫعڴɸذهࢫالدراسةࢫالتطبيقيةࢫوɸدفࢫمنࢫɺالتܸݵم إنࢫال 

ࢫ ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫإحصائيات ࢫمن ࢫأخذناɸا ࢫوالۘܣ ࢫدراسْڈا، ࢫالمراد ࢫالمتغ؈فات ࢫقيم -CD(وإن

ROM-IFS/FMI(لࢫɠࢫʄتمࢫعڴʈࢫبإدخالࢫاللوغار ɸذهࢫ.المتغ؈فاتغ؈فࢫمتجاɲسةࢫࢭʏࢫاݍݱݨم،ࢫفقدࢫقمنا

ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫالممتدة ࢫللف؅فة ࢫسداسية ࢫبيانات ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫۂ ࢫ1990البيانات ࢫسنة ʄࢫإڲ ࢫأيࢫ2017م ،

ʏ54ݯݨمࢫالعينةࢫالمستعلمةࢫۂʏدة،ࢫومنھࢫتتمثلࢫالمتغ؈فاتࢫالمرادࢫدراسْڈاࢫࢭɸمشا:  

 : متغ؈فةࡧالكتلةࡧالنقدية.1

ࢫبالرمزࢫ         ࢫونرمزࢫلɺا ࢫالواسع ࢫبمفɺومɺا ࢫالكتلة ࢫعن ࢫمن) lM2(والمع؄فة ࢫعلٕڈا ࢫمتحصل  البيانات

ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندوق ࢫالنقدࢫ إحصائيات ࢫعرض ࢫبيانات ʄࢫعڴ ࢫالتحليل ʏࢫࢭ ࢫטعتماد ࢫفقدتم ومنھ

ࢫ ࢫالسداسية، ࢫنموه ࢫمعدلات ࢫخلال ࢫومن ࢫالواسع ࢫالتܸݵمࢫبمعناه ࢫمستوى ʏࢫࢭ ࢫالنقد وتأث؈فࢫعرض

فبيɴتھࢫالنظرʈاتࢫטقتصاديةࢫالنقديةࢫالۘܣࢫأشارتࢫإڲʄࢫأنࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫحدࢫذاتھࢫلʋسࢫإلاࢫمشɢلةࢫ
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ࢫ ࢫبالدرجة ࢫلانࢫכوڲʄنقدية ࢫموجبة ࢫعلاقة ʏࢫۂ ࢫبالتܸݵم ࢫالنقد ࢫنموࢫعرض ࢫترȋط ࢫالۘܣ ࢫوالعلاقة ،

ࢫ ࢫتؤدي ࢫالنقد ࢫنموࢫعرض ࢫوȖعملࢫإڲʄزʈادة ࢫالشرائية ࢫالقوة ࢫالعامࢫࢫانخفاض ࢫالمستوى ࢫزʈادة ʄعڴ

ࢫسوفࢫ ࢫالتܸݵم ࢫمستوى ࢫفان ࢫالنقد ࢫنموࢫعرض ࢫانخفاض ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫذلك ࢫمن للأسعارࢫوالعكس

  . כسعارينخفضࢫنȘيجةࢫقلةࢫالمعروضࢫالنقديࢫمقارنةࢫبالمعروضࢫالسلڥʏࢫمماࢫيقللࢫمستوىࢫ

 (LCRD)نرمزࢫلھࢫبـࢫ:טئتمان.2

ࢫالب         ࢫالنظام ࢫطرف ࢫمن ࢫالممنوح ࢫטئتمان ࢫݯݨم ࢫتأث؈فࢫالسياسةࢫفيعد ࢫوسائل ࢫأɸم ࢫمن نɢي

ࢫɸوࢫأنࢫ ࢫالعلاقة ࢫوتفس؈فࢫɸذه ࢫموجبة ࢫȊعلاقة ࢫبالتܸݵم ࢫטئتمان ࢫوʈرتبط ࢫالتܸݵم ʄࢫعڴ النقدية

الزʈادةࢫࢭʏࢫعرضࢫالنقودࢫلانࢫالنقودࢫטئتمانيةࢫȖشɢلࢫࢫإلا ۂʏࢫ زʈادةࢫטئتمانࢫࢭʏࢫمحصلْڈاࢫالٔڈائيةࢫما

ࢫ ࢫࢫכعظماݍݨزء ࢫالنقد ࢫعرض ࢫوزʈادة ࢫالنقد، ࢫعرض ࢫتركيب ࢫاڲʄࢫمن ࢫتؤدي ࢫטئتمان ࢫزʈادة نȘيجة

  .انخفاضࢫالقوةࢫالشرائيةࢫللنقودࢫمسȎبةࢫالتܸݵم

وإذاࢫɠانࢫȖعرʈفࢫالتܸݵمࢫɸوࢫأنࢫالكث؈فࢫمنࢫالنقودࢫتطاردࢫالقليلࢫمنࢫالسلعࢫالذيࢫيركزࢫعڴʄࢫ        

تحليلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫטئتمانࢫوالتܸݵمࢫࢫإڲʄزʈادةࢫعرضࢫالنقودࢫدونࢫزʈادةࢫمماثلةࢫࢭʏࢫالسلعࢫيدفعناࢫ

للأخذࢫبمسارࢫمختلفࢫفلوࢫزادࢫعرضࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫمنࢫجراءࢫטئتمانࢫالممنوحࢫفانࢫذلكࢫيجدࢫ

الناتجࢫعنࢫأنࢫزʈادةࢫݯݨمࢫטئتمانࢫتفغۜܣࢫإڲʄࢫزʈادةࢫࢭʏࢫمستوىࢫטسȘثمارࢫمماࢫࢫכسعار لھࢫمقابلࢫࢭʏࢫ

ࢫالنا ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ʏࢫالكڴ ࢫالطلب ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ࢫࢭʏࢫʇعۚܣ ࢫالزʈادة ࢫوɸذه ࢫواݍݵدمات ࢫالسلع ࢫمن تج

ࢫأنࢫ ʏࢫوۂ ࢫمعينة ࢫȊشروط ࢫللأسعارࢫولكن ࢫالعام ࢫالمستوى ࢫانخفاض ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ʏࢫالسلڥ المعروض

الزʈادةࢫࢭʏࢫعرضࢫالسلعࢫنȘيجةࢫزʈادةࢫטئتمانࢫلابدࢫمنࢫأنࢫتɢونࢫمعࢫثباتࢫمستوىࢫالطلبࢫالكڴʏࢫأوࢫ

ࢫزʈادةࢫالعرضࢫכقلعڴʄࢫ ࢫࢫأنࢫتɢونࢫزʈادةࢫالطلبࢫالكڴʏࢫأقلࢫمنࢫ واردࢫاݍݰدوثࢫࢫכمر الكڴʏࢫوɸذا

تمكنھࢫࢫלنتاڊʏخصوصاࢫمعࢫاقتصادࢫلمࢫيصلࢫإڲʄࢫحالةࢫالȘشغيلࢫالتامࢫولديھࢫمرونةࢫࢭʏࢫاݍݨɺازࢫ

  .دونࢫف؅فةࢫإبطاءࢫتمكنࢫالطلبࢫمنࢫטرتفاعࢫࢫלنتاجمنࢫزʈادةࢫ

  :ɲسبةࡧإجماڲʏࡧالوداǿعࡧإڲʄࡧعرضࡧالنقود.3

ࢫبالرمزࢫ         ࢫ)lpm(ونرمزࢫلɺا ࢫخلال ࢫمن ࢫيمكن ࢫࢭʏࢫومنھ ࢫالنقود ࢫعرض ʄࢫإڲ ࢫالوداǿع ࢫɲسبة قياس

ࢫمصرࢭʏࢫ ʏࢫوڤʄسبةࢫيدلࢫعڴɴذهࢫالɸࢫإذࢫأنࢫارتفاعࢫ ࢫمع؈نࢫمعرفةࢫدرجةࢫالتطورࢫالنقدي، اقتصاد

بصورةࢫعامةࢫوقدرةࢫعاليةࢫلدىࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫعڴʄࢫجذبࢫالوداǿع،ࢫمماࢫيمكنࢫللبنوكࢫالتجارʈةࢫ

ɸذهࢫالعملية،ࢫأماࢫارتفاعࢫɸذهࢫࢫمنࢫالتوسعࢫࢭʏࢫمنحࢫטئتمانࢫبمستوىࢫيجعلࢫטقتصادࢫيجۚܣࢫثمار 

للسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافɺا،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫعلاقةࢫɸذهࢫࢫأفضل إمɢانيةالɴسبةࢫيدلࢫعڴʄࢫ

بزʈادةࢫɸذهࢫالɴسبةࢫترتفعࢫقدرةࢫالسلطةࢫالنقديةࢫعڴʄࢫࢫلأنھالɴسبةࢫبالتܸݵمࢫفࢼܣࢫعلاقةࢫسالبةࢫ

ࢫ ࢫالتܸࢫإڲʄإيصالࢫسياسْڈا ʄࢫالسيطرةࢫعڴʏࢫالمرجوࢫالمتمثلࢫࢭ ݵمࢫضمنࢫالمعدلاتࢫالطبيعيةࢫɸدفɺا

ࢫࢭʏࢫ ࢫتحصل ࢫالۘܣ ࢫالزʈادة ࢫجراء ࢫمن ࢫمقبولة ࢫمعدلات ࢫحدود ʏࢫࢭ ࢫالبطالة ࢫوحصرࢫمعدل المرغوȋة
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التوظيفࢫالناجمةࢫعنࢫالتحركࢫࢭʏࢫالطلبࢫالكڴʏࢫالذيࢫينعكسࢫعڴʄࢫالناتجࢫوالعكسࢫمنࢫذلكࢫɠلھࢫ

لتطورࢫالنقديࢫعرضࢫالنقودࢫالۘܣࢫتدلࢫعڴʄࢫدرجةࢫمتوازنةࢫمنࢫاࢫإڲʄࢭʏࢫحالةࢫتوازنࢫɲسبةࢫالوداǿعࢫ

  .والوڤʏࢫالبنɢيࢫلدىࢫاݍݨمɺور 

  :الناتجࡧالداخڴʏࡧاݍݵامࡧإڲʄالوداǿعࡧࡧإجماڲɲʏسبةࡧ.4

ࢫبالرمزࢫ         ࢫالنظامࢫࢫ(lpg)ونرمزࢫلɺا ࢫفعالية ࢫمدى ʄࢫإڲ ࢫاݍݵام ʏࢫالداخڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ وȖش؈فࢫالوداǿع

المصرࢭʏࢫࢭʏࢫטقتصادࢫإذࢫانھࢫبارتفاعɺاࢫدلالةࢫعڴʄࢫإنࢫأɸمࢫمطلوȋاتࢫالنظامࢫالمصرࢭʏࢫȖشɢلࢫجزءࢫ

كب؈فࢫومɺمࢫمنࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫمماࢫيولدࢫقدرةࢫأفضلࢫللسياسةࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫبصورةࢫ

ࢫخاص ࢫبصورة ࢫوالنقدية ࢫمعࢫعامة ࢫعكسية ࢫȊعلاقة ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫوترتبط ࢫטقتصاد ʏࢫللتأث؈فࢫࢭ ة

 .التܸݵمࢫ

ࢫالدراسةࢫنحاولࢫالبحثࢫعڴʄࢫنوعࢫالمتغ؈فاتࢫباعتبارɸاࢫمستقرةࢫأوࢫغ؈فࢫمستقرة،ࢫوإذاࢫ         ࢭʏࢫɸذا

  .ɠانتࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫغ؈فࢫمستقرةࢫنخت؄فɸاࢫحسبࢫטختباراتࢫالمستعملة،ࢫوماࢫۂʏࢫدرجةࢫتɢاملɺا؟

ࡧالمستو .5 ࡧכسعارمتغ؈فة ࡧالعام ࢫلاسب؈فࢫȊسنةࢫ: ى ࢫمؤشرࢫכسعارࢫلـ ࢫحساب ࢫمن ࢫعليھ والمحصل

ࢫ ࢫ1995כساس ࢫبالرمز ࢫلھ ࢫونرمز ،"CPI"ࢫبالرمزࢫ ࢫاللوغارʈتم ࢫإدخال ࢫȊعد ࢫرمزه ࢫبتغ؈ف ࢫونقوم ،

« LCPI »ࢫʏالبياناتࢫمأخوذةࢫمنࢫإحصائياتࢫالبنكࢫالعال׿ܣ،ࢫوصندوقࢫالنقدࢫالدوڲ، .  

  ".unit roots:"اختبارࡧاݍݨذرࡧכحادي.1.2

ࢫالسلاسلࢫ         ࢫتɢون ࢫɸوࢫأن ࢫالم؅قامن، ࢫالتɢامل ࢫاختبارات ࢫلإجراء ࢫالضرورʈة ࢫالشروط ࢫأحد إن

الزمنيةࢫمستقرةࢫمنࢫنفسࢫالدرجة،ࢫوإلاࢫفإنھࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫɸناكࢫعلاقةࢫتɢاملࢫم؅قامنࢫب؈نࢫ

  .لݏݨذرࢫכحادي" ADF"المتغ؈فات،ࢫɲستعملࢫɸناࢫاختبارࢫ

  « Augmented Dickey Fuller « ADF:اختبارࡧديɢيࡧفولرࡧالصاعدࡧ

ࢫباختبارࢫ         ࢫ" ADF"للقيام ࢫطرʈقة ࢫɲستعمل ࢫمتغ؈فة ࢫɠل ʄعڴ"OLS "ࢫالقاعديةࢫ لتقديرࢫالنماذج

 .الثلاثةࢫلɢلࢫمتغ؈فة

  :يرتكزࢫعڴʄࢫالفرضياتࢫالتاليةADF: اختبارࢫالـ

1
1

1

0




j

j

H
H




 

السلسلةࢫالزمنيةࢫغ؈فࢫمستقرة،ࢫمعناهࢫوجودࢫجذرࢫأحادي،ࢫومنھࢫH0قبولࢫالفرضيةࢫالعدمية .1

الۘܣࢫتخضعࢫلتوزʉعࢫ.jøtفإنناࢫنحصلࢫعڴʄ. ࢭʏࢫالنماذجࢫالثلاثةࢫjøلتقديرࢫ" OLS"وȋاستعمالࢫطرʈقةࢫ

"Student"انتɠࢫفإذاࢫ،jøt.ةࢫأك؄فࢫمنࢫإحصائيةࢫȋالقيمةࢫالمحسو"Student "اݍݨدولية،ࢫفإنناࢫنقبلࢫ

 .أيࢫيوجدࢫجذرࢫأحادي. H0الفرضيةࢫ
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ࢫ .2 ࢫɠانت ࢫإذا ࢫࢫأصغر ࢫ.jøtوأما ࢫإحصائية ࢫالفرضيةࢫ" Student"من ࢫنرفض ࢫفإننا اݍݨدولية،

  .العدمية،ࢫونقبلࢫالفرضيةࢫالبديلة،ࢫومنھࢫفإنࢫالسلسلةࢫمستقرة

  )ADF) "1990-2017"اختبارࡧديɢيࡧفولرࡧالصاعدࡧ-

  :نتحصلࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالتالية" EVIEWS"باستعمالࢫبرنامجࢫ

  ADF Test  ):1(اݍݨدول 

احتمالࡧوجودࡧجذرࡧ  المحسوȋةالقيمةࡧ  درجةࡧالتاخ؈ف  المتغ؈فة

  احادي

Linf  0  -2,124811  [0,9863]  

LM2  3  1,653011  [0,9513]  

Lcrd  1  -1.452117  [0.9609]  

Lpm  0  -0.018172  [0,9885]  

Lpg  3  -0. 799824  [0,9852]  

  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر

ࢫ         ࢫاݍݨدول ʏࢫࢭ ࢫالنتائج ࢫ)1(تظɺر ࢫقيمة ࢫاݍݰرجةࢫ" .j)øADF (t"أن ࢫالقيم ࢫمن ࢫأك؄ف المحسوȋة

كماࢫيظɺرࢫاحتمالࢫوجودࢫجذرࢫأحادي،ࢫأك؄فࢫعندࢫ1% ; 5% ; 10%اݍݨدوليةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

ࢫ 10جميعࢫمستوʈاتࢫالمعنوʈة،ࢫومنھࢫقبولࢫالفرضيةࢫالعدمية  jH لࢫمتغ؈فاتࢫɠࢫʏالتاڲȋࢫو،

  ).1(الفروقࢫمنࢫالدرجةࢫالدراسةࢫغ؈فࢫمستقرة،ࢫولإرجاعɺاࢫمستقرةࢫنطبقࢫعلٕڈاࢫ

  .القيمࡧاݍݰرجةࡧ 1er différence.الدرجةࡧכوڲADF"ʄ" اختبار):2(اݍݨدولࡧ

احتمالࡧوجودࡧجذرࡧ  القيمةࡧالمحسوȋة  التأخ؈فدرجةࡧ  المتغ؈فة

  أحادي

dLinf 0  -6.324598  [0,0000]  

dLM2  0  -9.326589  [0,0000]  

dLcrd 2  -3.324589  [0.0000]  

dLpm 1  -8.193486  [0,0000]  

dLpg 1  -9.764970  [0,0000]  

  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر

ࢫيڴʏ) 2(تظɺرࢫالنتائجࢫمنࢫاݍݨدولࢫ         ومنھࢫفإنࢫɠلࢫالسلاسلࢫمستقرة،ࢫونرفضࢫالفرضيةࢫ:كما

H0ࢫجميعࢫ ࢫعند ʄࢫכوڲ ࢫالدرجة ࢫمن ࢫمتɢاملة ࢫالمتغ؈فات ࢫلɢل ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ࢫɸذه ࢫفإن ࢫوعليھ ،

  :مستوʈاتࢫالمعنوʈة
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  %10%5%112.inf.,.. CIlmllpglpmlcrd   
  :اختبارࡧالتɢاملࡧالم؅قامن.2.3

ࢫالتحديدࢫباستعمالࢫمعيارࢫ         ) Aic" (أɠاييك"نقومࢫأولاࢫبتعي؈نࢫدرجةࢫتأخرࢫالمتغ؈فات،ࢫيتمࢫɸذا

  .ومعيارࢫشفارتز،ࢫثمࢫمنࢫȊعدࢫنجريࢫاختبارࢫالتɢاملࢫالم؅قامن

  :تحديدࡧدرجةࡧالتأخ؈ف.1.2.3

فإنࢫدرجةࢫالتأخ؈فࢫالمق؅فحةࢫۂʏࢫدرجةࢫالتأخ؈فࢫ" شفارتز"واختبارࢫࢫ"أɠاييك"باستعمالࢫاختبارࢫ        

  .لɢونࢫكلاࢫטختباراتࢫلاࢫيمكنࢫحسا٭ڈماࢫȊعدࢫɸذهࢫالدرجة) 3-(כوڲʄࢫ

  Cointégration test:اختبارࡧالتɢاملࡧالم؅قامن.2.2.3

ࢫ         ࢫالدرجة ࢫنفس ࢫمن ࢫالمتغ؈فات ࢫاستقرارʈة ʏࢫࢭ ࢫوالمتمثل ࢫכول، ࢫالشرط ࢫمن ࢫالتحقق نقومࢫȊعد

ࢫ ࢫبطرʈقة ࢫالطوʈل ࢫالمدى ࢫعلاقات ࢫباختبارࢫ"OLS"بتقدير ࢫɸنا ࢫنقوم ،

لدراسةࢫالعلاقةࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈلࢫأوࢫباستعمالࢫاختبارࢫ"JohansenCointégration test"جوɸاɲسن

"Johansen "سبةࢫالمعقوليةࢫالعظ׿ܢࢫɲاملࢫ) أعظمࢫاحتمال(للقيمࢫالذاتيةࢫواختبارࢫɢلمعرفةࢫرتبةࢫالت

  .الم؅قامن

  12:يقومࢫعڴʄࢫتقديرࢫالنموذجࢫالتاڲJohansen "ʏ"ارࢫومنھࢫاختب

TptpttPtt yAyAyAyAAy   11221110 ............
) Johansen(وȋالاستعانةࢫباختبارࢫجوɲسنࢫ"EVIEWS"إذنࢫسنحاولࢫɸناࢫباستعمالࢫبرنامجࢫ        

إمɢانيةࢫوجودࢫعلاقةࢫتɢاملࢫم؅قامنࢫب؈نࢫ) Max-Eigenvalue(للقيمࢫالذاتيةࢫالك؄فىࢫواختبارࢫɲسبةࢫ

  ).,Lup, LM2, Lpib, Lcrd, Lpm, Lpg, Linf(المدروسةࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈلالمتغ؈فاتࢫ

H0 :املࢫمش؅فكɢعدمࢫوجودࢫعلاقةࢫت.  

H1 :املࢫمش؅فكɢوجودࢫعلاقةࢫت. 

 :تقديرࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧعڴʄࡧالتܶݵم.3.3

 :تقديرࢫالعلاقةࢫࢭʏࢫصيغْڈاࢫالقياسيةࢫɠالتاڲʏ يمكن

݂݅݊ = ଴ߙ + ଵ݉2ߙ + ݀ݎଶܿߙ + ݉݌ଷߙ +  ݃݌ସߙ
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 ).Johansenاختبار(اختبارࡧرتبةࡧالتɢاملࡧالم؅قامنࡧ): 03(اݍݨدولࡧ

  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر

  :يمكنناࢫاستخراجࢫالنتائجࢫالتالية) 1(منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫ        

  ):1(الفرضيةࡧ

r=0ةࢫفإنࢫȋالقيمةࢫالمحسو"Max-Eigenvalue)" 101.7290 (أك؄فࢫمنࢫالقيمࢫاݍݰرجةࢫعندࢫمستوىࢫ

ࢫ%5 ࢫ)69.81889(، ࢫالعدمية ࢫالفرضية ࢫنرفض ࢫفإننا ʏالتاڲȋࢫو ،H0ࢫالفرضية ࢫوجودࢫࢫH1وتقبل أي

  .علاقةࢫتɢاملࢫم؅قامن

  

  

Date: 08/25/17  Time: 20:35    

Sample (adjusted): 1990 2018    

Included observations: 54afteradjustments   

Trend assumption: Linear deterministic trend   

Series: LINF LM2 LCRD LPM LPG     

Lags interval (in first differences): 1 to 1   

    

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)   

      
      Hypothesized  Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  

      
      None *  0.688117  101.7290  69.81889  0.0000  

Atmost 1 *  0.408921  52.79362  47.85613  0.0160  

Atmost 2 *  0.405222  30.70977  29.79707  0.0392  

Atmost 3  0.152825  8.887919  15.49471  0.3758  

Atmost 4  0.044738  1.922313  3.841466  0.1656  

      
       Trace test indicates 3 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level  

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   
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  ):2(الفرضيةࡧ

r=1ࢫࢫ ࢫالمحسوȋة ࢫالقيمة ࢫ) 52.79362(فإن ࢫمستوى ࢫعند ࢫاݍݰرجة ࢫالقيم ࢫوȋقيمة5%أك؄فࢫمن ، :

  .أيࢫوجودࢫعلاقةࢫتɢاملࢫم؅قامنH1ونقبلࢫࢫH0ومنھࢫنرفضࢫالفرضيةࢫالعدميةࢫ)47.85613(

  ):3(الفرضيةࡧ

r=2ࢫࢫ ࢫالمحسوȋة ࢫالقيمة ࢫ) 30.70977 (فإن ࢫمستوى ࢫعند ࢫاݍݰرجة ࢫالقيم ࢫوȋقيمةࢫ5%أك؄فࢫمن ،

  .أيࢫوجودࢫعلاقةࢫتɢاملࢫمش؅فكࢫH1ونقبلࢫࢫH0ومنھࢫنرفضࢫالفرضيةࢫالعدمية) 29.79707 (

أنھࢫتوجدࢫثلاثةࢫعلاقاتࢫتɢاملࢫم؅قامنࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫعندࢫ) 01(إذنࢫɲستɴتجࢫمنࢫاݍݨدولࢫ        

  .5%مستوىࢫ

ࢫالمتغ؈فاتࢫ ࢫب؈ن ࢫعلاقات ࢫالثلاث ࢫɸذه ࢫإيجاد ࢫأجل ࢫمن ࢫالممكنة ࢫاݍݰالات ࢫɠل ࢫباختبار وسنقوم

  :المدروسة

)linf.lm2.lcrd.lpm.lpg( 

ʄمعدلࡧالتܸݵمࡧوالكتلةࡧالنقدية: العلاقةࡧכوڲ]LINF-LM2[: 

  :تمࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالنȘيجةࢫالتالية" Eviews"وȋرنامجࢫ" Granger"باستعمالࢫاختبارࢫ

  ).معدلࡧالتܸݵمࡧوالكتلةࡧالنقدية(التɢاملࡧالمش؅فكࡧب؈نࡧ"  Granger"اختبار):2(اݍݨدولࡧ

 P-Valueטحتمالࢫࢫ  LagMic"  ADF"عددࢫالتأخرࢫ  "Résiduels"البواࢮʏࢫ

et=ALINFt-LM2t  1  -0,153268  [0,9809]  

  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر

ࢫللـ         ࢫالمحسوȋة ࢫالقيمة ࢫأن ࢫاݍݨدول ࢫمن ࢫأك؄فࢫࢫ،ADF: نرى ࢫوȋاحتمال ࢫاݍݰرجة ࢫالقيمة أك؄فࢫمن

ࢫ] 0.9809[ ࢫمستوى ࢫࢫ1%عند ࢫالفرضية ࢫب؈نࢫ.H1ونقبلH0نرفض ࢫم؅قامن ࢫتɢامل ࢫɸناك -Linf[أي

LM2[  

 :]LINF-LCRD: [معدلࡧالتܸݵمࡧࡧوࡧטئتمان: العلاقةࡧالثانية

  :تمࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالنȘيجةࢫالتالية" Eviews"وȋرنامج" Granger"باستعمالࢫاختبارࢫ

ࡧ ࡧ): 3(اݍݨدول ࡧوטئتمان"Granger"اختبار ࡧالتܸݵم ࡧمعدل ࡧب؈ن ࡧالمش؅فك -LINF[التɢامل

LCRD[:  

ʏالبواࢮ "Résiduels"  عددࢫالتأخرࢫ"LagMic"  ADF  טحتمالP-Value 

et=ALinft-Lcrdt  1  -0,28563  [0,9866]  

  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر
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 .أيࢫوجودࢫتɢاملࢫم؅قامنࢫب؈نࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢫوטئتمانࢫH1ونقبلࢫࢫH0منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫنرفضࢫ

 :]LINF؛LPM[عرضࡧالنقودࡧࡧإڲʄ الوداǿع إجماڲʏمعدلࡧالتܸݵمࡧوɲسبةࡧ: العلاقةࡧالثالثة

  :تحصلناࢫعڴʄࢫماࢫيڴEviews "ʏ"وȋرنامجࢫ"Granger"باستعمالࢫاختبارࢫ

 الوداǿع إجماڲʏللتɢاملࡧالمش؅فكࡧب؈نࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧوɲسبةࡧ" Granger"اختبارࡧࡧ):4(اݍݨدولࡧ

ʄعرضࡧالنقودࡧإڲ]LPM؛LINF[  

 P-Valueטحتمالࢫࢫ  LagMic"  ADF"عددࢫالتأخرࢫ  "Résiduels"البواࢮʏࢫ

et=ALinft–Lpmt  1  -01326  [0,985234]  

  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر

الوداǿعࢫࢫإجماڲʏأيࢫوجودࢫتɢاملࢫم؅قامنࢫب؈نࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫوɲسبةࢫH1ونقبلࢫࢫH0ومنھࢫنرفض        

ʄاستعمالࢫ.عرضࢫالنقودࢫࢫإڲȋࢫכخ؈فࢫوʏإذنࢫࢭ"Granger "ࢫʏࢫالمعادلاتࢫالمق؅فحةࢫࢭʏࢫبواࢮʄالمطبقࢫعڴ

ʏلࢫوۂʈࢫالمدىࢫالطوʏاملࢫالم؅قامنࢫࢭɢࢫثلاثࢫعلاقاتࢫللتʄالنموذج،ࢫتمكناࢫمنࢫاݍݰصولࢫعڴ:  

 ]LINF-LM2[لتܸݵمࢫوالكتلةࢫالنقديةعلاقةࢫتɢاملࢫمش؅فكࢫب؈نࢫمعدلࢫا.1

 ]LINF-LCRD: [علاقةࢫتɢاملࢫمش؅فكࢫب؈نࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢫوࢫטئتمان.2

ࢫ.3 ࢫوɲسبة ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫب؈ن ࢫمش؅فك ࢫتɢامل ࢫࢫإجماڲʏعلاقة ࢫالنقودࢫࢫإڲʄالوداǿع عرض

]LPM؛LINF[  

 : اختبارࡧالعلاقاتࡧالسبȎية.1

ࢫ ࢫطرʈقة ࢫباستعمال ࢫالسبȎية ࢫالعلاقات ࢫاتجاه ࢫاختبار ࢫالمتغ؈فاتࢫ" Granger"سنحاول ࢫɠل ب؈ن

ࢫ ࢫכولࢫ) lpib.lm2.lcrd.lpm.lpg(المدروسة ࢫךخر، ʏࢫيؤثرࢫࢭ ࢫɸوࢫالمتغ؈فࢫالذي ࢫما ࢫتȎيان ࢫنحاول وɸنا

ࢫدراسةࢫ ࢫشروط ࢫومن ࢫالوقت، ࢫنفس ʏࢫࢭ ࢫببعضɺما ࢫأوࢫيتأثران ࢫכول، ʏࢫࢭ ࢫأوࢫالثاɲي ࢫالثاɲي ʏيؤثرࢫࢭ

  .ةࢫمنࢫنفسࢫالدرجةالعلاقةࢫالسبȎيةࢫيجبࢫأنࢫتɢونࢫɠلࢫالمتغ؈فاتࢫالمستعملةࢫمستقر 

  :يرتكزࡧعڴʄࡧالنماذجࡧالتالية"Granger"اختبارࡧسبȎيةࡧ.2

  :ليكنࢫلديناࢫسلسلت؈نࢫزمنʋت؈نࢫمتɢاملةࢫمنࢫنفسࢫالدرجة

 
 dCOIx
dCOIy

t

t




 

    tt

p

i
it xy   


 21

1
2 .    ]1[  

    tt

p

i
it xx   


 21

1
2 .  ]2[  
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      tt

p

i
it

p

i
it xyy   





 21

1
21

1
2 ..    ]3[  

      tt

p

i
it

p

i
it xyx   





 21

1
21

1
2 ..     ]4[  

 2يࢫللمتغ؈فة،ࢫɲيرمزࢫللتفاضلࢫالثا  p :عددࢫالتأخرات.  

ࢫ ࢫالمعادلة ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫכرȌعة ࢫاݍݰالات ʏࢫ] 1[ࢭ ࢫمشتقة ࢫمعادلة ʏۂ)Restricted (ࢫ ] 3[للمعادلة

  ].4[ۂʏࢫمعادلةࢫمشتقةࢫللمعادلةࢫ] 2[والمعادلةࢫ

  :لࢫالفرضʋت؈نࢫالتاليت؈نɲستعم) Granger(لاختبارࢫالعلاقةࢫالسبȎيةࢫ

0:
0:

1

0




i

i

H
H 

  

  :فنɢونࢫأمامࢫاݍݰالاتࢫالتالية

 ࢫ ࢫالمتغ؈فين ࢫɲستطيعࢫ) xt(و) yt(يɢون ࢫلم ࢫإذا ࢫالبعض، ࢫȊعضɺما ࢫعن مستقل؈ن

 .رفضࢫɠلࢫمنࢫالفرضʋت؈ن

 ت؈نࢫʋ؈نࢫإذاࢫتمࢫالفرضɸࢫטتجاʏيةࢫࢭȎناكࢫعلاقةࢫسبɸونࢫɢتH0 ࢫ،H1ࢫ 
ً
 .معا

 ࢫرفض ࢫتم ࢫ H0إذا ࢫتɢون H1وقبول ࢫالمتغ؈فينࢫࢫنقول ࢫب؈ن ࢫسبȎية ࢫعلاقة ɸناك

 ).xt(إڲʄࢫتفاضلࢫالمتغ؈فࢫالثاɲيࢫ) yt(وتɢونࢫɸذهࢫالعلاقةࢫمنࢫتفاضلࢫالمتغ؈فࢫכولࢫ

  :دراسةࡧالعلاقاتࡧالسبȎية. 3

ࢫ ࢫطرʈقة ࢫباستعمال ࢫالسبȎية ࢫالعلاقة ࢫاختبارࢫاتجاه ࢫللعلاقاتࢫ" Granger"سنحاول ࢫالمتغ؈فين ب؈ن

  :الثلاثࢫللتɢاملࢫالمش؅فكࢫمثلاࢫب؈ن

    tt
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فإنࢫالعلاقةࢫالسبȎيةࢫتɢونࢫمنࢫتفاضلࢫالمتغ؈فࢫالثاɲيࢫH1ورفضࢫࢫH0إذاࢫتمࢫقبولࢫالفرضيةࢫ        

  :إڲʄࢫتفاضلࢫالمتغ؈فࢫכول 

  :حيث) *F(לحصائيةࢫFولاختبارࢫɸات؈نࢫالفرضʋت؈نࢫنقومࢫبحسابࢫ

 
µr

µ

SSRSSRd
SSRKN

F





/
/*  

  :حيث

F* :ةࢫȋלحصائيةࢫالمحسو F-statistic.  

N :داتࢫللمعادلةࢫغ؈فࢫالمشتقةࢫɸغ؈فࢫالمخ؅فلة(تمثلࢫعددࢫالمشا.(  

K :تمثلࢫعددࢫالمعادلاتࢫכصلية.  

d :الفروقࢫب؈نࢫالمعادلات.  

SSRr :ࢫالمعادلاتࢫتمثلࢫمجموعࢫʏࢫࢭʏعاتࢫالبواࢮȌ4[و]3[مر.[  

SSRµ :ࢫالمعادلاتࢫالمشتقةࢫʏࢫࢭʏعاتࢫالبواࢮȌ2[و]1[تمثلࢫمجموعࢫمر.[  

ࢫ         ࢫɠانت ࢫ) *F(إذا ࢫإحصائية ࢫونقبلࢫ" Fisher"أك؄فࢫمن ࢫالعدمية، ࢫالفرضية ࢫنرفض ࢫ المجدولة

ࢫ ࢫࢫالبديلةالفرضية ࢫɠانت ࢫإذا ࢫأما ࢫسبȎية، ࢫعلاقات ࢫوجود ࢫأصغرࢫمن) *F(أي إحصائيةࢫࢫالمحسوȋة

"Ficher "ࢫباستعمالࢫ ࢫإذن ࢫسبȎية، ࢫعلاقات ࢫوجود ࢫعدم ࢫأي ࢫالعدمية، ࢫالفرضية ࢫنقبل اݍݨدولية،

  :لاختيارࢫالعلاقةࢫالسبȎيةࢫاستطعناࢫاختيارࢫماࢫيڴEviews "ʏ"وȋرنامجࢫ" Granger"اختبارࢫ

ࢫ ࢫطرʈقة ࢫباستعمال ࢫالسبȎية ࢫالعلاقات ࢫاتجاه ࢫاختبار ࢫالمتغ؈فاتࢫ" Granger"سنحاول ࢫɠل ب؈ن

 ).linf.lm2.lcrd.lpm.lpg(ةࢫالمدروس

ʄاݍݰالةࡧכوڲ: 

 ]LINF-LM2[ب؈نࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧوالكتلةࡧالنقدية"Granger"اختيارࡧسبȎية): 4(اݍݨدولࡧ
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/26/18  Time: 19:44 

Sample: 1990 2017  

Lags: 0   

    
     NullHypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     LM2 does not Granger Cause LINF  54  0.36566 0.6962 

 LINF does not Granger Cause LM2  0.31546 0.7314 

    
  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر    
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أك؄فࢫالقيمࢫاݍݨدوليةࢫعندࢫمستوىࢫ)0.31546 (و) F):(0.36566(نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأنࢫالقيمࢫ        

وȋذلكࢫنرفضࢫالفرضيةࢫالعدمية،ࢫأيࢫࢫ1%أك؄فࢫعندࢫمستوىࢫ] 0.6962[،ࢫوȋاستعمالࢫטحتمالࢫ5%وࢫ%1

. D(Lm2)إڲʄࢫتفاضلࢫࢫD(Linf)وجودࢫعلاقةࢫسبȎيةࢫب؈نࢫالمتغ؈فين،ࢫمعناهࢫɸناكࢫعلاقةࢫسبȎيةࢫمنࢫتفاضلࢫ

ࢫالعلاقةࢫالثانيةࢫكذلكࢫنلاحظࢫأنࢫاحتمالࢫ ࢫمستوى ] 0.6962[أما ࢫومنھࢫɸناكࢫعلاقةࢫ5%و1%أك؄فࢫعند

  .سبȎيةࢫࢭʏࢫטتجاɸ؈نࢫ

  : اݍݰالةࡧالثانية

 ]LINF-LCRD: [ب؈نࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧࡧوࡧטئتمان"Granger Causalité" اختيارࡧ): 5(اݍݨدولࡧ

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/26/18   Time: 19:50 

Sample: 1990 2017  

Lags: 0   

    
     NullHypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     LCRD does not Granger Cause LINF 54  0.11394 0.8926 

 LINF does not Granger Cause LCRD  1.65939 0.2041 

    
  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر    

  .نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأنھࢫيوجدࢫعلاقةࢫسبȎيةࢫࢭʏࢫטتجاɸ؈ن

  :اݍݰالةࡧالثالثة

ب؈نࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧوɲسبةࡧاجماڲʏࡧالوداǿعࡧاڲʄࡧعرضࡧ"Granger" اختيارࡧسبȎية): 6(اݍݨدولࡧ

 ]LINF؛LPM[النقود
Pairwise Granger Causality Tests 

Date08/26/18   Time: 19:56 

Sample: 1990 2017  

Lags: 0   

    
     NullHypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     LPM does not Granger Cause LINF 54  3.64886 0.9358 

 LINF does not Granger Cause LPM  3.76521 0.9325 

    
  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر    

 .نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأنھࢫتوجدࢫعلاقةࢫسبȎيةࢫࢭʏࢫטتجاɸ؈ن
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  : تحليلࡧدوالࡧטستجابة.4

ࢫ         ࢫاختبارࢫسبȎية ࢫالمتغ؈فات،" Granger"إن ࢫب؈ن ࢫعلاقة ࢫوجود ࢫنقومࢫࢫيب؈ن ࢫالعلاقة ولإظɺارࢫɸذه

ࢫ ࢫالتالية ࢫالمتغ؈فات ࢫلɢل ࢫטستجابة ࢫدوال ࢫسȎيلࢫ) linf.lm2.lcrd.lpm.lpg(بحساب ʄࢫعڴ فنلاحظ

المثالࢫمنࢫشɢلࢫدوالࢫטستجابةࢫالمتغ؈فاتࢫمنࢫأثرࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫمتغ؈فةࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫعڴʄࢫمتغ؈فاتࢫ

  .السياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر
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  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر
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ࡧالقيا؟ۜܣ-.5 ࢫمعدلࢫ:تقديرࡧالنموذج ʄࢫعڴ ࢫالمستقلة ࢫلاثرࢫالمتغ؈فات ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالتحليل ࢫنتائج جاءت

ʏش؈فࢫمايڴȘࢫلʄࢫاݍݨزائرࢫعڴʏالتܸݵمࢫࢭ:  

  

  

  

  

  

المصدر

ࢫ:

مخرجا

ࢫ ࢫ   ت

E_view

s  

ومنھࢫ

تصبحࢫ

المعادلةࢫ

المقدرةࢫ

 :يڴʏ كما

݈݂݅݊ = 14.95 + 0.02݈݉2 + ݀ݎ0.14݈ܿ − ݉݌1.16݈ −  ݃݌0.38݈
إڲʄࢫأنࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫ)ʇ)R2ش؈فࢫمعاملࢫالتحديدࢫ: לحصاǿيالتحليلࡧ

ࢫ ࢫوɲسبة ࢫوטئتمان ࢫالنقدية ࢫالكتلة ʏاݍݨزائرࢫوۂʏࢫࢫإجماڲʏࢫإجماڲ ࢫومسبة ࢫالنقود ࢫعرض ʄࢫإڲ الوداǿع

منࢫࢫالتغ؈فاتࢫ بالمئة 98.35 الوداǿعࢫإڲʄࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫقدࢫاستطاعتࢫأنࢫتفسرࢫماࢫمقداره

ࢫعڴʄࢫ ࢫاعتماد ࢫمعنوʈة ࢫɠانت ࢫالنموذج ࢫمعلمات ࢫأن ࢫكما ࢫ، ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ʏࢫࢭ اݍݰاصلة

Dependent Variable: LINF   

Method: Least Squares   

Date: 08/27/18   Time: 09:09   

Sample: 1990 2017   

Included observations: 54   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LM2 0.023954 0.091476 0.261861 0.7948 

LCRD 0.149987 0.066602 2.251984 0.0300 

LPM -1.167085 0.233265 5.003268 0.0000 

LPG -0.388405 0.225363 1.723468 0.0927 

C 14.95505 6.540772 2.286435 0.0277 

     
     R-squared 0.983560     Meandependent var 9.355000 

Adjusted R-squared 0.562899     S.D. dependent var 7.886999 

S.E. of regression 5.214380     Akaike info criterion 6.247362 

Sumsquaredresid 1060.400     Schwarz criterion 6.450111 

Log likelihood 132.4420     Hannan-Quinn criter. 6.322551 

F-statistic 14.84387     Durbin-Watson stat 1.973809 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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ࢫالذاȖي، عڴDW(ʄ(اختبار ࢫטرتباط ࢫمشɢلة ࢫمن ࢫالنموذج ࢫأنخلو ࢫنجد ࢫمنࢫࢫولم ࢫʇعۚܣ النموذج

  .مشɢلةࢫعدمࢫثباتࢫتجاɲسࢫالتباين

  انȘشارࡧبواࡪʏࡧالنموذج):1(الشɢلࡧ

  
  E_views  مخرجاتࢫࢫࢫ:المصدر

  

  :اݍݵاتمة

ࢫقيدࢫ         ࢫטقتصادية ࢫالمتغ؈فات ʄࢫعڴ ࢫالمش؅فك ࢫالتɢامل ࢫطرʈقة ࢫبتطبيق ࢫقمنا ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢭ

الكتلةࢫالنقدية،ࢫטئتمان،ࢫɲسبةࢫالوداǿعࢫ: الدراسةࢫالمق؅فحة،ࢫفتوصلناࢫأنࢫɠلࢫالمتغ؈فاتࢫالمدروسة

ʄࢫࢫإڲ ࢫالوداǿع ࢫɲسبة ࢫالنقود، ࢫمنࢫࢫإڲʄعرض ࢫمɢاملة ʏࢫۂ ࢫالتܸݵم، ࢫمعدل ࢫاݍݵام، ʏࢫالداخڴ الناتج

ࢫاختبارࢫࢫالدرجة ࢫباستعمال ࢫثم ،ʄכوڲ(Johannsen)ࢫرتبࢫ ࢫوجدنا ࢫالقاعدية ࢫالثلاثة ࢫالنماذج ʄعڴ

ࢫومنھ ࢫالم؅قامن ࢫوۂʏࢫالتɢامل ࢫعلاقات ࢫثلاث ࢫالتܸݵمࢫ:وجدنا ࢫمعدل ࢫب؈ن ࢫمش؅فك ࢫتɢامل علاقة

ࢫالنقدية ࢫوࢫטئتمان]LINF-LM2[والكتلة ࢫ ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫب؈ن ࢫمش؅فك ࢫتɢامل -LINF: [وعلاقة

LCRD[ࢫمش؅ ࢫتɢامل ࢫوعلاقة ࢫوɲسبة ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫب؈ن ࢫࢫإجماڲʏفك ࢫالنقودࢫࢫإڲʄالوداǿع عرض

]LPM؛LINF [؈نɸࢫטتجا ʏࢫࢭ ࢫسبȎية ࢫعلاقات ࢫɸناك ࢫأن ࢫفمعلماتھࢫ،كما ࢫالنموذج ࢫيخص ࢫفيما أما

إڲʄࢫأنࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫالمؤثرةࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫ)ʇ)R2ش؈فࢫمعاملࢫالتحديدࢫ حيث.معنوʈةࢫإحصائيا

ࢫ ࢫمقداره ࢫتفسرࢫما ࢫأن ࢫاستطاعت ࢫمعدلࢫ بالمئة98.35اݍݨزائرࢫقد ʏࢫࢭ ࢫاݍݰاصلة ࢫالتغ؈فات ࢫ من

ࢫأنࢫمعلماتࢫالنموذجࢫɠانتࢫمعنوʈةࢫاعتمادࢫعڴʄࢫاختبار ࢫ،ࢫكما خلوࢫالنموذجࢫ عڴDW(ʄ(التܸݵم

  .نࢫمشɢلةࢫعدمࢫثباتࢫتجاɲسࢫالتباينولمࢫنجدࢫأنࢫالنموذجࢫʇعۚܣࢫممنࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫالذاȖي،
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