
 -جامعة المسيلة -مجلـة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية 903 -999(، ص  0102) 73الرقم التسلسلي:   19العدد:  91المجلد: 
 

111 

 

دراسة قياسية باستخدام نماذج بيانات البانل خلال الفترة  :أثر مؤشرات الأداء المالي على رقم أعمال شركات التأمين الجزائرية 
0111–0107 

The Impact of Financial Performance Indicators on the Turnover of Algerian Insurance 

Companies: An Econometric Study Using Panel Data Models for the Period 2000–2023 

SIFOUR FADHILA1                    /                                                               1                           صيفور فضيلة  

 fadhila.sifour@univ-msila.dz           ، جامعة محمد بوضياف بالمسيلةوالسياسات الاقتصادية في الجزائر الاستراتيجياتخبر م 9         
 12/0102/ 71تاريخ النشر:     12/0102/ 01 :تاريخ القبول                17/0102/ 91 تاريخ الاستلام:

 

  :ملخص
سعععهذ  عععرا ة إلىةسعععذ  ا دعععة  عععرا ة إلىةسعععذ لماعععل  رقعععلةا ةشرةا ةاعععمين الجعععر لى ععع  لماترعععم  قعععل ما ة  ععع    ة  ة ل عععذ  ععع   ة  ععع   

 تر غعاةا  سع ةلجذو ولى ععععععععع   (LR) ونسعةذ ةسسعملى   ROEو ROAتم ةا ترعمر Panel-ARDL   خإةم نمعذج  بمسع ،(0202–0222)
 تر غا تمبعععععععععع،و  لمـععععععععععتلا ة ا عم ج و عذر لماعل  هاعذ  لأذ عل ةش عل  لجتررقعلةا ةام  عذو ب اترعم ة  لمعل ةشاعل   ةاعإ   (REV) الأعمال

  م  هكس  إلى  ة شل ما الجعر ة هعذر   لج عذة  و) 25.0-)ل تلمح ح  ط  سم ب و هاذ  فةطو  ،  هم  LRو  ROAة ةلما الجر 
سعع إةم   لى عع  ةشاترععم  بةطععم  ة  عع      لجلمععذ ة إلىةسععذ  ا لمتح ععذ اسعع    ععما   رةلى  ةش ععذ  وتةلجعع ق ةسسععم ل   حة عع  نمععذ  

 .ة  ة ل 
 Panal-ardl5 ولمرةا  مينو لى   لماترم  و: ت   كلمات مفتاحية

 JEL :  G22 ،G32،C23،C335تصنيف 
Abstract:  

     This study sought to examine the impact of financial performance indicators on the turnover 

of Algerian insurance companies during the period (2000–2023), using the Panel-ARDL model. 

ROA, ROE, and loss ratio (LR) were used as independent variables, and turnover (REV) was 

used as the dependent variable , The results showed a significant long-term impact of financial 

indicators, while the short-term impact was limited to ROA and LR only, with a negative and 

significant error correction coefficient (-0.52), reflecting the companies' ability to return to 

balance. 

     The study concluded that improving asset management efficiency and reducing losses is 

important for achieving sustainable growth in turnover in the Algerian insurance sector.  
Keywords: Insurance, Financial Performance, Turnover, Panel-ARDL 

Jel Classification Codes: G22 ،G32،C23،C33 

Résumé:  

     Cette étude visait à examiner l'impact des indicateurs de performance financière sur le chiffre 

d'affaires des compagnies d'assurance algériennes sur la période 2000-2023, à l'aide du modèle 

ARDL sur données de panel. Le ROA, le ROE et le ratio sinistres/primes (RSP) ont été utilisés 

comme variables indépendantes, et le chiffre d'affaires (CA) comme variable dépendante. Les 

résultats ont montré un impact significatif à long terme des indicateurs financiers, tandis que 

l'impact à court terme se limitait au ROA et au RSP, avec un coefficient de correction d'erreur 

négatif et significatif (-0,52), reflétant la capacité des compagnies à retrouver leur équilibre. 

    L'étude conclut que l'amélioration de l'efficacité de la gestion des actifs et la réduction des pertes 

sont essentielles pour assurer une croissance durable du chiffre d'affaires dans le secteur algérien. 

Mots-clés: Assurance, performance financière, chiffre d'affaires, panel ARDL 

Codes de classification de Jel: G22 ،G32،C23،C33 
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 .مقدمة :1

يعددددا  اددددين من ددددى الا  ددددة منسدددد ا مي  سدددديي ا منميمددددتا منةدددد  لعدددديا  حدددد  من   تددددا مي  سدددديي ا       عدددد  ي  م      دددددي            

ا  ة ملمخيطر ملم    ا   ح  لعز ز ميم سرم  ملمديي   ميج  دي    دة  د     زي جي    ثل ح  ح ي ا منفرمي  مننشاا مي  سيي 

تدد فاآ ينتدديط ل اتددا م اعدديلر ملم    ددا    ددط تزم ددا ملمخدديطر مي  سدديي ا  ميج  يئتددا حدد  منعدد ر م  زملر ددا    دد    يم   ددر يط 

 اا كفي تهي ح   يم ة ملم م ي ملم يحا    مجها من ى الا ملميي  ئي    ه ي   اي  ا تهي ئلى من  مط  مم  رم  ا نشيطهي   يعكس 

 .منسا يط ملمينتا

 يعكس منيم  ملميي  نشر يط من ى الا  ا تهي ئلى ت ستق  اامفهي منتش ت تا  ملمينتا ئبآ ميم خامم منفعي  نلأ       س      

ة ملمينتدددا  فينشدددر يط  مط منيم  ملمددديي  ملمدددي    ت ستدددق منرو تدددا   ةددد يلا مدددت نا  يفتدددا   م  فددديو ئلدددى كفي دددا   س ملمدددي   ملمددد  

منس ي تك لا  كثآ  ا ة ئلى ت متط   عا نشيطهي من جي ي   ز يية حستهي ح  منع ر   ممد ساي  ئ د   جداي  حد  حدالا ت مجد  

 .منشر يط  مط منيم  ملميي  منضعتف  ع ويط ح  من في  بينتزم يتهي    ت ستق ن    ع امم ح       ئ ينهي

منعتير   رت ط منيم  ملميي    ي رة بفعينتا م ر من ى الا  بيئ  ي ه من مت ا منةد   د    دة   نهدي ت ديي  م ادا يط  ح  اذم     

من ى تنتا بالا ملمؤ ة نه    ر يط من ى الا  فق ترتي يط لعي ا ا   ظ ا   ئ ا ي لع ل اذه منم مر بكفي ة  فإنهي لعديا  حد  

ة منشدر يط ئلدى ت عدالا  ؤ درمط منيم  ملمديي  ندامهيف   دي حد  حدي   جد ي فشدل مد ر تخستص ملم م ي بشكل   ثل   ي يعزز  دا  

   م   يط   ثل ميح كي  م  زئي    نسص ملمع   يط  فإلا  نك   اّ  ة  ا ة منشر يط ئلى ت ستق  يم   ديي   عد امم   دؤ ر 

 .م  ي ئلى ن       منئ ي 

ن من ددى الا   يملدد  ملمدديي  نيعددن  جددري منعكدديس ن   دديل  ملم يمدد تا  بددل  دد  ينتددا  ئ تدد    ظهددر من   تددل  لا منع  ددا بددالا  اددي       

ممتآمتتجتا تؤ ر ئلى  ا ة منشركا ئلى من     من  مط من جي ي   لعكدس  داا  عديا تهي حد  ميمد سرم  مي  سدييي منعديم  ب دي 

 نفهدددد  
 
  ميمدددددتي

 
عدددد ر  متخددددي  منسددددرم مط ملمينتددددا  منتشددددد ت تا من طي  ي تكتددددي جعددددل ي ممددددا منيم  ملمدددديي  نشددددر يط من ددددى الا   دددد  م

 منع ت ا  

 اشكالية الدراسة :1.1

 :تبآز ملإ كينتا منرليعا نهذه منا مما ح  منتعيؤ  من يي   ي م ق     

 (؟ 0202–0222ما هو أثر مؤشرات الأداء المالي على رقم أعمال شركات التأمين الجزائرية خلال الفترة ) -     

 الأسئلة الفرعية :

      ئ ي   ر يط من ى الا؟بالا تا    ؤ رمط منيم  ملميي    ال ت جا ئ  ا ط   ا منجل  ف1

 بالا منيم  ملميي   نشيط ملم تعيط ح   اين من ى الا م  زملري؟ال   جا   ر    يينا  ع   ا  ف2

ا   منعت نا(      ال    سق من كي ل ملمشتآك بالا ملم  اآمط ملمينتا منميمتا ) ثل منعيلا ئلى من     منرو ت ف3

 منئ ي  ب ر   منز ة؟

 فرضيات الدراسة:0.1

  0202 – 0222ن فتدآة     منئ ي   ر يط من ى الا م  زملر ا ا بالا  ؤ رمط منيم  ملميي  ئلى ت جا ئ  ا تكي ل  شتآك .1

 ف0.ف.ئ ا  ع  ا يمنا 

  0202 – 0222ن فتدآة ئ دي   در يط من دى الا م  زملر دا   د  من  ى دا بدالا  ؤ درمط منيم  ملمديي  ئلد  جدا   در    ييندا  ع   2 .

 ف 0.05ئ ا  ع  ا يينا 

 – 0222ن فتدددآة   ددد  منئ دددي   دددر يط من دددى الا م  زملر دددا  ودددالا  بدددالا  ؤ دددرمط منيم  ملمددديي  ت جدددا ئ  دددا مددد ي ا حددد    جهدددالا3.

 ف 0.05  ئ ا  ع  ا يينا 0202

 أهمية الدراسة :2.1

فعلددددى ملمعدددد  ا من ظدددددري  لعدددد ى  يددددى   دددددرم    نا ممدددددا  ا تددددا بين ددددا  دددددة من دددديحت الا من ظر ددددا  من ا تستددددداتكتسددددذ  اددددذه م           

منيبتيط مي  سيي ا  ملمينتا ملم ع سا بساين من ى الا   ة     ت  تل منع  ا بالا  ؤ رمط منيم  ملمديي  )منعيلدا ئلدى من د   
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ROA منعيلددا ئلددى حسدد ر ملم كتددا  ROE نعدد ا م اعددي ة     LR  وددالا    دد  منئ ددي    )REV   ك   اددآ تدديبط    ادد    ةدد ن ي  ددزم

  ي ئلى ملمع  ا من ا تسي  ف ك ة ن يل  اذه منا مما  ة     .  ا ي من  ي   ح  من يئا م  زملر ا  سي نا بينا مميط منج  تا

مئه  ملميي   ت جت  متيمديته  ن د  تسا    ؤ رمط ك تا ي تسا نس ين منسرم    ا ري  ر يط من ى الا لعيئاا  ئلى تستت   ي

لعز دددز ن ددد    ددد  منئ دددي   ت عدددالا كفدددي ة ممددد خامم ملمددد م يف ك دددي تتدددت  من  ددديل  ن  شدددرئالا  منهتئددديط منر يبتدددا حددد   ادددين من دددى الا 

 يئددداة ئ  تدددا   كدددة ميمدددت يي  نسهدددي ئ دددا  ةدددط متيمددديط ت ظت تدددا تهددداف  يدددى ت ستدددق ميمددد سرم   منكفدددي ة حددد  منعددد ر من ى تنتدددا 

 .ملر ام  ز 

 الدراسة : يةمنهج1.1

منكمدد  منعدديبسا ملم ع سددا ب  ةدد ن منا ممددا  ك ددي مئ  دداط منا ممددا ئلددى ملمدد    مئ  دداط منا ممددا ممدد عرما منا ممدديط        

    ددا تدد  ممدد خامم بتيندديط (0202 -0222) نستدديس   ددر  ؤ ددرمط منيم  ملمدديي  ئلددى   دد   ئ ددي   ددر يط من ددى الا م  زملر ددا ن فتددآة   

  نظددرم نسددا تهي ئلددى ي دد  من عددا منز ادد   من عددا منفددريي  لمسدديطط (Dynamic Panel Data Models)بينددي  مندداني تكي  –  من ينددي

منشر يط  منا مما )نشر يط من ى الا (    ي يع   ب   تل   ر  ؤ رمط منيم  ملميي  ئلى     منئ ي   ط  رمئية مي   فيط بالا

 . منفتآمط منز  تا ملمخ  فا

–...2تدد  م  سدد   ئلددى بتيندديط  ؤ ددرمط منا ممددا  ددة من سددي  ر منعدد   ا نشددر يط من ددى الا م  زملر ددا  دد   منفتددآة ) حتدد     

(   LRنعدد ا م اعددي ة    ROE  منعيلددا ئلددى حسدد ر ملم كتددا ROA(   منةدد  ت ضدد ة بتيندديط ن  ؤ ددرمط )منعيلددا ئلددى من دد   2.23

 ك   اآ تيبطف REV     منئ ي  

 ة :الدراسات السابق1.1

أثةةةر السةةةيولة  كفا ةةةة رأع المةةةال  م ةةةدل المد وكيةةةة أةةةي رخايةةةة شةةةركات التةةةأمين ال ا ةةةة أةةةي  (0212)كنجةةةو كنجةةةو   دراسةةةة :

   21جام ةة حمةا   الموشةورة أةي مجلةة جام ةة حمةا   المجلةد رقةم : ""NIC  .سورية "دراسة حالة الشركة الوطنية للتأمين

 . 21ال دد 

ادددافن منا ممدددا  يدددى ت  تدددل   دددر منعدددت نا  كفي دددا   س ملمدددي   ملما  نتدددا ئلدددى  و تدددا منشدددركا من ط تدددا ن  دددى الا  ددد   منفتدددآة      

 ظهدددرط من  ددديل   جددد ي ئ  دددا ئكعدددتا  ادددآ  .SPSS   بيمددد خامم  مددد  حي مين دددام  من عدددتط  ملم عددداي ئبدددآ برندددي  2.12–2..2

يلددددا ئلددددى من دددد     ئ  ددددا ئكعددددتا  ع   ددددا بددددالا كفي ددددا   س ملمددددي   منعيلددددا ئلددددى  ع   ددددا بددددالا  ددددل  ددددة منعددددت نا  ملما  نتددددا  منع

 من   ف    سن منا مما  يى  لا منشركا ت   ط ب   ة  ينتا  رتفعا  مت نا  تزم اة لعكس حر هي ئلى تج   من عثآ ملميي ف

رات المةلاءة الماليةة أثةر مؤشة . مةيلاد عصةام.  سلطان عادل.  ال ريبي عبالفتاح(02-12  الصفاات 0201)عصام   دراسة :.

  متيةةةاب لباةةةةةوص ا قتصةةةاد  ا دارةعلةةةى الأداء المةةةالي: دراسةةةة لطبيقيةةةة علةةةى شةةةركات التةةةأمين الليليةةةة  موشةةةورة أةةةي مجلةةةة ا  

 20   ال دد1المجلد 

 دد   منفتددآة  ددة تهدداف اددذه منا ممددا  يددى ت  تددل تددى اآ  ؤ ددرمط ملمدد  ة ملمينتددا ئلددى منيم  ملمدديي  نشددر يط من ددى الا حدد  نت تددي         

ف  مئ  ددا من  دد  ملمدد    من  ددفي من   تلدد   ددة  دد   ج ددط من تيندديط ملمينتددا  ا ددس  ددر يط تددى الا   ممدد خامم 2.12 يددى  2.13

تس تدددديط ملإحسددددي  من  ددددفي  ميمدددد ايي   ثددددل ت  تددددل مي ت دددديط  مين ددددام  من ددددا  ف  ملم عددددايف   ظهددددرط من  دددديل   لا نعدددد ا  دددديح  

إج ديي  حسد ر ملمعدديا الا تدؤ ر بشددكل  ع د ي ئلدى منعيلددا ئلدى حسدد ر ملمعديا الا  حد  حددالا ند  تظهددر من عديط ملمك ت دا  سي نددا ب

 لعكددس ادددذه  . ي يينددا  حسدديلتا نكدددل  ددة من  ادددآ حدد  ط ددد   دديح  من عددديط  ملمخسسدديط منف تدددا بيننعدد ا نلأ ددد   ملم ام نددا

نيم  ملمديي  نشدر يط من دى الا  بي  دي ت سدش ملمؤ درمط من  يل   لا  يم ة من عيط  حس ر ملمعيا الا بكفي ة لعا ملمف يح ن  عالا م

 .من را   ا ية من ى اآ     منفتآة ملما  ما

أثةةر مؤشةةرات الأداء المةةالي علةةى قيمةةة المؤسسةةة: دراسةةة قياسةةية باسةةت دام (51-15  الصةةفاات 0202)شةةو،ي   دراسةةة :    

 . 21  ال دد  20  موشورة أي مجلة  ا قتصاد  البيئة   المجلد 0202-0222ترة بياكات الباكل خلال الف

تهاف اذه منا مما  يى ت ةت    ر ملمؤ رمط من س تا ا  م  ا ثا نلأيم  ملميي  ئلى  ت ا  ج  ئا  ة ملمؤمعديط ملما جدا       

حتد  ممد خا ن ادذه منا ممدا ت  تدل من تينديط   .2.2 يدى مد ا  2..2ح  ب   ا ئّ يلا    نك     منفتآة ملم  اّة  ة مد ا 

https://asjp.cerist.dz/en/article/171230#187102
https://asjp.cerist.dz/en/article/171230#187103
https://asjp.cerist.dz/en/article/171230#187103
https://asjp.cerist.dz/en/article/171230#131600
https://asjp.cerist.dz/en/article/171230#131600
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منا نتددا بيمددد ع ي  ن ددد  ر من دددى اآمط منعشددد ملتا    دددا  ظهدددرط ن ددديل  منا ممدددا  لا ن عيلدددا ئلدددى ملم جددد يمط   دددرم مددد  تي    ييندددا 

ة  حسدددديلتا   ددددي نعدددد ا من ددددام   فكدددديلا نهددددي   ددددرم مدددد  تي  دددد  من ددددرا  نكددددة ي لا يينددددا  حسدددديلتا  حتدددد  ئبّددددآ اددددذ ة ملم  اّددددآ ة ئدددد

ل منيم  ملميي 
ّ
 .ملمؤ رمط من س تا ا  ح  حالا  يلا ن ست ا منع  تا ملمضيفا   رم   جيبتي    يينا  حسيلتا  ا  ملم  اّآ منذي   ث

للشةةةركة    لاةةةن عنةةةوان :أثةةةر مؤشةةةرات الوشةةةاا الداخليةةةة علةةةى الأداء المةةةالي(22-01  الصةةةفاات 0201)عمةةةر   دراسةةةة :   

  21  ال دد  10  موشورة أي مجلة  المالية  الأسواق   المجلد 0200-0211  دراسة احصائية للفترة  Saaالوطنية للتأمين

 اداف ادذم من  د   يدى ي ممدا منع  دا بدالا  ؤ درمط مننشديط منام  تدا  منيم  ملمديي  ئلدى  عد  ا منشدركا من ط تدا ن  دى الا    

(SAA). ة اذه ملمؤ درمط  ت  تدل تى اآادي بيمد خامم برندي     ا ت  م  تي   ج  ئا  SPSS.  دة نعد ا  
 

  ظهدرط من  ديل   لا كد 

من عدديط  يددى حسدد ر ملمعدديا الا  نعدد ا ملمؤ ندديط من س تددا  يددى من دد   ملم ام نددا نه ددي تددى اآ   جدديحي ئلددى منيم  ملمدديي  ن شددركا  حدد  

 .يم  ملميي حالا ن  يُس ل  ؤ ر ل اآ من عيط  ي تى اآ     س ئلى من 

   موشةورة أةي مجلةة ":أثر ا كتتاب  نسب الأداء المالي على الرخاية: لاليل لجريبي لشركات التةأمين OLAIYA, 2025, pp. 113)-( 127 .دراسة1
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ممدددا ت  تدددل منع م دددل ملمدددؤ رة حددد   و تدددا  ادددين من دددى الا  دددة  ددد    ؤ دددرمط  ينتدددا لشددد ل منعيلدددا ئلدددى لعدددتهاف ادددذه منا         

   نع  ملماين يط  ملمسي  ف  منرفط (TPE)    ج يي  من عيط ملمكتع ا(ROE)   منعيلا ئلى حس ر ملمعيا الا(ROA) من    

منرو تا  بي  ي ت تل نع  ملماين يط  ملمسي  ف  منرفدط ملمديي  يعزز  (TPE) ملميي ف   ظهرط من  يل   لا  ج يي  من عيط ملمكتع ا

ي ئ سهدديف   كددا م   ددي  ي كددي فدد نر ملمعددزز ممدد سرم  من تيندديط    ددي  تددت  ممدد خامم ن ددي ر مين ددام  بثسددا    ددا  ظهددر - يددى من ددى اآ مدد  ت 

ت عددددددالا  يم ة ملماين دددددديط  ةدددددد ط  ن دددددد  ر من ددددددى اآمط منثيب ددددددا  فضددددددل  ددددددا ة تفعدددددداآ ا ن  تيندددددديطف  ت  ددددددذ  منا ممددددددا بددددددينتآكاز ئلددددددى

ملمسي  ف  ت  تا من عيط ن عز ز منرو تا   ط م تآمح ي مما من ى اآمط ط   ا منجل ن رفط ملميي    يم ة من د    مينتزم ديط حد  

 .من   ث ملمع س  تا

  .الدراسة القياسية: 0

 يمدد ا نكددل  رح ددا  ددة  رمحددل منا ممددا   اددذم  ددة  ددة  جددل ت ستددق  اددامف منا ممددا تدد  ميمدد عينا بدديني مط من ز ددا  ملم       

 SAA      GAM   (ALLAINCEةة CAAT د   ي ممدا   در  ؤ درمط منيم  ملمديي  ئلدى    د  منئ دي   در يط من دى الا م  زملر دا)

يط     ندك ب دي  د  ل   دط من تيند2.23 – ...2منفتدآة    PANAL –DATAبيمد خامم ت  تدل بتينديط منع مدل منز  تدا ملمساعتدا

م اسددديلص بددددالا من تيندددديط  تددددا   ساعتدددا  سيمددددا حدددد  فتدددآة ز  تددددا  عت دددا     حظدددديط بك نهدددي  بتينددديط من ينددددي  لعددددرفملم ددد فرة    

) ن دد  ر    د   ت جدا  دد ث ن دي ر حدد  ادذه من تيندديط حد  بتيندديط من يندي  منعدديكة منل ظددا ملمساعتدا  منع مددل منز  تدا  حدد  نفدس 

مط منثيب ددددا   ن دددد  ر من ددددى اآمط منعشدددد ملتا (   بيلإةدددديفا ميددددى م   ددددي  ملمفيةدددد ا بددددالا ن ددددي ر مين ددددام  من ج ت دددد    ن دددد  ر من ددددى اآ 

  حتد  مدي   ميئ  ديي ئلدى . EVEIWS 13       (Badi H. Baltagi, 2023, pp. 2-3)من يندل   ادذم بيمد ع ي  منبآندي   ميحسديئي 

    نعدددددد ا  ROE  منعيلددددددا ئلددددددى حسدددددد ر ملم كتددددددا ROAمنعيلددددددا ئلددددددى من دددددد   نتددددددا ك  اددددددآمط  عدددددد س ا )   ؤ ددددددرمط مييم  ملمدددددديي  من ي

 ك   اآ تيبط ف REVمنئ ي          (LRم اعي ة 

 

  : النتائج  مناقشتها1.0

 :اختبار ارلباا بين المقاطع ال رضية لمتغيرات الدراسة1.1.0

 دددة منمدددينت  ملإحسددديلتا ملم ل دددا ن   تدددل    ادددآمط منا ممدددا      تدددت   (CDS) يُعَددداّ م   دددي  مي ت ددديط بدددالا ملمسددديطط منعرةدددتا   

منكشف ئة  ج ي ترمبط     ل بالا منع مل منسايئتا    ملمساعتاف  لشاآ ن يل    دهر مي   دي مط ملمخسّسدا نهدذم من درا 

ت دديط ئريددذ   ع دد ي بددالا  سدديطط  يددى  لّا  ددت  ملإحسددي مط ملم عدد وا تددافط  يددى  فدد  فرةددتا منعددام   ادد   ددي  دداّ  ئلددى  جدد ي م  

منا ممدددداف  يُعددددزا  نددددك  يددددى  ع   ددددا  عدددددي  ط مي   ددددي       تهددددي ملإحسدددديلتا  من ددددر مندددددذي يعكددددس  دددد ة منع  ددددا بددددالا منع مدددددل 

 
 
 .ملمع ع  اف    ضّح م  ا    ينيه اذه من  يل  بشكل  كثآ تفست 
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 : اختبار ارلباا المقاطع ال رضية1الجد ل رقم 

–BREUSCH المتغير

PAGAN LM 

PESARAN SCALED 

LM 

Pesaran Cd  

 

 المتغير  التابع

 REV 30.68    رقم ا عمال

0.00 

7.12 

0.00 

4.27 

0.00 

 المتغيرات المستقلة

 ROA 79.91ال ائد على ا  ول 

0.00 

21.91 

0.00 

8.93 

0.00 

 ROE 81.84ال ائد على حقوق الملكية 

0.00 

21.89 

0.00 

9.04 

0.00 

 LR 82.24ارة نسبة ال س

0.00 

22.01 

0.00 

9.06 

0.00 

 EVIEWS.13با عتماد على م رجات بركامج  ةالباحثمن إعداد  المصدر:

 : HSIAO(Cheng, 1986)  1986اختبار التجانس لة 0.1.0

 سددق  ددة  دداا تجددينس  ع  دديط من  دد  ر ادد  م   ددي   حسدديئي يُعدد خام حدد  ت  تددل بتيندديط من ينددل  هدداف من  Hsiaoم   ددي       

منستيسدذ  بددالا  خ  ددف منفددرمي حدد  منعت دداف مهدداف اددذم مي   ددي   يددى  عرفددا  ددي   م  ينددن منث مبددن   عددي  ط مين ددام    ايبسددا بددالا 

من حدددامط ملإحسددديلتا  م  نهدددي تخ  دددف  دددة فدددري  يدددى ي دددرف يع  دددا م   دددي  اعدددتي  ئلدددى  سي ندددا ئددداة فرةدددتيط    ينتدددا بيمددد خامم 

ن  ا ددددا ط تعددددا من  دددد  ر ملم يمدددد ف  يعدددديئا اددددذم مي   ددددي  من يحدددد  حدددد  مي  تددددي  بددددالا من  دددد  ر ملمجّ ددددط   Fيلتا م   ددددي  حسدددد

 تك ددة  ا ت د  مي  سدديي ا حد  منكشددف ئدة  دداا      ن دد  ر من دى اآمط منفري ددا     جد ي ن ددي ر  خ  فدا نكددل فدري ()ملم جدينس

 .منعت ا ملما  مالشيب     م   ف م  ك من حامط مي  سيي ا يم ل 

  Hsiao, C. (1986): كتائج اختبار التجانس لة 0الجد ل رقم 

 
 EVIEWS.13با عتماد على م رجات بركامج  ةالباحثمن إعداد  :المصدر

  منظيار ح  م  ا    ن  جينسC. (1986) Hsiao ,بيئ  يي ئلى ن يل  م   ي   

    دي  دؤيي %5 نهدي   دل  دة  عد  ا منايندا  0.00 من ين دا  F1رت اا بيلإحسيلتا ملم value) -(pت اّلا منست ا ميح  ينتا          

 يشددداآ  ندددك  يدددى  جددد ي ئ  دددا بدددالا من دددى اآمط م اي دددا ب سددديطط 1H   ددد   منفرةدددتا من ا  دددا H0  يدددى  فددد  منفرةدددتا منعا تدددا 

 تدل ادذه من تينديطف  وسدفا ئي دا يع  دا  ئ تد  يُعدا ن د  ر من دى اآمط مننعد  ن   .منا مما ملم  ث ا ح  منشر يط   ل منا مما

ن   ر من ام  بتينيط من ينل ئلى  ج  ئا  ة منفرةتيط منميمتا منة  تض ة م  ا مم خام   ح  ئ  تا من سدا ر  من ن دؤ  

 .بيلإةيفا  يى م   ي  فرةتيط منا مما ملم ع سا بيلمعي  ط  منث مبن

  بييئ  دديي ئلددى محسدديلتاF2 ا تظهددر منست ددا ميح  ينتددvalue-P  -   0.0.مكبددآ  ددة  . ،0.نهددذه ملإحسدديلتا  لعددي ي   ددة  

 نهذه ملإحسيلتاف    H1منفرا من ا ل   قبول  ئ ت      

  محسددديلتاF3  تظهدددر منست ددددا ميح  ينتددداvalue -P  رفةةةة    ئ تدددد   ددد   0.0.    دددل  دددة ...0نهدددذه ملإحسددديلتا  لعددددي ي 

 نهذه ملإحسيلتاف    H0منفرةتا منسفر ا  

 س    لا ا يك   ر فريي  يبن بالا بتينيط منا مماف ئ ت  ن 
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 لاد د النموذج الملائم لبياكات:2.1. 0

   (REV)من يبط     ميئ ي    لى ن   ر من ينل م اي ا بيلم  اآ ن سل ئ     

                                 
 حت  ت ثل 

 : REV     منئ ي     

         منعيلا ئلى مي   

 ROE منعيلا ئلى حس ر ملم كتا   

 LRنع ا م اعي ة   

   ع  ا منسيطط منعيم ح  من    ر    

  βiعي  ط ملم  اآمط من فعاآ اف    

     ملآ ي     مي   فيط ملمساعتا  section effets)-(cross ميى   را نكنهي تظل  آ ملم حظا  منة  ت في ط  ة  ركا ا

 ا نفعهيف يب ا     منفتآة منز  ت

    ملآ دددي   مي   فددديط منز  تدددا  (time effects)  ادددآ ملم حظدددا  ملمشدددتآكا بدددالا  دددركا   دددل منا ممدددا  منةددد  ت  ادددآ ئبدددآ 

 منز ةف

     حا م ااى منعش مئي حت  يشتآط فت   لا  ك لا  ع س     زئي بشكل    ي لف   

   حشكل  يص ئلى كتفتا  عي  ا مي   فيط منفري ا        ف م  تي  من    ر مننع  ئلى ط تعا بتينيط منعت ا 

ن سا ر ملمعيينا   ل منا مما  مدي   ميئ  ديي ئلدى طر سدا ملمرحعديط  .من جينس  اآ ملمر  ي بالا من حامط ملإحسيلتا

    كدة تسدنتف من  دي ر ملمعد خا ا حد  من   تدل  (Panel Data) و دي  لا من تينديط ت خدذ  دكل بتينديط بيندل .منسد را 

   ن د  ر  (FEM)   ن د  ر من دى اآمط منثيب دا (Pooled OLS)من  د  ر من ج ت د  :ثيبن ن  ينل  يدى    دا  ند من  ليعدتامن

 ف .(REM)من ى اآمط منعش ملتا

 تسا ر  ل  ة من    ر من ج ت    ن   ر من ى اآمط منثيب ا بيم خامم طر سا ملمرحعيط منس را منعيي ا    (OLS)   

بعا مينتهي   ة ئ  تا   .(GLS)من ى اآمط منعش ملتا ئلى طر سا ملمرحعيط منس را ملمع  ابي  ي يع  ا ن   ر 

من سا ر  ت    سي نا من  ي ر منث  ا بيم خامم  ج  ئا  ة مي   ي مط ملإحسيلتا ن  ا ا من    ر منكثآ     ا 

 .منذي يعكس  سيلص بتينيط منا مما بشكل  فضل

 الملائم لبياكات عينة الدراسة : لقد ر النموذج2الجد ل رقم

 REV  المتغير التابع: رقم ا عمال 

 N*T=56ئاي ملمشياامط       N= 04      T= 14  2023/2010منفتآة منز  تا    

 ن   ر مي ر منعش مئي ن   ر مي ر منثيبن من    ر من ج ت   ملم  اآمط من فعاآ ا
ROA 19.00 

 (0.02) 

8.19 

0.28 

19.00 

 (0.01) 

ROE -4.26 

 (0.52) 

-11.31 

0.07 

-4.26 

 (0.01) 

LR 0.83 

 (0.06) 

-1.00 

 (0.00) 

0.83 

 (0.47) 

 C ***-82.90 م  ا منثيبن

(0.00) 

***109.04 

(0.02) 

***(-82.22) 

(0.00) 

R-squared 0.82 0.87 0.82 

S.E.of regression 3.50 3.07 3.50 

F-statistic 82.76 57.07 82.76 

Prob (F-statistic) 0.000 0.000 0.000 

 EVIEWS.13با عتماد على م رجات بركامج ثة الباحمن إعداد  المصدر:
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  المفاضة بين النماذج الثلاثة المقدرة:1.1.0

 بدددين  سق  دددة  جددد ي   دددر فدددريي حددد  بتينددديط ئت دددا منا ممددداف   ددد    ندددك بيمددد خامم م   دددي  فيشدددر      
 
  حتددد   test)-(Fن دددا    ي

رةددتا منعددام  لا ن دد  ر من جددينس منكلدد    يمدد    ي  ندد  ي   جددا  ي   ددر فددريي ن  حددامط  تددا منا ممدداف   ددي  فدد  تفتددآا ف

منفرةتا فيشاآ  يى  ج ي فر ر فري ا بالا اذه من حامط    ي يع  زم مئ  يي ن   ر  ى ذ ملآ ي  منفري ا ح  ميئ  ي ف  لع  ا 

 .ي   م  ينن اذه منفر ر  مط يينا  حسيلتامنة  ت اي    Fنتتجا اذم مي   ي  ئلى  حسيلتا

 H0     ن   ر مين ام  من ج ت   ا  من    ر ملم يم   

 H1 ن   ر من ى اآمط منثيب ا    منعش ملتا ا  ملم يم   

   

(          )
(   )⁄

       
(        )⁄

   

 حت   لا 

 N  ر يط(ف 0.    ثل ئاي منفرمي )ح  حين  ي  

 T  م ا(ف 10ط   منع ع ا منز  تا ملمستآحا ح  منا مما )ح  حين  ي   ت ثل 

  K   ئاي ملم  اآمط م اي جتا ح  من    ر ح  حين  ي نا  ي    اآ  ع سل  محاف   

 R2FEM ثددل  عي ددل من  ا ددا ملمضدديئف مي حدد  ظددل فرةددتا منعددام   حدد  اددذه م  ينددا ادد  ن دد  ر بددا لا   ددر  ي ن دد  ر    

 . )R2FEM= (0.82من جينس منكل    

 R2PRM  ثددددل  عي ددددل من  ا ددددا ملمضدددديئف ن   دددد  ر من اددددآ  ستددددا  ي حدددد  ظددددل منفرةددددتا منعكعددددتا  حدددد  اددددذه م  ينددددا ادددد    

 (فR2PRM  =0.87ن   ر من ر منثيبن )

  ئ دا تا تدق  ددين لا فيشدر لعاددي ن دي  ت ددا فيشدر ملم عد وا Fc=6.532ف2     ددي ميحسديلتا ملمجا نددا فسدا ب  ددن،Ftab 

  لا ا يك   ر فريي ة ة بتينيط منعت اف  نس   %0نرف  منفرةتا منسفر ا ب ع  ا  ع   ا     ئ ت 51) = (3,

 اختبار لاد د كوعية الأثر: -

  اختبارHAUSMAN: 

ح  ت  تل بتينيط من ينل ن  ا ا من    ر مننع  بالا ن   ر من ى اآمط   (Hausman Test)يُع خام م   ي  اي م يلا

لتا    نك  ة     ف ص  اا  ع   ا منفر ر بالا تسا رمته يف ففي حي   ج ي فر ر منثيب ا  ن   ر من ى اآمط منعش م

 مط يينا  حسيلتا      تفضتل ن   ر من ى اآمط منثيب ا    ي   م ن  تكة اذه منفر ر  ع   ا  فتُعا ن   ر من ى اآمط 

  نتتجا اذم مي   ي   ين يي   .منعش ملتا  كثآ     ا  كفي ة ح  من سا ر

H0   ن   ر من ى اآمط منعش مئي ا  ملم ل   

H1    ن   ر من ى اآمط منثيب ا ا  ملم ل   

  Hausman : كتائج اختبار1الجد ل رقم 

 
 .12EVIEWSبا عتماد على كتائج  ةالباحث: من اعداد المصدر

  يى  خرجديط برندي        
 
  ن حد   لا  ت دا  حسديلتا  Test (Hausman(   وييئ  ديي ئلدى م   دي  ا مد يلاEViews 13ممت ييم

 و دي   ئلدى  ندك   د     د    .0.05ئ دا  عد  ا  ع   دا  7.81  دل  دة منست دا م  ا نتدا ملمسداّ ة بدد  18.78تروتدط ملم عد وا - ديي

درة  من در منفدرييف  ئ تد    كد لا من  د  ر مننعد  ن تينديط  ئت دا منفرةتا من ا  ا منة  تفتدا ب جد ي م ت ديط بدالا ملم  ادآمط ملمفعّا
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دي   ازاديف  .منا مما ا  ن   ر من ر منثيبن م  يب   ك ي  ؤ ا  نك م تفين  عي ل من  ا ا    ي  ا  ئلى  لا نكل  ساط ) دركا(   در 

 : يعرا م  ا    ينيه ن يل  من ى اآمط منثيب ا ن     ر نكل  ركا تى الا

 شركة لأمينكتائج التأثيرات الثابتة للنموذج لكل  :1الجد ل رقم 

 الأثر ةالشرك

CAAT 7.722405 

SAA 10.68920 

GAM -9.258472 

Alliance -9.153132 

 EVEIWS13با عتماد على م رجات بركامج  ةالباحثمن إعداد  المصدر:

بدالا من در بدالا  در يط من دى الا   دل منا ممدا   در منفدريي منثيبدنن ح   ة     م  ا   منعيبق   لا ا يك م د  ف حد  من     

ئلدى  ،2ف.1   22ف2  ب سدام      CAAT    SAAمنثيبدن ملم جد   مي در منثيبدن منعدين   حتد  تد  لسد تل   در م جديحي حد   دل  دة 

 .ئلى من  مي   -2010-     2020- اذم ب سام      GAM  َ  ALLAINCEمن  مي   م ر مين  ح   ل  ة 

 )Fixed Effects Model(لقييم كموذج التأثيرات الثابن 1.1.0

ت الا  لا من    ر ملم يم  ا  ن   ر من ى اآمط منثيب ا  ة     ن يل  مي   ي مط منعيبسا   و دي  ئ تد    كدة ك يبدا  عييندا    

 من    ر بينشكل من يي  

      1.00    8.19    11.31             

 دي:التقييم ا قتصا 

  ة     ن يل  تسا ر ن   ر من ر منثيبن ملما نا ح  ملمعيينا منعيبسا تبلا  لا  ي  ل      

   ادآ  ع   دا  دط   د  منئ دي  نهدي ئ  دا ئكعدتا      منعيلا ئلى مي د    ع  ا REV   منعيلدا ئلدى حتد  ئ دا ز ديية

 ف %ف11.31  بدددددددد REVيى نفسيلا     منئ ي   متؤيي  %1 بدد     مي    

   نهدي ئ  دا   ج دا  ادآ  ع   دا  دط   د  منئ دي      منعيلا ئلدى حسد ر ملم كتدا ع  اREV   منعيلدا حتد  ئ دا ز ديية

 ف %فREV  8.19يى ز يية     منئ ي   متؤيي  %1 بدد     ئلى حس ر ملم كتا

   نع ا م اعي ة ع  اLR    نهي ئ  ا ئكعتا   ع   ا  ط     منئ يREV   نع ا م اعي ةحت  ئ ا ز ييةLR  1 بدد% 

 ف %ف1.00بدددددددد   REVسيلا     منئ ي  سيى ن متؤيي 

 :التقييم ا حصائي 

  87  ضح  عي ل من  ا ا  لا% R2=   ميئ ي  ح       اذم يعا   لا ملم  اآمط م  ي  اREV يم ل من    ر   ت  اي

  ت سش نع ا   ت ا تا ل ة ة اي ش م ااىف ي ت  اي ب   اآمط من    ر ملمفعر     نع ا جتاة 

 ( يشاآ م   ي  فيشرFISHER يى ملمع   ا منكل  ن     ر ئ ا  ع  ا  )ي يعا   لا ملم  اآمط من فعاآ ا ككدل نهدي %0   

  ك ددددددي ت  ددددددح ن ددددددي  ددددددة  دددددد   م   ددددددي  مدددددد  ينن REVمنسددددددا ة ئلددددددى تفعدددددداآ من  اددددددآ م  ي ددددددل حدددددد  ملم  اددددددآ من دددددديبط   دددددد  ميئ ددددددي  

(STUDENT)   نع ا م اعي ةلا ملم  اآ من فعاآيLR   ف5%ن  يينا  ع   ا ئ ا  ع  ا منثسا 

 ملع لا –لشاآ ن يل  م   ي  ي  والا (DW)     يى  ج ي م ت يط  ملي بالا من اي     ي يعكس ئام 10ف1  منة  ب  ن  ت   

ن يحتددددا منستيمددددتا      تددددا ممدددد س نتا من دددد مت ف   تآتدددد  ئلددددى  نددددك ئددددام ملعددددير  سدددداّ مط ملمعددددين    ادددد   ددددي ُ ضددددعف  ددددة م

ي  من دددر مندددذي يعددد ا   مئ  ددديي  من  ددد  ر ملمسدددا ف  و دددي   ئ تددد   يُعدددا ن ددد  ر من يندددل منعددديكة ملمعددد خام  ادددآ   لددد   حسددديلت 

ي  ط  سيلص من تينيط  ب ي يع   ب سا ر منع  ا ئلى ملما الا منسساآ  منا  ل بشكل  ير  .ن ي ر  كثآ ت مفس 

  ( panal ardlلين القصير  الطويل )كموذج الباكل الد ناميكي لقد ر ال لاقة أي الأج0.0

     : . استقرار السلاسل الزمنية  اختبار جذ ر الوحدة لبياكات الباكل1.0.0

تس ضذ  ملم   تا منستيمتا منع ت ا  لا   ا  من يح     ل منشر ن ح  ئ  تا من سا ر  من  سق  ة  ج ي ئ  ا تكي دل    

عددداّ  شدددك ا ئدددام ميمددد سرم  ا  دددة  بدددرز من  دددا يط  .نا ممدددا  بف دددص ممددد سرم  ا منع مدددل منز  تدددا شدددتآك بدددالا    ادددآمط م
ُ
 ل

https://www.allianceassurances.com.dz/
https://www.allianceassurances.com.dz/
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تند     (Spurious Regression)ملم   تدا منةد   دا لعتدآا من  د إ     لا   فدي  م   ي ادي  دؤيي  يدى م  سد   ئلدى ن دي ر زملفدا

سددام ت      ددؤيي  يددى ممدد ن يجيط  ضدد  ا ي لعكددس ط تعددا ئنهددي  عددي  ط    اّددزة   اددآ فعّينددا    ددي  فسددا من  دد  ر منستيسددذ   

 فمنع  ا م  ستستا بالا ملم  اآمط

 م   ي  جذ  من حاة ن تينيط من ينل :0الجد ل رقم 

 الباكل الوحدة لبياكاتكتائج اختبار جذر 

 التابع  المتغير المستقل المتغير 

 REV ROA ROE LR ملم  اآمط

LLC-2002) Levin, Lin et Chu ) ؛ 
 1.10- 4.96- 0.35- 1.21  ع  ا مي   ي  ملمع  ا 

 0.13 0.00 0.36 0.88 منست ا ميح  ينتا

 5.11- - 6.71- 7.81-  ع  ا مي   ي  منفرر من   

 0.00 - 0.00 0.00 منست ا ميح  ينتا

IPS-2003) Im, Pesaran et Shin ) 
 

 ملمع  ا 

 0.01- 2.27- 0.97 1.88  ع  ا مي   ي 

 0.49 0.00 0.83 0.97 ميح  ينتا

 3.12- - 3.93- 3.99-  ع  ا مي   ي  منفرر من   

 0.00 - 0.00 0.0 ميح  ينتا

ADF 

 9.58 18.57 2.76 0.55  ع  ا ي   ي  ملمع  ا 

 0.29 0.00 0.94 0.99 ميح  ينتا

 23.82 - 21.17 4.64-  ع  ا مي   ي  منفرر من   

 0.00 - 0.00 0.00 ميح  ينتا

PP FISHER X2 
 13.03 35.36 21.82 2.46  ع  ا مي   ي  ملمع  ا 

 0.11 0.00 0.00 0.96 ميح  ينتا

 38.60 - 42.69 4.60-  ع  ا مي   ي  منفرر من   

 0.00 - 0.00 0.00 ميح  ينتا

 I(1) I(1) I(0) I(1) ي جا من كي ل

  EVEIWS13لى م رجات بركامج:با عتماد ع ةالباحث: من إعداد المصدر

   وييئ  دديي ئلددى مي   ددي مط ميمدد سرم  ا م   ددي  جددذ  من حدداة ن تيندديط من ينددل  EVEIWS.13 ددة  دد    خرجدديط برنددي            

لددا منعيك دي  لا بدديت  ملم  ادآمط ملمعدد س ا ) I(0)ممد سر حدد  ملمعدد  ا      ئلددى حسد ر ملم كتددا منعيلددا-ن حد   لا ملم  اددآ ملمعد سل 

    I(1)  ممدد سرط   ضددي بعددا   ددذ منفددرر من   (  rev ملم  اددآ من دديبط )   دد  منئ ددي    LRنعدد ا م اعددي ة       ئلددى مي دد   

 ف PEDRONI ئ ت  نسر ب ج ي تكي ل بالا من تينيط     لإ  يط  نك مي   ميئ  يي ئلى م   ي  من كي ل ملمتزم ة ن تينيط من ينل

 0.0.0تاامن لبياكات الباكل :. علاقة التكامل الم 

شداآ ئ  دا من كي ددل ملمشدتآك حدد  بتينديط من ينددل       
ُ
 يددى  جد ي ئ  ددا ت مزنتدا ط   ددا منجدل بددالا  (Panel Cointegration) ل

 ج  ئا  ة ملم  اآمط مي  سيي ا ئبآ ئاي  ة من حامط ملمساعتا ) ثدل مندا      منشدر يط(   د   فتدآة ز  تدا  عت دا  

دي ئلدى ملمداا منا  دل       لا اذه ملم   اآمط  ا تك لا  اآ  ع سرة ح   ع   يتهيف  يعا   نك  لا اذه ملم  اآمط ت  درك  ع 

 .ب ت   ؤيي  ي من رمف  ساآ منجل ئة من  مزلا  يى تص ت   ب ر   منز ة
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تا    ي يع    يُع خام من كي ل ملمشتآك ح  بتينيط من ينل نا    سيلص منع مل منز  تا  من تينيط ملمساع        

ي  ي     م   ي ه بيم خامم م   ي مط  ثل م   ي  بتا  roniب   تل  كثآ ي ا ن ع  يط مي  سيي ا ط   ا منجل    ين  

(Pedroni)  م   ي  Kao. 

   للتكامل المشتركPEDRONI: كتائج اختبارات 5الجد ل رقم                                .

 p_v ميح  ينتا    ي  ع  ا مي  من    ر ملمسا 

 ملمشتآكا ( ) ع  ا مين ام  منذملي  (WITHIN-DIMENION)من عا منام ل  

Panel V-statistic 3.92- 0.00 

Panel RHO –statistic -2.81 0.00 

Panel PP-statistic -2.25 0.00 

Panel ADF-statistic -0.59 0.00 

 between- dimensionمن عا من تا  

Group RHO-statistic -0.03 0.51 

Group PP-statistic -2.93 0.00 

Group ADF-statistic -2.32 0.00 

  EVEIWS13با عتماد على م رجات بركامج: ةالباحثمن إعداد  المصدر:

   لم  اآمط منا مما PEDRONI ن يل  من كي ل ملمشتآك ي   ي مط 

           ن ددديل  م   دددي مط  جدددللشددداآPEDRONI (   دددس م   دددي مط م  تدددن  جددد ي تكي دددل 0. دددل ملمشدددتآك ئلدددى  جددد ي )ن  كي

-between)(  ي الا بين عا من تا  )3. م   ي  ة ) WITHIN-DIMENION)م   ي مط  ي ا بين عا منام ل   3. شتآك  

dimension وين ددديي   ددد     ددد    جددد ي0  ئلدددى  لا  ت دددا مح  دددي  ملمسددديح  نصحسددديلتا م اي دددا بكدددل م   دددي    ددد ر  دددة   % 

   ROEمنعيلددا ئلددى حسدد ر ملم كتددا       منعيلددا ئلددى مي دد    ئ  ددا تكي ددل  تددزم ة بددالا  ؤ ددرمط منيم  ملمدديي  ملم ثددل حدد  )

 فREVملم  اآ من يبط     منئ ي   (  LRنع ا م اعي ة

 درجة لكامل المتغيرات:2.0.0

    نك  (I(2)) تك لا ي جا تكي  هي  ة ملمرت ا منثينتا يى من  سق  ة مم سرم  ا ملم  اآمط  ة يلا  ي  Bellomiمهاف م   ي      

من يتجا ئة م   ي    F    لا  ج ي    اآمط  ة منا جا منثينتا    ط   كينتا تفعاآ ن يل   حسيلتا .ن ج     اي  من سا ر

Persaran et al. (2001) لا بشكل ص ت ف  حعا  جرم  م   ي  ميم سرم  ا  ك ي   ضح م  ا    ينيه   ت الا : 

 : كتائج اختبار درجة التكامل لمتغيرات الدراسة 8الجد ل رقم 

  EVEIWS13با عتماد على م رجات بركامج: ثةالباحد من إعدا المصدر:

 لقد ر  لاليل كموذج الباكل الد ناميكي 1.0.0

   نع ا ROEمنعيلا ئلى حس ر ملم كتا       منعيلا ئلى مي     ) بعا ي ممت ي نا جا تكي ل ملم  اآمط ملمع س ا            

 ملم ض ا ح  م  ا   نا جا من كي ل   (I(0) ) I(1)ة  تكي  ن ح  منا جا   منREV ملم  اآ من يبط     ميئ ل (  LRم اعي ة

 POLED .ب مماا     تا  مط ملمج  ئا ملما جا  REVمنئ ي      ن     ر  PANAL-ARDL) ئ ت  م ف نس م ب سا ر 

MEAN GROUP    

  من    ر من ثل  ة بالا من  ي ر ملمخ ي ة ا  من    رArdl (1.1.1.1) Panalم بيم ع ي   عتي     اذ(AIC) حت  ت  تسا ر  

(   ادذم POLED MEAN GROUP)ئدة     تدا  مدط ملمج  ئدا ملما جدا panal dynamic منع  ا ن  د  ح ن يتدل مندا  ي تكي  

 يى حا تص ت  م ااى  نلأج الا منا  ل  منسساآ بيلإةيفا 

 ي جا من كي ل At 1érdifference   ئ ا منفرر من    At level ئ ا ملمع  ا  ملم  اآمط

REV ع سر   اآ  ع سر  I(1) 

ROA ع سر   اآ  ع سر  I(1) 

ROE ع سر  - I(0) 

LR ع سر   اآ  ع سر  I(1) 
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 panal –ardl pmg  (1.1.1.1) : كتائج لقد ر النماذج9الجد ل رقم 

 
 3EVEIWS1با عتماد على م رجات بركامج ة الباحث: من إعداد لمصدرا

 التاليل أي الأجل الطويل:

  مط ملمج  ئا ملما جا  PMG ظهرط ئ  تا من سا ر بار سا   

   ع   ددددا  دددط   دددد  منئ ددددي  ا نهدددي ئ  ددددا   ج دددد     منعيلددددا ئلددددى مي دددد    ع  دددا REV   منعيلددددا ئلددددى حتدددد  ئ دددا ز دددديية

   يعكدددس ادددذم من دددر ملإ جددديحي مندددا   ملم ددد  ي  %ف7.02بددددددددددد   REVيدددى ز ددديية   ددد  منئ دددي   مدددتؤيي  %1 دددددب     مي ددد   

ك ددي   كددة تفعدداآ اددذه  نكفددي ة ممدد خامم من دد   حدد  لعز ددز  ددا ة منشددركا ئلددى ت نتددا ملم تعدديط  ت مددتط  يئدداة ملإ ددرميمط 

 دد     ت ظتددف ملمدد م ي بشددكل  كثددآ فيئ تددا   ددي  دد عكس حدد  من تتجددا  ددة  دد   ت عّددة منيم  منتشدد تل     فددط  ري ي ددا من 

ن دددد  مننشدددديط من جددددي يف  تؤكددددا اددددذه من تتجددددا ئلددددى منا تددددا ميمددددتآمتتجتا لإيم ة من دددد   بكفددددي ة ك ددددا ل  ميسددددذ  نز دددديية 

ط  جد   لا يعدت ا  يدى ت عّدة لشد تل  حستسدي  نديس  يدى  جدرم م  ROAملم تعديط   دط ةدر  ة  رمئدية  لا منرفدط ملمعد امم ندد

 .  يم تا  ا لعاي  ؤ رمط  ض  ا ئلى ملماا منا  ل

 نهدي ئ  دا   ج دا  ع   دا  دط   د  منئ دي       ع  ا  منعيلا ئلى حس ر ملم كتداREV   حتد  ئ دا ز ديية منعيلدا ئلدى

   ملمهدد     يعكددس اددذم من در ملإ جدديحي منددا %ف3.08بدددددددددد    REVيددى ز ديية   دد  منئ ددي   مددتؤيي  %1بدددد      حسد ر ملم كتددا

نرفددددط  ري ي ددددا حسدددد ر ملم كتددددا حدددد  لعز ددددز منسددددا ة من  يفعددددتا ن شددددركا  ت مددددتط ط دددد    تعيتهددددي      لا ت عددددة منعيلددددا ئلددددى 

دي  دي يعكدس كفدي ة حد  ممد خامم ملمد م ي ملمينتدا ن  عديا الا ن  ستدق   درميمط  ةديفتا  ب دي  تآتد  ئ تد   حسد ر ملم كتدا  ين  

ذه من تتجددا ئلددى  ا تددا متيمدديط من    ددل منر ددتا   يم ة   س ملمددي  ب ددي   سددق يئدد  من  دد  حدد  مننشدديط من جددي يف  تؤكددا ادد

 .من  مزلا بالا منعيلا  ملمخيطر  نض يلا مم ام ا من  عة ح  منيم  ملميي 

 ع  ا  نع ا م اعي ة LR    نهي ئ  ا ئكعتا   ع   ا  ط     منئ يREV  حت  ئ ا ز يية نع ا م اعي ةLR   1بدد% 

   يعكس اذم من ر منع ب  منا   ملم   ي لمع  ا م اعديلر حد  من دى اآ  %ف0.70بدددددددد    REV    منئ ي   يى نفسيلا متؤيي 

ي حددد  متيمددديط ميك  دددي    يم ة  ئلدددى  يم  ملم تعددديط      لا م تفدددين نعددد ا م اعدددي ة  دددا يعكدددس ز ددديية حددد  ملماين ددديط    ةدددعف 

 ة ئلى ت ستق   رميمط  ةيفتاف  لشداآ ادذه من تتجدا  يدى  لا مند  ك  ملمخيطر   ي  ؤيي  يى مم نزمف ملم م ي  تس تص منسا

ي حد  يئد     ميمدت 
 
ح  نع ا م اعي ة  ئبآ ت عالا متيميط منتععاآ  ميك  ي   تا  ر  مينت   يم ة ملمخيطر    ثل ئي  

 .ن       منئ ي   ت عالا منيم  ملميي  منكل 

 حد لصحيح ال طأ: 

 ع   دا منع  دا  منجدل منا  دل        ادذم   دي يعاد  %0 ع د ي  مدين  ئدة   Ecm = - 0.52  ي حدا تصد ت  م اادى يعدي        

(  ملم  ادآ من ديبط )   د   LRنعد ا م اعدي ة        منعيلدا ئلدى من د   بالا ملم  اآ من يبط       منئ ي     ؤ درمط نيم  ملمديي  )

   رتالا ئلى من دل حةدي يعد ي نست  د  من  مزنتدا حد  ملمداا من عتدا بعدا   در  ف  حع ي ة   را يع  رر من    ر ح مي(  revمنئ ي  

 .منسا ا ح  منا مما
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 التاليل أي الأجل القصير  

        ع   دددا  دددط   ددد  منئ دددي   نهدددي ئ  دددا   ج دددا      ع  دددا  منعيلدددا ئلدددى مي ددد REV   حتددد  ئ دددا ز ددديية منعيلدددا ئلدددى

حد  منجدل منسسداآ  يعكدس ادذم من در ملإ جديحي حد   % ف2.82بددددددددد    REVي  يدى ز ديية   د  منئ د مدتؤيي  %1بددد      مي د   

منجددل منسسدداآ منددا   ملم ي ددر ن  عددالا كفددي ة ممدد خامم من دد   حدد  ت فاددز ن دد  ملم تعدديط      لا منرفددط منعددريط ن عيلددا ئلددى 

ددي ئلددى  من دد    ين ددي  ددي  ندد   ئددة ت عددالا ميمدد     منتشدد تل  ن  دد م ي  ت ظتددف من دد   بكفددي ة  ئلددى   ددي  دد عكس   جيب 

ملإ رميمطف  لشاآ اذه من تتجا  يى  لا ت عالا  يم ة من      كة  لا   سدق  كيمد      مدا ئلدى  عد  ا   د  منئ دي  

حةي ح  منفتآمط منز  تا منسساآة   ط ةر  ة منع ل ئلى ممد ام ا ادذه ملمكيمد  ئبدآ ممدتآمتتجتيط لشد ت تا  ممدتث ي  ا 

 .ط   ا من ا

   اآ  ع   دا  دط   د  منئ دي  نهي ئ  ا ئكعتا     ا  منعيلا ئلى حس ر ملم كتا   ع REV   حتد  ئ دا ز ديية منعيلدا

 يعكدس ادذم حد  ميجدل منسسداآ     %ف59 .6بددددددددد    REVيدى نفسديلا   د  منئ دي   مدتؤيي  %1بددد      ئلدى حسد ر ملم كتدا

جهدديط  يم  ددا     ينتددا تركددز ئلددى لعظددت  منعيلددا ن  عدديا الا ئلددى حعددي  من ددر منعدد ب  حدد  منجددل منسسدداآ مح  ددي   جدد ي ت  

من  مدط حدد  ملم تعدديط   ثددل تس ددتص من د       فدد  من فسدديط ميمددتث ي  ا    ددي  ددا   دا  ددة  ددا ة منشددركا ئلددى ت ستددق 

لدددى ممدددتآمتتجتيط ن ددد  حددد  ملإ دددرميمطف  لشددداآ ادددذه من تتجدددا  يدددى  ا تدددا ملم مزندددا بدددالا ت ستدددق منعيلدددا ن  عددديا الا  ملم يفظدددا ئ

 .من    منتش تل   نض يلا ئام من   تا بىيم  ملم تعيط  سيبل  كيم   ساآة منجل ح   ؤ رمط منرو تا

 ع  دا  نعد ا م اعدي ة LR    نهدي ئ  دا ئكعدتا   ع   دا  دط   د  منئ ديREV  حتد  ئ دا ز ديية نعد ا م اعدي ةLR   بددد

   يعكس اذم من در منعد ب  مندا   ملم د  ي لمعد  ا م اعديلر حد   %ف510.بدددددددد    REVيى نفسيلا     منئ ي   متؤيي  1%

ي حدد  متيمدديط ميك  ددي   من ددى اآ ئلددى  يم  ملم تعدديط      لا م تفددين نعدد ا م اعددي ة  ددا يعكددس ز دديية حدد  ملماين دديط    ةددعف 

   يم ة ملمخيطر  

 دراسة ال لاقة السبلية لبياكات الباكل:1.0.0

بىندد   مدد     حسدديئي يُعدد خام ن  ا ددا  ددي   م  ينددن منسددت   (Granger Causality Test) ئددرف م   ددي  مدد  تا  رمنجددر

 عّددة  ددة  Xمنعدديبسا لم  اددآ  عددالا لعدديئا حدد  من ن ددؤ بسددت     اددآ ي ددرف  حع ددي ة   ددرا    م  ينددن ملمع   دديط ملميةددتا لم  اددآ 
ُ
ت

جدرف  يُعد ع ل ادذم مي   دي  ئلدى نادير  ممدط حد   فق  فهد م  رمن Y ”يع  “ُ سي   ن   X  فإلا Yمنسا ة ئلى من ن ؤ بيلم  اآ 

ت  تل منع مل منز  تا   ي ا ح  منا مميط مي  سيي ا  ن كشف ئة متجيه منع  يط منع  تا بالا ملم  اآمط  ي لا  لا 

 .يعا   نك  ج ي ئ  ا م  تا حستستا بيلمعاي من س تاي  بل م  تا تن ؤ ا  حسيلتا
 ranger Cousality testGالسبيبة  اختبار  10 :الجد ل رقم

 
 3EVEIWS1با عتماد على م رجات بركامج  ةالباحث: من إعداد المصدر

من    تظهر ن يل  ي مما منع  تا ئلى  ع  ا ملم  اآمط ملما  ما  ج ي ئ  ا م  تا ح  متجياالا بالا  عا  منعيلا ئلى       

ROA منئ ي    والا    REV ف% 0 اذم ئ ا  ع  ا  ع   ا 
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 المة :.خ2

   دددح   دددي مددد ق  لا  اددددين من دددى الا   ثدددل  حددددا ملم ر ددديط منميمدددتا ن نشدددديط مي  سدددييي  لمدددي  دددد فره  دددة ح ي دددا  ينتددددا         

م   ممدد سرم  مج  ددي   يعدده يلا حدد  يئدد  من   تددا ملمعدد ام اف   ددا  ظهددرط ملمعاتدديط  لا منيم  ملمدديي  نشددر يط من ددى الا يشددكل  ؤ ددر 

دددددي ئلدددددى كفي تهدددددي منتشددددد ت تا   دددددا تهي ئلدددددى   مجهدددددا ملمخددددديطر  ت ستدددددق من  ددددد      يعكدددددس  ددددداا نجيحهدددددي حددددد  لع ئدددددا ملمددددد م ي  ج ار  

 ت ظتفهي بفعينتا نض يلا ميم  رم  ا  ملم يفعا ح  منع ر  ك ي ت الا  لا ت عالا منيم  ملميي  ي  س سر ئلى من  يل  ملم يم تا 

دددي بع م دددل  ؤمعدددتا  مددد  تا لشددد ل كفدددي ة ملإيم ة   جددد ية م ادددا يط من ى تنتدددا   ي جدددا منشدددفيفتا حددد  ف عدد   بدددل  دددرت ط   ض 

  ة  دّ   فدإلا لعز دز ملمد  ة ملمينتدا  ملإيم ة منر دتاة ندر س ملمدي  يشدك لا  كادزة  ميمدتا نضد يلا ممد ام ا  در يط  .بيئا منع ر 

 .من ى الا  ي  اي ح  ت ستق ميم سرم  مي  سييي

  نشددر يط من ددى الا م  زملر ددا   ا دد    دد حيط اتك تددا  لشددريعتا تهدداف  و ددي   ئلددى  نددك    كددة منسدد    لا تادد  ر منيم  ملمدديي    

 يى  فط  ع  ا منكفي ة  م   ك ا   تفعتل ينتيط منر يبا  من ستت  ملمع  ر  ب ي يعزز  ا ة اذم منساين م  ت ي ئلدى   مك دا 

 ا من  اآمط مي  سيي ا  ملمينتا م  ا ثا  ملمعيا ا بفعينتا  كبآ ح  يئ  مي  سيي من ط

 . لاليل النتائج  اختبار صحة الفرضيات:1

(   دددددس م   دددددي مط م  تدددددن  جددددد ي تكي دددددل 0.ن  كي دددددل ملمشدددددتآك ئلدددددى  جددددد ي ) PEDRONIم دددددي ط    ددددد  ن ددددديل  م   دددددي مط         

 -between)(  ي دالا بين عدا من تاد  )3. م   دي  ة ) WITHIN-DIMENION)م   دي مط  ي دا بين عدا مندام ل   3. شدتآك  م 

dimension وين ديي   د     د    جد ي ئ  دا 0  ئلى  لا  ت ا مح  ي  ملمسيح  نصحسيلتا م اي ا بكل م   ي     ر  دة   %

   نعدددد ا ROEمنعيلددددا ئلددددى حسدددد ر ملم كتددددا       منعيلددددا ئلددددى مي دددد    ل حدددد  ) ثددددة بددددالا  ؤ ددددرمط منيم  ملمدددديي  ملمتكي ددددل  تددددزم 

 فREVملم  اآ من يبط     منئ ي   (  LRم اعي ة

    رقم ة بين مؤشرات الأداء المالي على القائل على  جود علاقة لكامل مشتركهو ما ي ني صحة الفرض الأ ل

 0202 - 0222الأعمال شركات التأمين الجزائرية _ للفترة 

 لقد ر  لاليل كموذج الباكل الد ناميكي 

  من    ر من ثل  ة بالا من  ي ر ملمخ ي ة ا  من    رArdl (1.1.1.1) panal  اذم بيم ع ي   عتي   (AIC) حت  ت  تسا ر  

(   ادذم POLED MEAN GROUP)ئدة     تدا  مدط ملمج  ئدا ملما جدا panal dynamic منع  ا ن  د  ح ن يتدل مندا  ي تكي  

 يى حا تص ت  م ااى  نلأج الا منا  ل  منسساآ بيلإةيفا 

  التاليل أي الأجل الطويل

   ع   ددددا  دددط   دددد  منئ ددددي  ي ئ  ددددا   ج ددددا نهددد     منعيلددددا ئلددددى مي دددد    ع  دددا REV   منعيلددددا ئلددددى حتدددد  ئ دددا ز دددديية

   يعكس ادذم من در ملإ جديحي مندا   ملم د  ي نكفدي ة  %ف7.02بدددددددد   REVيى ز يية     منئ ي   متؤيي  %1 بدد     مي    

ك ي   كة تفعاآ اذه من تتجا  ة   رميمط مم خامم من    ح  لعز ز  ا ة منشركا ئلى ت نتا ملم تعيط  ت متط  يئاة ملإ 

 دد   ت عّددة منيم  منتشدد تل     فددط  ري ي ددا من دد     ت ظتددف ملمدد م ي بشددكل  كثددآ فيئ تددا   ددي  دد عكس حدد  ن دد  مننشدديط 

من جددددي يف  تؤكددددا اددددذه من تتجددددا ئلددددى منا تددددا ميمددددتآمتتجتا لإيم ة من دددد   بكفددددي ة ك ددددا ل  ميسددددذ  نز دددديية ملم تعدددديط   ددددط 

 جدد   لا يعددت ا  يددى ت عّددة لشدد تل  حستسددي  ندديس  يددى  جددرم مط   يمدد تا  ددا   ROAمئددية  لا منرفددط ملمعدد امم ندددةددر  ة  ر 

 .لعاي  ؤ رمط  ض  ا ئلى ملماا منا  ل

 نهدي ئ  دا   ج دا  ع   دا  دط   د  منئ دي       ع  ا  منعيلا ئلى حس ر ملم كتداREV   حتد  ئ دا ز ديية منعيلدا ئلدى

   يعكدس ادذم من در ملإ جديحي مندا   ملمهد  نرفدط  %ف3.08بدددددددد   REVيى ز يية     منئ ي   متؤيي  %1بدد      حس ر ملم كتا

 ري ي ددددا حسدددد ر ملم كتددددا حدددد  لعز ددددز منسددددا ة من  يفعددددتا ن شددددركا  ت مددددتط ط دددد    تعيتهددددي    ب ددددي  تآتدددد  ئ تدددد  يئدددد  من  دددد  حدددد  

ل منر ددددتا   يم ة   س ملمددددي  ب ددددي   سددددق من دددد مزلا بددددالا مننشدددديط من جددددي يف  تؤكددددا اددددذه من تتجددددا ئلددددى  ا تددددا متيمدددديط من    دددد

 .منعيلا  ملمخيطر  نض يلا مم ام ا من  عة ح  منيم  ملميي 
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 ع  ا  نع ا م اعي ة LR    نهي ئ  ا ئكعتا   ع   ا  ط     منئ يREV  حت  ئ ا ز يية نع ا م اعي ةLR   1بدد% 

   يعكددس اددذم من ددر منعدد ب  منددا   ملم دد  ي لمعدد  ا م اعدديلر حدد  من ددى اآ  %ف0.70بدددددددددد   REVيددى نفسدديلا   دد  منئ ددي   مدتؤيي 

ي حدددد  متيمدددديط ميك  ددددي    يم ة  ئلددددى  يم  ملم تعدددديط      لا م تفددددين نعدددد ا م اعددددي ة  ددددا يعكددددس ز دددديية حدددد  ملماين دددديط    ةددددعف 

اذه من تتجا  يى  لا من  ك  ح  ملمخيطر   ي  ؤيي  يى مم نزمف ملم م ي  تس تص منسا ة ئلى ت ستق   رميمط  ةيفتاف  لشاآ 

 نع ا م اعي ة  ئبآ ت عالا متيميط منتععاآ  ميك  ي   تا  ر  مينت   يم ة ملمخيطر  

 :حد لصحيح ال طأ 

   مندذي يع  ددا ئلدى  ددتي ا ملم  اددآمط  (ECM)كمةوذج لصةةحيح ال طةةأ د   تسددا ر منع  دا  سدداآة منجدل بيمدد خامم         

   ضدح بست ا فر  هي  ة منا جا من ي
 
 تفعداآ ي

 
ى   ط  ي مر حداّ تصد ت  م اادى ملم دى ر بفتدآة  محداة فسدط ب  دف     ادآم

مرئا ئ ية مي   يط  ساآة منجل  يى  عي  من  مزلا ح  منجل منا  لف فإ م  يلا  عي دل تصد ت  م اادى  م   دي ة مدين ا 

 باينا  ع   ا ئ ا  ع  ا 
 
نتدا ط   دا منجدل بدالا ملم  ادآمط  ك دي لعكدس   فهذم  ا  ئلى  ج ي ئ  دا ت مز 0.ف.  ص  وي

 لا حداّ تصدد ت    ECMمنست دا ملما سدا نهددذم ملمعي دل مددرئا ممد عيية من دد مزلا بعدا حدا ث  ددا اف   دا بتّنددن ن ديل  ن دد  ر

%    دي  ؤكدا  جد ي ئ  دا ط   دا منجدل بدالا ملم  ادآ 0   ا   عي ل مين    ع  ي ئ ا  ع  ا  = ECM–0.52م ااى ب غ 

 و دي   ئلدى  ندك  فدإلا   .(LR   نعد ا م اعدي ة ROA  منئ دي (   دل  دة  ؤ درمط منيم  ملمديي  )منعيلدا ئلدى من د   من يبط )  د

 .يم عيية  ت   من  مزنتا ح  ملماا منا  ل بعا حا ث  ي  ا ا فترلين بمنيتينمن    ر    ير  يى  ي  سي   

  التاليل أي الأجل القصير

حتدددد  ئ ددددا ز دددديية منعيلددددا ئلددددى   REV ع   ددددا  ددددط   دددد  منئ ددددي  نهددددي ئ  ددددا   ج ددددا       ع  ددددا  منعيلددددا ئلددددى مي دددد       

ح  منجل منسساآ  يعكس اذم من ر ملإ جيحي ح  منجل  % ف2.82بدددددددد  REVيى ز يية     منئ ي   متؤيي  %1بدد      مي    

تعدديط      لا منرفددط منعددريط ن عيلددا ئلددى من دد   منسسدداآ منددا   ملم ي ددر ن  عددالا كفددي ة ممدد خامم من دد   حدد  ت فاددز ن دد  ملم 

دي ئلدى ملإ ددرميمطف   ين دي  دي  ند   ئدة ت عددالا ميمد     منتشد تل  ن  د م ي  ت ظتددف من د   بكفدي ة  ئلدى   ددي  د عكس   جيب 

 لشددداآ ادددذه من تتجدددا  يدددى  لا ت عدددالا  يم ة من ددد     كدددة  لا   سدددق  كيمددد      مدددا ئلدددى  عددد  ا   ددد  منئ دددي  حةدددي حددد  

مط منز  تددا منسسدداآة   ددط ةددر  ة منع ددل ئلددى ممدد ام ا اددذه ملمكيمدد  ئبددآ ممددتآمتتجتيط لشدد ت تا  ممددتث ي  ا ط   ددا منفتددآ 

 .من ا

 نهددي ئ  ددا ئكعددتا  ع   ددا  ددط   دد  منئ ددي         ع  دا  منعيلددا ئلددى حسدد ر ملم كتدداREV   حتدد  ئ ددا ز دديية منعيلددا

 يعكدس ادذم من در حد  ميجدل منسسداآ     %ف59 .6بدددددددد   REV    منئ ي   يى نفسيلا متؤيي  %1بدد      ئلى حس ر ملم كتا

منعد ب  حد  منجدل منسسداآ مح  دي   جد ي ت جهديط  يم  دا     ينتددا تركدز ئلدى لعظدت  منعيلدا ن  عديا الا ئلدى حعدي  من  مددط 

شدددركا ئلدددى ت ستدددق ن ددد  حددد  حددد  ملم تعددديط   ثدددل تس دددتص من ددد       فددد  من فسددديط ميمدددتث ي  ا    دددي  دددا   دددا  دددة  دددا ة من

ملإ ددددرميمطف  لشدددداآ ادددددذه من تتجددددا  يدددددى  ا تددددا ملم مزنددددا بدددددالا ت ستددددق منعيلدددددا ن  عدددديا الا  ملم يفظددددا ئلدددددى ممددددتآمتتجتيط من  ددددد  

 .منتش تل   نض يلا ئام من   تا بىيم  ملم تعيط  سيبل  كيم   ساآة منجل ح   ؤ رمط منرو تا

 ع  ا  نع ا م اعي ة LR     ع   ا  ط     منئ ي  نهي ئ  ا ئكعتاREV  حت  ئ ا ز يية نع ا م اعي ةLR   1بدد% 

   يعكددس اددذم من ددر منعدد ب  منددا   ملم دد  ي لمعدد  ا م اعدديلر حدد  من ددى اآ  %ف0.51بدددددددددد   REVيددى نفسدديلا   دد  منئ ددي   مدتؤيي 

ي حدددد  متيمدددديط ميك  ددددي    يم ة ئلددددى  يم  ملم تعدددديط      لا م تفددددين نعدددد ا م اعددددي ة  ددددا يعكددددس ز دددديية حدددد  ملماين دددديط    ةددددعف  

ملمخيطر   ي  ؤيي  يى مم نزمف ملم م ي  تس تص منسا ة ئلى ت ستق   رميمط  ةيفتاف  لشاآ اذه من تتجا  يى  لا من  ك  ح  

ي حد  يئد  ن د     ميمدت 
 
نع ا م اعي ة  ئبآ ت عالا متيميط منتععاآ  ميك  ي   تا  ر  مينت   يم ة ملمخيطر    ثدل ئدي  

 .ئ ي   ت عالا منيم  ملميي  منكل     من 

 رقم  جود أثر ذ  د لة م نوية بين مؤشرات الأداء المالي صحة الفرض الثاني الذي  نص على   هو ما ي ني 

 0202 – 0222شركات التأمين الجزائرية _ للفترة  الأعمال
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 دراسة ال لاقة السبلية لبياكات الباكل:

ى  عددد  ا ملم  ادددآمط ملما  مدددا  جددد ي ئ  دددا مددد  تا حددد  متجدددياالا بدددالا  عدددا  منعيلدددا ئلدددى مظهدددرط ن ددديل  ي ممدددا منعددد  تا ئلددد      

 ف% 0 اذم ئ ا  ع  ا  ع   ا REV والا     منئ ي   ROAمن    

   رقم مؤشرات الأداء المالي   ص ئلى  ج ي ئ  ا م ي ا ح    جهالا بالا  ي يعا   ف  منفرا منثين  منذي  ا 

 0202 – 0222جزائرية _ للفترة شركات التأمين ال الأعمال
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