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Foreseeing the monetary policy challenges in achieving economic stability in developing
economies - A reference to the Algerian economy during the period: 2001-2018
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Abstract: Economic stability in an economy is among the goals that macroeconomic policies are
directed and controlled to achieve, and monetary policy is one of the important tools for
macroeconomic policy that is highly reliable for controlling economic stability, but what prevents this in
most cases are economic factors that represent challenges to monetary policy. This is related to the time lag, the
correct and wrong combination of policies, conflict of objectives, as well as the independence of the central
bank.

Through this study, we aim to study the course of monetary policy and the extent to which it achieves economic
stability, and we have concluded that the monetary policy in Algeria was ineffective in a way that guarantees
the achievement of economic stability, which was manifested in weak economic growth rates and financial and
monetary instability.

Keywords: Monetary policy, economic stability, time lag, conflicting goals, monetary mass.

Jel Classification Codes: : E63, E42

Résumé:La stabilité économique dans une économie fait partie des objectifs que les politiques
macroéconomiques sont dirigées et contrblées pour atteindre, et la politigue monétaire est I'un des
outils importants de la politique macroéconomique qui est largement utilisé pour contréler la stabilité
économique, mais ce qui empéche cela dans la plupart des cas est économique facteurs qui
représentent des défis pour la politique monétaire, notamment le décalage dans le temps, la
combinaison correcte et erronée de politiques, le conflit d'objectifs ainsi que I'indépendance de la
banque centrale.

A travers cette étude, nous cherchons a étudier le cours de la politique monétaire et la mesure dans
laquelle elle atteint la stabilit¢ économique, et nous avons conclu que la politique monétaire en
Algérie était inefficace d'une maniére qui garantit la réalisation de la stabilité économique, qui s'est
manifestée par faibles taux de croissance economique et instabilité financiere et monétaire.

Mots-clés: politique monétaire, stabilité économique, décalage dans le temps, conflit d'objectifs, masse
monétaire. Codes de classification de Jel: : E63, E42
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