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 : ملخص
إن تقييم الأداء المالي باستخدام النسب المالية هو موضوع في غاية الأهمية للمؤسساا  اقتتااادية في  اي ةيتاة تنا ساية ،اديد     

اختياار همهمااا في  اي توليتاة تاؤدن إئ  تااقة دتيقاة لغا  ملللاة  لاذل  هذه النسب التي يشكي تعددها إ،كاق  حقيقياة حاو  
لالتوكيدن( يتم من خلالها ةناء  اقستكشافي إن هذه الدراسة تطرح طريقة علمية لمناجية رياضية )باستخدام التحليلين العامليين 

 ياا في عمليا  التقييم.  عل اقعتمادنموذج هيكلي يحمي توليتة مناستة من النسب المالية التي بالإمكان 
 المالي  النسب المالية  النموذج الهيكلي  التحليي العاملي. الأداء:  الكلمات المفتاحية

 JEL : G30. G32. C30تصنيف 
Abstract: 

 The evaluation of financial performance using financial ratios is a very important topic for 

economic institutions in a highly competitive environment. The multiplicity of these ratios 

poses real problems about the mechanism of selecting the most important ones within a 

combination that leads to accurate and not misleading results. Therefore, this study presents 

a scientific and a mathematical method ( Using exploratory and confirmatory factor 

analysis) through which a structural model is constructed that carries an appropriate 

combination of financial ratios that can be relied upon in evaluation processes. 

 Keywords: Financial Performance, Financial Ratios, Structural Model, Factor Analysis 

Jel Classification Codes: G30. G32. C30 

 Résumé  :  

L'évaluation de la performance financière à l'aide des rapports financiers est un sujet très 

important pour les institutions économiques dans un environnement hautement compétitif. 

La multiplicité de ces rapports pose des problèmes réel quant au mécanisme de sélectionner 

les plus importants dans une combinaison qui conduit à des résultats précis et non 

trompeurs. Par conséquent, cette étude présente une méthode scientifique et mathématique 

(utilisant une analyse factorielle exploratoire et confirmatoire) à travers laquelle un modèle 

structurel est construit qui comporte une combinaison appropriée de rapports financiers sur 

lesquels les processus d'évaluation peuvent s'appuyer. 

Mots-clés: performance financière, rapports financiers, modèle structurel, analyse 

factorielle. 

Codes de classification de Jel: G30. G32. C30 
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  :. مقدمت1

يُيييتتيلييييب  ت  يييي يت ب ييييبت يييية تي    يييي ت يييي ت فيييي تؿييييتتسل ييييةتالأعمشييييمتالمنييييؼاترك ييييب تفيييي تكبليييييبتيللبزييييماتيدىصيييييت مطييييمقتي    

تفييييي تع ُيييييُةتا ي تيشييييي مةي  ةتق يييييم ت  مؼيييييُؽت يييييب  تشييييي ُةتً  ييييي ت ب ةقييييياتي  ب ييييي ةتكييييييةتالأيك بييييي الأرتطيييييمالأ تتاي بيييييب   ختالأين   ييييي خ

اتفهمتٌل تتكلىتع ةًةتيلح ةتي ص ُةتكلىتي مطلُاتيلب ُات  تخلا ت  يشاتي بُبنيب تيل يمفمةت هبر ي تيلب  تتالأبب   ةًةتيلؤشصا

ب ت خت ميقمتي ظل .ف تي  ميئةتيلب ُات   ؤشصاتالأذ كت ب نكتتي ذيتً ة تجمينيتي  مةتاٍلأ

سل بييي تي  صييييتيلب ُيييات ييي تا يييةتا الأي تي    ُيييتتيليييب  تالأاد   يييبتأيييُمكبتفييي تعشييي ل ب ت ييي ت ُييي تا  يييبتسلبييي تكييي تي للاقييياتد يييبتت

بطُات  ختقُ   ختاالأت يةً ت ي ت ييم تي  يميئةتيلب ُيااتالأ ي تخيلا تع  ُيتتي  صييتيلب ُيات   يكتي  يميئةتً  ي تع ُيُةتي مطيمتيليب  ت ي مٍ

  بث يااتاالأتتلؤشصيب  لُيياتالأنـ  ه يبتتلؤشصيائ بتخلا تفت ةتز يُات لُياتالأذ كت ئجمي ت  ب نب ت ي ختي  صييتيلب ُياتالأا يت   ؤشصا

تالأالأطلهبتيلب  تف تفت ي تز يُات  لبقبا.تيلؤشصا  ب ناتا ي ت

ست ييم تدُةُيياتإختسليية تي  صيييتيلب ُيياتًؼييم تإأييكبل ت  ُ ُييات      يي ختيلييب ُ خات ييذرت أييكبل تي  يي تع   ييم ت ب شييب

 بتخلا تفت ةتز يُات لُيااتًظبفتإ ىتذ كتإأكبل تاخم تع ل قت ب  م ُةاتتلؤشصايخ ُب تا ةتع كتي  صيت  ةص  تي مطمتيلب  ت

يل لييىت ييي تع يييكتي  صييييتين  ييب ةتالأي ميجييييتإ  يجهيييبت قح يييم تكليييىتع ُُ ييب ت  ُ ُييياتالأة ييي ت ـ  ييياات هييذيتازيييب ت ييي تي ظيييمالأ ةتالأطيييمت

ػُبعي ت م مكيات ي تي  صييتيلب ُياتذي تتفي  ُيات ظيبمػاتً  ي ت ي تخلا هيبت ييب تن يمذ ت ُ لي تكيب تًظيةتع م تك ل تالأ يهجُياتك 

تعم ُةات لُياتلإجمي تك  ُب تي   ُُة.

 طسح الإشكالُت:

تُا:ع يب تكلىت بتشبقتً  ييبتػم ت أكب ُاتي مئِصُاتالآ

 ؟ الاقخطادًت كُف ًمكً بىاء همىذج هُكلي ٌصاهم في جقُُم الأداء المالُت للمؤشصت

 ػيب تي يـيميتالأ لإجب اتكلىت ذرتعأكب ُاتالأ  بػات م ُمتجمينييتيلمطيمقاتقصي يبتي ة يشياتإ يىتقصي  خ:تتقصيةتعيبالأ ييبتفُي تتتتتتتت

عؼمقيبتفُ تإ ىت ةب ُةت م تر ي تيلب  ت   ؤشصاتالأيشي مةي تيلؤأيمي تيلب ُياتفي تع ُ ي اتالأقصيةتبخيمتعؼبُ ييتق ييبتفُي تت  ة يشا

يلييب  تفيي تيلؤشصيياتعق  ييب ًات بلك  ييب تكلييىتي  ييميئةتيلب ُييات لُيييات يي تيلؤشصييب تعق  ييب ًاتتر ي ن ييمذ ت ُ ليي ت   ُييُةتتبيييب  

ت.2012-2018ر مٍ ُاتالأذ كت  ةت ةتيل  ةةت  خت

 الإطاز الىظسي للدزاشت. .2

ا  ُيياتتر ي متإ ييىتإكؼييب ت مطييمقتع ُييُةتإخت ييبتسنييهةرت ِعيياترك ييب تيللبزييمةت يي تع ييمل تالأست يي ي تدب يي ةتالأ ىصييب كات فييت

 ب تييياتخ مزيييبتفييي تيلجبنييييتيليييب  ت م يييبات يييذيتي   ُيييُةتي مي ييييتفيييي تاسليييب رتإ يييىتقُيييبست ييية تي  ةيييب ةتفييي تيشييي مةي تيليييمي  تيل ب ييييات

تر  تتالأببلحةتي ذيتًمل هبتع  قت ب ُات  بم اتالأسلززت مدز بتي  يبفس  .تتعش تلا الأيش تلا هبت

ت الأع ُُ ي يليب  تفي تيلؤشيضتعق  يب يتر ي   يم ت ي لب يا يلةيب ُة سليع  يذرتيلجزئُيات ي تي ة يشياتي  ؼيم تإ يىن يبالأ تفي ت         

 يلب  ت   ؤشصا. ي  صيتيلب ُاتي   تسصب ةتف تقُبستالأع ُُةتر ي  إ ى ي  ؼم ت شِ ة د ب يلمعبؼات  ا الأيلةب ُة

 مفاهُم خىل الأداء المالي 1. 2

 :الآسيكلىتي ي متتلب  ر ي تيتً   تسلمٍ ت

 ٌلبيي تر ي تيلييب  تكيي تقيية ةتيلؤشصيياتكلييىتع  ُييقتا بييب ت يي تيلييمي  تي  يي تع ييم ت بشييى  ب  باتالأسصييبكةتيلل م ييب تيل ل  ييات  ييُةت

الأست ييي ي تر بيييب تفييي تي   بيييؤت ب  يييةف ب تي ي ةًييياتيلصييي  ب ُات ييي تيليييمي  ت طيييبفُاتي  ييي تً  ييي تيشيييى  ب  بتفييي تيلؤشصيييااتالأبيييذ كت

ر ي تيلييب  ت   ؤشصييات ؤأييميتكيي ت ية تدةييب ةتيلؤشصييات ييئ ي ةتالأعمجُيي تالأيشيى  ب ت مي   ييبتيلب ُييات يي ختي بييةيئتتيل ب ييااتٌلؼييت

اتيلؤشصا.  (47اتزة ات2008)جلب ي اتتالأع يتنىُماتر ي تيلب  تف ت ة تإ كبنُاتيش  ميٍ 

 الأدةييب ةتيلؤشصيياتفيي تسلبعيياتيلييمي  تيلب ُيياتالأعمؿُةهييباتالأسل بيي تي  صيييتيلب ُيياتالأ ؤأييمي تي  ييميزختتً يي تر ي تيلييب  ت يية تفلب ُييا

ت(138اتزة ات2009/2010)ي لُةيلمياتتيلب  ت  تا مزت ؤأمي تر ي تيلب  .
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دةب ةتيش مةي تر مي تالأإكةي تيل ؼؽتيلب ُات  ةت ي تيلب ُاتتالأك ُ تً  ييبتي  م تان ت  ىتع    تيلؤشصات  تيلح ةتكلىتتتتتتتتت

يل ب اتفئ  بتع  يب تإ يىتع ُيُةتيلمقي تيليب  ت  ةتي ي تي صيب  اتالأ  ب نيات نميبزتي ةللي ت  يبت يمت صي  ةفاتد يبتًي ةت  ب نياتيلؤأيمي ت

تيلب ُاتي ةل ُات  ؤأمي تي ةت ةتي صب  ا.

 جقُُم الأداء المالي 2.2 

 ا   ؤشصيا ر يةيفتعق  يب ًا ع  ُق سل ض اخ ًةت ض ي    يلب ُا يلؤأمي  يش مةي  يلب   ر ي  ع ُُة سل  ُا   ةًتتتتتتتت

ي خ ٌصيبكة ي يذي ي يـيب  ذ يك مت االأ  سليع ع ةًية الأفي  ا يةيفهبا ع  ُيق يلؤشصياتفي  ع يمزر ي يذي ي   ية   ية   لمفيا كليى   يٍ 

ت(489اتزة ات2007)ي تب ب تالأتإ َ ضاتتادب . ي   ب الأت كيبًا إ ى ع  ب  ي    ي  يةُذ  مبل 

 (31اتزة ات2004)ي مكببياتتعُا:  تخلا تي ي بغتالآتر ي الأكلىت ذيترشبستً   تإًمبزتا  ُاتع ُُةتتتتتتتتتت

 ي لاز يا الأي ؼبقيب  الأيليمي   ي مقي  عيمف   كليى يلؤشصيب  اٍلأ ي  اإنميبزر ًميي  يب  ع   يب كليىت ي   ُيُة ك  ُيا عمديز 

ب   م ت ي ل صُا ي  تذًا ًمفم ي  ُبس اخ د ب ر ةيفا     ُق  ي ي يبئ  كبني   يب الأإذي ي هيةف ن م ي   ة  ش    ممٍ

ت.ي  لةًلا  الأإجمي   ي رت ف  يلمجم ة ي ةممي  ع  ُت كلى سل ت اخ يلؤشصب     ةالأ ت  ُكمخت ر ةيفا ك  عم   

 ي ل لا . إ ى إً ب هب الأك  ُا الأيل ة ب  يلي مب  إ ي ة ع ص خ إ ى ًؤ ي ر ي  ع ُُة إخ 

 يلؤشصيات  ي خ  يب يل ب جُيا عع يبل  كي  فظيلا ي ليب   خ  ي خ  يب ي ةيخ ُيا عع يبل  الأيقيم ً صي  ر ي  ع ُيُة إخ

 ك يلا  ج ُيم كليى ي  يأث  تأيأن   ي  جةًية  ييب  إًميب  إ يى ًيؤ ي ي ر  الأع صي خ قُيبس كليى فب  أدُية الأ م  ي يبا الأك لائ ب

 الأ م  ي ب. يلؤشصا

 يلؤشصا. ك  ُب   م ت ش ُ ا قمي ي  يعمبذ ف  ك ي ب عشىيب  ً       مشا   ُ ُا  ُبنب  ًمفم ر ي  ع ُُة إخ 

 اخ ً  ي  ل الأيقلهيبا  ُي   ي  خالآت هي  اًي  سل ية ل يلؤشصيا كبني  فيئذي ع ُيُة  الأخت  ي  ع صي خ  ييب  ًكيمخت اخ ً    ل 

ةتك  ُب.  ُ  إ ى ي مزم ت ً    ل الأبب  أدُة  ص  ب هب  م  ب سلمف  عمٍ

 اليصب المالُت كمؤشساث لقُاس الأداء المالي للمؤشصت 3.2

تي:أسيلب  تإ ىت بتًتر ي ً   تع  ُ ت ؤأمي تقُبست

 ميجهياتي ت ي به يبتي   ي  ةتشيمي تكبني تيل مقليات م يبتالأة ي تتسلن تي صُم ات ب  صبات   ؤشصاتقة ه بتكليىوصب الصُىلت:  1.3.2

يل مقليياتالأذ ييكتكيييةتيشيي   بقهبت يي تخييلا تي  ييةف ب تي ي ةًيياتي يبعميياتكيي ت بُلبه ييبتالأع  ييُتتذ  هييبت ب ة جيياترالأ ييىاتالأ يي تخييلا ت

تيلح م تكلىتي ي ةت ب ة جاتي  بنُا.

يُيتتشيييُم اتيلؤشصييات ؤأييميت ه يييبت   ُييُةتا يئ يييبتيلييتت ب  تالأقب  ُ  ييبتفييي ت ميجهيياتع ت ي ييب تي لبج يييااتالأ  ُييبستلمصييييتً  ييتتع  

ت:ي صُم اتً م تينح تتيلب  ت  صببتج  ات  تي  صيتً   تإ  ي ت م ب

ييت  تؼُييات ؼب ييتي يةيئي ختوصبت الخداول:  -أ ياتيل مقيمتع مٍ هيبتفي تيلصي  بتتي  مٍ ع يِضت يذرتي  صيبات ية تدةبًياترزيم تيلجبٍ 

ا(ق   ةترجتت)يل  م تي ت(66اتزة ات2016/2017)  ُااتت.تلجبٍ 

 المطلىباث المخداولت÷ وصبت الخداول = المىحىداث المخداولت 

الأبب  يب  تيلؤشصيياتيلجُيةةتهيي تي  ي تسل ييتتكليىتإًمييب تي  ييميزخت ي ختيلحبجييب تي ي ةًيات   ؤشصيياتفي تالآجييب تي   ي  ةتالأي  يية ةتكلييىتتتتتتتت

  ب ت ي ب تف تنةضتالآجب .تي مفب 

يياتالأزييلمباتع مٍ يي تإ ييىتن ةًيياتفييي توصبببت الصببُىلت الصببسَ ت:  -ب نـييميتلييبتً   يييي تين ييزالأخت يي تجيييز تدبُيييمت يي تإج ييب  ترزيييم تيلجبٍ 

اترخيم ت  يتتيلةً ُيي تالأاالأ ي تي  يبعاتفئني تٌصىبلييةت ي تإج يب  ترزيم تيلج ياتي ةت ةتي     ةت ب  ُبستإ ىت يم ترزم تيلجبٍ  بٍ 

لات    م تإ ىتن ةًيااتالأع صيتكبلآسي: ت(67-66اتي  ة ب ت2016/2017)  ُااتت  مزم تإ ىتع كترزم تي صمَ

 المطلىباث المخداولت÷ المخزون الصلعي(  -وصب الصُىلت الصسَ ت = )مجمىع المىحىداث المخداولت ت

صييىيةت يذيت ب  أدُييةتكلييىت وصببت الفىزٍببت )الىقدًببت(: -ج سل بيي ت يذرتي  صييباتاد ي تلمصيييتي صييُم ات قياتفيي تع ُييُةتشُييم اتيلؤشصييااتاَلأ

اترخم ت بُبختكلاق  بت ػمٍ ات صببت ذرتي  صباتي   تسل  ةتكلىترزم تي ي ةًات)ي ي ةًب (تف ؽت صىبلةةتكتترزم تيلجبٍ 
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ٍيييااتالأك ُييي تفيييئختلمصيييباتي صيييُم اتي ةم ٍييياتسل بييي ت  ُبشيييبتللمفييياتقييية ةت بل ت ي يييب تيلصييي   اتكليييىتيلؤشصييياتيل   يييات بل  يييم تيلجب ت

تيلص   ااتاٍلأ ةت صببت ذرتي  صبات ب للاقاتي  ب ُا.تتع ت ي ب   ي ةتيلب ُاتف تسصةًةت

 مجمىع المطلىباث المخداولت÷ وصب الفىزٍت = هقدًاث 

 وصب اليشاط )الكفاءة( 2.3.2

فييي تإ ي ةترزيييم تالأيل  يييم اتالأع يييِضت ييية تدةب ه يييبتفييي تيشييي مةي تتيلؤشصييياة تنميييب تإ ي ةتسصييي مة ت يييذرتي  صييييت   ُيييُةت يييتتتتتتتتت

الأيق يييييب ترزيييم اتالأ يييية تقييية ه بتكلييييىتعشييي مةي تر  ييييتت هيييذرترزييييم تالأع  ُيييقتادبيييي ت جيييةت   يييي ت يييي تت   ؤشصيييايليييمي  تيل ب ييييات

ذيتكييبختعشييى  ب تفيي ترزييم تاد يي تاالأتاقييتت يي تيلبُلييب تالأع  ُييقتدييذ كتاكلييىت بيي ت   يي اتايتاختلمصيييتي  نييبغتسل بيي ت ؤأييميتكب ييبتإ

ت لاز اتالأ  صيتي  نبغت م مكات  تيلؤأمي تنذدمت م ب:ي

ع يييِضت يييذرتي  صيييبات ييية تيشييي تلا تج ُيييمتيلمجيييم ي ت أنميكهيييبتفييي تعم ُيييةت ًيييمي ي اتاٍلأ صييييت يييذيتم بببدل دوزان الأضبببىل:  -أ

 ضىل.مجمىع الأ ÷ م دل دوزان الأضىل= ضافي الإًساداث يللة تكب  ب  :ت

ً ييييِضت ييييذيتيلليييية ت  يييية ةتيلؤشصيييياتكلييييىتع  ييييُتتذ  هييييباتد ييييبتانيييي تً ييييِضت يييية تفلب ُيييياتم ببببدل دوزان الببببرمم المدًىببببت:  -ب

 زضُد المدًىين.÷ م دل دوزان الرمم المدًىت= الإًساداث :تالآعُاشُبشاتعئ  بختالأي    ُتاتاٍلأ صيت ب للاقات

فيي تيلؤشصييب تسصييبيتلجييم تإ ي ه ييبتإ ييىتك  ُيياتي نييمي ت ب جييتتأييأ  بتفيي تع نييأتي ييذ ةتي ةيئييياتم ببدل دوزان الببرمم الدا ىببت:  -ج

ذ كتأأختي ذ ةتيلةًياتي   تع نيأتسصيبيتلجيم ت  ي ةتإ يىتشُبشياتي بُيمت ب جيتات ُي تٌل بي تع عةيبقتفي ت لية ت الأ يختي يذ ةت

بعميياتكي تك  ُييب تي نييمي ت ب جييتاتا ييبتي ةيئيياتكلا ييات يي تكلا ييب تقية ةت  ي ةتفيي تسصييةًةت ييبتك ي ييبت ي تي ت ي ييب تيلصيي   اتالأي ي

تعنمةبضتف تيللة تفُلب تك تن صتف تي صُم اتالأ ب بتٌن  تإ ىتي  لب تيلؤشصاتك تشُبشاتي نمي ت ب جت.

اث :تالآعُاً ةت صببت لة ت الأ يختي ذ ةتي ةيئيات ب للاقاتتتتتتت  زضُد الدا ىين÷ م دل دوزان الرمم الدا ىت = المشترً

تُتوصب السبد 3.3.2

    ُقتر بب اتالأه تتسلمفتلمصيتي مب ُاتكلىتا  بتي  صيتي   تع ِضتدةب ةتإ ي ةتيلؤشصاتف تيش تلا تيلمي  تيش تلالتا  لاتتتتتت

ؤديييةت ييية تقييية ةتيلؤشصييياتكليييىت ميدبييياتي ي يييمتالأي  ؼيييم ت سنييي  تإ يييىتدةيييب ةت  ي ةتفييي تع  ُيييقتر بيييب تالأع صييي ختا ي تيلؤشصييياتيليييب  اتاٍلأ

تم .ي لبل

ً  تت ذيتي لبئيةت  يةي تي يمب تي يذيتعيأسيت ي تكيتتالأ يةةتن ةًياتخبزيات يب بُمتمش السبذ على المبُ اث )هامش السبذ الطافي(: ها -أ

ييي ةت صييييببت ييييذيت الأي    يييُتاتفك  ييييبتزي ت يييذيتي هييييب كتك  ييييبتزي  تإ كبنُييياتع  ُييييقتر بييييب تي  يييبفُاتالأي  يييية ةتكليييىتعم ُييييةتر بييييب اتاٍلأ

بتهام:تالآعُايللة ت  تخلا تي للاقات ات2006)ي ية ميالأياتتضبافي المبُ باث.÷ ش السبذ على المبُ باث= البسبذ الطبافي   بد الةبسٍ

ت(215زة ات

لتً  يييييبتيلح يييةتكليييىت يييذرتي  صيييباتإلت ييي تخيييلا ت  ب ن  يييبت يييمتلمصييييتي صييييمي تي صيييب  اتاالأت يييمتلمصييييتيلؤشصيييب تفييي تنةيييضتتتتتت

تيلؤشصا.ي  ؼبقتي ذيتع  م تإ ُ ت

ييقتقُييبستقيية ةتي م ييةةتي ي ةًييات يي تم ببدل ال ا ببد علببى المىحببىداث:  -ب  ييمت  ُييبستًيي ةت ميشييؼ  ت لمفيياتدةييب ةت  ي ةتكيي تػمٍ

ييي ةتيشييي ممي تي لبئيييةتكليييىت م يييمقترزيييم تاالأت ر يييمي تيلصيييى  مةتفييي تيلؤشصييياتكليييىتعم ُيييةتر بيييب تالأي لبئيييةتكليييىت م يييمقترزيييم اتاٍلأ

 مجمىع المىحىداث÷ م دل ال ا د على المىحىداث= ضافي السبذ   د الةسا بي:تسأي لبئةتكلىتعشى  ب تد بتً

سنيي  ت يذرتي  صيباتإ ييىت ب ُياتي م ييةةتي مي يةةتيلصيى  مةت يي تقبيتت ييلا تيلؤشصيااتايتا  ييبتم بدل ال ا ببد علبى خقببىي الملكُبت:  -ج

ت(198اتزة ات2004)ي زبُةياتت:الآعُاسل ضت ب ُاتعشى  ب تيل   كاتالأع صيت ذرتي  صبات  تخلا تي للاقات

بت   خقىي الملكُت.÷ م دل ال ا د على خقىي الملكُت = ضافي السبذ   د الةسٍ
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 وصب السفع المالي 4.3.2

يتتذي تي يةختتي  ب ي تتتتتتتت يتتازيم هبتكليىت  يب  تي   مٍ )شيمي تكبني تقمالأطيبتٌلمفتي مفمتيلب  ت أن ت  جاتيك  ب تيلؤشصاتفي تع مٍ

ات2008) ييةياتتا تاشهةت   بزة(ت  يبتًيؤثمتكليىتر بيب تي  ي تً  يتتك ي يبتيليلا تد يبتًيؤثمتكليىت  جياتين يبػمةتي  ي تً لمطيمخت هيب.

ت(614زة ات

ييتتيشيييى  ب ي تيلنيييمالأقت ييوصبببت المدًىهُبببت -أ  تخيييلا تعقتييي يضاتايتع ييِضت ييية تيك  يييب ت:تع  يييتت يييذرتي  صييبات  ُبشيييبت ل  ُييياتع مٍ

تتازم هباتاٍلأ ةت صبب بتد بتً تي:أسيلؤشصاتكلىتا مي تي ت  ت   مٍ

 إحمالي المىحىداث÷ وصب المدًىهُت = إحمالي الدًىن ت               

ييتتيلمجييم وصبببت حيطُببت الالتتامبباث:  -ب ي اتالأع صيييت ييذرتع ييِضت ييذرتي  صييبات يية ت صييب  اتيل مطيي ختالأي ييةيئي ختفيي تك  ُيياتع مٍ

 مجمىع المىحىداث.÷ : وصبت حيطُت الالتتاماث = مجمىع الالتتاماث ي  صباتالأف بت  للاقاتالآعُا

ع ييِضت ييذرتي  صييباتلمصييباتي ييةًمختإ ييىت  ييم تيلييلا تالأ  جيياتيك  ييب تيلؤشصيياتوصبببت الببدًىن إلببى خقببىي الملكُببت )المصبباهمين(:  -ج

تت  ت  ب   بتي ذيعُااتاٍلأ ةت صببت ذ ت(101اتزة ات2016/2017)كمٍ اتت:الآعُارتي  صباتالأفقتي للاقاتكلىتي   مٍ

 خقىي الملكُت÷ وصبت الدًىن إلى خقىي الملكُت = مجمىع الدًىن 

بطيييُاتشيييي م تفييي تيلجبنيييتالأببشييي مةي كليييىتيلؤأيييمي تشيييب  اتي يييذدماتت بلك  يييب            يتي  ؼبُ ييييتسليييعترشيييب ُيت   يييبئُاتالأي مٍ

يلييييب  تتر ي يلؤأيييمي تيلب ُييياتيليبشيييباتي  يييي تسصيييب ةتسنيييكتتفليييب تفييي تع ُيييُةتتيخ ُيييب  بييييب تن يييمذ ت ُ لييي تٌصيييبكةتينح يييتتيلييييب  تكليييىت

إكؼب تػمٍ اتك  ُات بيب تن يمذ ت ُ لي تًي ةت ي تخلا ي تي مزيم تإ يىتعم ُةيات يبشيبات ي تت-االأت  لب  تبخم-   ؤشصب تعق  ب ًات

 ينح  ات ل  ُب تي   ُُة.تتي  صيتيلب ُا

 المالي في المؤشصت الاقخطادًت الأداءبىاء همىذج هُكلي لخقُُم . 3

ن يبالأ تفيي ت ييذرتيلجزئُييات ي تي ة يشييات يييب تن ييمذ ت ُ لي ت بلك  ييب تكلييىتي  ييميئةتيلب ُيات لُيييات يي تيلؤشصييب تعق  ييب ًاتت

ا بييييمتتفيييي   ييييي ت  ؤأييييمت ييييب  ت12رتي  بكييييةةت يييي تي بُبنييييب تات ُيييي تعظيييي ي ت ييييذ2012-2018ر مٍ ُيييياتالأذ ييييكت  ةتيييي ةتيل  ييييةةت يييي خت

 ؤأمي (تت3 ؤأمي (تالألمصيتي مفمتلب  ت)ت3 ؤأمي (اتلمصيتي  نبغت)ت3 ؤأمي (اتلمصيتي مب ُات)ت3 م مكب :تلمصيتي صُم ات)

تالأه تف تاشبشهبتج  اتي  صيتيلص ممجاتف تينحم ترالأ ت  ة يشا.ت

 عىامل الدزاشت اشخخساجي ف الاشخكشافياشخخدام الخدلُل ال املي  1.3

فيي تيشييي ممي تي لمي يييتتي كب ييياتيلةصيييمةت  ت ييي ي تتعش  نيييبف ن ييبالأ تفييي ت ييذرتيلجزئُييياتيشييي مةي تا الأي تي    ُييتتي ليييب ل ت

يل بييم تفيي تكمي ييتتتع عبييبغي  صيييتيلب ُييات  نييمكب تين  ييب ةات ُيي تلمل  ييةتػمٍ يياتيلمدبييب ترشبشييُاتكمشييُ ات يية  تي  صيييتذي ت

ات  بم ييااتالأذ ييكت  ييىتنيي    ت يي تإكؼييب تع ييم تنـييميتًيي ةتكلييىتاشبشيي تي  ؼييم تإ ييىتعأدُييةتاالأتنةيييتع ييكتي للاقييب تذي تقيية ةتعةصيي   ً

ات بش مةي تي    ُتتي لب ل تي  مدُةيتد م  اتقب  ا.ت تي يـمٍ

ت ب يـمتإ ىتي ي بئ تيلة جاتف تيلقحقتً   ت لا ـا:

 باليصبت لمؤشس الصُىلت:  1.1.3

ييات يي ختي  صيييتي  لاثيياتيلكمنيياتلؤأييمتي صييُم ات ُيي تع مييبالأزتفيي ت يية بتًتع عبييبغ يي ت  ييةمفاتت-   يي ت لا ـيياتالأجييم تي عببػييب تقمٍ

يييياتكيييييةت صيييي م ت68.9ر لمييييبتك بييييات (ات  ييييبتٌلؼيييييتإ كبنُييييات  يييي ت ييييذرت0.05اقييييتت يييي تتSig)ل ييييفتت5اتد ييييبتا  ييييبتي عببػييييب ت ليمٍ

بتكليىتتDeterminant = ,077غع عببي  صيتف تكمي تتكب يا.تًظبفتإ ىت بتشبقتفئخت  ة ت  ةمفات ت0الأه تقُ اتعم   تجم مٍ

ؤأمتكلىتكة تالأجم تسلة تخؼي)كة تالأجم تيك  ب تخؼيت  ختي  ةمفتاالأترك ةة(.0.00001)اكلىت  ت ًُ ت(ت  بت

ب ت(تايت جةتي لُياتلت أست  تالأكيبفت   ُي0.50ل ُبست لائ اتي  لُ ختكلىتاختع عببػب تك م بتف تيلص م ت)تKMOًة تيخ بب تت-

  ب    ُتتي لب ل .

 يلليميتإ  بئُبتك تيخ لافت  ةمفاتع عببػب تك ت  ةمفاتي م ةة.تBartlett'sًة تيخ بب ت ب ع ُ ت -
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ييياتل يييةمفاتتMSAًيية ت  ُيييبستت- كليييىتاختي عبيييبغتكيييتت  ت ييي ت يييبل ت  ي ترخيييم تكييبفتلإجيييمي تي    ُيييتاتالأ يييمت يييبتعبِيييي تيل لاًيييبتي  ؼمٍ

Anti-imageايتي عببػب تلت أستب ب(.ت0.47ب بتي   تع مبالأزتف تا نت( 

الأبب  يييب  تفييب ة مي تجُييةةتي    ُيييتتت0.6نلا يييفتالأجييم تسنييبلب تكبفُيييات     ُييتت ُيي تع مييبالأزتتCommunalities يي تقييُةتي نييُمقتت-

تكلىتي لمي ت.

ً تيلنت  ت  تي  ببت79.196  تجةالأ تي  ببً تيلةصمت  لمي تتيلص ممجاتً   ت لا ـاتعمفمتكب تتالأي ةتًةصمت بتقُ   تت-

ؤأييمتإ ييىتت1  صيييتي صييُم اات ُيي تع مييبالأزتي  ييُةتي ذيعُيياتيلحييةت  ييبتًؤدييةتاختي لب ييتتيلصيي مم تًةصييمتت2.376 صيييت  ييكتكييبًز تالأٍُ

ت أد  ت  ت مع خت بتً   ت  صباتالأي ةةتعةص  ر.

 يي تت79.196مت ييبتقُ  يي تا  تإ ييىت  يي تي  صيييتي  لاثييات  صييُم اتفيي ت  ييم تكييب ل تالأي ييةتًةصييتعش  نييبف إختي    ُييتتي لييب ل تتتتتتتت

ييبتقبييتتعأدُييةتاالأتنةيييت ييذرتي ي ييبئ ت بشيي مةي ت إج ييب  تي  بييبً تيلنييت  اتالأ ييمت ييبتٌلؼيييتنـييمةتاالأ ُيياتكلييىتشيي م ت ؤأييمتي صييُم اتنـمٍ

تي    ُتتي لب ل تي  مدُةيتف تيلجز تي  بلميت  تي ة ت.ت

 باليصبت لمؤشس السبدُت:  2.1.3

تع عبييبغ  صييبات ييب كتي ييمب ت ييمت  ُيياتي  صيييت ُيي تلتً ليية ت لب ييتت يي تيلقحييقتً  يي ت لا ـيياتالأجييم تي عبييبغتطييلُ ت

ت.الأعق  ب ًا  بتٌص ةع ت ذف تلميز اتي   ُُ ب ت   بئُاتت44.7ك بات

 :الآعُاً   تي  مزتتإ ىتي ي بئ تت01 سلةت ذفتلمصبات ب كتي مب تالأبب مجمقتإ ىتي ي بئ تيلة جاتف تيلقحق

ياتً   ت لا ـتع عببغ  ت  ةمفاتت- (ت  بيم ت ي ختلمصيباتي لبئيةتكليىتيلمجيم ي ت5اتالأجم تي عببغت ليميت)كيةت صي م ت ليمٍ

الأ ييييمت يييبتٌلؼييييتإ كبنُييييات  ييي تي  صييييب  ختفييي تكب ييييتت صييي مم ت ةصييييمتت55الألمصيييباتي لبئيييةتكلييييىت  يييم تيل  ُيييياات ُييي تً مييييبالأزتك بيييات

ت ص م ت ؤأمتي مب ُا.

(تكليييىتكييية تالأجيييم تيك  يييب ت0.00001)اكليييىت ييي تت0 يُبتكييي تي  ُ ييياتالأين   ييي تطيييت0.694الأيل ييية ت ييييتتع عبيييبغًييية ت  ييية ت  يييةمفاتت-

ت.Multicollinearity)خؼيت  ختي  ةمفتالأرك ةةاتايتكة تالأجم تي عببػب ت معةلاتة  ت  ُ ُات  ختيل ت  ي ت

 يييي تالأكييييبفتت(تايت جييييةتي لُييييياتلت ييييأس0.500ل ُييييبست لائ يييياتي  لُيييي ختكلييييىتاختع عببػييييب تك م ييييبتفيييي تيلصيييي م تت)تKMOًيييية تيخ بييييب تت-

    ُب ت ب    ُتتي لب ل .

تك تيخ لافت  ةمفاتع عببػب تك ت  ةمفاتي م ةة.5يلليميتإ  بئُبتكيةتتBartlett'sًة تيخ بب ت ب ع ُ ت-

اتل ةمفاتMSAًة ت  ُبستت- -Anti كلىتاختي عببغتكتت  ت  ت بل ت  ي ترخم تكبفتلإجمي تي    ُتاتالأ مت بتعبِي تيل لاًبتي  ؼمٍ

image ايتي عببػب تلت أستب ب(.ت0.50ي   تع  قتك باتت( 

 الأبب  ب  تفب  صيتين  ب ةتجُةةتي    ُتتكلىتي لمي ت.ت0.77نلا فت  تقُةتي نُمقتالأجم تسنبلب تكبفُات     ُتت ُ تع مبالأزتت-

اتي لبئييةتكلييىت  ييم ت يي تجييةالأ تي  بييبً تيلةصييمت  لمي ييتتيلصيي ممجاتً  يي ت لا ـيياتينيية ب تلمصييباتي لبئييةتكلييىتيلمجييم ي تالألمصييبت-

 ي تست ي ي تي  صيب  ختيليذكم ع خات  ُ ياتذيعُياتع يب بتت77.663يل  ُاتيلؤأمةت  مب ُياتفي ت  يم تكيب ل تالأي يةتًةصيمت يبت  يةي رت

ت  لنىتاختي لب تتيلص مم ت ئ كبن تي  ةص  ت  مةتالأن  ت بتً   ت  صباتالأي ةةتعةص  ر.ت1.5

ؤأيييمتإ ييىتالأجيييم تكب يييتتالأي يييةت ةصييمتً  ييي تيك بيييب رتد ؤأيييمت  مب ُييياتتإختي ي ييبئ تيل مزيييتتإ ي يييبتفييي ت ييذرتتتتتتتتت
ُ
يلجزئُيييات ييي تي ة يشييياتع

بتقبتتإخظبك ت     ُتتي لب ل تي  مدُةيت  أدُةتاالأتنةيتصح  تفُ بتعب بت  ت ذرتي ة يشا. تنـمٍ

 باليصبت لمؤشس السفع المالي:  3.1.3

يات  صييباتيلةًمنُييات25.5)لتع مييبالأزتك بياتت يب يـمتإ ييىتي ي يبئ تيلة جيياتفيي تيلقحيقتنلا ييفتي عببػيب تطييلُةا (تالأة يي ت ليمٍ

 .الأعق  ب ًا مت  ُاتي  صيتيلؤأمةت  مفمتيلب  ات ُ تن م ت  ذفهبتالأ ميز اتي   ُُ ب ت   بئُات

تالأي   تسن  تإ ى:ت01سلةت ذفتلمصباتيلةًمنُاتن   تتكلىتي ي بئ تيلة جاتف تيلقحقت
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ييياتً  ييي ت لا ـييياتتع عبييبغ يي ت  يييةمفاتت- (ت ييي ختلمصييبات  يييم تيلصيييب   خت5الأجييم تي عبيييبغت  بيييم تالأ ليييميت)كييييةت صيي م ت ليمٍ

  يبتٌصي  ت ئ كبنُيات  ي تي  صيب  ختفي تكب يتت صي مم ت ةصيمت صي م ت ؤأييمتت70الألمصيباتستؼُيات  ت ي يب ات ُي تً ميبالأزتك بيات

تي مفمتيلب  .

تكلىتكة تالأجم تي عببػب ت معةلاتة  ت  ُ ُات  ختيل ت  ي .ت0.505الأيل ة ت يتتع عببغًة ت  ة ت  ةمفاتت-

تالأك تيخ لافت  ةمفاتع عببػب تك ت  ةمفاتي م ةة.تاكلىتاختع عببػب تف تيلص م تتBartlett's الأتKMOًة تيخ بب يت -

 .0.50 ُ تع  قتك باتكلىتاختي عببغتكتت  ت  ت بل ت  ي ترخم تكبفتلإجمي تي    ُتاتتMSAًة ت  ُبستت-

 ي  صيتين  ب ةتجُةةتي    ُتتكلىتي لمي ت.تايت0.85نلا فت  تقُةتي نُمقتالأجم تسنبلب تكبفُات     ُتت ُ تع مبالأزت -

 يييي تجييييةالأ تي  بييييبً تيلةصييييمت  لمي ييييتتيلصيييي ممجاتفييييئختي لب ييييتتيلصيييي مم تالأيلةصييييمت صيييي م تي  صييييب  خ:تلمصييييبات  ييييم تيلصييييب   ختت-

  لنييييىتاختي لب ييييتتيلصيييي مم ت ئ كبنيييي تت1.7  ُ يييياتذيعُيييياتع ييييب بتت85ذالأت  يييية ةت ل بيييي ةتع مييييبالأزتك بيييياتتاع ت ي ييييب الألمصييييباتستؼُييييات

تي  ةص  ت أد  ت  ت مةتالأن  ت بتً   ت  صباتالأي ةةتعةص  ر.

يليية م  ختتع ت ي ييب  ييب يـمتإ ييىت ييبتعييةتي  مزييتتإ ُيي تفئنيي تً  يي تيك  ييب تكييتت يي تلمصييبات  ييم تيلصييب   ختالألمصييباتستؼُييات

تينحم تي لب ل تيلص مم تكأشبست  ةص  تش م ت ؤأمتي مفمتيلب  .ط يُبتف ت

 باليصبت لمؤشس اليشاط:  4.1.3

ت ب يـمتإ ىتي ي بئ تيلة جاتف تيلقحقتً   تيش   ب :

اتتع عببغ  ت  ةمفاتت- (ت  ختلمصيتي  نبغات ُ تً مبالأزت5ً   ت لا ـاتالأجم تي عببغت  بم تالأ ليميت)كيةت ص م ت ليمٍ

ت  بتٌص  ت ئ كبنُات   تي  صيتيلذكم ةتشب  بتف تكب تت ص مم ت ةصمت ص م ت ؤأمتي  نبغ.ت66ك بات

تكلىتكة تالأجم تي عببػب ت معةلاتة  ت  ُ ُات  ختيل ت  ي .تت0.014الأيل ة ت يتع عببغًة ت  ة ت  ةمفاتت-

 مفاتع عببػب تك ت  ةمفاتي م ةة.تتكلىتاختع عببػب تف تيلص م تالأك تيخ لافت  ةتBartlett'sالأتتKMOًة تيخ بب يتت-

ييياتل يييةمفاتتتMSAًييية ت  ُيييبستت- كليييىتاختي عبيييبغتكيييتت  ت ييي ت يييبل ت  ي ترخيييم تكيييبفتلإجيييمي تي    ُيييتاتالأ يييمت يييبتعبِيييي تيل لاًيييبتي  ؼمٍ

Anti-imageت0.56ي   تع مبالأزتك باتت. 

  تفب  صيتين  ب ةتجُةةتي    ُتتكلىتي لمي ت.الأبب  ب ت0.71نلا فت  تقُةتي نُمقتالأجم تسنبلب تكبفُات     ُتت ُ تع مبالأزتت-

 يي تجييةالأ تي  بييبً تيلةصييمت  لمي ييتتيلصيي ممجاتفييئختي لب ييتتيلصيي مم تالأيلةصييمت صيي م تي  صيييات ليية ت الأ يخت م ييمقترزييم تت-

اتجُيةةتع ميبالأزتك بيات اتع يب بت  ُ ياتذيعُيت86الأ لة ت الأ يختي ذ ةتيلةًياتالأ لة ت الأ يختيلحصب ب تي ةيئيااتذالأت  ية ةتعةصي ً 

   لنىتاختي لب تتيلص مم ت ئ كبن تي  ةص  ت أد  ت  ت مع ختالأن  ت بتً   ت  صباتالأي ةةتعةص  ر.ت2.6

إختي ي ييبئ تي صييب  اتعييؤ يتإ ييىتيك  ييب تكييتت يي ت ليية ت الأ يخت م ييمقترزييم تالأ ليية ت الأ يختي ييذ ةتيلةًييياتالأ ليية ت الأ يخت

تص مم تكأشبست  ةص  تش م ت ؤأمتي  نبغ.يلحصب ب تي ةيئياتيلة ماتط يُبتف تينحم تي لب ل تيل

 المالي الأداءاشخخدام الخدلُل ال املي الخىكُدي في بىاء الىمىذج الهُكلي لخقُُم  2.3

تكلييىتن ييبئ تي    ُييتتي لييب ل تعش  نييبف ت ؼمٍ يياتيلكمنييب ترشبشييُاتفييئخت مطييمقتي ة يشيياتعظيي  تيشيي ممي ت م مكييات يي تتتتتتتت  يييب ع

اتالأي    ت:الآسيً   تإ  يجهبتكلىتي ي متتي لمي تتي يـمٍ

لاتالألمصباتي ةم ٍا.تال امل الأول مؤشس الصُىلت:- ظةتلمصباتي  ةيالأ تالأي صُم اتي صمَ تاٍلأ

ظةتي  صيت  م تيلصب   ختالألمصيتستؼُاتع ت ي ب .تال امل الثاوي مؤشس المدًىهُت:- تاٍلأ

ظةت لة ت الأ يختإج ب  ترزم ات لة ت الأ تتال امل الثالث مؤشس اليشاط:- تيختي ذ ةتيلةًياتالأ لة ت الأ يختي ذ ةتي ةيئيا.اٍلأ

ظةتي  صيتلمصبات ب كتزبف تي مب اتلمصباتي لبئةتكلىتيلمجم ي تالأي لبئةتكلىت  م تيل  ُا.تال امل السا ع مؤشس السبدُت:- تاٍلأ

خظيييبكهبتإ يييىتي    ُيييتتإختي لمي يييتتيلصييي ممجاتلتً  ييي ت يييأيت يييب ت ييي تر يييمي ت لمفييياتجيييم ةتع  ُ هيييبتي يـيييميتالأي ل لييي تإلتكييييةتإتتتتتتت

 ي يبذ تيلليةل تي هُك ُياتي  ي تتعشي لبناي لب ل تي  مدُيةياتد يبتاخت  يشياتي للاقياتي مي ؼيات ي خت م  ي ت يذرتيلؤأيمي تٌصي مجيت

تن بالأ تي  ؼم تإ ي بتف ت ذرتيلجزئُا.
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 شاط والسبدُت )الىمىذج قبل الخ دًل(الىمىذج الهُكلي المقترح لل لاقت بين مؤشساث السفع المالي والصُىلت والي :(11)الشكل زقم 

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

 Amos 24  تإكةي تي بب   خت بلك  ب تكلىت ممجب تتالمطدز:تتتتتتتت

تتتتتتتتت

اتطيييلُةاتلؤأيييمتي مب ُييياتكليييىتلمصيييباتي لبئيييةتكليييىتيلمجيييم ي ت ُييي تع ييية ت ييييتت  ييي تخيييلا تي نيييكتتي صيييب قتً  ييي ت لا ـييياتقييية ةتعةصييي ً 

ااتالأ مت بتًؤدت-0.16 ت:الآسيةرتجةالأ تي   ةًمي ت لُبٍ 

 المالي. الأداء: جقدًس الىمىذج الهُكلي لل لاقت بين مؤشساث (11)الجدول زقم 

   
Estimateت S.E. C.R. P Label 

F1 <--- F2 ,478 ,216 2,211 ,027 
 

F3 <--- F1 -5,607 2,182 -2,570 ,010 
 

F4 <--- F3 ,234 ,077 3,027 ,002ت
 

A3 <--- F1 1,000 
    

A2 <--- F1 3,735 1,477 2,528 ,011 
 

A1 <--- F1 5,133 2,026 2,533 ,011 
 

C2 <--- F2 1,000 
    

C3 <--- F2 -3,036 ,775 -3,919 *** 
 

D1 <--- F3 1,000 
    

D2 <--- F3 -15,041 3,609 -4,168 *** 
 

D3 <--- F3 -17,606 4,063 -4,333 *** 
 

B3 <--- F4 1,000 
    

B2 <--- F4 -,055 ,063 -,879 ,379 
 

 Amos 24  تإكةي تي بب   خت بلك  ب تكلىت ممجب تتالمطدز:تتتتتتتت

يياتي للاقييات يي خت ؤأييمتي مب ُيياتالألمصييباتي لبئييةتكلييىتيلمجييم ي ت ب   ب ُيياتخؼييأتفيي تي   ييةًمت نلا ييفت يي تيلجييةالأ تي صييب قتكيية ت ليمٍ

ت.الأعق  ب ًا  بئُاتاتالأ مت بتٌص مجيت ذف تلميز اتي   ُُ ب ت ت37.9ع ب بت

ت
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 المالي )  د الخ دًل( الأداء: الىمىذج الهُكلي لل لاقت بين مؤشساث (12)الشكل زقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ت

 Amos 24  تإكةي تي بب   خت بلك  ب تكلىت ممجب تتالمطدز:تتتتتتتت

 

يةكةت يذيتي  مجي ت  تخلا تي نكتتي صب قتً   ت لا ـاتالأجيم تع يةًمي ت  بم ياتإ  يبئُبت  ي يمذ تي هُ لي ت يل تي  اتاٍلأ

تن بئ تجةالأ تي   ةًمي تي ذيتنة ج تفُ بتًل :

 المالي   د الخ دًل. الأداء: جقدًس الىمىذج الهُكلي لل لاقت بين مؤشساث (12)الجدول زقم 

 
  

Estimate S.E. C.R. P Label 

F1 <--- F2 ,484 ,218 2,220 ,026ت
 

F3 <--- F1 -5,549 2,140 -2,593 ,010 
 

A3 <--- F1 1,000 
    

A2 <--- F1 3,686 1,447 2,547 ,011 
 

A1 <--- F1 5,075 1,988 2,553 ,011 
 

C2 <--- F2 1,000 
    

C3 <--- F2 -3,058 ,787 -3,885 *** 
 

D1 <--- F3 1,000 
    

D2 <--- F3 -15,427 3,609 -4,274 *** 
 

D3 <--- F3 -18,096 4,048 -4,470 *** 
 

B3 <--- F3 ,234 ,079 2,961 ,003 
 

 Amos 24  تإكةي تي بب   خت بلك  ب تكلىت ممجب تتالمطدز:

يييات   يييبئُاتن   ييي ت  ييية ي تي ي يييمذ تي هُ لييي ت ُييي تلتع ميييبالأزتفييي ت  ييي تيلجيييةالأ تي صيييب قتً  ييي ت لا ـييياتع  يييقتيلليمٍ

تللبً  تيلؼب  ا.تاتالأ مت بتٌص مجيتد م  اتقب  اتإخظبقت ذيتي ي مذ 5 ة بتركلىتك بات

ت
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بُت والىمىذحُت للىمىذج البىائي(13)الجدول زقم   : قُم مؤشساث المطابقت الإحمالُت المحصىبت أو الخجسٍ

 Amos 24مً إعداد الباخثين بالاعخماد على مخسحاث  المطدز:

نلا يييفتاخت ؤأيييمي تعؼيييب قتي ي يييمذ ت يييمتي بُبنيييب ت يييةتع ميييبالأزتيلحيييةتينحيييكتايتاخت ييييب تعؼب  يييبت ييي ختي ي يييمذ تي يـيييميتيل تييي  تتتتتتت

ييييياتسصييييييبالأيت)(تالأ  جيييييياتي163.6الأبُبنيييييب تي لُيييييييااتإذتاختقُ يييييات مبييييييمتكيييييبيتكبنيييييي ت) يييييات ي يييييياتإ  ييييييبئُبت25لحمٍ (تالأ صييييي م تي ةل يييييياتيلليمٍ

(000=.Pتالأ ييذيتلتٌلنيي تالأجييم تفييمالأ تاالأتيخيي لافت يي ختي ي ييمذ تيل تيي  ت يي  ي تيلييب  تالأبُبنييب تي لُيييات ُيي تاخت صيي م تي ةل يياتً ييأثمت)

ييييا(ت ُيييي تقيييية ت يييييت حجييييةتي لُيييييااتالأ هييييذيتل ييييةترخييييذتسليييي ختعك بييييب ت ؤأييييمي تاخييييم تد مبييييمتكييييبيتيللُييييب يت) مبييييمتكييييبي /ت  جييييب تيلحمٍ

(.تًظييييبفتإ ييييىتذ ييييكت  كييييب ت ؤأييييمي تعق  ييييب تي  يييي تع مييييبالأزتفي ييييبت7(تالأ ييييةتً مييييبالأزتقُ يييياتينحييييكت)1(تالأبييييذ كتسليييية تينحييييكت)6.544)

ن بذجهييبتيلحب ُيياتنـ  ه ييبتيلصيي   ات  ييبتًيية تكلييىتاخت يييب تكلاقييب تالأي عببػييب ت يي ختي  صيييتيلب ُيياتتالأدييذ كتي عببػييب ت يي ختي لمي ييتت

ت.ياتف تي ي مذ اتالأ مت بتٌلن تف تي م بًاتاخت يب تعؼب  بت  ختي ي مذ تي يـميتالأي بُبنب تينج لاي كب 

تجفصير الىخا ج في ضىء هخا ج الىمىذج الهُكلي المقدز: 3.3

يياتإ  ييبئُبتشييمي ت يي ختي  صيييتيلب ُيياتالأي لمي ييتتي كب ييياتيلصيي ممجاتاالأتفُ ييبت إختع  ُييقتي ي ييمذ تي هُ ليي ت للاقييب ت ليمٍ

ي لمي يييتتي كب يييياتذيه يييباتد يييبتاختع  ُيييقت ليييبً  ت ؼب  يييات  بم يييياتًيييةفمت بعميييبرتقبم ييي تدي يييمذ ت ةصيييمت ييي  ي تيليييب  ت لُييييات يييي ت ييي خت

تيلؤشصب تر مٍ ُات  تتي ة يشا.

  يبتت0.97  تخلا تي نكتتي هُ ل تً   ت لا ـاتي للاقات ًمب ُات ي خت ؤأيمتيلةًمنُياتالأ ؤأيمتي صيُم ات ُي تع ية ت ييت

يلصييب  اتي ةلب ييات  ييةًمختق يي  ةترجييتتفيي تي مفييمت يي تشييُم اتيلؤشصييب ت  ييتتي ة يشيياات ييذرتي صييُم اتي  يي ت ييةالأ  بت هييبتًيية تكلييىت

ياتع يب بت ياتعق  يب ًات ُي تاختي عةيبقت-0.89عأث  تك س  تكلىتلمنبغت يذرتيلؤشصيب ت  ُ يات لُبٍ  اتالأ يمتر يمتي يذيتع يمرتي يـمٍ

 تي  نيييبغات  ييي ت يييذيتر يييمت يييةتً   يييقتنىُمييياتع  ُيييقتي  نيييبغت لميئيييةتعمفيييمت ييي تي صيييُم اتفيييم تيلحيييةتيلصييي م ت ييي تأيييأن تيلحيييةت ييي

يييييا(ات  يييييبتٌلنييييي تقييييية ةتي نيييييمكب ت  يييييتتي ة يشييييياتكليييييىتع  يييييُتت ًيييييمختت0.5ي مب ُيييييات)ي للاقيييييات ييييي ختي  نيييييبغتالأي مب ُييييياتع ميييييبالأزت  لُبٍ 

ييةت يي تي  نييبغتاٍلأ  ييقت ب ُييات  ب م يياتفيي تؿييتت يييب تسصييم رتيليبفصيياتالأعمؿُةهييبتسنييكتت لائييةتالأكلييىتن ييمتلتًمفييمت يي تشييُم   بت  ييبتًزٍ

تي نةًةة.

إختي  ل ُييقتي صييب قتً  يي تعمطييُ  تسنييكتتاد يي ت قييات يي تخييلا ت ممجييب تي نييكتتي هُ ليي تالأجييةالأ تي   ييةًمي اتف  ييية ةت

يييب ةتفييي تي صيييُم ات ييييت الأ يييةةت  يييبتٌنيييكتتخؼيييميتفييي ت ب ييياتكييية تعمؿُةهيييبتت0.484يلؤشصييياتكليييىتعشييي ةينات م يييةةتالأي يييةةتًت عييييتك ُييي تزٍ

الأ ةةتالأ مت بتٌنكتتت5.5يبشياتفب عةبقتلمصباتي صُم ات م ةةتالأي ةةت  تأأن تي  أث  تك صُبتكلىتي  نبغت  بت  ةي رت ب نكتتيل

 قُم المؤشس الدالت على وحىد مطابقت )قُم المؤشس الىمىذحُت( قُمت المؤشس الترحمت ال سبُت له المؤشس

تAbsolute Fit indice ؤأمتيلؼب  اتيلؼ  ات

 163.6ٌصبالأيتتمبمتكبي ت

ات ت25 ة جب ت مٍ

P= 0.000 

يييات ييي ختي  ييييُةت اختعكيييمختلمصيييبات مبيييمتكييييبيتينحصيييمباتإ يييىت  جييييب تيلحمٍ

  تكليييييىت ؼب  ييييياتشيييييِعاتالأإذيتت1فيييييئذيتكبنييييي تا لميييييبت ييييي تت7الأتت1يلحمجيييييات

ةت  تي   ص خت7عمبالأزت تفئختي ي مذ تً  ب تإ ىتيلزٍ

تParcimony Correction Indices ؤأمي تعق  ب ت

ECVI ؤأمي  ييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييية ت 

تي   بػع تيل مقم

ت10.716ي ي مذ تيلحب  ت=

 4,737ي ي مذ تيلنبمت=ت

ت19,240ي ي مذ تيلص  تت=ت

ًميتاختعكمختقُ اتيلؤأمت  ي مذ تيلحب  تازيتمت ي تقُ ياتيلؤأيمت

ت  ي مذ تيلص  ت

AIC ييييييييييييييييييييييكتيلل م ييييييييييييييييييييييب ت  

ت ً ُك

ت203,602ي ي مذ تيلحب  ت=ت

ت90,000ي ي مذ تيلنبمت=ت

ت365,556ذ تيلص  ت=ي ي مت

ًميتاختعكمختقُ اتيلؤأمت  ي مذ تيلحب  تازيتمت ي تقُ ياتيلؤأيمت

ت  ي مذ تيلص  ت

CAIC ييييييييييييييييييييييكتيلل م ييييييييييييييييييييييب ت  

تيلىصقت ً ُك

ت243,516ي ي مذ تيلحب  ت=ت

ت179,808ي ي مذ تيلنبمت=ت

ت383,518ي ي مذ تيلص  ت=ت

لؤأيمتًميتاختعكمختقُ اتيلؤأمت  ي مذ تيلحب  تازيتمت ي تقُ ياتي

ت  ي مذ تيلص  ت
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يياتي  يي تسل ييتت م  يي تيلؤشصييب تكلييىتإ ي ه ييبت ب نييكتتيليبشيييات ختي ىصييُ  تيلجُييةت  مطييلُاتي صييب  اتًملييتتايت ي ي ؼيياتيلجم مٍ

تالأ ةة.ت0.23ات يتي عةبقت   نبغت م ةةتالأي ةةتشمفتًمفمتي مب ُ

يييتتي  ُبجبه يييباتثيييةتيشييي تلا ت يييذرتر يييمي ت إخت  يييب تيلؤشصيييب تر مٍ ُيييات يييمعبؽت   ييية ه بتاالألتكليييىتع  يييُتت ًيييمخت   مٍ

ييةت يي تي مب ُيييات الأعمؿُةهييبتعمؿُةييبتفلييبلتالأببلحيييةتي ييذيتلتًمفييمتي صييُم اتيليييؤثمةتشيي بُبتكلييىتي  نيييبغات  ييبتٌصيي  ت    ُييقتكميئيييةتعزٍ

ت تي  لب تت مة يت مت ذرتيلؤشصب ات ذرتيلح  اتي   ت  تي ميجيتإ ي ه بت ب نكتتيليبشي.الأسلؼيتي   ات  ةيئي ختف

إختيش مةي تي    ُ  ختي لب  ُ خت ش  نبف تالأي  مدُةيتأكتتا ةتي ؼم تي ةلب اتف ت شيةتعم ُةيات ي تي  صييتين  يب ةت

ااتالأاكؼييبتت ب شيي مبتي ل ميي تلإجييمي تك  ُييب تي   ُييُةات ُيي تق ييصت يي تكيية تع ييكتي  صيييت الأخت يلصييبست مييم متي ل  ُييب تي  ةصيي ً 

تيلب  .تر ي ػمٍ ات ه ات  ُةُات يب تن مذ ت ُ ل ت بيب ت لُب ت   ُُةت

كُت مدل الدزاشت:  جدلُل الىض ُت المالُت ل ُىت مً المؤشصاث الأمسٍ

تة يشاتد بتًل :  بتشبقتالأينؼلاقبت  تي ي مذ تي هُ ل تيلل  ةاتً   تع  ُتتالأطلُاتيلؤشصب ت  تتي تتتتتتت

 : جدلُل وض ُت المؤشصاث مدل الدزاشت باشخخدام المحاوز ال املُت(14)الجدول زقم 

 السبدُت B3 اليشاط F3 الصُىلت F1 السفع المالي F2 الصىىاث المؤشصاث

Co
ca

-c
ol

a
 

2012 -0,63 0,19 -0,75 0,27 

2013 -0,44 0,42 -0,95 0,26 

2014 -0,14 -0,02 -0,82 0,23 

2015 0,39 0,51 -0,70 0,29 

2016 0,57 0,72 -0,85 0,28 

2017 1,16 0,68 -1,25 0,06 

2018 0,89 0,11 -1,37 0,35 

Pe
ps

i-c
ol

a
 

2012 -0,95 0,22 -0,64 0,28 

2013 -1,08 0,93 -0,66 0,28 

2014 -0,34 0,32 -0,45 0,38 

2015 0,95 1,12 -0,37 0,54 

2016 1,46 0,91 -0,73 0,49 

2017 1,75 1,64 -0,92 0,58 

2018 0,49 0,09 -0,93 0,33 

H
er

sh
y

 

2012 -0,18 1,08 1,79 0,63 

2013 -0,99 2,46 1,82 0,51 

2014 -0,73 -0,20 1,27 0,56 

2015 0,17 -1,01 1,31 0,49 

2016 1,71 -0,77 1,34 0,87 

2017 1,04 -0,65 1,29 0,84 

2018 1,18 -0,58 1,07 0,84 

G
en

er
al

 m
ill

s
 

2012 -1,61 -0,81 0,81 0,24 

2013 -1,60 -1,04 0,58 0,28 

2014 -1,45 -1,00 0,42 0,28 

2015 -0,65 -1,35 0,57 0,24 

2016 -0,71 -1,07 0,19 0,34 

2017 -0,30 -1,14 -0,20 0,38 

2018 0,04 -1,76 -0,89 0,35 



للفـــترة:  نـــاء نمـــوذج هيكلـــي لتقيـــيم الأداء المـــالي للمؤسســـات الاقتصـــادية، دراســـة حالـــة مؤسســـات أمريكيـــةعبـــد اللطيـــف عـــامر ، مســـعود ميهـــوب: نحـــو ب
(2012- 2013.) 
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 SPSS 21   خت بلك  ب تكلىت ممجب ت  تإكةي تي ببتالمطدز:

   تيلجةالأ تي صب قتً   تع ُُةتي مطلُاتيلب ُات  نمكب ت  تتي ة يشاتد بتًل :تتتتتتتتتتتتتت

 يي تخييلا تي بُبنييب تيلة جيياتنلا ييفتاختإك  ييب تيلؤشصيياتكلييىتيلةًمنُيياتي  يي تزي  تسنييكتتCoca Cola:  شببسكت كى ببا كببىلا  -

ات يييذيتر يييمتي يييذيتا  تإ يييىتإ عةيييبقتي صيييُم ات ييي ت2017شييي  م تكليييىتنةيييضتي يييمع  ةتإ يييىتةبًييياتالأيت2015 قحيييمؾتإنؼلاقيييبت ييي تشييييات

(تالأ مت ةالأ رتا  تإ ىتعميجمتي مب ُيات-1.37إ ىتت-0.70  بتاثمتش بُبتكلىتي  نبغتي ذيتأهةتعميجمت قحمؾت  ت)ت0.68إ ىتت0.51

 .تت2017 ؼ متت0.06إ ىتت0.29  ت ةالأ ت

يةضت يؼ ُييياتيلؤشصييياتيليبفصيياتكمكيييبكملات فلييي تأيييمدات ُبسيي  ت ييي ت يييةًمنُ  بت ةيًيييات:ت ييPepsi Colaشببسكت بُبيبببلا  كبببىلا  -

ات  يي ت يييذيتر ييمت يييةتًييؤثمتكليييىتلمنييبغتيلؤشصيييات بلحييةتي يييذيت2017 ؼ يييمتت1.64  ييبت فيييمت ييةالأ رت ييي تي صييُم اتإ يييىت ييةالأ تت2015

ببتط  ت ةالأ تع  .0.5 ب بتل ـيبرت ب  صباتلؤشصاتكمكبكملاتالأ مت بتا  تإ ىت  ب تي مب ُاتع مٍ

يييتتإ  ُبجبه يييباتالأي  ييي تإنؼ  ييي ت ييي ت Hershy: مؤشصبببت هير بببلا  - ت-0.18ك ييية ت ؤشصيييات   ىيي  تإ يييىتي مفيييمت ييي ت يييةًمنُ  بت   مٍ

شييياتت1.08ات  يي ت ييذيت ييةتًمفييمت يي تي صييُم اات ييتت ييب ل ضت ُيي ت ييج  تإنمةبطييبت يي ت2018 ؼ ييمتت1.18إ ييىتت2012 ةيًييات يي ت

خيييلا تت0.84(تالأ ب ُ  يييبتكب ُييياتجيييةيت)ع ميييبالأزت1 ت يييةالأ ت) معةلييياتع ميييبالأزتات  يييبتجليييتتلمنيييبػهبتطييي 2018شيييياتت-0.58إ يييىتت2012

 ي  لاثتشيمي ترخ  ة(.

نلا فت  تخلا تي بُبنب ت  ة ةتع مٍ ُاتطلُةاتكلىتي ل م ت   ؤشصات) ًيمخ(ت:  General Mellsمؤشصت حُىيرال مُلز  -

ببتلتع مبالأزتي  ةمات  بتخةعت  تشُم   بت) ةتعمعةمتفم تي  ة م(تالأ متر متي ذيتجلتتي  نبغت  بم تنمكبت يبت ُ تع مٍ

ات ييذرتيلحب يياتي  يي تعبيي ختإك  ييب تيلؤشصيياتكلييىت0.3كلييىت ييةي تي ةتيي ةاتالأ فييمت ئعمييبرتع  ُييقت ب ُييات  بم يياتدييذ كت ُيي تع ييب بت

بب. تتي ذيسيتًت عيتك ُ تشُم ات ل م اتالألمنبغت  مشؽتالأ ص  متالأ ب ُات ل ة ات بش  مي تع مٍ  ي   مٍ

ت قتفئختنمب تيلؤشصب تر مٍ ُاتًب بت مبمػبت ي: بليؼقتي صبتتتت

 إ بت ةًمنُاتًميف هبتع  ةتف تي صُم ات    ُقتلمنبغتالأ ب ُاتكب ُاتالأ مت بت     تأمداتHershy. 

 تتذيسيتًب يتي صُم اتف ت لة ت  مشؽتالأ ص  ماتًميف هبتلمنبغت ص  متالأ ب ُات  بم اتالأ ص  مةت أقتتتعك  ب االأت كلىتع مٍ

تت بلةًمنُا(اتالأ مت بت     تأمدات مبػمت) مبػمتي  .General Mells   مٍ

 :. خاجمت4

كيت مت  ت  ختيق  ب ًب تيلةًمنُات ب  ُبزات ذرتي ي ؼاتي  ي تعبي خت  ية ةتيلؤشصيب تكليىتيلح يم تت إختعق  ب تر مٍ

ييتتي ييلاز ت يُيقتالأيشيي تلا هبت ب نييكتتر  ييتت  ييىتلتعمعةييمتشييُم   بت بلحييةتي ييتل  ُبجبه ييبكلييىتي   مٍ ذيتًييؤثمتشيي بُبتكلييىتي  نييبغت    

يتاتالأ يمت يبتٌلني تالأطيلُات لائ يات  ب يب تفي تشيم تع  ي رت  ب ُاتسصبكة بتف تالأق تل قتكلىتدصيتي   ات قح م ت مة يتكليىتي   مٍ

تيليبفصاتي نةًةة.

يُييياتتتتتتتتتت ييييتتي ييييذيسيتي ييييذيتً  ييييقتفييييتعك  ييييب إختي مطييييلُاتي صييييب  اتلتعيةيييييتكلييييىت ػييييلا تإ كبن  تي م بًييييات ب ُييييات ل ة يييياتكلييييىتي   مٍ

تالأ ص  مةت أقتت مبػمات   ت ذرتي مب ُاتلتعمقىتإ ىتنـ  ه بتف تيلحب اترالأ ى.ت

ًظبفتإ ىت بتشبقتالأ  تخلا تي ي بئ تيل مزتتإ ي بتف تينحم تي  بلميت  تي ة يشاتف ةتعةتيقت ي تأكتت ُ ل ت ل  ةتكلىتت

 يذيتاتالأسشي ُصتي مطيلُاتيلب ُياتر ي    ُيُةتتبالأيقلُيتي ت(ت  يبتٌلؼييتع يم ت م مكات  تي  صيتيلب ُاتالأينحبالأ تي لب  ُات)ي لمي

اتفييأيتسلييةًتتفيي تي  صيييتيلة جيياتشييُت عيتك ُيي تن ييبئ ت ظيي  اات ُيي تً  يي تاختلك  ييب ر كييتت ةم يعيي تتع تيي ي ي هُكييتتي ييذيتًميييت

تًكمخت هذرتي  صيتيلجةًةةت ة م تف تأكتت ُ ل تبخم.

ت

ت

ت

ت

ت
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 . قا مت المساحع:5
اقتتااادية لالتجارياة لعلاوم علاوم كلية الهمثر توا ق التخطيط اقستراتيجي لتخطيط الموارد التشرية على همداء المنضما   رسالة الماجست     حتيتة العيداني -

 .(2002/2010)  التسي   جامعة المدية  الجزاقر
 (.2002)  اق للنشر لالتوزيع  عمان  الأردن  مؤسسة الور 5الإدار  المالية المتقدمة  ط  حمز  محمود الزةيدن -
كلياة العلاوم اقتتااادية دلر الأساليب الحديثة للتحليي المالي في تطوير عملية تقييم الأداء المالي دراسة حالة مجمع صايدا   همطرلحاة دكتاور     حيزية ةنية -

 (.2012/2012)  الجزاقر  علوم التسي    جامعة يحي  ارس  المديةل  لالتجارية

 (.2002)    اثراء للنشر لالتوزيع  عمان  الأردن(IAS/IFRS)2002معاي  التقارير المالية الدللية   خالد جما  جعارا  -

 (.  2002)  لاقي محمد إدريس  الإدار  الإستراتيجية  منلور مناجي متكامي  دار لاقي للنشر  عمان  الأردن  طاهر محسن مناور الغالبي -

كليااة العلااوم سااا  تطتيااق النلااام الماساابي المااالي علااى عمليااة التحليااي المااالي في المؤسسااة اقتتاااادية الجزاقريااة  همطرلحااة دكتااوراه  ا عكا  عتااد الاارزاق عرياا  -
 (. 2012/2012)  الجزاقر  علوم التسي   جماعة محمد خيضر  ةسكر ل  اقتتاادية لالتجارية

 (.2002)  ستثمار  المكتب الجامعي الحدي،  اقسكندرية  مارتحليي القواقم المالية لأغراض اق  عن كما  الدين الدهرالن -
 (.2002)  الأردن عمان  للنشر  لاقي دار لالمنا سة(  )العولمة الإستراتيجية الإدار   الركابي كا م  زار -
 (.2002) المكتب العربي الحدي،  الإسكندرية  مار  5الإدار  المالية )مدخي التحليي المعاصر(  ط  من  إةراهيم هندن -

 
 .الاشخكشافيالملحق: هخا ج الخدلُل ال املي . 6

تلليصب المصخخدمت الازجباط:مطفىفت ( 11) الجدول زقم

 

 لليصب المصخخسحت Bartlett'sو KMO: اخخبازي (12) الجدول زقم

ت

ت

ت

ت

 مؤشس اليشاط مؤشس السفع المالي مؤشس السبدُت  مؤشس الصُىلت 

 A1 A2 A3  B1 B2 B3  C1 C2 C3  D1 D2 D3 

Corr 

A1 1,00 ,896 1,00 B1 1,00 ,447 1,000 C1 1,00 ,255 ,221 D1 1,000 -,668 -,713 

A2 ,896 1,00 ,447 B2 ,447 1,00 ,255 C2 ,255 1,00 -,703 D2 -,668 1,000 ,984 

A3 ,689 ,455 -,214 B3 -,214 ,553 ,221 C3 ,221 -,703 1,000 D3 -,713 ,984 1,000 

Sig 

A1  ,000  B1  ,024  C1  ,139 ,175 D1  ,001 ,000 

A2 ,000  ,024 B2 ,024  ,139 C2 ,139  ,000 D2 ,001  ,000 

A3 ,000 ,022 ,183 B3 ,183 ,006 ,175 C3 ,175 ,000  D3 ,000 ,000  

Det  ,077 ,342 ,694 ,312 ,505 ,014 

             

KMO and Bartlett's Test    

Kaiser-Meyer-OlkinMeasure of  

SamplingAdequacy. 

مؤشبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببس 

 الصُىلت

 مؤشس اليشاط مؤشس السفع المالي مؤشس السبدُت

,500 ,500 ,500 ,617 

Bartlett's Test of Sphericity 

Approx. Chi-Square 44,021 6,395 11,941 72,818 

Df 3 1 1 3 

Sig. ,000 ,011 ,001 ,000 



للفـــترة:  نـــاء نمـــوذج هيكلـــي لتقيـــيم الأداء المـــالي للمؤسســـات الاقتصـــادية، دراســـة حالـــة مؤسســـات أمريكيـــةعبـــد اللطيـــف عـــامر ، مســـعود ميهـــوب: نحـــو ب
(2012- 2013.) 
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تللازجباط والخباًً الخاص باليصب المصخخسحت Anti-image  ىفت: مطف(13) الجدول زقم

ت: قُم الشُىع لليصب المصخخسحت.  (14) الجدول زقم

تطلاقا مً اليصب المصخخسحت.: قُم الخباًً المفصس لل ىامل المصخخسحت اه ( 15) الجدول زقم

Total Variance Explained 

 Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared Loadings 

Total % of Variance Cumulative % Total % of Variance Cumulative % 

 79,196 79,196 2,376 79,196 79,196 2,376 مؤشس الصُىلت

 77,663 77,663 1,553 77,663 77,663 1,553 مؤشس السبدُت

 85,163 85,163 1,703 85,163 85,163 1,703 مؤشس السفع المالي

 86,185 86,185 2,586 86,185 86,185 2,586 مؤشس اليشاط

Extraction Method: Principal Component Analysis. 

 

 
 
 
 
 

 مؤشس اليشاط مؤشس السفع المالي  مؤشس السبدُت مؤشس الصُىلت

 A1 A2 A3  B2 B3  C2  C3  D1 D2 D3 

A1 ,097 -,108 -,139        D1 ,456 -,031 ,046 

A2 -,108 ,146 ,121 B2 ,694 -,384 C2 ,505  ,355 D2 -,031 ,029 -,027 

A3 -,139 ,121 ,391 B3 -,384 ,694 C3 ,355  ,505 D3 ,046 -,027 ,026 

A1 ,794a -,269 ,419 B1       D1 ,794a -,269 ,419 

A2 -,269 ,581a -,973 B2 ,500a -,553 C2 ,500a  ,703 D2 -,269 ,581a -,973 

A3 ,419 -,973 ,568a B3 -,553 ,500a C3 ,703  ,500a D3 ,419 -,973 ,568a 

 a. Measures of Sampling Adequacy(MSA) 

           

Communalities          

 مؤشس اليشاط مؤشس السفع المالي مؤشس السبدُت مؤشس الصُىلت

 Initial Extraction  Initial Ext  Initial Ext  Initial Ext 

A1 1,000 ,955       D1 1,000 ,711 

A2 1,000 ,803 B2 1,000 ,777 C2 1,000 ,852 D2 1,000 ,923 

A3 1,000 ,617 B3 1,000 ,777 C3 1,000 ,852 D3 1,000 ,951 

Extraction Method: Principal Component Analysis. 


