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 :ملخص
 (8109-0891)ىدفت ىذه الدراسة إلى بحث و تحليل أثر تقلبات أسعار صرف الدينار الجزائري على الواردات في الجزائر خلال الفترة   

توصلت ىذه الدراسة إلى نتيجة و  ،Econometrics Eviews حيث تم استخدام نموذج التكامل المشترك بالاعتماد على البرنامج الإحصائي
فضلا عن ذلك لا توجد أيضا علاقة سببية بين المتغيرين أساسية مفادىا أنو لا توجد علاقة تكامل مشترك بين المتغيرين في المدى الطويل 

 .الجزائرية.إلى أن أسعار صرف الدينار الجزائري لا تؤثر في الواردات  في المدى القصير، بالإضافة
 .الجزائر،التكامل المشترك،تحويل العملات ،الواردات ،سعر الصرف :يةكلمات مفتاح

 JEL :F29, B23, A12تصنيف 
Abstract: 
    This study aimed to research and analyze the effect of the fluctuation of the Algerian dinar 

exchange rates on imports in Algeria during the period (1980-2018), where was used  for this 

purpose the cointegration statistical method with the software econometric eviews, This study 

reached a basic conclusion that there is no common integration relationship between the two 

variables in the long term, in addition to that there is also no causal relationship between the two 

variables in the short term, in addition to that the Algerian dinar exchange rates have no effect on 

imports in Algeria. 

Keywords: exchange rate; currency exchange ; imports; cointegration method; Algeria. 

Jel Classification Codes:: F29, B23, A12 

Résumé:  
    Cette étude visait à rechercher et analyser l'effet de la fluctuation des taux de change du dinar 

algérien sur les importations en Algérie au cours de la période (1980-2018), où un modèle 

d'intégration conjointe a été utilisé à l'aide du programme statistique Econometrics Eviews, et cette 

étude est parvenue à une conclusion fondamentale  qu'il n'y a pas de relation d'intégration commune 

parmi les deux variables à long terme par ailleurs, il n'y a pas non plus de relation de causalité entre 

les deux variables à court terme, outre le fait que les taux de change du dinar algérien n'affectent pas 

les importations algériennes.     

Mots-clés: Taux de Change ;Change de devises ;Importations; Intégration commune; Algérie. 

Codes de classification de Jel: : F29, B23, A12 
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 :ملدمت.1

بعبب احعاق  ،الأخيرة،ولِذ آدعب أهمُت متزاًذة في العىىاث ًللب ظلش الصشي دوسا مهما في همارج الاُخصاد االإٌخىح       

ا بشٖل مباشش أو هير مباشش باليشاغ الاُخصادي في هؼاَ االإلاملاث الذولُت و التي أدث ئلى جأزش  اليشاغ الاُخصادي في دولت م

 .البلذان الأخشي 
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اث المخُؽ االإالي الذولي وخاصت ًُما ًخللّ بعلش الصشي و          ٌلخبر الاُخصاد الجضاةشي اُخصاد مٌخىح وعبُا ًخأزش بمجشٍ

التي جللب دوسا أظاظُا في جدذًذ االإيزان الزي ٌلخبر مخويرا  هاما في جدذًذ جذًِاث الخجاسة الذولُت ،و منها واسداث العلم 

ت الأحىبُت للا آما أن الىاسداث هاُل مهم للخٕىىلىحُ الخجاسي للبلذ، مما ٌعاهم في جدعين ئهخاحُت اللمل  ،المخلي ُخصادواالإلشً

الذولُت بلملت الذولاس باكخباس صادساث الجضاةش  االإخمثلت في الىٌؽ جٌىجش في الأظىاَ و  حذًذة ،  ابعبب آدعاب اللما٘ جٕىىلىحُ

ٖي باكخباسه مدىسا أظاظُا في الىـام الىِذي الذولي   منها هي ظلم  %50أما الىاسداث  ًخٌىجش  بلملت الأوسو  باكخباس أن ،الأمشٍ

ر في االإيزان بالخالي الخأزي ن  ظلش صشي اللملت المخلُت ًبِى سهين جِلباث الذولاس و الأوسو  الزي ًإزش بذوسه في الىاسداث،ابُت ًو أوس 

 الخجاسي الزي هى حضء مً ميزان االإذًىكاث للذولت.

مً خلا٘ لصشي كلى الىاسداث في الجضاةش لزلٗ حاءث هزه الىسُت لخبدث في الأدبُاث و البُاهاث الخذًثت خى٘ جأزير أظلاس ا    

ت للٌترة )جىؿٍُ   (.2018-1980بُاهاث ظىىٍ

 إشكاليت الدزاست -1-1

بُت للعإا٘ الخالي: ظتجداو٘ هزه الذسا       ئًجاد ئحابت ججشٍ

 ؟ (2018-1980ئسيت بخللباث أسعاز صسف الدًىاز  خلال الفترة )ما مدي جأثس  الىازداث الجصا

 فسضياث الدزاست-1-2

في الجصائس  على حجم الىزداثالدًىاز صسف ث أسعاز لـخللبالا ًىجد أي أثس معىىي :جم صُاهت ًشطُت وخُذة للذساظت       

 .(2018-1980ل الفترة )خلا

 هدف الدزاست-1-3

مذي جأزير جِلباث ظلش الصشي الذًىاس الجضاةشي كلى الىاسداث في الجضاةش   خلا٘  ًدص و اخخباستهذي هزه الذساظت ئلى          

ذًىاس الجضاةشي ( و ، و رلٗ بخدلُل الللاُت االإىحىدة بين االإخوير االإعخِل )ظلش صشي ال2018ئلى  1980ًترة الذساظت االإمخذة مً 

 االإخوير الخابم )حجم الىاسداث(.

 مىهجيت الدزاست-1-4

االإىهج الىصٌي الخدلُلي كىذ اظخلشاض االإِاسباث  أدي ئلى اظخخذام مىهجين هما: بالإشٖالُتحلذد الجىاهب االإخللِت  ئن      

ت لعلش الصشي و الىاسداث ، ً في اجئلى جدبم  بالإطاًتالىـشٍ (،ٓما اظخخذم 2018-1980لجضاةش خلا٘ الٌترة )ؼىس ٓلا االإخويرً

مىهج الُِاط الٕمي لُِاط مذي جأزش الىاسداث في الجضاةش بخِلباث  ظلش صشي الذًىاس الجضاةشي خلا٘ الٌترة مدل الذساظت 

 Econometrics Eviewsبخؼبُّ همىرج الخٖامل االإشترْ بالاكخماد كلى البرهامج الؤخصاتي 

 جلسيماث الدزاست-1-5

الؤحابت كلى الدعاؤ٘ الشةِس ي اظخلضمذ جِعُم هزه الذساظت ئلى زلار مداوس أظاظُت، خُث ًدىاو٘ المخىس الأو٘ االإِاسبت ئن           

ت للىاسداث، ت لعلش الصشي، أما المخىس الثاوي ًُخؼشَ ئلى دساظت االإِاسبت الىـشٍ كلاُت ـى المخىس الثالث والأخير ًُدىاو٘  الىـشٍ

 .شي بالىاسداث )دساظت ُُاظُت(جِلباث ظلش الص

 . أهم الدزاساث السابلت2

أدًمُىن اللذًذ مً الأبدار الخؼبُُِت في بلذان مخخلٌت و مشاخل صمىُت مخخلٌت أًظا بالإطاًت ئلى  أحشي الباخثىن الأ

ين ئلى أن كلى الىاسداث  ،و خلص اللذًذ مً الباخث أظلاس الصشيهمارج و مىهجُاث مخخلٌت ،مً أحل اظخٕشاي جأزير 

ذ مً ُُمت اللملت المخلُت  بعبب ال اهخٌاض ظلش ىاسداث  ُذ جأزشث بعبب جِلباث أظلاس الصشي، ًاسجٌاق ظلش الصشي ًضٍ

ارا اهخٌظذ كملت ً، لٗكلى الىُِع مً ر ،، ًُمًٕ للبلذ المخلي اظخيراد البظاتم بأظلاس مىخٌظتصشي اللملاث الأحىبُت

ادة ظلش الص ادة في أظلاس البلذ الآخش أًظًا.هشي الأحىبي ، ًان واسداتالبلذ الأصلي بعبب صٍ  عدىخٌع بعبب الضٍ

ت االإؼلِت واليعبُت  ,(Dipendra Sinha, 1997, pp. 73-83)ًِذ ُذّس        همارج ػلب الاظخيراد لٖل مً االإىاصٌاث العلشٍ

اهذ االإخويراث االإعخخذمت هي ئحمالي الىاسداث والذخل والأظلاس  1990-1953ٍت للٌترة ) لخاًلاهذ، باظخخذام البُاهاث العىى  (ؤ

شن للأظلاس  و محمالي الؼلب كلى الىاسداث هير و كىذ جؼبُّ جِىُت الخٖامل االإشترْ ، جبين أن ئ المخلُت والأظلاس الأحىبُت،
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ل ًُصبذ ئحمالي الؼلب كلى الىاسداث مشهًا للواًت ًُما ًخللّ بالذخل ًِؽ بِىما  للذخل كلى االإذي الِصير ،أما في االإذي الؼىٍ

ًـل هير مشن ًُما ًخللّ بمخويراث أخشي. وهٕزا أؿهشث هزه الىدُجت حذوي ظُاظت ظلش الصشي في جصخُذ مشأل ميزان 

 االإذًىكاث في جاًلاهذ.

دساظت هذًذ ئلى جِذًش وؿٌُت الؼلب كلى الىاسداث في بآعخان (Shaista.A,Ahmed.M, 2010, pp. 11-19)ُذم و        

لت الأحل بين  (ARDL)، و ُذ دكمذ هدُجت جدلُلARDL)(باظخخذام ههج الٌشطُت الِاةلت بأهه في بآعخان جىحذ كلاُت ػىٍ

ِلب ظلش لصشي الٌللي الخُِِي وجوالعلش اليعبي للىاسداث وظلش ا،الؼلب كلى الىاسداث والىمى الاُخصادي الخُِِي 

وحذ أن ئحمالي الؼلب كلى الىاسداث ًخأزش ئًجابًا باحمالي الىاجج المخلي الخُِِي مما ٌشير ئلى أن الصشي الٌللي الخُِِي. و 

ه الىمى، وهى ٓزلٗ وحذ أن العلش اليعبي للىاسداث ُذ لا ًِلل مً الؼلب كلى الىاسداث  الؼلب كلى الىاسداث في بآعخان ًدشٓ

أمش واضر جمامًا للاُخصاد االإذًىق بالىمى، ٓما وحذ أًظًا أن الاهخٌاض الخُِِي لللملت المخلُت وجِلب ظلش الصشي الٌللي 

ل،و حشير الأدلت االإعدىذة ئلى  الخُِِي لِغ له أي جأزير كلى خٌع الؼلب كلى الىاسداث في بآعخان كلى االإذي الؼىٍ

ىمى الاُخصادي الخُِِي والعلش اليعبي للىاسداث وظلش الصشي الٌللي الخُِِي وجِلب ث االإذي الِصير ئلى أن الدًىامُُٕا

 .لب كلى الىاسداث في االإذي الِصيرظلش الصشي الٌللي الخُِِي ًدعبب في الؼ

الخأزير الٕبير لصذمت ظلش الصشي كلى  اظخٕشايبذساظت  هذًذ ئلى (Jarita duasa, 2009, pp. 102-111) ٓما ُامذ         

ت،و ُذ اكخمذث كلى همىرج جصخُذ الأخؼاء ) ت كً أظلاس VECMأظلاس الىاسداث والصادساث االإاليزً ( باظخخذام بُاهاث شهشٍ

(، ٓما اكخمذث  خعابًا 2006-1999الصشي الاظمُت واللشض الىِذي وأظلاس الىاسداث وأظلاس الصادساث خلا٘ الٌترة )

أة جدلُل الخباًً ) اٍابخٖاس  أٔدواث لخُُِم  IRF( و) VDC(، و حلمل) IRF( ووؿاةٍ الاظخجابت الذاًلت )VDCمً خلا٘ مدا )

عخخذم  ىة الللاُاث العببُت بين االإخويراث في الىـام في الىاُم ، وَ كلى  لخعاب ظلش الصشي IRFالخٌاكلاث الذًىامُُٕت وُ

جىصلذ الذساظت ئلى أهه كلى الشهم مً أن صذمت ظلش الصشي جإزش بشٖل ٓبير كلى جِلب  أظلاس الاظخيراد وأظلاس الخصذًش، و

 ,Kaouther Amiri,Ahlem Dakhlaoui and Besma Talibi, 2013)و ُامأن دسحت االإشوس هير مٕخملت،  أظلاس الىاسداث ، ئلا 

pp. 33-48) بلذان مصذسة للىٌؽ باظخخذام ههج دمج الألىاح للبُاهاث خلا٘ الٌترة  6كلى الىاسداث في وؿاةٍ الؼلب بخِذًش

أن الاظخيراد الخُِِي هى االإخوير الزي ًجب جٌعيره ب2008 - 1982)  أن الؼلب الخُِِي والؼلب المخلي والخصذًش ، (، و  ًىما 

ت، و أؿهشث الىدُجت أن الؼلب كلى الىاسداث ٌلخمذ كلى الؼلب المخلي والصادساث وظلش  وأظلاس الىٌؽ االإخويراث الخٌعيرً

 .Osama .D)أما  بِىما ًمُل سصُذ الخعاب الجاسي ئلى خٌع الؼلب كلى الىاسداث،،الصشي الخُِِي وأظلاس الىٌؽ 

Sweidan, 2013, pp. 156-171)  ئلى اظخٕشاي جأزير ظلش الصشي كلى الصادساث  ًِذ جىصل مً خلا٘ دساظخه التي تهذي

لاث االإالُت لللما٘  2009-1976والىاسداث في الأسدن خلا٘ الٌترة)  أهذ الخدىٍ (. بالإطاًت ئلى رلٗ ، ًاهه ُام باخخباس ما ئرا 

، وأهه ًدعب ششغ سدهُتذسة الخىاًعُت للصادساث الأ الأسدهُين جخلّ جأزيرًا ، أي ما ٌلاد٘ "جأزير االإشض الهىلىذي" ، كلى الِ

و ُذ اظخخذمذ اخخباس الخذود في الخٖامل االإشترْ وهمىرج جصخُذ  ليرهش للخدِّ مً اظخِشاس ظىَ الصشي الأحىبي،-ماسشا٘

الخؼأ، ووحذث أن جأزير ظلش الصشي الأسدوي كلى الصادساث والىاسداث وشؽ كلى االإذي الِصير ًِؽ، بالإطاًت ئلى رلٗ ، ًان 

لاث اللامل ادة جٖلٌت االإلِشت ، وبالخالي جِلُل الِذسة جدىٍ ين في الأسدن لها جأزير ممازل لـ "جأزير االإشض الهىلىذي" مً خلا٘ صٍ

 الخىاًعُت للصادساث.

لاس الصشي كلى الىاسداث بذساظت جأزير أظ (Elif Guneren Genc,Oksan Kibritci Artar, 2014, pp. 131-137)(ٓما ُام     

و اظخيخجذ هزه  ،صادساث البلذان الىامُت اُخصادًا( و الخدِّ مً جأزير أظلاس الصشي كلى 2012-1985خلا٘ الٌترة )

ت مخٖاملت بين أظلاس الصشي الٌللُت و الصادساث و الىاسداث في البلذان الىاشئت في االإذي  الذساظت أن هىاْ كلاُت مشترٓ

ل، و ُذم أًظ خمي مخلذد (Mahia John Gachunga, 2019, pp. 102-107)االؼىٍ دساظت اظخخذمذ همىرج اهدذاس لىهاسٍ

(،و أؿهشث الىخاةج أن جِلب  2015-1980الخؼُت لخُُِم جأزير جِلباث أظلاس الصشي كلى واسداث ُٓيُا وصادساتها خلا٘ الٌترة) 

ادة في خالت كذم الُِين في أظلاس ظلش الصشي الخُِِ ي ًإزش بشٖل ٓبير كلى الىاسداث والصادساث. بالإطاًت ئلى رلٗ ، ًان الضٍ

أن لها آزاس  لت الأحل كلى الصادساث ، ولًٕ لِغ لها أي جأزير كلى الىاسداث. االصشي   ظلبُت ػىٍ
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ش مخويراث اُخصادًت ٓعلش الصشي و الذخل المخلي و وما ًلاخف هى أن حمُم الذساظاث العابِت االإزٔىسة ُامذ بذساظت أز      

لزلٗ حاءث هزه الذساظت  أظلاس الىٌؽ...و هيرها كلى الىاسداث في دو٘ مخخلٌت مخِذمت أو هامُت و كلى ًتراث مخخلٌت أًظا،

ذ ( هزه ا2018-1980للُِام بُِاط جأزير ظلش صشي الذًىاس الجضاةشي كلى الىاسداث في الجضاةش خلا٘ الٌترة ) لٌترة التي كشً

ادة االإخىامُت في حجم الىاسداث .  جِلباث ٓبيرة لعلش الصشي بالإطاًت ئلى الضٍ

 . ملازبت هظسيت لسعس الصسف 3

 حعسيف سعس الصسف  1.3

ٌلشي بأهه  "ُُمت واخذة مً كملت وػىُت مِابل وخذاث مً كملت أحىبُت أو أهه ُُمت وخذة واخذة مً كملت أحىبُت مِابل     

 (281، صٌدت 2006)هىشُاس ملشوي، .مً كملت وػىُت"وخذاث 

ذ مً الؼلب الأحىبي كلى اللملت     ت الىاسداث ًالصادساث جضٍ ت الصادساث و صاوٍ خين صاوٍ هزا الخلشٍٍ ًىـش لعلش الصشي مً صاوٍ

ذ مً كشض اللملت الأحىبُت في العىَ المخلي  ذ مً الؼلب كلى اللملت الأحىبُت .أما ،الىػىُت و جضٍ  الىاسداث ًتزً

كذد الىخذاث مً اللملت الأحىبُت التي جذًم مِابل الخصى٘ كلى وخذة واخذة مً اللملت الىػىُت لأهه ٌلخبر  "ٓما كشي بأهه      

اللشض والؼلب."  أن اللملاث الأحىبُت مثل بُِت العلم ًدذد زمنها بلذد مً وخذاث الىِذ الىػني الزي ًخوير خعب ؿشوي

 (163، صٌدت 1996)كبذ الخمُذ مباسْ ،مدمىد ًىوغ، 

هزا الخلشٍٍ ٌلخبر أن اللملاث الأحىبُت مثل بُِت العلم ًدذد زمنها بلذد مً وخذاث الىِذ الىػني الزي ًخوير خعب ؿشوي 

 اللشض والؼلب في ظىَ الصشي الأحىبي.

ـــــش           ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــــهوكـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــــا بأهـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــت ي أًظـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــً اللملـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــذة مـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــــاس وخــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــه لاخخُـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــين دًلـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــــزي ًخلـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــت الـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــت المخلُـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــً اللملـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ  "مبلى مـ

 (PauL.R.Krugman,Mourice Obstfeld)الأحىبُت"

ىبُت  ًهى هزا الخلشٍٍ ًان ظلش الصشي ٌلبر كً كذد الىخذاث مً اللملت المخلُت و ما ٌلادلها مً كملت أح ئلىو بالىـش          

 ٌلخبر اللملاث الأحىبُت ٓعلم ًخم جبادلها .

و جخمثل أهمُت ظلش الصشي في ٔىهه ًشبؽ الاُخصاد المخلي بالاُخصاد اللالمي مً خلا٘ الشبؽ بين أظلاس العلم في       

في الخىاصهين الذاخلي و  مثلتالاُخصاد المخلي و أظلاسها في العىَ اللاالإُت ،بالإطاًت ئلى جدُِّ الأهذاي الاُخصادًت الٖلُت االإخ

أما الخىاصن الخاسجي ًُِصذ به جىاصن ميزان  ًخدِّ الخىاصن الذاخلي باظخِشاس الأظلاس و الأحىس و اللمالت الٖاملت، ئر ،الخاسجي

االإذًىكاث ،أما الهذي الشةِس ي لعُاظت ظلش الصشي ًُخمثل في جدُِّ الاظخِشاس لعلش صشي كملت ما مِابل اللملاث 

 (17-16، الصٌداث 2011)ظمير ًخشي ولمت، ي. الأخش 

 أهىاع سعس الصسف : 2. 3

 ظلش الصشي الخالُت: أهىاقكادة ما ًخم الخمُيز بين 

 سعس الصسف الاسمي 1.2.3

و بزلٗ ًهى ٌلخبر (Maya Kanodia) "هى العلش اليعبي للملتي  بلذًً للعلم الِابلت للخذاو٘ ئلى العلم هير الِابلت للخذاو٘ "

مُِاط لُِمت كملت ئخذي البلذان التي ًمًٕ جبادلها بُِمت كملت بلذ آخش و ًخم جباد٘ اللملاث خعب أظلاسها بين بلظها 

خم جدذًذ ظلش الصشي الاظمي جبلا للؼلب واللشض كليها في ظىَ الصشي في لخـت صمىُت،  ًللى ظبُل االإثا٘: البلع وٍ

أن ظلش الصشي هى   ٖي اظدبذا٘ دولاس واخذ مِابل   200دولاس =  1ئرا  دًىاس حضاةشي في  200دًىاس حضاةشي ، ًُمًٕ للأمشٍ

ادة في  دًىاس حضاةشي للخصى٘ كلى دولاس واخذ، 200وباالإثل  ًمًٕ للجضاةشي اظدبذا٘  ،العىَ اللاالإُت و هزا ٌلني أن أي صٍ

 ئلى اهخٌاض الذًىاس الجضاةشي.الذولاس جإدي 

ىِعم ظلش الصشي الاظمي ئلى  أي االإلمى٘ به ًُما ًخص  :سعس صسف زسمي:(104، صٌدت 2005)كبذ المجُذ ُذي، وٍ

ت الشظمُت،  ت وهزا ما ٌلني ئمٖا: وسعس صىف مىاشي االإبادلاث الجاسٍ هُت وحىد أٓثر مً ظلش وهى االإلمى٘ به في الأظىاَ االإىاصٍ

ذ لىٌغ اللملت في هٌغ البلذ.اصشي   ظمي في هٌغ الىُ
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صشي كملت ما باليعبت ًِعلش ،ٌلبر ظلش الصشي الٌللي كً االإإشش الزي ًِِغ مخىظؽ الخوير  سعس الصسف الفعلي: 2.2.3

 ة أظلاس صشي زىاةُت.وبالخالي مإشش ظلش الصشي الٌللي ٌعاوي مخىظؽ كذ  ،للذة كملاث أخشي  في ًترة صمىُت ما

مً بين أهم جؼىساث ظلش الصشي  Miltilateral exchenge rate model(MERM))و ٌلخبر همىرج ظلش الصشي االإخلذد       

يزان الخجاسي لِؼش مخخاس ملبرا االإالٌللي الاظمي و الزي ٌلشي كلى أهه الخوير في ظلش الصشي الزي ًيخج كىه هٌغ الخوير في 

و  و هزا االإإشش ًـهش في االإذي االإخىظؽ الخأزير الصافي لخويراث ظلش الصشي لبلذ ملين كلى ميزان ججاسجه،،لادلت كىه باللملت االإ

 :(31، صٌدت 2011)حلُل كبذ الخعً الوالين، هىاْ زلار كىاصش ًجب الؤخاػت بها لخِذًش جأزيراث ظلش الصشي كلُه و هي

 ٍ في الخٖالٍُ و الأظلاس المخلُت لخويراث ظلش الصشي؛دسحت الخُٕ-

 مشوهت الأظلاس لخذًِاث الخجاسة الخاسحُت؛-

 ظُاظاث الؼلب الٕلي االإخبلت مً ُبل العلؼاث.-

 سعس الصسف الحليلي 3.2.3

(،و PNر الِابلت للخذاو٘ )( ئلى العلم هي pTججاس )ٌلشي ظلش الصشي الخُِِي كلى أهه العلش اليعبي  المخلي للعلم الِابلت للإ    

 :(164، صٌدت 2013)كلي بً ُذوس،بً بىصٍان محمد، ىم له داًلينهزا االإٌه

و ظىي ٌلٕغ ،ًِذم مإششا لُِاط دسحت جىاًعُت البلذ في الأظىاَ الذولُت باًتراض زباث الأظلاس الأحىبُت  :الدافع الأول -

و مىه اسجٌاق أو اهخٌاض في ،ُمت ظلش الصشي الاظمي أو اهخٌاض أو اسجٌاق ُُمت ظلش الصشي الخُِِي اسجٌاق أو اهخٌاض ُ

٘  لإهخاجالخٖلٍ الذاخلُت   ( و مىه جدعً أو جذهىس في الِذسة الخىاًعُت للبلذ مدل الذساظت؛ pT)العلم الِابلت للخذاو

ن مخخلٍ الِؼاكاث ،و مً زم ًان اسجٌاق ظلش الصشي الخُِِي ًِذم مإششا داخلُا لُِاط حوير الخىاًض بي :الدافع الثاوي -

 ٘  .( pT)ٌلذ مإششا للاسجٌاق اليعبي لأظلاس العلم الِابلت للخذاو

اث الأظلاس الىػىُت اليعبُت بين الاظمي أما الخلشٍٍ الأٓثر شُىكًا للعلش الخُِِي هى ظلش الصشي  الزي ًِِغ أظاظا معخىٍ

اث الأظلاس(Bill Z.Yang Tong Zeng, 2014, p. 48)البلذًً  أي هى رلٗ االإإشش االإشجر الزي ٌلمل  ، ًخم حلذًله خعب معخىٍ

ؼشأ كلى الجمم بين ٔل مً جِلباث ظلش الصشي الاظمي و جباًً ملذلاث الخطخم باكخباس أهه ًأخز في الخعبان الخويراث التي ج

اث الأظلاس المخلُت و ًٕخب باالإلادلت الخالُتبؼهكلى الأظلاس الأحىبُت و س   :ا بمعخىٍ

 الأجىبيت( سعس الصسف الحليلي= سعس الصسف الاسمي.)مؤشس الأسعاز المحليت /مؤشس الأسعاز

TCR=TCN.(IPloc/IPetr) 

 خُث :

IPloc ٘  :مإشش الأظلاس المخلُت للعلم الِابلت للخذاو

IPetrمإشش الأظلاس الأحىبُت للعلم الِابلت: .  للخذاو٘

 (2018-1980جطىز  سعس صسف الدًىاز في الجصائس خلال الفترة ) 3.3

أن ظلش الصشي  ئلا أن  الخخٌُظاث االإخخالُت للٌشْ الٌشوس ي و  ،لذًىاس الجضاةشي مشجبؽ بالٌشْ الٌشوس يائبان الاظخِلا٘ 

ت  ئلى اجخار اللذًذ مً الؤصلاخاث التي الأصماث الاُخصادًت التي شهذها الاُخصاد الجضاةشي ،أدي بالعلؼاث الىِذًت الج ضاةشٍ

 معذ هـام ظلش الصشي للل أهمها ًخمثل ًُما ًلي:

 (1973-1963مسحلت السبط بالفسهك الفسوس ي ) المسحلت الأولى: 1.3.3

خ   ضي الجضاةشي بخاسٍ ّ جأظِغ البىٗ االإشٓ لُخم  13/12/1962ظلذ الجضاةش مىز اظخِلالها ئلى ئًجاد خل هِذي و مالي كً ػشٍ

خ  أن ظلش صشي الذًىاس و  ،هشام مً الزهب 0.18ء رهبي ٌلاد٘ كلى أظاط هؼا 10/04/1964ئصذاس الذًىاس الجضاةشي بخاسٍ

خ جخٌُع ُُمت الٌشهٗ الٌشوس ي مِابل الذولاس % 1-في خذود )+أو 1969زابخا مِابل الٌشهٗ الٌشوس ي ئلى هاًت  ( و هى جاسٍ

ٖي، ا لـ  01ةشي ًشجٌم مِابل الٌشهٗ الٌشوس ي لُصبذ هزا ما حلل الذًاس الجضا الأمشٍ ًشهٗ ًشوس ي بين  1.25دًىاس حضاةشي معاوٍ

ض كبذ الىافي،ُؽ ظلُم، 1973و دٌعمبر  1969أوث   .(120، صٌدت 2017)بىلىٍ
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 (1994-1974مسحلت الازجباط بسلت مً العملاث) المسحلت الثاهيت: 2.3.3

م اللملاث في ُانهأمام    تن وودص وئُشاس مبذأ حلىٍ ت في حاهٌي  1971اس هـام بشٍ ئلى  1974لجأث العلؼاث الىِذًت الجضاةشٍ

ُصذ الخٌاؾ كلى اظخِشاسه و ٓزا اظخِلالُخه ،كملت  14اظخلما٘ هـام ًشبؽ الذًىاس الجضاةشي بعلت مً اللملاث مخٖىهت مً 

ت  و ُذ شملذ هزه الٌترة مجمىكت مً الؤصلاخاث ساًِتها  1994زا الىـام ئلى هاًت و اظخمش ه،كً أي كملت مً اللملاث الِىٍ

ش الاُخصاد الىػني و ُذ جم ئدخا٘ حلذًل كلى ملذ٘ ظلش  1986أهذ البذاًت مم الأصمت البترولُت في  ،حهىد ٓبيرة ُصذ جدشٍ

و لإحشاء ،حىبُت مم االإخاح مً اللملت الأحىبُت الصشي الشظمي بوُت ئًصاله ئلى جىاصن الؼلب الىػني كلى العلم و الخذماث الأ 

جي للذًىاس مم نهاًت  التي ساًِتها حهىد مً أحل  1991وبذاًت  1987كملُت الخلذًل جبيذ العلؼت الىِذًت ظُاظت الاهضلاَ الخذسٍ

ش الخجاسة خ  ،الخاسحُت و جذًِاث سؤوط الأمىا٘ ئكادة الىـش في جدشٍ ِا الإا جم الا 30/09/1991و بخاسٍ جٌاَ كلُه مم صىذوَ وً

و ،( 1994-1991للذًىاس زم اظخمش بلذه الخخٌُع الظلٍُ خلا٘ ) % 22الىِذ الذولي جم اجخار ُشاس الخخٌُع بيعبت 

دًىاس للذولاس  36لُصل ئلى  % 40.17الزي اُخض ى جخٌُظا آخش بـ  16/04/1994بمىحب اجٌاَ آخش مم صىذوَ الىِذ الذولي في 

 (55، صٌدت 2011)بشبشي محمد أمين،، الىاخذ.

 (1995-1994المسحلت الثالثت: مجالس العملت ) 3.3.3

 بذاًت "Fixing" الخثبُذ حلعاث بىـام لُلىضعلت مً اللملاجبجم اجخار ُشاس الخخلي كً هـام الشبؽ  1994أواخش ظبخمبر 

م بىـام يالصش  ظلش هـام خذد العىت هزه في - 01/10/1994 مً  االإصاسي ممثلي الخثبُذ حلعاث جظم -االإذاس الخلىٍ

ت ، جىـم أهذ والتي الجضاةش بىٗ ئششاي جدذ الخجاسٍ
ً
خم ًىمُت، أصبدذ ما ظشكان لًٕ أظبىكُا  االإبلى كشض خلالها مً وٍ

  الصلبت اللملاث مً االإخاح
ً
ٖي الذولاس) المخىسٍت اللملت بذلالت كنها ملبرا  االإصاسي جِىم زم أدوى، صشي ظلش أظاط كلى(الأمشٍ

٘  االإشاد االإبلى بؼلب خم كلُه، الخصى   الذًىاس صشي ظلش حلذًل وٍ
ً
جُا  الصلبت لللملاث الجضاةش بىٗ كشض خلا٘ مً جذسٍ

ت االإصاسي وػلب ّ كً كليها الخجاسٍ ّ نأ الزي كشض، أُل كىذ الذًىاس صشي ظلش ًذجدذ ًخم وبهزا االإىاُصت، ػشٍ  مشً

ض أحل مً حاء الزي هُٕلي،ال الخلذًل ببرهامج  هاًت ئلى الىـام هزا اظخمش وهٕزا الىػني بالاُخصاد والنهىض الؤصلاخاث حلضٍ

َ  ئوشاء ئلى الصشي الاخخُاػي معخىي  وجدعً الاظخِشاس بشامج ظاهمذ ٓما ،31/12/1995  بهذي البىىْ بين ما صشي ظى

ض ل ُابلُت حلضٍ  .(55 صٌدت ،2011 أمين،، محمد )بشبشي الجضاةشي. الذًىاس جدىٍ

  1996 سىت البيييت الصسف سىق  السابعت: المسحلت 4.3.3

خ الجضاةش بىٗ اصذس م لاةدت 23/12/1995 بخاسٍ َ  ئوشاء جخظمً 08-95 سُ  حمُم ًىمُا ًيها ًخذخل البىىْ بين ما صشي ظى

ل الِابلت الأحىبُت اللملاث ششاء و بُم حلأ مً الأخشي  االإالُت ظعاثاالإإ  و الأولُت البىىْ و الجضاةش بىٗ ًيها بما البىىْ  للخدىٍ

ذ ُذ و، الجضاةشي  الذًىاس مِابل ٘  أحشٍ َ  ًىِعم و 02/10/1996 في الصٌِاث أو َ  ئلى البىىْ بين ما الصشي ظى  ًىسٍت ظى

(Spot و)  أخشي  َ َ  ُىي  خعب الذًىاس صشي ظلش ًدذد هزا مً و، (Forward) أحلت ظى َ  في مخذخل ًٖل العى  بامٖاهه العى

 و الأولُت للبىىْ االإمًٕ مً أصبذ و، اللملت الخاحت(لهزه أو الٌاةع ) وطلُخه خعب أحىبُت كملت آدعاب أو الخخلي

 )du 95-N°79 instruction 27/12/1995(:ًلي بما جِىم أن االإالُت االإإظعاث

ل ُابلت أحىبُت كملاث مِابل ُِمتاالإ هير للبىىْ الذًىاس بُم-  ؛ للخدىٍ

ل الِابلت الأحىبُت اللملاث بُم-  ؛ الىػىُت اللملت خعاباث في االإىدكت الجضاةشي  الذًىاس مِابل للخدىٍ

ل ُابلت أحىبُت كملاث ششاء و بُم- ل ُابلت أحىبُت كملاث مِابل للخدىٍ  ؛ للخدىٍ

َ  في االإخذخلين بين ششاء و بُم- ل الِابلت الأحىبُت اللملاث البىىْ بين ما الصشي ظى ت للخدىٍ  .المخلُت اللملت مِابل بدشٍ

 (2018-2003) المىاشي  السىق  وشاط مً الحد :محاولت الخامست المسحلت 5.3.3

ضي  البىٗ ُام       الٕخلت جؼىس  مً الخذ بهذي % 5 و % 2 بين ما جتراوح بيعبت الذًىاس ُُمت بخخٌُع 2003 حاهٌي في االإشٓ

ت الأظىاَ في االإخذاولت الىِذًت َ  احعاق بلذ لاظُما، االإىاصٍ  في الىػىُت اللملت ُُمت و الشظمي للذًىاس الاظمُت الُِمت بين الٌاس

َ  هزه ٖي للذولاس باليعبت الجضاةشي  الذًىاس ُُمت اسجٌلذ 2003 دٌعمبر و حىان بين و، الأحىبُت اللملاث بشص أ مِابل العى  الأمشٍ

 باليعبت الجضاةشي  الذًىاس صشي ظلش وصل 2005 ظىت في و ،% 7.5 بـ الٌللي الخُِِي الصشي ظلش اسجٌم و % 11 بدىالي
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 و للذولاس باليعبت 72.6464 خىالي ئلى اهخٌع 2006 ظىت في و،  للأوسو باليعبت 91.3014 و 73.3625 خىالي الىاخذ للذولاس

 هزه في  98.33 ئلى اسجٌم ًِذ وسوالأ  أما 2007 نهاًت في 8266. ئلى للذولاس باليعبت اهخٌاطه وواصل،  للأوسو باليعبت 91.2447

 .(124 صٌدت ،2011 سخُمت، بىهىة،خُاغ )شلُب الٌترة

ت الاولٖاظاث ئن ت الىِذًت العلؼاث دًلذ 2008 االإالُت صمتللأ  الخجاسٍ  اللملت ُُمت جخٌُع ئلى 2008 نهاًت الجضاةشٍ

ت  ػلب صاد االإالُت الأصمت زشأ كلى الذولُت الأظىاَ في الوزاةُت االإىخجاث و الأولُت االإىخجاث أظلاس في الٕبير ًالاهخٌاض ، الجضاةشٍ

ين ت الصشي لاخخُاػاث تهذًذا ٌشٖل أصبذ بشٖل االإىخجاث هزه كلى الجضاةشٍ  ظلم و الخجهيزاث أظلاس اهخٌظذ ًِذ، الجضاةشٍ

 هزه كلى المخلي الؼلب اسجٌاق اخخمالاث الإىاحهت و، االإىخجاث لبلع باليعبت أٓثر أو % 25 ىاليبد النهاةُت و الىظُؼت الاظتهلاْ

 الذولاس صشي ملذ٘ ًاسجٌم % 20 بدىالي الذًىاس ُُمت جخٌُع ئلى 2008 دٌعمبر 15 مً بذاًت الىِذًت العلؼاث بادسث الأخيرة

ذ يف دولاس (63-60) ًِاسب أن بلذما دولاس (73-70) خىالي ئلى َ  ما ئلى الأوسو ًُه ٌُض وُ  ًِاسب أن أن بلذ دج 100 ًى

ض.دج80  (121 صٌدت ،2017 ظلُم، الىافي،ُؽ كبذ )بىلىٍ

 اللملاث مِابل الجضاةشي  الذًىاس صشي ظلش في شذًذا اهخٌاطا شهذث ًِذ (2018-2010) بين ما االإمخذة الٌترة أما

 دولاس لٖل دج 116.62  ئلى وسوأ 01 مِابل دج 93 و  دولاس 01 مِابل حضاةشي  دًىاس 74.4 مً 2010 ظىت اهخٌع ًِذ الشةِعُت،

 الاهخٌاض هزا في سةِعُا ظببا الىٌؽ لأظلاس أن ُذ و،algeria, of (Bank (20182018ظىت  أوسو لٖل  دًىاس 137.69 و

ش في ظاهم (2014-2010) الٌترة خلا٘  الىٌؽ أظلاس ،ًاسجٌاق  الزي الأمش الؤهخاجي الجهاص مشوهت كذم مم الىِذًت الٕخلت جىً

 ُُمت اهخٌاض ئلى أدي ًِذ  الأخيرة هزه اهخٌاض كىذ أما الىػىُت، تاللمل ُُمت اهخٌاض و الخطخم ملذ٘ اسجٌاق  أدي

  الجضاةشي. الذًىاس ُُمت في ٓبرأ ضاهخٌا ئلى أدي مما للذولت اليالؤحم المخلي الىاجج كلى مباشش جأزير لها أن التي الصادساث

 للىازداث: . ملازبت هظسيت4

ت سؤوط الأمىا٘،      و  ٔل اُخصاد مٌخىح ًٖىن مشجبؽ مم بُِت اللالم كبر ُىاجين أظاظِخين هما: ججاسة العلم و الخذماث و خشٓ

س للذو٘ الأخشي، ٓما أن بلع العلم االإعتهلٕت مدلُا جٖىن مىخجت في دو٘ ٌلني الترابؽ الخجاسي أن العلم االإىخجت في بلذ ما جصذ

 أخشي )معخىسدة(.

لزلٗ ًؼاالإا اسجبؽ ،ئن جصذًش و اظخيراد العلم خلا٘ ًترة صمىُت ملُىت ٌلشي بميزان الخجاسة االإىـىسة أو االإيزان الخجاسي      

 :(161-160، الصٌداث 2009)جىمي صالر، دساث في الأدبُاث الاُخصادًتمٌهىم الىاسداث بمٌهىم الصا

 الصادزاث: 1.4

جمثل الصادساث ُُمت العلم النهاةُت االإىخجت داخل البلذ و االإىحهت للبُم و الاظتهلاْ في الذو٘ الأحىبُت، وهزا ٌلني أن صادساث  

ٍ ًِؽ  كلى كىامل ساحلت لخالت اُخص اث الأظلاس و الىاجج و الذخل (أي دولت لا جخىُ بل جشحم أًظا ئلى كىامل ،ادها )معخىٍ

ت للذولت و لبُِت اللالم الخاسجي و أظلاس الصشي، جصان ملادلت  ُت و العُاظت الخجاسٍ ٌت الجمشٓ أخشي  جخمثل في الخلشٍ

 لما صادث صادساتها صاد دخلها الىػني. و هي مخوير خاسجي جإزش في الذخل الىػني الؤحمالي لذولت ما،خُث ٔ X=X0ًلي  الصادساث ٓما

 الىازداث  2.4

جمثل الىاسداث ُُمت العلم النهاةُت الأحىبُت و االإىحهت للبُم و الاظتهلاْ داخل البلذ، و هي جخأزش بذسحت ٓبيرة بالـشوي     

هه ٔلما اسجٌم معخىي الذخل أدي الذاخلُت للاُخصاد المخلي ًاًتراض اللىامل الأخشي المخذدة للىاسداث مً هير الذخل زابخت ،ًا

م مً رلٗ الخىظم في الؤهٌاَ جىحُه حضء مىه  رلٗ ئلى اسجٌاق في الؤهٌاَ الاظتهلأي و سبما أًظا في الؤهٌاَ الاظدثماسي ،و ًخىُ

اث ،و االإعخِل كلى الىاسد الؤهٌاَهما ُُمت  mو M=M0+my (M0ًلي:  لاظخيراد العلم و مىه ًمًٕ صُاهت ملادلت الىاسداث ٓما

 .االإُل الخذي للىاسداث كلى الخىالي(

 محدداث الطلب على الىازداث  3.4

حل أسهم أن هىاْ اللذًذ مً الذساظاث الخؼبُُِت لخِذًش دالت الؼلب كلى الىاسداث في البلذان االإخِذمت و البلذان الىامُت مً 

اخخلاي همارج مدذداث الؼلب كلى الىاسداث ًيها مً  جدذًذ االإخويراث الاُخصادًت التي جإزش كلى ظلىْ الؼلب كلى الىاسداث ،و

دولت لأخشي ،ئلا أن هىاْ اجٌاُا كاما كلى أن مخويراث الذخل و الأظلاس ٌلخبران مدذدان سةِعُان في دوا٘ الؼلب كلى الىاسداث 
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 ,Bareshkumar Narayan, Russell Smith): خُث جأخز دالت الؼلب كلى الىاسداث الٖلُت في الىمىرج الخِلُذي الصُوت الخالُت،

2005, p. 199)) 

 ) Mt=(yt ,            ,   

 خُث:

Mt( الؼلب كلى الىاسداث الٖلُت في العىت:t) 

y t الؤحمالي:الىاجج المخلي ( في العىتt) 

 (t:أظلاس الىاسداث في العىت )

 (tت ):أظلاس العلم االإىخجت مدلُا في العى

و جبين هزه االإلادلت أن الخويراث في ُُمت الىاسداث الٖلُت جٌعشها حويراث الىاجج المخلي الؤحمالي ،أظلاس الىاسداث و أظلاس 

 العلم االإىخجت مدلُا ،بالإطاًت ئلى أهه ًٌترض في هزه الذالت أن الىاسداث هي ظلم بذًلت للعلم المخلُت .

ً ًِؽ الذخل و الأظلاس اليعبُت كلى الشٖل الخاليٓما ًمًٕ ٓخابت دالت الؼلب كلى الىا )ٓشوشت اًمان،صاًشي :سداث بمخويرً

 :(310، صٌدت 2017بلِاظم، 

Mt =F(           ,           /             )                     

 خُث:

Mt( الؼلب كلى الىاسداث الٖلُت في العىت:t) 

 (tالخُِِي في العىت ) الؤحماليىاجج المخلي ال:

 (t:الأظلاس اليعبُت في العىت)        /

 (2018-1980جطىز الىازداث في الجصائس خلال الفترة ) 4.4

 5387655ئلى  1980ملُاس دًىاس حضاةشي ظىت  40519شهذث ًترة الذساظت جضاًذا ٓبيرا في ُُمت الىاسداث ،خُث اهخِلذ مً 

 ،و ُذ مشث بثلار مشاخل هي:2018حضاةشي ظىت ملُاس دًىاس 

 (1989-1970مسحلت احخكاز الدولت للخجازة الخازجيت) 1.4.4

ذ ًترة  ادة الىاجج المخلي الؤحماليجصاكذا في ُُمت الىاسداث  العبلُىاثكشً ادة الٕبيرة في اللاةذاث الىٌؼُت  مم صٍ هدُجت للضٍ

 بالُِمت الخُُِِت(.% 50(و )% 100.2أًً سجلذ أكلى وعبت همى ) 1974خاصت بلذ 

ذ جشاحلا في وعبت همى الىاسداث  مً العلم و الخذماث باليعبت للىاجج المخلي   ئجباقبعبب  الؤحماليًترة الثماهِىاث كشً

ابُت الصاسمت مً أحل جششُذ الاظخيراد للذًم بعجلت حشاءاالؤ و ،الذولت ظُاظت الخماًت في مماسظت الخجاسة الخاسحُت  ث الشُ

ت ،و اظخمش هزا الاهخٌاض خاصت في الٌترة ) ئػاسمُت الىػىُت في الخى (بعبب انهُاس أظلاس 1988-1985المخؼؼاث الخىمىٍ

 ( 58،ص 2009.)مذًاوي محمد،1982الىٌؽ مم بذاًت 

 1994مسحلت الخحسيس  المليد للخجازة الخازجيت مىر كبل  2.4.4

ش كملُاث  و ُاهىن االإالُت الخٕمُلي في  1990 لًشٍأبصذوس ُاهىن الىِذ و الِشض في د الاظخيراأهم ما ميز هزه االإشخلت هى جدشٍ

ير خذماث  ئلىو الزي جظمً ئدخا٘ هـام الامخُاص الزي ظاكذ كلى جٌخِذ اخخٖاس الاظخيراد و ، 1990أوث  جدعين اللشض و جىً

م 237ما بلذ البُم داخل الاُخصاد الىػني )مذًاوي،ص م و 1991ًٌُشي  في  37-91(،ٓما صذس االإشظىم سُ االإشجبؽ أظاظا بشً

ت الأظىاَ اهٌخاح مم و، دالاظخيراالُِىد االإخللِت بشهاداث   ٔل مً االإعخىسدة الٕمُاث جظاكٌذ الأحىبُت، العلم كلى الجضاةشٍ

ل مىخجاثو  1990 بعىت مِاسهت 1991 ظىت في %54.78 بيعبت الوزاةُت االإىخجاث اسجٌلذ ًلِذ ًئت،  بيعبت الصىاعي الخمىٍ

ما أدي ئلى اهخٌاض االإذاخُل مً اللملت الأحىبُت و  ،(33،ص2006شِبِب كِس ى، صالر جىمي،)العىت بىٌغ مِاسهت 1453%.

ت بعبب الؤحشاءاث هير االإذسوظت كمذث هزه الأخيرة ئلى طبؽ و جىـُم كملُت  اهدشاس الٌىض ى في الخجاسة الخاسحُت الجضاةشٍ

ش الخجاسة الخاسحُت مً خلا٘ ئصذاس الخل م جدشٍ )ػالب تالىػىُ اثاالإىخجبهذي خماًت  1992وث أ 18الصادسة في  625لُمت سُ

 .(237، صٌدت 2013دلُلت، 
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 مسحلت الخحسيس الفعلي للخجازة الخازجيت 3.4.4

ش  اءاثئحش و ًشحم رلٗ لخؼبُّ ، % 65بـ  1994وعبت همى خلا٘ الدعلُىاث ظىت  ىكلأُذ سجلذ الىاسداث  واظلت لخدشٍ

كملُاث الاظخيراد جىٌُزا لششوغ صىذوَ الىِذ الذولي و االإخمثلت في تهُئت الاُخصاد الىػني للاهٌخاح أٓثر كلى اللالم الخاسجي مً 

ش الخجاسة الخاسحُت.  خلا٘ جدشٍ

ادة سهم  1995و 1994 ظىتي في ئلا عجضا يٌلش  لم الخجاسي  االإيزان أن ئلا 1990 ظىت مً بذاًت الىاسداث في للاهدباه االإلٌخت الضٍ

لىد، م و البترو٘ أظلاس اهخٌاض ئلى العجض هزا وَ  الٕبير الاسجٌاق هى أًظا حسجُله ًمًٕ وما ، الاظخيراد كً الُِىد سً

 كىه هخج2000 ظىت دولاس 28.5 ئلى 1999 ظىت دولاس17.9 مً البترو٘ ظلش اسجٌاق أن خُث ،2000 ظىت مً بذاًت للصادساث

ادة  .(33 صٌدت ،2006 كِس ى، صالر،شِبِب )جىمي50.7%  بـ الصادساث في صٍ

 هىاْ أن ئلا ًاةع ًدِّ الخجاسي  االإيزان أن سهم و (2014-2000) الٌترة خلا٘ البترو٘ أظلاس اسجٌاق مم و الأخيرة الآوهت في أما    

 Direction Générale des) 2014دولاس ظىت  4719708,3دولاس ئلى  690425,7 مً اسجٌلذ ،خُث للىاسداث متزاًذ اسجٌاق

Douanes, 2019) ، ش ادة الؼلب المخلي كلى العلم الأحىبُت و كذم مشوهت الجهاص الؤهخاجي الجضاةشي سهم جىً و هزا بعبب صٍ

سي الجضاةشي خِّ عجضا بعبب اهخٌاض أظلاس الىٌؽ في الأظىاَ ( ًاالإيزان الخجا2018-2015أما الٌترة )،الِاكذة الىِذًت

الذولُت مما حعبب في اهخٌاض ُُمت الصادساث الزي أدي ئلى اهخٌاض الىاجج المخلي الؤحمالي  و اهخٌاض في ُُمت اللملت، الأمش 

خعب  2018دولاس ظىت  5387655ئلى  2015دولاس ظىت  5193459,7الزي اولٕغ كلى جضاًذ ُُمت الىاسداث ًِذ اسجٌلذ مً 

. ت اللامت للجماسْ  ئخصاةُاث االإذًشٍ

مً  % 7.91زم اًؼالُا بـ  % 10.35،جليها ًشوعا بـ  % 16.99 أما باليعبت لأهم الىسدًً للجضاةش ًخدخل الصين االإشجبت الأولى بـ

ُت الاظدثم.2018ئحمالي الىاسداث ظىت  ألت الىػىُت لترُ  (2019اس، )الى

 . علاكت جللباث سعس الصسف بالىازداث )دزاست كياسيت(5

ت مً   ًخم مً خلا٘ هزا المخىس جدلُل وجٌعير الللاُت االإىحىدة بين أظلاس صشي الذًىاس الجضاةشي كلى الىاسداث الجضاةشٍ

ت لٖل مً أظلاس خلا٘ الىخاةج االإخىصل ئليها في الذساظت الُِاظُت لهزه الللاُت، وحعخخذم في هزه الذساظ ت ظلعلت صمىُت ظىىٍ

ت للٌترة )  مخويري الذساظت ٓما ًلي: ولِذ جم جشميز لٖل مً ،(2018-1980الصشي وحجم الىاسداث الجضاةشٍ

(TC) ؛أظلاس الصشي: ًمثل 

(IMP)ً :دجم الىاسداثل شمض. 

 اخخباز المعىىيت الكليت للىمىذج:  1.5

خُث أٓذث الذساظت كلى ير معخِل مِابل حجم الىاسداث في الجضاةش ٓمخوير جابم، ًشبؽ الىمىرج بين أظلاس الصشي ٓمخو       

والباقي ًشحم ، (Rخعب ملامل الاسجباغ ) %67.76بيعبت  خطأ! الإشازة المسجعيت غير معسّفت.الىمىرجوحىد كلاُت بين مخويراث 

جِلباث أظلاس ُىي، خُث أن  وهى اسجباغئلى البىاقي )خذ الخؼأ اللشىاتي " مخويراث لم جإخز بلين الاكخباس في الذساظت "(، 

ادة في حجم الىاسداث  %67.76جٌعش  الصشي مً حجم الىاسداث في الجضاةش، وصٍادة ظلش الصشي بىخذة واخذة ًترجب كىه صٍ

ـــمِذاس اُخصادًا ئر حعاوي ُُمت الاخخمالُت وخذة، ًالللاُت ػشدًت وهزا مِبى٘ اُخصادًا، ٓما أن االإللمت مِبىلت  41720.09بــــ

ً.  في كلاُت وحىد اخخما٘ وبالخالي 0.05وهي أصوش مً    0.0000 ل بين االإخويرً  االإذي الؼىٍ

 (:اخخباز المعىىيت الكليت للىمىذج01جدول زكم )
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ت للمخوير االإعخِل  –(R2أما ملامل الاسجباغ ) أي أن  %67.76ًالىخاةج االإخدصل كليها حشير ئلى أن -الِذسة الخٌعيرً

 .%67.76بيعبت الصشي ويراث التي جدصل في حجم الىاسداث ًمًٕ جٌعيرها بأظلاس الخ

بى٘ الىمىرج ئخصاةُا همىرج الاهدذاس حىدة كلى ًذ٘ ما 0.05ًهي أصوش مً  =0.0000F(prob)ًِشش  ئخصاةُت أما  وُ

ذه  ألخالي:الجذولُت.  Fأٓبر مًوهي  F-statistic=77.7961 واُخصادًا )همىرج ملىىي(، وهى ما جإٓ  وملادلخه 

IMP= -589959.4 + 41720.09 TC 

 الخكامل المتزامً: 2.5

ن ملـمها ًخوير مم حوير الضمً، جخميز العلاظل الضمىُت هالبا بلذم الاظخِشاس ورلٗ لأ اخخباز اسخلساز السلاسل الصمىيت:  1.2.5

ً ومشجبؼين بالضمً، لزا وحب ك ت مما ًجلل مً مخىظؼهما وجباًنهما هير معخِشٍ ت العلاظل الضمىُت وملشً لُىا اخخباس اظخِشاسٍ

دسحت جٖاملها، وللخأٓذ مً رلٗ أو هٌُه ًخؼلب مىا الأمش اظخخذام اخخباساث حزس الىخذة، ًٌي هزه الذساظت ولخمذ ًِؽ كلى 

 لاخخباس ًشطُت اللذم الِاةلت بىحىد حزس الىخذة. Augmented  Dickey Fullerاخخباس دًٖي ًىلش 

 %5( عند درجة معنوية Unit Root Test: نتائج اختبار جذر الوحدة  لسكون السلاسل الزمنية الأصلية ) (02رقم ) الجدول
 باستعمال اختبار ديكي فولر. 
 IMP الىمىذج

 الليمت المحسىبت

 )الليمت الحسجت(

 الاحخمال

TC 

 الليمت المحسىبت

 )الليمت الحسجت(

 الاحخمال

 الثابت

Intercept 

2.071640 

(-2.94115) 

0.9998 

0.516242 

(-2.94115) 

0.9851 

 الثابت والاججاه

Trend and Intercept 

-1.038870 

(-3.533083) 

0.9361 

-5.029555 

(-3.557759) 

0.0015 

 بدون ثابت وبدون اججاه

None 

3.864748 

(-1.949856) 

0.9999 

1.656743 

(-1.950117) 

0.9741 

 1لحقالمن اعتمادا على اإعداد الباحث المصدر:
ً أٓبر مً  ًخطر لىا مً خلا٘ هخاةج اخخباساث حزس الىخذة لعٖىن العلاظل الضمىُت أن الُِم المخعىبت لٕلا االإخويرً

ت  ذه ُُمت الاخخمالُت )أٓبر مً  %5الُِمت الخشحت في اخخباس دًٖي ًىلش كىذ دسحت االإلىىٍ (، هِبل ًشطُت اللذم 0.05وهى ما جإٓ

 لزا هِىم بادخا٘ الٌشوَ مً الذسحت الأولى. ،ير معخِشة لاخخىائها كلى حزس الىخذةوهزا ما ًذ٘ كلى أن العلعلت ه

 %5: نتائج اختبار جذر الوحدة  لسكون السلاسل الزمنية المحولة)الفروق من الدرجة الأولى( عند درجة معنوية (03رقم ) الجدول
 باستعمال اختبار ديكي فولر.

 DIMP الىمىذج

 الليمت المحسىبت

 )الحسجت الليمت(

 الاحخمال

DTC 

 الليمت المحسىبت

 )الليمت الحسجت(

 الاحخمال

 الثابت

Intercept 

-5.600746 

(-2.943427) 

0.0000 

-4.141775 

(-3.621023) 

0.0025 
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 الثابت والاججاه

Trend and Intercept 

-6.822973 

(-3.536601) 

0.0000 

-4.153946 

 (-3.536601) 

0.0120 

 هبدون ثابت وبدون اججا

None 

-4.415930 

(-1.950117) 

0.0001 

-3.334532 

 (-1.950117) 

0.0015 

 .2الملحق ن اعتمادا على اإعداد الباحث المصدر:
ً أصوش مً   ًخطر لىا مً خلا٘ هخاةج اخخباساث حزس الىخذة لعٖىن العلاظل الضمىُت أن الُِم المخعىبت لٕلا االإخويرً

ت  كىذ الُِمت الخشحت في اخخباس دًٖي ًىلش ذه الُِمت الاخخمالُت )أصوش مً  %5دسحت االإلىىٍ ع ًشطُت 0.05وهى ما جإٓ (، هشً

وبالخالي ًهي معخِشة كىذ الٌشَ الأو٘ أي أنها مخٖاملت ،اللذم وهزا ما ًذ٘ كلى أن العلعلت الضمىُت لا جدخىي كلى حزس الىخذة 

ت  ذه ُُمت الاخخمال %5مً الذسحت الأولى كىذ دسحت ملىىٍ  (.0.05ُت )أٓبر مً وهى ما جإٓ

 جحدًد دزجاث الخأخير في الىمىذج:  2.2.5

 العإا٘ كً الٌترة بالإحابت هزه وجخدذد آخش مخوير كلى ما مخوير أزش منها ًـهش التي الضمني بالٌترة الخباػإ ًترة جِاط 

 آخس؟ مخغير على ما مخغير ثسأ ظهىز  ًخأخس كم :الخالي

ّ  الخٖامل االإتزامً )ًخم اخخباس وحىد كلاُت جىاصهُت بين م لت كً ػشٍ (، Johansen 1988خويراث الىمىرج في الآحا٘ الؼىٍ

 Lagوالزي ًخؼلب جدذًذ كذد ًتراث الخباػإ الضمني االإىاظبت، ومً أحل اخخُاس اللذد الأمثل لٌتراث الخباػإ وعخخذم اخخباس 

Length Criteria  لخدذًذ مخخلٌت ملاًير أسبلت كلى اظخلما٘ رلٗ ي ولخمذ ف ظىي و، والزي ٌلخمذ كلى اظخخذام كذة ملاًير 

 :هي الٌترة هزه

FPE .ملُاس خؼأ الخيبإ النهاتي  :Final Prediction  Error (FPE) :1969 

 AIC.ًٗٔا  Akaike ( AIC: (1973:  ملُاس االإللىماث لأ

SC .1978: ملُاس االإللىماث لشىاسجضSchwarz (SC) : 

HQ 1979ًٍ. : ملُاس االإللىماث لهاهً و ٔىHannan and Quinn (H –Q) : 

 .أكلاه االإِذسة الؤخصاةُت االإلاًير مً ُُمت أُل جملٗ التي االإلاةمت الٌترة اخخُاس ًخم و

 : اختبار عدد فترات التأخير الزمني في النموذج:(04)الجدول
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EViews 10ن اعتمادا على مخرجات برنامج االمصدر: إعداد الباحث
( أي 2وهي كىذ ًتراث جباػإ صمني ٌعاوي ) 33.95949-هي  (AIC)ذو٘ أكلاه ًبين أن أدوى ُُمت لاخخباس مً خلا٘ الج

ت لـــ) 34.22981-هي  (SC)طشوسة أخز ًجىجين صمىِخين ، وأدوى ُُمت لاخخباس ( أي أن 1والتي جِابل ًتراث الخباػإ الضمني االإعاوٍ
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ت لـــ) الزي  VARوبالخالي ظىِىم بخِذًش همىرج ،(AIC)ترة الخباػإ أُل كىذ اخخباس (، وبما أن 1ًدسحت الخأخش الضمني معاوٍ

 (. 2ًصاخب دسحت الـخأخش حعاوي)

 اخخباز الخكامل المشترك بين حجم الىازداث وسعس الصسف  3.2.5

شترْ الزي كىذما جٖىن العلاظل الضمىُت مخٖاملت مً الذسحت الأولى هزا ما ٌلني جىاًش ششغ ئحشاء اخخباس الخٖامل االإ

 اُترخه حىهاوعً والجذو٘ أدهاه ًبين هخاةج الاخخباس.

 : نتائج اختبار التكامل المشترك لجوهانسن بين حجم الواردات وسعر الصرف(05)الجدول
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EViews 10ن اعتمادا على مخرجات برنامج اإعداد الباحث المصدر: 
  r=0" كىذ اخخباس  Critical Value " مم الُِم الخشحت " Trace Statisticمً خلا٘ الجذو٘ أكلاه بمِاسهت ئخصاةُت الأزش "

، ما ٌلني ُبى٘ الٌشطُت اللذمُت الِاةلت بلذم وحىد جٖامل متزامً كىذ هزا االإعخىي. %5ًخطر أنها أُل منها كىذ معخىي  r=1و 

ًُخطر  r=1و    r=0"، كىذ اخخباس  Critical Value " مم الُِم الخشحت "Max-Eigen Statistic أما بمِاسهت الؤخصاةُت اللـمى "

ذ %5لىا أنها أصوش منها كىذ معخىي  ، ما ٌلني ُبى٘ الٌشطُت اللذمُت الِاةلت بلذم وحىد جٖامل متزامً كىذ هزا االإعخىي. جإٓ

ًً أي أهه لا جىحذ بُنهما بالخالي لا جىحذ كلاُت جٖامل متزامً بين االإخوير  ، و0.05هزا، ئر أنها داةما أٓبر مً  الاخخمالُتُمت ُ

ل.  كلاُت في الأمذ الؼىٍ

 اخخباز العلاكت السببيت لجساهجس: 4.2.5

 الاخخباس هزا آخش ، ئر ًبين مخوير كلى ما مخوير ًدذزه أن ًمًٕ الزي الخأزير، جدذًذ كلى لجشاهجش العببُت اخخباس ٌلمل

تز مً و ، الخأزير أم أهه مخباد٘ أخادي هى ًهل الخأزير، اججاه  ئر جٌُذ .الذساظت مخويراث بين العببُت ما الللاُت اججاه مّ ملشً

ِت حشاهجش  باظخلما٘ الِصير االإذي في الخأزير هىق جدذًذ في العببُت اخخباساث  . Grangerػشٍ

 ٘ ت ًلي ًُما هداو  العببُت اخخباس ئحشاء ششوغ أهم مً أنّ  رلٗ الِصير، االإذي في ظببُت كلاُت هىاْ أهذ ئرا ما ملشً

 .معخِشة االإذسوظت الضمىُت العلاظل جٖىن  أن هى لجشاهجش،

 : نتائج اختبار العلاقة السببية لجرانجر(06)الجدول
 

 

 

 

 

 

 EViews 10ن اعتمادا على مخرجات برنامج االمصدر: إعداد الباحث
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ت الِاةلت ب ث لاًإزش في ظلش ن حجم الىاسداأمً خلا٘ هخاةج اخخباس هشاهجش للعببُت ًمٕىىا ُبى٘ الٌشطُت الصٌشٍ

ذه الاخخما٘  زا  ُبى٘ ًشطُت  ،0.05وهي أٓبر مً   Prob=0.5166الصشي وهزا ما ًإٓ ن ظلش الصشي لا ًإزش ولا ًدعبب في أوٓ

ً ظلش أ، والخلاصت 0.05وهي أٓبر ٓزلٗ مً   Prob=0.7889حجم الىاسداث  هه لاجىحذ كلاُت ظببُت مخبادلت بين االإخويرً

 .االإذي الِصير الصشي وحجم الىاسداث في

 جلدًس الىمىذج وجحليله . 5.2.5

ت دسحت الخباػإ الضمني واالإِذسة بــ)  ( هِىم بخِذًش 2بلذ الخأٓذ مً أن العلعلخين معخِشجين مً الذسحت الأولى وملشً

ألخالي: ً، واالإلادلت هي   مخجهاث الاسجباغ الزاحي بين االإخويرً

 

 

 

 

 

 

 ، وعخيخج ما ًلي:VARذًش همىرج مً خلا٘ الىخاةج االإخىصل ئليها في جِ

حجم الىاسداث في هزا الىمىرج بذلالت الخأخش الأو٘ والثاوي لدجم الىاسداث للعىىاث العابِت، والخأخش الأو٘  ملذًٌ٘عش 

( ًخأزش بذجم الىاسداث وظلش صشي tوالثاوي لعلش الصشي صاةذ الثابذ، أي أن حجم الىاسداث في الجضاةش للعىت الخالُت )

 (.t-2( و)t-1س للعيخين العابِخين )الذًىا

 اخخباز الىمىذج مً الىاحيت الإحصائيت  6.2.5

 للخدِّ مً صخت الىمىرج االإِذس ًجب الخأٓذ مً خظىق البىاقي للخىصَم الؼبُعي وأنها هير مشجبؼت راجُا.

 ٓما هى مبين في الشٖل أدهاه. Jarqur-Beraفي هزا الاخخباس ًخم الاكخماد كلى اخخباس الخىشيع الاحخمالي للبىاقي:  .1.6.2.5

 : نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي(01رقم ) الشكل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EViews 10ن اعتمادا على مخرجات برنامج اإعداد الباحث المصدر:
ئرن هِبل ،Prob0.05خُث أن (J-B)مً الشظم البُاوي أكلاه ًخبن أن جىصَم البىاقي هير ػبُعي وهزا ما ًثبخه اخخباس 

 والتي جىص كلى أن البىاقي لا جخىصق جىصَم ػبُعي. H1الٌشطُت 
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 اخخباز الازجباط الراحي للبىاقي. 2.6.2.5

 هخاةج جىصَم الجزوس االإِلىبت الجذو٘ االإىالي ًبين هخاةج الاخخباس و Ljung-Boxولخمذ في هزا الاخخباس كلى اخخباس  

  مووذج الاحددار الذاي  بين حجم الواردات وسعر الصرف: توزيع الجذور المقلوبة في(07رقم ) الجدول
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EViews 10ن اعتمادا على مخرجات برنامج اإعداد الباحث المصدر:
ذ أن الىمىرج االإِذس ًخمخم بخدُِّ   مً خلا٘ الشٖل أكلاه ًخطر أن حمُم الجزوس جِم داخل داةشة الىخذة هزا ما ًإٓ

 ًٌعش أًظا أن الىمىرج لا ٌلاوي مً مشٖلت الاسجباغ الزاحي للأخؼاء. حمُم ششوغ الاظخِشاس، وهزا ما

ذ أن همىرج  مِبى٘ وصالر لخٌعير وجدلُل الللاُت بين حجم  VARوبما أن البىاقي هير مشجبؼت ًُما بُنها ًان هزا ًإٓ

 الىاسداث وظلش الصشي.

 )الخللائيت(: اخخباز دوال الاسخجابت الدفعيت .7.2.5

التي  االإٌاحئت، الصذماث لمخخلٍ الضمني االإعاس بخدبم ٌعمذ ،الذًلُت الاظخجابت  دوا٘ خلا٘ مً اثالصذم جدلُل ئنّ 

 ئحشاء جمّ  في الذساظت، بلذما جمثل والتي  الخابلت االإخويراث أًلا٘ سدود ًبين خُث ، الىمىرج ًخظمنها التي االإخويراث لها جخلشض

 :الخالُت الىخاةج كلى جدصلىا ظلش الصشي  في صذمت خذور هدُجت  الىاسداثالخابم حجم  للمخوير الٌىسٍت الٌلل سدة اخخباس

 : يمثل استجابة حجم الواردات لصدمة سعر الصرف(20رقم)الشكل 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EViews 10ن اعتمادا على مخرجات برنامج اإعداد الباحث المصدر:
 هُٖلُت صذمت ًانّ خذور ظىىاث، 10 كلى االإمخذةو  الشٖل أكلاه، في االإبِىت الٌىسٍت، الاظخجابت دوا٘ جِذًشاث خعب

  الصذمت، جلي التي الثاهُت العىت في ظُىّلذ ظلش الصشي، في واخذة ئًجابُت
ً
  جأزيرا

ً
ا  حجم الىاسداث كلى ظلبي)اهخٌاض( ملىىٍ

التزاًذ، زم حعخِش ابخذاء مً العىت الثالثت التي جلذ الصذمت جبذأ الاظخجابت اللٕعُت لدجم الىاسداث في  ، %0.1 – ئلى ًصل

.ً ذ الللاُت الؼشدًت بين االإخويرً  خلا٘ العىىاث مً العىت الشابلت ئلى هاًت العىت اللاششة، وهى ما ًإٓ
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 جحليل مكىهاث الخباًً المشترك 8.2.5

 : نتائج تحليل مكونات التباين بين حجم الواردات وسعر الصرف (08) رقم الجدول
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EViews 10ن اعتمادا على مخرجات برنامج اإعداد الباحث المصدر: 
أهه أي جِلباث ،ًخطر مً خلا٘ هخاةج الجذو٘ أكلاه أهه كىذ ئحشاء اخخباساث جدلُل مٖىهاث الخباًً االإشترْ للأخؼاء 

ُت كلى معخىي حجم الىاسداث وفي االإذي الِصير جخللّ بيعبت ٓبيرة بصذماث حجم الىاسداث بيعبت ٓبير    % 100جِذسة بـــ  ةؿشً

 %97.78مً الخؼأ في الخيبإ باليعبت لدجم الىاسداث هٌعها في االإشخلت الأولى، بِىما في االإشخلت الثاهُت جِل هزه اليعبت لخصل ئلى

التي حلضي مخوير ظلش الصشي  %4.40التي حلضي مخوير ظلش الصشي، لخصل اليعبت في الٌترة العادظت ئلى   %2.21مِابل 

با بهزه اليعبت ئلى هاًت العىت اللاششة.التي حلضي مخو %95.59مِابل   ير حجم الىاسداث، وجبِى زابخت جِشٍ

 

 خاجمت: . 6

هذًذ هزه الذساظت ئلى مداولت الؤالإام بمىطىق جدلُل الللاُت الثىاةُت بين أظلاس صشي الذًىاس الجضاةشي وحجم الىاسداث  

ت ورلٗ خلا٘ الٌترة  و٘ جِذًم وبشٖل مبعؽ ومخخصش الإٌاهُم كامت خى٘ ظلش خُث جم في المخىس الأ  ( ،2018-1980)الجضاةشٍ

ت مخخصشة خى٘ الىاسداث، وفي المخىس الثالث والأخير مً هزه الىسُت جم  الصشي وفي المخىس الثاوي جم الخؼشَ ًُه ئلى دساظت هـشٍ

ت، خُث ورلٗ بىطم همىرج ُُاس ي لذساظت أزش جِلباث ظلش صشي الذًىاس كلى ،ئلى الذساظت الُِاظُت  َ الخؼش  الىاسداث الجضاةشٍ

ت العلاظل الضمىُت مً كذمها ٓمشخلت أولى زم جليها اخخباساث حزس الىخذة  جم مً خلا٘ هزه الذساظت الُِاظُت اخخباس اظخِشاسٍ

ً مخٖاملين مً  اخخباساثزم  ذ جبين أن االإخويرً ت ظلعلت البىاقي، ٓما جم جدذًذ سجبت الخٖامل لٖل مخوير كلى خذي وُ اظخِشاسٍ

ت ال ّ حىهاوعً زم جلاها %05ذسحت الأولى كىذ دسحت ملىىٍ الللاُت العببُت  اخخباس، زم جم اظخخذام الخٖامل االإشترْ بؼشٍ

 باظخخذام حشاهجش.

 خلا٘ هزه الذساظت جم الخىصل ئلى الىخاةج الخالُت: 

ت الٖلُت للىمىرج حىدة هزا الىمىرج ) -  ؛F=77.79( خُث F-statisticأٓذث اخخباساث االإلىىٍ

ت لخِلباث   - ٌلىد لخذ الخؼأ  32.24%في حجم الىاسداث والباقي بدىالي  67.76%ظلاس ظلش الصشي بـ أبلوذ الِذسة الخٌعيرً

 اللشىاتي؛

ادة( في أظلاس الصشي بىخذة واخذة ًترجب كىه اسجٌاق في حجم الىاسداث بـــ  -  ؛41720.09حوير )صٍ

 جىاًش ششػي الخٖامل االإتزامً وهما:  -

ت  تخِشاسٍاظ*  ً مً الذسحت الأولى كىذ دسحت االإلىىٍ  ؛05%ظلعلتي االإخويرً

ت ظلعلت البىاقي كىذ االإعخىي ) تاظخِشاسٍ*   (؛05%دسحت االإلىىٍ

 جم اخخُاس كذد ًتراث الؤبؼاء بٌترة واخذة بىاءا كلى الاخخباساث التي جم ئحشاؤها؛  -
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ل(؛أٓذ اخخباس حىهاوعً للخٖامل االإتزامً كذم وحىد كلا  - لت االإذي )كلاُت جٖامل مشترْ في الأمذ الؼىٍ  ُت ػىٍ

 أٓذ اخخباس كلاُت حشاهجش للعببُت هُاب كلاُت ظببُت ُصيرة الأحل؛  -

 جىصياث الدزاست.

م الصادساث خاسج المخشوُاث و ئخلا٘ الجباًت اللادًت مدل الجباًت هير اللادًت ،ختى لا ًبِى  ظلش صشي الذًىاس  - طشوسة جىىَ

 ي سهين جِلباث أظلاس  المخشوُاث؛الجضاةش 

 طشوسة حوُير  كملت الصادساث االإخمثلت في الذولاس  بالأوسو  الأوسبي ،ختى لا ًبِى الذًىاس الجضاةشي سهين لخِلباث الذولاس و الأوسو؛ -

 م الصادساث؛ئوشاء صىاكاث وػىُت ئظتراجُجُت جىاًعُت جدعم مىخجاتها بالٌٕاءة اللالُت للخِلُل مً الىاسداث و حشجُ-

ش االإإظعاث التي جيشؽ في مجا٘ - ألعُاخت، الضساكت والصىاكت...وهيرها و جؼىٍ حشجُم الاظدثماس في الِؼاكاث الؤظتراجُجُت 

 الخذًثت؛ االخٕىىلىحُ

جُا في ؿل طلٍ  الِذساث الخٕىىلىحُ-  تطشوسة ئجباق ظُاظت ئخلا٘ للىاسداث جٖىن جذسٍ

م آلُاث مٖاًدت ظىَ الصشي االإىاصي ،و ئُامت مٖاجب صشي سظمُت لللملاث الخٌٕير الجذي في حوُير كملت الذ-  ًىاس  و حعشَ

 . قائمة المراجع:7
ض كبذ الىافي ،ُؽ ظلُم-1 المجلذ  مجلت مِاسباث ،اللذد زلازىن،-دساظت جدلُلُت–،ؿاهشة الخطخم بالجضاةش و كلاُتها بعلش صشي الذًىاس  بىلىٍ

  2017الثاوي حاملت الجلٌت،الجضاةش،

شي محمد أمين،-2 مجلت الباخث ،اللذد  دساظت خالت ظلش صشي الذًىاس الجضاةشي،–مبرساث و دواًم الخىحه الخذًث لأهـمت الصشي الذولُت  بشٍ

  2011،الجضاةش،09

 2009سدن ،،الأ  2مبادب الخدلُل الاُخصادي الٕلي ،داس أظامت للؼباكت و اليشش و الخىصَم،غ  جىمي صالر، -3

مجلت الباخث ،(2002-1970الىمزحت الُِاظُت لِؼاق الخجاسة الخاسحُت في الجضاةش خلا٘ الٌترة ) كِس ى، ر ،شِبِبصالجىمي -4

 2006،الجضاةش،04،اللذد

 2011داس الُاصوسي،كمان، الللاُت الخبادلُت بين ظلش الصشي و ظلش الٌاةذة و اولٖاظها كلى ميزان االإذًىكاث، ظمير ًخشي ولمت،-5
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 باستعمال اختبار ديكي فولر. %5ية ( عند درجة معنو Unit Root Testنتائج اختبار جذر الوحدة  لسكون السلاسل الزمنية الأصلية ): 1الملحق 
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