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 :ملخص
على الإستثمار الخاص في الجزائر للفترة مابين  ، مخزون الرأسمال العام و الخاصأثر الإستثمار العمومي معرفةإلى  الدراسةتهدف هذه 

ادية في ه ذا اا ال و ع ر قري ض أير ا دراس ة قبإاس بإة  س تقدام قري  ة   و   بالإرتكاز على ما جاءت به النظرية الإقتص  1111-2017
عل  ى تأك  د أث  ر الط  رد لرس  تثمار العم ومي و مخ  زون الرأسم  ال الخ  اص ج  اءت النت ائ   . (Error correct model)تص يبإ  الخط    
ج ود عقق ة قردي ة ب ين الإس تثمارات الخامخ ة و مخ زون ببإنما معامل مخزون الرأسمال العام إشارته موجبة ، مما  يدل على و  .الإستثمار الخاص

  مخزون الرأسمال العام و الإستثمار الخاص.هناك عققة تكامل بين  أنمما يدفعنا لت كبإد  .الرأسمال العام
 .(ECM)الإستثمار العمومي،الإستثمار الخاص،مخزون الرأسمال العام و الخاص، و   تصيبإ  الخط   الكلمات المفتاحية:

             .JEL  : H30، H40، H50يف تصن
Abstract : 

This study aims to identify the effect of public investment, the stock of public and private 

capital on private investment in Algeria for the period 1999-2017, based on the economic theory in 

this field, and also by using a standard error correction model (ECM). The results confirm crowding 

out effect of public investment and private capital stock on private investment. While the public 

capital stock coefficient is positive, indicating a positive correlation between private investment and 

public capital stock. This leads us to emphasize that there is crowding in effect between the stock of 

public capital and private investment. 

Key words: public investment, private investment, public and private capital stock, error 

correction model (ECM). 

JEL classification codes: H30, H40, H50. 

Résumé: 
Cette étude vise à identifier l'effet de l'investissement public, le stock de capital public et privé 

sur l'investissement privé en Algérie pour la période 1999-2017, en s'appuyant sur la théorie 

économique en la matière, et un modèle de correction d'erreur standard. Les résultats confirment 

l'effet d'éviction de l'investissement public et le stock de capital privé sur l'investissement privé. 

Alors que le coefficient du stock de capital public est positif indiquant une corrélation positive entre 

l’investissement privé et le stock de capital public. Ce résultat nous amène à confirmer l'existence 

d'un effet de complémentarité entre le stock de capital public et l'investissement privé. 

Mots clés : investissement public, stock du capital public et privé, investissement privé, 

(Error correct model : ECM). 

Codes de classification de Jel : H30, H40, H50 

arfimokhtar@gmail.comيميل: المؤلف المرسل: عرفي مختار، الإ

mailto:arfimokhtar@gmail.com
mailto:arfimokhtar@gmail.com


 على الإستثمار الخاص في الجزائر الرأسمال العام و الخاص، مخزون أثر الإستثمار العمومي    عبد الرحمان شنيني   د،  أ.ط.د مختار عرفي       
 

828 

 

 مقدمة : .1

أن الجزائر  تتبع نموذج إقتصادي مسير كلية من الدولة بالإعتماد على  6102إعتبر صندوق النقد الدولي في تقريره سنة 

صفة مباشرة أو غير مباشرة على جباية المحروقات ، و أضاف نفس التقرير أنه بالنظر نشاط القطاع العام الذي بدوره يعتمد ب

 ,FMI)للظروف الإقتصادية العالمية الراهنة ، يتوجب على الجزائر تسهيل تنويع إقتصادها للخروج من تبعيتها للمحروقات 

2016, p. 1,18)   و هي حتمية لا مفر منها،خصوصا أن إنخفاض مستويات مداخيل البترول و دوامات الأسواق العالمية .

تقهقرا لأسعار البترول في  6102للمحروقات تتطلب التفكير الجدي لمواجهة هته المرحلة الصعبة . فقد شهد منتصف سنة 

ر في السنة الموالية مما أد  لإنخفاض معدل النمو الإقتصادي دولا  95دولار للبرميل لنفس السنة إلى  011الأسواق الدولية من 

. 1% من الناتج الداخلي الخام 09.5-و أنتج عجزا في ميزانية الدولة قدرت بـ ، % في السنة الموالية6.5إلى  6102% سنة 8.3من 

ائري من إقتصاد ريعي مرتبط لذلك تستلزم هذه الفترة الحرجة تبني إصلاحات إقتصادية عميقة تكفل خروج الإقتصاد الجز 

 كلية بمداخيل البترول، إلى إقتصاد متنوع مرتكز على نشاطات القطاعين الخاص و العام على حد سواء.

خصوصا، نتيجة إرتفاع عوائد البترول سمحت للجزائر الإرتكاز عبر  6108-6111إن الوفرة المالية التي تميزت بها فترة 

ستثمار العمومي في جميع القطاعات بدرجات متفاوتة و على حسب الأولويات، لتغطية النقص في سياساتها المالية على تكثيف الإ 

، 0555-0531( الذي خلفته عشريتين من الزمن 4 )التي تشكل الرأسمال العام 3 و الإقتصادي 2 الإستثمار العمومي الإجتماعي

نينات و برامج التصحيح الهيكلي التي فرضت من قبل صندوق تخبط فيها الإقتصاد الجزائري بين أزمات أسواق البترول في الثما

 النقد الدولي و كذا تفاقم الأزمة السياسية في تسعينيات القرن الماض ي.

الدولة عبر سياسة توسعية بزيادة وتيرة الإستثمار العمومي لتدارك هذا النقص عن طريق برامج إنمائية كان تدخلت 

، و ذلك لدفع 5مليار دولار  7الذي قاربت تكلفته  6110-6112( PSREلدعم الإنعاش الإقتصادي ) أولها يتمثل في البرنامج الثلاثي 

( PCSCنفس جديد للإقتصاد ، ترقية الإستثمار الوطني و تحسين مستو  معيشة السكان . و البرنامج التكميلي لدعم النمو )

في نفس الفترة ،خصص الأول لدعم  آخرينخاصين تكميليين  مليار دولار ، و برنامجين 99بمبلغ أولي يقدر بــ   6115- 6119

. و قد 6مليار دولار 091التنمية لولايات الجنوب و الثاني لتنمية مناطق الهضاب العليا بتكلفة إجمالية للبرامج الثلاث تقدر بــ 

فيز القطاع الخاص على بذل المزيد كانت هذه البرامج كسابقاتها تهدف إلى تدعيم النمو الإقتصادي، تحسين مناخ الأعمال، و تح

 من الجهد للمساهمة في تنمية البلد.

 7مليار دولار 632التي كانت تكلفته  6101-6102( PCCEأما البرنامج الثالث المتمثل في برنامج تدعيم النمو الإقتصادي )

مية البشرية و المنشآت القاعدية الذي أولى إلى جانب أهداف البرامج السابقة، أهمية كبيرة لتحسين ظروف الحياة ، التن

الأساسية ذات البعد الوطني، تتمحور مجمل أهداف البرامج السالفة الذكر حول بناء إقتصاد متنوع و منتج لإخراجه من نفق 

 تبعيته للمحروقات.

ـــة و  ــ ــ ــ ــ ـــــة عامــ ــ ــ ــ ـــــات العموميــ ــ ــ ــ ـــلال النفقــ ــ ــ ــ ــ ـــن خــ ــ ــ ــ ــ ــــي مــ ــ ــ ــ ــ ـــب الكلـ ــ ــ ــ ــ ـــز الطلــ ــ ــ ــ ــ ــــى تحفيــ ــ ــ ــ ــ ــــدت علـ ــ ــ ــ ــ ـــــة إعتمـ ــ ــ ــ ـــــبق أن الدولــ ــ ــ ــ ـــا ســ ــ ــ ــ ــ ـــــتنتج ممــ ــ ــ ــ يســ

ـــتثمار  ــ ـــة، الإســ ــ ـــة الإجتماعيـــ ــ ــــ مين الج هــ ــ ـــغل و تــ ــ ـــب شــ ــ ــــوفير مناصــ ــ ـــر تــ ــ ـــير عبــ ــ ـــــد  القصـــ ــــى المــ ــ ـــــداف علـ ـــــق أهـــ ــــة لتحقيــ ــ ــــومي خاصــ ــ العمـ

ـــل  ــ ــ ـــد  الطويـ ــ ــ ــــى المـ ــ ـــــا علــ ــ ــــعتأمـ ــ ( externalitésإلــــــــى رفــــــــع النــــــــاتج المحلــــــــي الخــــــــام عبــــــــر أ ــــــــر المضــــــــاعف و خلــــــــق عوامــــــــل خارجيــــــــة ) ســ

ــاـلتعليم   إيجابيـــــــــة للنشـــــــــاط الإقتصـــــــــادي ، كالمســـــــــاهمة فـــــــــي تـــــــــراكم رأســـــــــمال البشـــــــــري عبـــــــــر ــ ــ ـــة كــ ــ ــ ـــــات حساســ ــ ــــي قطاعــ ــ ــ ـــتثمار فـ ــ ــ الإســ

ـــا  ــ ــ ـــجل خصوصـ ــ ــ ـــــز الم ـ ــ ــــى ال جـ ــ ـــــاء علــ ــ ـــــام للقضـ ــ ـــمال العـ ــ ــ ـــــراكم الرأسـ ــ ـــــحة... و تـ ــ ـــي و الصـ ــ ــ ــــوين الملـ ــ ــــالي ، التكــ ــ ـــــيم العــ ــ ـــــ ي ، التعلـ ــ الأساسـ

ـــة  ــ ـــل العامــ ــ ــــي الهياكــ ـــــة )فـــ ( مثـــــــل الطـــــــرق ، المـــــــوان  ،الســـــــكك الحديديـــــــة و infrastructures publiques de baseالقاعديــ

 المطارات ...

 علىو الخاص  تراكم الرأسمال العام الإستثمار العمومي ،قیاس أ ر ه الدراسة وفق هذا الطرح سنحاول من خلال ھذ

تراكم الرأسمال هو أثر الإستثمار العمومي ،ما ( عبر الإشكالية التالية 6107-0555في الجزائر خلال الفترة ) الإستثمار الخاص

و ذلك بالاعتماد على ما جاءت به النظریة الاقتصادیة محاولين في ذلك   ؟ في الجزائر و الخاص على الإستثمار الخاص العام 
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المطروحة یكون من خلال التطرق إلى  الإشكاليةإستخدام المنھج الوصفي و التحلیلي و أدوات القیاس الاقتصادي. الإجابة على 

 :العناصر الأساسیة التالیة 

 الأسئلة الفرعية : .1.1

 ص ؟لإستثمار الخاعلى االإستثمار العمومي ،تراكم الرأسمال العام و الخاص  ناقلة لأ ر هي القنوات ال ما -

  ؟ الإستثمار الخاصعلى الإستثمار العمومي، تراكم الرأسمال العام و الخاص  هو أ رما  -

 فرضيات البحث : .1.1

 في الجزائر. بين الإستثمار العمومي و الإستثمار الخاص طرد أ رهناك  -

 لتراكم رأسمال العام و الخاص و بين الإستثمار الخاص في الجزائر. ر طردأ هناك  -

 هدف البحث : .1.1

فهم طابع العلاقة بين الإستثمار العمومي ،تراكم الرأسمال العام و الخاص و بين الإستثمار الخاص في الجزائر و محاولة 

 توضيحها.

 : أهمية البحث  .1.1

 : تتجلى أهمية البحث من خلال العناصر التالية

الوعاء الذي يكفل إقامة نشاطات إقتصادية و إجتماعية تساهم في رفاهية و رقي  هأهمية الإستثمار العمومي بإعتبار  -

 المجتمعات .

الإستثمار الخاص و  ، تعزيز الرأسمال العام ،الأموال الضخمة التي سخرت للإستثمار العمومي بغية تحفيز النمو  -

 لم تسمح ببلوغ التوقعات المرجوة. التنمية ، رغم أن معدلات النمو

 المنهج المستخدم :  .1.1

و  الكميأيضا إتباع المنهج  سيتم كما طبيعة الموضوع، مع ىيتماش  كونه الوصفي المنهج إتباع يتم الموضوع لمعالجة هذا

 ، بغرض الدراسةموضوع  المتغيرات الاقتصادية بين العلاقة لدراسة الضرورية و الإحصائية القياسية الطرق  استخدامب ذلك

القياسية المتمثلة في جمع المعلومات، بناء  النمذجة خطوات تطبيق من خلال و ذلك علمية معايير وفق محددة نتائج إلى الوصول 

 .  الاختبارات الإحصائية والنموذج ، التقدير 

 الإطار النظري و الدراسات السابقة. .1

 : العام و الخاص في الإستثمار الخاص لدور الإستثمار العمومي ،الرأسمال  النظري  التحليل .1.1

لمدة أكثر من  لا ين سنة ،أعتبرت النفقات العمومية كعامل محفز للطلب و ذات دور إنتاجي على المد  الطويل إستنادا 

النظرة لدور النفقات العمومية بصفة عامة و الإستثمار العمومي بصفة خاصة، كعامل محفز للنمو  ذهإلى النظرة الكينزية، ه

الإقتصادي قد تطورت بصورة ملحوظة منذ بوادر تسعينيات  القرن المنصرم لتعالج مس لة الدور الإنتاجي للرأسمال العام 

 ,D. A. Aschauer)                                       )طرق،طرق سيارة، البنايات التحتية...( عبر أبحاث إقتصاديي النمو الإقتصادي أمثال

الذي طور نموذج النمو الداخلي بإدراج  (Barro, 1990) الذي كان السبب في الجدل حول إنتاجية الإنفاق العمومي و  (1989

( ،فاتحا Auto-entretenueيمكن أن تلعب دور محرك ل جلة النمو الذاتي الديمومة )ها النفقات العمومية المنتجة و بتبيينه أن

على تحديد أ ر النفقات العمومية بما فيها الإستثمار العمومي  بذلك الطريق لعدة مساهمات علمية نظرية، التي عكفت و لا زالت

  على الإنتاجية و النمو الإقتصادي على المد  الطويل، في إطار نظرية النمو الداخلي.
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النماذج التي أدمجت الإنفاق العمومي عامة و الإستثمار العمومي على وجه الخصوص هي على العموم نماذج النمو 

( للخدمات الناتجة عن Rendement d'échelle constantكية الجديدة( التي تتميز بثبات عوائد الغلة )الداخلي )الكلاسي

 ( للاستثمار في حد ذاته.Rendement d'échelle décroissantعوائد متناقصة ) الإستثمار العمومي للدولة، و

ـــــاد علـــــــى هـــــــذا النحـــــــو فـــــــإن دور الدولـــــــة ــــي الإقتصــ ــ ـــا قـــــــد تقـــــــو  بإقتصـــــــاديي النمـــــــو ا فـ ــ ـــــداخلي، خصوصــ ـــذي     Barroلــ ــ الــ

ـــل  ــ ــ ـــــة تمويـ ــ ـــى الدولــ ــ ــ ـــــتخلص أن علــ ــ ــــومي أسـ ــ ـــتثمار العمـــ ــ ــ لكــــــــي تســـــــــمح بنمـــــــــو ذاتــــــــي الديمومـــــــــة عـــــــــن طريــــــــق العوامـــــــــل الخارجيـــــــــة. الإســ

عــــــــدة أعمــــــــال قياســــــــية جــــــــاءت كتكملــــــــة لأعمــــــــال الإقتصــــــــاديين المــــــــذكورين أعــــــــلاه و الــــــــذين قيمــــــــوا الأ ــــــــر الــــــــذي يمكــــــــن أن يكــــــــون 

 ة على النمو الإقتصادي . لكل قطاع من النفقات العمومي

و )                      (Aschauer,1989ال العام إلى نموذج النمو الاقتصادي الداخلي همـا )ــــكان الأوائل الذين أدمجوا الرأس الم

Barro,1990تاجيـــة ( اللـــذان إســـتنتجا فـــي دراســـاتهم أن الإنفـــاق الحكـــومي يمكـــن أن يزيـــد فـــي النمـــو الاقتصـــادي مـــن خـــلال زيـــادة إن

، الــذي كـاـن واحــدا مـن "الــرواد" الــذين خاضــوا فــي تــ  ير الإنفـاق علــى البنيــة التحتيــة فــي عمليــة Aschauerفدراســة  .القطـاع الخــاص

لاقتصــاد الولايــات المتحــدة، و قــد إســتنتج وجــود علاقــة  0539-0525النمــو الاقتصــادي مــن خــلال سلســلة مــن البيانــات الســنوية 

( ، فعنــدما يرتفــع مســتو  Productivité Totale des Facteursوالإنتاجيــة الكليــة لعوامــل الإنتــاج ) قويــة بــين الــرأس المــال العــام

ـــ٪ ف0الرأســـمال العــــام بنســـبة  ــــ ــ ــ ـــة الكـــــــــــــــإن الإنتاجيــ ــــ ــــ ــ  .D. A)                ٪ فــــي الولايـــات المتحــــدة 1.85لية لعوامـــل الإنتــــاج ترتفــــع بـ

Aschauer, 1989, p. 182). 

تحديد  الي، وو من  م سعى لمعرفة ما هو نوع رأس المال العام الذي من ش نه أن يؤدي إلى ت  ير أكبر على الدخل الإجم

البنى التحتية التي لها أكبر ت  ير على إنتاج القطاع الخاص، و قد توصل إلى أن الطاقة  ، الطرق الجيدة و الاتصالات ، تقلل من 

( )مواد أولية،كهرباء...( ، لذلك، يجب أن تستند أي سياسة نمو على المد  Input) تكلفة الوحدة التي تدخل في عملية الإنتاج

 . (D. Aschauer, 1990, p. 2,12)لى استثمارات مكثفة على نحو متزايد في البنية التحتية الطويل ع

إقتصادات البلدان النامية تتميز عموما بصناعات تواجه صعوبات تتعلق بنقص في قدرتها "أن  Bevan و Adam  إعتبر 

التنافسية ، لذا ففكرة ت  ير الإنتاجية المباشرة للبنية التحتية على تنافسية القطاع الخاص ، غالبا ما تكون الدافع الرئيس ي وراء 

لبعضهما البعض ، فإن زيادة مخزون الرأس المال العام في البنية  8ا كانت عوامل الإنتاج مكملتينتزايد الرأس المال العام . فإذ

التحتية يميل إلى زيادة إنتاجية المدخلات الأخر  مثل العمل و مخزون الرأس المال الخاص مما يسمح بتخفيض تكاليف إنتاج 

 .  (Adam & Bevan, 2004, p. 22) "الأسواق الخارجيةالوحدة و جعل هذا الإنتاج تنافس ي في السوق المحلي أو في 

حجم هذا الت  ير يرتبط بالمخزون الأولي لرأس المال العام، ففي الاقتصادات المتقدمة تكون آ ار الإنتاجية كما أكد أن "

محدودة؛ على عكس البلدان المنخفضة الدخل، التي تكون فيها إنتاجية كبيرة. في المقابل، قد تؤدي الزيادة في إنتاجية رأس المال 

 ."مار الخاص )بالنظر إلى أن المردودية على رأس المال تكون أعلى( و محفزة للنموالخاص إلى رفع معدل الاستث

كون فيها المخزون الأولي ي ذيلذا قد يكون لرأس المال في البنية التحتية ت  ير كبير على وجه الخصوص في البلدان ال

كما هو الحال في العديد من البلدان المنخفضة منخفض، بإفتقارها لخدمات البنية التحتية الأساسية )مثل الكهرباء و النقل(، 

الدخل . تمثل تكاليف النقل و الطاقة إلى حد بعيد أكبر حصة من التكاليف غير المباشرة للمؤسسات و يعود جزء كبير من هذه 

ت الكهرباء التي لا التكاليف إلى سوء نوعية البنى التحتية الأساسية ، على سبيل المثال، بسبب عدم كفاية مرافق النقل و إمدادا

 يمكن الإستغناء عنها قد تكبد الشركات نفقات إضافية في شكل وسائل نقل أكثر تكلفة و أنظمة احتياطية للطاقة جد مكلفة .

 على الإستثمار الخاص.  ، الرأسمال العام و الخاص ستثمار العموميالإ  القنوات الناقلة لأثر  .1.1

 .على مستوى الإقتصاد الجزئي .1.1.1

 يف النقلتقليل تكال  .1.1.1.1

تلعب البنى التحتية في النقل كالطرق السريعة المزدوجة و السكك الحديدية ذات السرعة الفائقة ... دورا هاما في تقليل 

تكاليف النقل بإستثناء تلك التي تنتج عن العوامل الجغرافية كقرب المسافات بين الأسواق و التي يمكن إعتبارها على أنها متغير 
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د التخفيضات في التكاليف التي تنتج من تطوير البنية التحتية للنقل ، فالإختلافات في تكاليف النقل بين خارجي . و لكن يقص

البلدان قد تكون مصدر الفوارق في تنافسية بعض البلدان في الأسواق العالمية، و بالتالي، فإن الاختلافات في حجم و نوعية 

ب الرئيس ي في إختلافات تكاليف النقل و التي بدورها قد تكون السبب في حدوث البنية التحتية في مختلف البلدان قد تكون السب

 . (Bougheas, Demetriades, & Morgenroth, 1999, p. 170)فوارق بين البلدان في ما يخص تنافسيتها 

كمــــــــا أنهــــــــا تحســــــــن ظــــــــروف النقــــــــل التــــــــي تــــــــؤدي إلــــــــى زيــــــــادة القــــــــدرة الإنتاجيــــــــة للبلــــــــد، عــــــــن طريــــــــق زيــــــــادة تعب ــــــــة المــــــــوارد، و 

 :  تحسين إنتاجيتها و يكون ذلك كالتالي 

ـــة الإ 0 ــ ـــي عمليـــ ــ ــــدخل فـــ ــ ـــل أن تــ ــ ـــة للنقـــ ــ ــ ـــــة التحتيـ ــ ـــن للبنيـ ــ ـــــدخل )( يمكـــ ــ ـــاج كمـ ــ ــــي inputنتـــ ــ ـــــر  و فــ ـــــد( مباشـــ ــ ـــل  العديـ ــ ـــــالات كعامـــ ــ ـــــن الحـ مـــ

 إنتاج غير مدفوع الأجر.

( يمكــــــــــن للبنيــــــــــة التحتيــــــــــة للنقـــــــــــل أن تجعــــــــــل المــــــــــدخلات الأخـــــــــــر  )العمــــــــــل و رأس المــــــــــال(أكثر إنتاجيـــــــــــة، فعلــــــــــى ســــــــــبيل المثـــــــــــال، 6 

 تكلفة النقل في عملية الإنتاج.  يسمح الطريق المصمم جيدا بنقل البضائع إلى السوق في وقت أقل و بالتالي تقليل

( يمكــــــــــن للبنيــــــــــة التحتيــــــــــة للنقــــــــــل أن تكــــــــــون عنصــــــــــر أساســــــــــ ي فـــــــــــي النمــــــــــو الإقتصــــــــــادي الجهــــــــــوي بجــــــــــذب المــــــــــوارد مــــــــــن منـــــــــــاطق 8

أخـــــــر ، لتكـــــــوين مـــــــا يســـــــمى بـــــــالتكتلات . وفـــــــي هـــــــذا الســـــــياق، فمعظـــــــم مراكـــــــز الأنشـــــــطة الاقتصـــــــادية عبـــــــر التـــــــاري  ازدهـــــــرت علـــــــى 

ـــــلطـــــــول ضـــــــفاف الأنهــــــــار و خطـــــــوط ا ـــلع و العمـــ ــ ـــــام و الســ ــــواد الخـــ ــ ـــم للمـ ــ ـــ ي الملائــ ــ ـــــل الرئيســـ ـــي الناقــ ــ ـــــاه هــ ـــت الميـــ ــ ـــــث كانــ ــــواحل حيـــ ــ  لسـ

(Pradhan & Bagchi, 2013, p. 139)  . 

ـــل  ــ ــ ــ ـــــت عوامــ ــ ــ ـــــإذا كانــ ــ ــ ـــــة ، فــ ــ ــ ــــدخلات الخاصــ ــ ــ ـــة المـــ ــ ــ ــ ـــى إنتاجيــ ــ ــ ــ ـــــا علــ ــ ــ ـــــ  يرا إيجابيــ ــ ــ ـــة تــ ــ ــ ــ ـــة العموميــ ــ ــ ــ ـــــة التحتيــ ــ ــ ــــوير البنيــ ــ ــ ــــؤ ر تطـــ ــ ــ و يــ

الإنتـــــــــاج مكملـــــــــة إجماليـــــــــة، فـــــــــإن زيـــــــــادة مخـــــــــزون الـــــــــرأس المـــــــــال العـــــــــام فـــــــــي البنيـــــــــة التحتيـــــــــة يميـــــــــل إلـــــــــى زيـــــــــادة إنتاجيـــــــــة المـــــــــدخلات 

 ليف إنتاج الوحدات.الأخر ، مثل العمالة و رأس المال الخاص، مما يخفض تكا

 التأثير غير المباشر على إنتاجية العمل. .1.1.1.1

إن الأ ر الإيجابي لرأس المال العام على الإنتاجية الحدية للمدخلات الخاصة لا يقتصر على البنية التحتية فقط بل أيضا 

مل .  علاوة على ذلك، فإن المكونات على المكونات الأخر  لرأس المال العام، مثل التعليم و الصحة، مما قد يؤ ر على إنتاجية الع

الأخر  للإنفاق العام، التي تتصل مثلا بإنفاذ حقوق الملكية و الحفاظ على النظام العام، يمكن أيضا أن تزيد من الإنتاجية و أن 

  تؤ ر ت  يرا إيجابيا على الاستثمار الخاص و النمو، على الرغم من أنه لا يمكن اعتبارها ذات إنتاجية مباشرة.

 ار التي تنتجها البنية التحتية العمومية على الإنتاجية و تكلفة القطاع الخاص في وجود العوامل الخارجية المرتبطة الأ

باستخدام بعض عوامل الإنتاج، مثل آ ار التعلم بالممارسة الناجمة عن درجة عالية من التكامل بين رأس المال المادي و مهارة 

اجية العمل و تخفيض تكاليف العمل  فإن التعلم عن طريق الممارسة قد يزيد من ت  ير نمو البنية العمل،  فمن خلال تعزيز إنت

التحتية العامة لأن زيادة رأس المال العام قد تؤ ر على معدل نمو الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج، بصرف النظر عن ت  يره على 

 . (Agenor & Moreno-Dodson, 2006, p. 8) تراكم رأس المال الخاص

ــــابقا،  ــ ـــــاه سـ ـــــذي ذكرنــ ـــــاج الــ ـــة الإنتــ ــ ـــي عمليــ ــ ــــدخلات فــ ــ ـــل المـ ــ ـــــ ي لعوامــ ـــتج الهامقــ ــ ــــى المنــ ــ ـــــر علـ ـــــ  يره المباشــ ـــن تــ ــ ـــر عــ ــ ـــــرف النظــ بصــ

ـــــة الت ـــــإن البنيــ حتيـــــــة العامـــــــة قــــــــد يكـــــــون لهـــــــا تـــــــ  ير إضــــــــافي غيـــــــر مباشـــــــر علـــــــى إنتاجيـــــــة العمــــــــل. فتـــــــوفر الطـــــــرق و وســـــــائل النقــــــــل فــ

ــــــــن ســــــــهولة و صــــــــول العمــــــــال إلــــــــى وظــــــــائفهم ممــــــــا يســــــــمح بإســــــــتعمال وقــــــــت أقــــــــل  م
س
العــــــــام الأخــــــــر  مثــــــــل الســــــــكك الحديديــــــــة...، يمك

هــــــاد المــــــرتبط بــــــالمرور و المحافظــــــة علــــــى تركيــــــز العمــــــال للتنقــــــل مــــــن المنــــــزل إلــــــى مواقــــــع العمــــــل المختلفــــــة . ممــــــا ينــــــتج الحــــــد مــــــن الإج

 . (Agenor & Moreno-Dodson, 2006, p. 9) في وظائفهم

كما أن زيادة فرص الحصول على الكهرباء ،الاتصالات السلكية و اللاسلكية، يمكن العمال من أداء عدد من المهام 

بسرعة أكبر ، فضلا عن المهام الإضافية الأخر  التي تكون خارج المكاتب و التي تتطلب الإتصال الدائم بين العمال و بين البائع و 



 على الإستثمار الخاص في الجزائر الرأسمال العام و الخاص، مخزون أثر الإستثمار العمومي    عبد الرحمان شنيني   د،  أ.ط.د مختار عرفي       
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سائل البريد الإلكتروني مما يسبب زيادة الإنتاجية التي تؤدي إلى تعزيز تنافسية المؤسسة المشتري عبر الشبكة العنكبوتية كر 

 سواء في عملية الإنتاج ، التسويق و التوزيع .

 تموقع المؤسسات و تكاليف التكيف  .1.1.1.1

ادي . دون في تموقع النشاط الاقتص ان( هما العاملان الأساسيrendements d’échelleتكاليف النقل و عائد الإنتاج )

عائد الإنتاج و بدون تخفيضات في تكاليف النقل تصبح المواقع دون فائدة . دون عائد الإنتاج مع وجود تخفيض في تكاليف 

مصاريف النقل ستكون الأنشطة الإقتصادية موزعة بالتساوي . مع عوائد الإنتاج و دون خفض تكاليف النقل، فإن الأنشطة 

هاتين الخاصتين تدفع المؤسسات إلى التفكير الجدي في تكاليف تموينها، حجم الأسواق التي تمونها تتمركز في ذلك الموقع . وجود 

و مواقع منافسيها . لذلك وسائل النقل الفعالة بما في ذلك الطرق ذات الجودة، السكك الحديدية، النقل الجوي، الموان  التي 

الأسواق بطريقة آمنة و في الوقت المناسب ، تسهل حركة العمال تسمح لأصحاب المشاريع الحصول على السلع و الخدمات من 

تكون خالية من  إلى أماكن العمل، تشجع الاستثمار الأجنبي المباشر، كما تعتمد الاقتصادات أيضا على إمدادات الكهرباء التي

 & ,Ondiege, Moyo)عوائق                                    الإنقطاعات و النقص حتى تتمكن المؤسسات و المصانع من العمل دون 

Verdier-chouchane, 2013). 

تنافســـــــــــية المؤسســـــــــــات تتطلـــــــــــب تحســـــــــــين البنيـــــــــــة التحتيـــــــــــة كخطـــــــــــوة مهمـــــــــــة للـــــــــــدخول إلـــــــــــى الأســـــــــــواق الدوليـــــــــــة و تحقيـــــــــــق 

ـــــاد،  ــ ـــــالات الاقتصــ ــ ــــع مجــ ــ ــ ــــى جميـ ــ ــ ـــــق علـ ــ ـــــ  ير عميــ ــ ـــا تــ ــ ــ ـــــة لهــ ــ ـــــة التحتيــ ــ ـــــة البنيــ ــ ـــر، فنوعيــ ــ ــ ـــن الفقــ ــ ــ ـــــد مــ ــ ـــــتدام و الحــ ــ ـــــو المســ ــ ـــــداف النمــ ــ أهــ

ـــل  بينمــــــــــا البنيــــــــــة التحتيــــــــــة و خــــــــــدمات النقــــــــــل و التجــــــــــارة ــ ــ ــ ـــا يجعـ ــ ــ ــ ــــاملات، ممـ ــ ــ ـــتية و المعــ ــ ــ ــ ــــاليف اللوجسـ ــ ــ ـــــن التكــ ــ ــ ــــع مـ ــ ــ ـــــدودة ترفــ ــ ــ المحـ

المنتجــــــات غيــــــر تنافســــــية ، و أيضــــــا الحــــــد مــــــن الإنتــــــاج الريفــــــي و عــــــدم وصــــــول ســــــكان الريــــــف إلــــــى الأســــــواق لهــــــا آ ــــــار ســــــلبية علــــــى 

ـــه النشــــــــــاط الاقتصــــــــــادي و الفقــــــــــر، و تحســــــــــين منــــــــــاخ الاســــــــــتثمار و الأعمــــــــــال بشــــــــــكل عــــــــــام مــــــــــع بنيــــــــــة تحتيــــــــــة نوعيــــــــــة، علــــــــــ ــ ــ ــ ى وجـ

الخصـــــــــــــوص، يمكـــــــــــــن أن يـــــــــــــؤدي إلـــــــــــــى مكاســـــــــــــب كبيـــــــــــــرة فـــــــــــــي الإنتاجيـــــــــــــة ، التشـــــــــــــغيل ، الأجـــــــــــــور الحقيقيـــــــــــــة، أنشـــــــــــــطة التصـــــــــــــدير، 

 .(Escribano, Guasch, & Pena, 2010, pp. 41–42) ( IDEوتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر )

و هناك قناة أخر  يمكن من خلالها لرأس المال العام أن يخفض تكاليف التكيف و ذلك عن طريق تسهيل إعادة توزيع 

النسبية. فإذا كان  رأس المال من قطاع إلى آخر )من القطاع غير التجاري إلى القطاع التجاري مثلا( إستجابة للتغيرات في الأسعار

تحويل رأس المال عبر الأنشطة مكلفا، فإن توافر البنية التحتية العامة قد يساعد على خفض هذه التكاليف بدرجة كبيرة و من 

 م فإن زيادة رأس المال العام من ش نه أن يقلل من تكاليف التكيف التي يواجهها القطاع الخاص إذا ما أعيد تخصيص رأس 

طاعات على سبيل المثال بعد الأزمات . و من خلال تعزيز قدرة القطاع الخاص على الاستجابة إلى متطلبات خفض المال بين الق

 الأسعار أ ناء حدوث المنافسة في السعر.

البنية التحتية العامة و الاستثمار الخاص يرتبطان ارتباطا إيجابيا بفكرة أن رأس المال العام قد يقلل من تكاليف 

تبطة بالزيادات في تكوين رأس المال الخاص . أوضحت بعض الأدبيات الأخيرة طبيعة تكاليف التكيف و كذلك الآليات التكيف المر 

 التي قد تؤ ر عليها عبر الإستثمار العمومي.

تمثل تكاليف التكيف ،الاحتكاكات التي تمنع الشركات من تعديل مخزونها الرأسمالي بشكل كامل و فوري استجابة 

لب أو تغيير في السعر النسبي لرأس المال أو زيادة في الإنتاجية . و قد أصبح هناك اعتراف متزايد ب ن ضعف البنية لصدمة الط

التحتية، لا سيما في البلدان المنخفضة الدخل قد يكون سببا هاما لهذه الاحتكاكات . فعلى سبيل المثال، قد يؤدي التوسع في 

حام على الطرق السريعة و تسهيل شحن البضائع عبر المناطق مما يقلل من تكاليف إنتاج شبكة الطرق ليس فقط إلى تقليل الازد

الوحدات، و لكن أيضا يقلل من النفقات المرتبطة ببناء مصنع جديد أو النقل من المعدات الثقيلة للتركيب إلى موقع الإنتاج 

 ن أن يكون الت  ير على تكلفة الاستثمار كبيرا إلى حد ما.الجديد . ففي البلدان الكبيرة ذات الكثافة السكانية المنخفضة، يمك

إن رفع الرأس المال العام في البنية التحتية يسمح ليس فقط بخفض تكاليف الإنتاج ، بل أيضا تكاليف التكيف المتصلة 

ل الخاص. وقد يكون لهذا الأ ر بالاستثمار الذي يؤدي بدوره إلى زيادة معدلات المردودية المتوقعة و بالتالي تحفيز تكوين رأس الما

الإيجابي أهمية خاصة بالنسبة للمؤسسات الصغيرة . على سبيل المثال، غالبا ما يكون توزيع حجم المؤسسات في البلدان 



 العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجاريةة مجلـ 748 -798ص ، (9102) 19:ددعـــال/   09:لدالمج

 

833 

 

المنخفضة الدخل على شكل أقطاب أو مناطق في مناطق جغرافية معينة ، مما يسمح بوجود نسبة عالية من الشركات الصغيرة 

 ,Reinikka & Svensson)                          قليل قدر الإمكان من تكاليف التكيف ففي الدراسة أوغندا التي أجراهالمحاولة الت

2002, p. 67) في المائة بالنسبة  31في المائة، مقارنة بما يقرب من  61صغيرة )أقل من لم يتمكن سو  جزء صغير من الشركات ال

للشركات الكبيرة( من شراء مولدات كهربائية لتخفيف النقص المزمن في الوصول إلى الكهرباء التي توفرها الحكومة. و بالمثل، فإن 

تجد المؤسسات الصغيرة خصوصا الناش ة منها  القيود التي تفرضها نقص البنية التحتية العمومية على الصناعات التحويلية

 صعوبة كبيرة بتحملها عب ا أكبر بكثير من المؤسسات الكبيرة لوضعيتها المالية التي غالبا ما تكون متدهورة و رأسمالها الصغير .

 .على مستوى الإقتصاد الكلي .1.1.1

أ ر المكمل ، سمال العام على الإستثمار الخاص الرأو الإستثمار العمومي لأ ر  تينناقل اتينتتمحور عبر الأدبيات عادة قن

 على الإستثمار الخاص و ت  ير المزاحمة أو الطرد على الإنفاق الخاص عبر النظام المالي.

أغلبية الأعمال التي تم إنجازها كانت لتحديد ت  ير الرأسمال العام على إنتاجية القطاع الخاص و العلاقة الموجودة بينهم، 

هل  كملان بعضهما البعض ، ويشجع الاستثمارات الخاصة، هل يي تحاول معرفة ما إذا كان الإستثمار العمومي بعبارة أخر  فه

ن المتغيرين )النمو الاقتصادي وEffet d'évictionأ ر الطرد ) الاستثمار العمومي، يسبب الأخر ، هل  ( محقق أو لا، و من مم

( يمكن استيعابها من قبل Externalités positivesخلق عوامل خارجية إيجابية )الاستثمار في حد ذاته منتج أم لا، و هل يقوم ب

و قد حاول البعض الآخر تحديد نوع الإستثمار العمومي )الصحة ،التعليم ،النقل ،الطاقة ...(  جزء كبير من الاقتصاد المحلي.

 الدراسة. شجع أكثر النمو الاقتصادي ما أد  إلى نتائج  مختلفة حسب البلد محلي ذيال

مســاهمة الإســـتثمار العمـــومي فــي النمـــو الاقتصـــادي تتجــاوز حـــد التـــ  ير عـــن طريــق زيـــادة الـــرأس المــال العـــام ، فالعديـــد مـــن 

أقروا بإستلزام توليد عوامل خارجية إيجابية للقطاع الخاص عبر الرأسمال العام .  و التي يمكن أن يكون لهـا تـ  ير  9الإقتصاديين

الاسـتثمار  تشـجيع تزايـدو هـي تسـاعد علـى  .(Harchaoui & Tarkhani, 2003, p. 32)وس الأمـوال الخاصـة كبيـر علـى مردوديـة ر  

. و أي زيــادة مؤقتــة فــي الإنفــاق  Effet d'entrainement)) (Jacquet & Charnoz, 2003, p. 2) الخــاص مــن خــلال أ ــر التــدريب

زيــادة فــي النــاتج   بيـرة فــي الطلــب الكلــي الــذي بـدوره يــؤدي إلــى زيــادة أســعار الفائـدة الحقيقيــة، والحكـومي يمكــن أن تــؤدي إلــى زيــادة ك

 . (D. A. Aschauer, 1989, p. 176)   المحلي الإجمالي

 الإستثمار العمومي كمكمل للاستثمار الخاص. .1.1.1.1

القناة الأولى التي يمكن من خلالها لرأس المال العام في البنية التحتية أن يكون له ت  ير إيجابي على النمو تكمُن في  تكوين 

ية العمومية من الإنتاجية الحدية للمدخلات الخاصة ، فإن ذلك رأس المال الخاص. فكما ذكرنا آنفا عندما تزيد البنية التحت

سيرفع معدل المردودية المتوقع، و قد يزيد من الطلب على رأس المال المادي من قبل القطاع الخاص، فعلى سبيل المثال، يمكن أن 

وليد الطاقة ، النقل و الاتصالات يكون معدل مردودية بناء مصنع أعلى بكثير إذا استثمر البلد عبر إستثماره العمومي في ت

 السلكية و اللاسلكية.

على سبيل المثال أن رأس المال العام في تشيلي كان له أ ر إيجابي كبير على   Mamatzakis و  Albala-Bertrand  وجد

. و في فيتنام الشمالية، أد  تحسين طريق سريع فقط و  (Albala-Bertrand & Mamatzakis, 2004, p. 276) الاستثمار الخاص

سريع ، و أد  تدفق الاستثمار الأجنبي ميناء هايفونغ إلى تدفق كبير للاستثمار الأجنبي المباشر إلى المقاطعات على طول الطريق ال

المباشر إلى خلق العديد من فرص العمل فضلا عن توسيع نطاق الأعمال التجارية الصغيرة في مختلف المناطق الصناعية. و قد 

الصعيد الإقليمي أدت الزيادة الأخيرة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الت  ير الفوري و الإيجابي على الحد من الفقر على 

(Mitsui, 2003, p. 22). 

بمعنــــــــى آخـــــــــر إذا كــــــــاـن الإســـــــــتثمار فــــــــي الرأســـــــــمال العـــــــــام مكمـــــــــلا للإســـــــــتثمار الخــــــــاص، فـــــــــإن معـــــــــدل مردوديـــــــــة إســـــــــتثمارات 

القطــــــــاع الخــــــــاص ســــــــوف تــــــــزداد، ممــــــــا ســــــــيؤدي إلــــــــى قيــــــــام المســــــــتثمرين مــــــــن القطــــــــاع الخــــــــاص بجــــــــذب المزيــــــــد مــــــــن الإســــــــتثمارات 

ـــد  ــ ــ ــــومي قـــ ــ ــ ـــتثمار العمـ ــ ــ ـــر أن الإســـ ــ ــ ـــــمالية . غيــ ــ ة إذا كانـــــــــت تتنــــــــــافس علـــــــــى نفــــــــــس المـــــــــوارد ، و قــــــــــد عيـــــــــق الإســــــــــتثمارات الخاصـــــــــيالرأســ
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يكــــــــون أ ــــــــر الطــــــــرد أكثــــــــر فعاليــــــــة إذا مــــــــا كـــــــاـن الإســــــــتثمار العمــــــــومي فــــــــي مؤسســــــــات حكوميــــــــة تنــــــــتج إنتاجــــــــا يتنــــــــافس مباشــــــــرة مــــــــع 

ـــتثمار  ــ ــ ـــق الاســ ــ ــ ــــلا أو يعيــ ــ ــــاعد فعــ ــ ـــــام يســـ ــ ـــتثمار العـ ــ ــ ــاـن الاســ ــ ــ ـــا إذا كــ ــ ــ ـــــة مـ ــ ــــاص. لمعرفــ ــ ـــاع الخــ ــ ــ ـــــدمها القطــ ــ ـــي يقــ ــ ــ ـــــدمات التـ ــ ــلع و الخــ ــ ــ الســ

 ج  الإقتصاديون إلى الطرق التجريبية.الخاص يل

 الإستثمار العمومي و دوره في أثر الطرد  .1.1.1.1

على المد  القصير، قد يكون لزيادة رصيد رأس المال العام في البنية التحتية أ ر سلبي على النشاط الإقتصادي، إلى الحد 

د  القصير إلى ت  ير سلبي على النمو إذا استمر الذي يؤدي فيه إلى طرد الاستثمار الخاص . و قد يترجم هذا الت  ير على الم

 الانخفاض في تكوين رأس المال الخاص على مر الزمن.

 و قد يتخذ أ ر الطرد أشكال مختلفة :

(  إذا كان القطاع العام يمول التوسع في رأس المال العام من خلال زيادة الضرائب ، فإن انخفاض المعدل الصافي المتوقع 0 

 . (Sachs, 1989, p. 12,19) المال الخاص، قد يقلل من الميل إلى الاستثمارلمردودية رأس 

(  قد يحدث ت  ير مما ل، وربما أكثر ضررا، على تكوين رأس المال الخاص إذا ما دفعت الزيادة في نفقات البنية التحتية العامة 6

عن طريق الاقتراض في الأسواق المالية المحلية، نتيجة لارتفاع أسعار الفائدة المحلية )في البلدان التي تكون فيها قوة السوق حرة 

  .(Du & Schreger, 2016, p. 1031,1065) نسبيا(

من طرف الدولة لقوانين تحد من زيادة الإقراض للقطاع الخاص. علاوة على ذلك، إذا كان التوسع في الاستثمار و ما  ( وضع8

يترتب عنه من الاقتراض العام يثير مخاوف بش ن استدامة الدين العام مع مرور الوقت و يعزز التوقعات بزيادة مستقبلية في 

وة المخاطر التي تتضمنها أسعار الفائدة. و من خلال رفع تكلفة الاقتراض و الت  ير سلبا على التضخم أو الضرائب ،فقد تزيد علا 

المعدلات المتوقعة بعد خصم الضرائب على رأس المال الخاص، فإن زيادة خطر عدم سداد الديون الحكومية قد يكون له أ ر 

تثمرين من القطاع الخاص مراجعة خططهم مضاعف على تراكم رأس المال الخاص. و على وجه الخصوص، يمكن للمس

 & Afonso)الاستثمارية نحو الانخفاض بسبب الارتفاع المتوقع في معدلات الضرائب لتغطية الزيادة في الإستثمار العمومي 

Furceri, 2010, p. 524). 

من حيث المبدأ، ينبغي أن تكون الآ ار الناجمة عن أ ر الطرد المرتبطة بالبنية التحتية العمومية قصيرة الأجل بطبيعتها؛  و

و الطويل، فإن الاحتياجات المستقبلية فمثلا إذا كانت الزيادة في رأس المال العام تؤدي إلى زيادة نمو الناتج على المديين المتوسط 

كومي قد تنخفض فعلا نتيجة لزيادة الإيرادات الضريبية. مما ينتج زيادة أعباء القطاع الخاص و بالتالي ينعكس من الاقتراض الح

 ذلك على تنافسية المؤسسات التي تشكله  .

سببه الإستثمار العمومي خصوصا أ ناء فترة الإنعاش الإقتصادي أين تلج  الدولة إلى التخفيضات يكما أن ال جز الذي  

ة و زيادة الإنفاق العمومي بغرض رفع نموها الإقتصادي ، قد يساهم ذلك في إستمرار أ ر الطرد إلى ما بعد المد  الضريبي

 القصير، و ينعكس ذلك سلبيا على النمو.

 الدراسات السابقة .1.1

الضوء أيضا على أهمية الإنفاق الحكومي في شكل استثمارات في عملية النمو الاقتصادي، وخاصة  (Barro, 1990)سلط 

في البنية التحتية، وبالنسبة له، فإن هناك حاجة متزايدة للدول أن تتدخل مباشرة في الاقتصاد لتوليد عوامل خارجية إيجابية 

سبة للمنتجين والمستهلكين، فباستخدام نموذج "النمو الداخلي" كإطار نظري، كانت دراسته تتمثل في معرفة العلاقة بين بالن

بلدا، وخلص  53مكونات الإنفاق العام والنمو الاقتصادي من خلال معطيات عن مقاطع عرضية ، والسلاسل الزمنية لأكثر من 

الدفاع الوطني يساهمان في النمو، في حين أن الموارد المخصصة للنفقات الحكومية الأخر  إلى أن التعليم العمومي و الإنفاق على 

 ت  ر بدرجة أقل على النمو  .

النشاط الاقتصادي من  لاث زوايا في الولايات المتحدة،  و العلاقة بين رأس المال العام (Munnell, 1990) استكشفت

قد إستنتجت أن الرأس المال العام كان له أ ر إيجابي، و ذو دلالة  الزاوية الأولى كانت لدور الإنتاجية في عملية الإنتاج، و
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ال العام من الطرق السيارة و إحصائية على إنتاج القطاع الخاص، و قد كانت هذه النتائج قوية، وخاصة عندما يتكون رأس الم

الطرق التقليدية وشبكات المياه الشرب و الصرف الصحي، وغيرها من هياكل التي تندرج ضمن التجهيزات العمومية، ومعامل كل 

حول منها كان متماشيا مع توقعاتها، الزاوية الثانية كانت للتحقق من دور رأس المال العام في استثمارات القطاع الخاص، بالسعي 

ما إذا كان الرأس مال العام يحفز استثمارات القطاع الخاص، و قد ظهرت النتيجة ب ن رأس المال العام هو بديل لرأس المال 

حلال يشير إلى أنه من أجل مستو  معين من الإنتاج، كلما كان الرأس المال العام كبير، كلما كان الاستثمار الخاص، هذا الإ 

(، و أخيرا الزاوية الثالثة كانت لاستكشاف العلاقة robusteم من أن هذه النتيجة ليست قوية )الخاص أقل ضرورة، على الرغ

كان مخزون البنية التحتية المادية للبلد له ت  ير على تموقع المؤسسات  إذابين رأس المال العام و نمو العمالة، و ذلك لمعرفة ما 

أن  ال العام كان له أ ر إيجابي كبير على نمو الاستثمار الخاص والعمالة، ووالنمو ، وقد و جدت أن استثمار الدولة في رأس الم

ساعد في خلق ميزات إضافية التي لا يمكن أن تنتج عن طريق إستثمارات القطاع الخاص، و بما أن الرأس يالإستثمار العمومي 

عام والخاص هي نفسها التي تستعمل في عملية إنتاج المال العام لديه هذه العوامل الخارجية و أن الإنتاجية الحدية لرأس المال ال

القطاع الخاص، فقد خلصت إلى أن النتائج تشير إلى أن زيادة الإنفاق على الإستثمار العمومي ،هي بشكل واضح أمر ضروري 

 و  .لمعالجة مخاطر جسيمة للأمن و تحسين نوعية الحياة، يمكنها أيضا أن تنتج زيادة  أكبر في الإنتاجية و النم

أن مخزون رأس المال العام يؤ ر ت  يرا كبيرا على النشاط الاقتصادي، و  (Eberts, 1990)أظهرت النتائج التي توصل إليها 

رأس المال الخاص مكملين  لبعضهما البعض و ليسا بديلين، و ب ن وجود البنية التحتية  تظهر أيضا أن رأس المال العام و

ضروري للنمو الاقتصادي، و أكد أيضا إلى أن ت  ير البنية التحتية العمومية على التنمية المحلية العمومية هو شرط مسبق 

يعتمد على نوعية الاستثمار والأوضاع الاقتصادية في المنطقة، فدراسات أقيمت على اليابان و المكسيك، على وجه الخصوص، 

 همجال الاتصالات والنقل لها ت  ير أكبر على النمو المحلي، أما في الولايات المتحدة، فالإستثمار العمومي لتبين أن الاستثمارات في 

ت  ير أكبر على النشاط الاقتصادي في المدن التي تعاني من صعوبات على المدن ذات نمو، في المدن الجنوبية على المدن الشمالية، 

 ال العام فيها مقارنة بالرأس المال الخاص وعدد صغير من السكان .في المناطق التي يقل مخزون رأس الم و

سهم في النمو الاقتصادي من يالخاص يمكن أن  إلى أن رأس المال العام و (Milbourne, Otto, & Voss, 2003)توصل 

ستخدموا نموذج نمو قياس ي ، مستوحى من نموذج إستكشاف ذلك، بلد، لإ  72خلال طرق مختلفة مستندين على عينة من 

Solow-Swan الخاص هما بدائل مثالية، بشكل عام، فالنتائج لم ت تي  و فرضياته، التي تشير إلى أن مخزون رأس المال العام و

 ، لأنها أكدت على وجود علاقة إيجابية بين الإستثمار العمومي و النمو الاقتصادي ، و Solow-Swanمواتية جدا لنموذج 

 دي . إستنتجوا أيضا مساهمة إيجابية للإستثمار العمومي في النقل و الاتصالات و التعليم على النمو الإقتصا

ـــــت ـــرة إلــــــــى الآ ــــــــار طويلــــــــة الأجــــــــل لــــــــرأس المــــــــال العــــــــام علــــــــى رأ  (Singh, 2012) دراســــــــة   تطرقـــ ــ ـــي الفتـــ ــ ـــــاص فـــ ـــال الخـــ ــ س المـــ

ـــــببية  0591-6110 ــ ــ ـــــار سـ ــ ـــــداربــــــــــين رأس المــــــــــال العــــــــــام و الخــــــــــاص فــــــــــي الهنــــــــــد . بإســــــــــتخدام نمــــــــــودج  Grangerو اختبـــ ــ ــ  ذاتيالــــــــــ الإنحـ

(VAR و إســــــــــتنتجت الدراســــــــــة  أ ــــــــــر مزاحمــــــــــة  رأس المــــــــــال العــــــــــام علــــــــــى المــــــــــد  الطويــــــــــل. و أشــــــــــارت الدراســــــــــة أيضــــــــــا إلــــــــــى وجــــــــــود )

ـــ ــ ـــــاه مــ ـــة الاتجــ ــ ـــــببية أحاديــ ـــة ســ ــ ن رأس المـــــــال العـــــــام إلـــــــى رأس المـــــــال الخـــــــاص. و تتمثـــــــل تـــــــ  يرات رأس المـــــــال العـــــــام  الطـــــــاردة إلـــــــى علاقــ

طبيعـــــــــة صـــــــــیاغة اســـــــــتراتیجیات النمـــــــــو و التنمیـــــــــة طویلـــــــــة الأجـــــــــل. كمـــــــــا شـــــــــددت الدراســـــــــة علـــــــــى الحاجـــــــــة إلـــــــــى الت جيـــــــــل بالبنيـــــــــة 

ـــــذاب التحتيـــــــــة العامــــــــــة مــــــــــن أجــــــــــل تحفيــــــــــز و توجيــــــــــه الإســــــــــتثمار العمــــــــــومي  نحــــــــــو الســــــــــوق خدمــــــــــة ل ــ ـــــاص و اجتـــ ــ ـــال الخـــ ــ ــ ـــــرأس المـــ ــ لـــ

ــــي و ــ ــ ـــار الجغرافـــ ــ ــ ــ ـــــزال الإنتشــ ــ ــ ـــــر. و لا يــ ــ ــ ـــي المباشــ ــ ــ ــ ـــتثمار الأجنبــ ــ ــ ــ ـــــدفق الاســ ــ ــ ـــر  تـ ــ ــ ــ ـــــر غيــ ــ ــ ـــي المباشــ ــ ــ ــ ـــتثمار الأجنبــ ــ ــ ــ ــــدفقات الاســ ــ ــ ـــــاعي لتـــ ــ ــ القطــ

متما ـــــــــــل و هـــــــــــي توجـــــــــــه لصـــــــــــالح المنـــــــــــاطق المختـــــــــــارة خصوصـــــــــــا الخـــــــــــدمات. بســـــــــــبب ســـــــــــوء توجيـــــــــــه الإســـــــــــتثمار العمـــــــــــومي للقطـــــــــــاع 

 الخاص لتحفيز النمو.
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 جية المطبقةالمنه .1

تستند الدراسات التجريبية القائمة بش ن أ ر الرأسمال العام و الخاص على الإستثمار الخاص أساسا إلى إطار معادلة 

إلى مخزون الرأسمال  إضافةو توسيع نموذج النمو الكلاسيكي الجديد ليشمل مخزون الرأسمال العام  Cob-Douglasالإنتاج 

 دراستين     نتاج إلى جانب رأس المال الخاص و العمل، المعادلة المراد تقديرها مستوحاة منالخاص كمدخل إضافي لوظيفة الإ 

(Sahoo, Kumar Dash, & Nataraj, 2012)  و(Narayan, 2004)  لتوضيح الأ ر المنتظر من الرأسمال العام و الرأسمال الخاص

على الإستثمار الخاص و سنضيف تدفقات الإستثمار العمومي كمتغير شارح آخر لمعرفة أ ره على الإستثمار الخاص  ، و 

 المعادلة هي على الشكل التالي :

 اض ي للمعادلة :الشكل الري .1.1

       (               )   ………………………………………...…….(1) 

 تمثل الإستثمارات الخاصة نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي . Iprivحيث 

Ipub .تمثل الإستثمار العمومي نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي 

Kpub  إلى الناتج المحلي الإجمالي.: تمثل مخزون الرأس المال العام نسبة 

Kpriv . تمثل مخزون الرأس المال الخاص نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي : 

 : Cob-Douglasسنقوم بتطبيق النموذج على حالة الجزائر  ، يتم تحديد دالة الإنتاج في شكل 

      (    )  (    ) (     ) …………………………………..(2) 

 مع افتراض خطية العلاقة بين المتغيرات يصبح النموذج المشكل لدينا كالتالي بإدخال اللوغاريتم: و      

  (     )         (    )     (    )     (     )………………………(3) 

 ل الإنتاج.تمثل الإنتاجية الكلية لعوام Aتمثل معاملات المتغيرات قيد الدراسة و    و   ،   

  : تطور متغيرات الدراسة 0شكل ال

 
 .Excelبإستعمال برنامج  المصدر: الجدول من إنجاز الباحثين                      

 التعريف بالمعطيات .1.1

،و التمثيل البياني التالي  6107إلى  0555و تمتد من  الدولي،لقد تم الحصول على معطيات الدارسة من الصندوق النقد 

 ور متغيرات النموذج خلال فترة الدراسة:يبين تط
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 : معطيات الدراسة 0دول الج
الأثر  Proxyالتمثيل   المصدر المعطيات المتغيرات

 المتوقع
تمثل الللوغاريتم النيبيري للإستثمارات  (     )    

نسبة إلى الناتج المحلي الخاصة 

 الإجمالي.

  

صندوق النقد 

  (FMI)الدولي
Private investment (gross fixed 
capital formation), in billions of 

constant 2011 international 
dollars . 

 
/ 

تمثل الللوغاريتم النيبيري للإستثمار  (    )   

نسبة إلى الناتج المحلي العمومي  

 الإجمالي.

 

صندوق النقد 

 (FMI)الدولي

General government  investment 
(gross fixed capital formation), in 

billions of constant 2011 
international dollars. 

 
- 

 
   (    ) 

تمثل الللوغاريتم النيبيري للرأسمال العام 

 نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي.

 

صندوق النقد 

 (FMI)الدولي

General government capital stock 
(constructed based on general 

government investment flows, in 
billions of constant 2011 

international dollars. 

 
 
- 

 
   (     ) 

تمثل الللوغاريتم النيبيري للرأسمال 

نسبة إلى الناتج المحلي الخاص 

 الإجمالي.

 

صندوق النقد 

 (FMI)الدولي

Private capital stock (constructed 
based on private investment 

flows, in billions of constant 2011 
international dollars. 

 
- 

 إختبار استقرارية السلاسل .1.1

( على كل متغيرات . و يعتمد ADFفوللر المتطور ) –سنقوم باستعمال اختبار الجذر الأحادي و المتمثل في اختبار ديكي

 .ADFبار، الجدول التالي يلخص اخت (ADF)تطبيق اختبار ديكي فوللر المتطور 

 ADF.: اختبار جذر الوحدة لسلسلة متغيرات النموذج  باستخدام  9دول الج

 Eviews 2من إنجاز الباحثين باستعمال برنامج  المصدر:الجدول

) نلاحظ من الجدول أن القيمة الإحصائية لديكي فوللر المتطور المحسوبة  cADF في السلاسل الأصلية أكبر من القيمة (

)المجدولة لديكي فوللر المتطور  tADF و (    )    ، (    )  ،(     )    %، بالنسبة المتغيرات ،9عند مستو   (

    ، و من خلال هذا الاختبار نقبل فرضية العدم )وجود جذر الوحدة(، و بالتالي فالسلاسل (     )   

 استقرارية سلاسل عند الفروق الأولى مستوى استقرارية السلاسل عند المستوى مستوى تغيراتالم
tADF cADF الاحتمال tADF cADF الاحتمال 

   (     ) % 1 -3.562  

-1.376 

 

0.58 

 

% 1 -3.571  

-3.911 

 

0.000 %5 -2.918 %5 -2.922 

%10 -2.597 %10 -2.599 

  (    ) % 1 -3.555  

-1.764 

 

0.39 

% 1 -3.557  

-7.843 

 

 

0.000 %5 -2.915 %5 -2.916 

%10 -2.595 %10 -2.596 

   (    ) 

 

% 1 -3.548  

-1.482 

 

 

0.64 

% 1 -3.557  

-8.592 

 

0.000 

 

%5 

 

-2.944 %5 -2.916 

%10 -2.204 %10 -2.596 

   (     ) % 1 -3.548  

-0.88 

 

0.78 

% 1 -2.618  

-3.744 

 

0.000 %5 -2.944 %5 -1.948 

%10 -2.204 %10 -1.612 
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غير مستقرة عند المستو  الصفر، و هذا ما أد  بنا إلى دراسة استقرارية  (     )   و (    )    ، (    )  ،(     )

نلاحظ  16لـكل السلاسل السابقة. و من خلال دراسة استقرارية سلاسل الفروق الأولى في الجدول رقم سلسلة الفروقات الأولى 

)أن القيمة الإحصائية لديكي فولر المتطور المحسوبة  cADF )أقل من القيمة المجدولة لديكي فولر المتطور  ( tADF عند (

   )D(   (     ))  ،D(   (    )) ، D(   (    ))، Dسلة الفروقات  الأولى للمتغيرات % ، بالنسبة  لسل9مستو  

   )D(   (     ))  ،D، و من خلال هذا الاختبار نرفض فرضية العدم )وجود جذر الوحدة(، و بالتالي فالسلاسل   ((     )

(    )) ، D(   (    )) و D(   (     ))  .مستقرة 

 :  ECMلمشترك و منهج تصحيح الخطأ اختبار التكامل ا .1.1

غير مستقرة أي  من خلال دراستنا للاستقرارية نستنتج أنه لا يمكن رفض فرضية العدم القائلة أن متغيرات النموذج 

وجود جذر الوحدة ، في حين يمكن رفض هذه الفرضية للفروق الأولى للمتغيرات، مما يعني أن المتغيرات متكاملة من الدرجة 

و أن الفروق لهذه المتغيرات متكاملة من الدرجة صفر، و من  م فمن الممكن أن تكون هذه المتغيرات متكاملة تكاملا  الأولى،

 مشتركا.

طريقة لاختبار علاقة التكامل المتزامن على مرحلتين، حيث تقوم المرحلة الأولى  (Engel- Granger 1987)اقترح كل من 

في حين تقوم المرحلة الثانية على اختبار  ، و ذلك باستخدام طريقة المربعات الصغر ،xلـ بالنسبة  yعلى تقدير علاقة إنحدار 

فهذا يعني وجود علاقة تكامل متزامن  I(0)استقرارية البواقي لمعادلة الانحدار السابقة، فإذا كانت البواقي مستقرة عند المستو  

يرة الأجل بين متغيرات الدراسة نستعمل اختبار التكامل المتزامن أو ختبار العلاقة الطويلة و القصبين المتغيرين. لذلك و للإ 

(، و هذا Error Correction Modelو نموذج تصحيح الأخطاء ) ]  [ Johansen Test( لـ جوهانسنCo-integration test) المشترك 

 بعد إ بات وجود تكامل متزامن.

 اختبار التكامل المشترك  .1.1.1

. يسمح هذا الاختبار بتحديد عدد ]Johansen Test ]  0533تكامل المشترك، يتم استخدام نهج في هذه الدراسة لاختبار ال

المعادلات التكاملية بين المتغيرات المتكاملة من نفس الرتبة. وفقا لنتائج إختبار جذر الوحدة . هذا التكامل المشترك يستخدم 

 اختبار القيمة العظمى. مرحلتين لتحديد عدد معادلات التكامل هما  إختبار الأ ر و

نفس الدرجة، و في حالتنا كل   أن تكون كل المتغيرات متكاملة من ]  [ Johansen Testيشترط في اختبار التكامل المشترك 

المتغيرات متكاملة  من  الدرجة الأولى، و بالتالي يمكن أن تكون هناك علاقة تكامل متزامن بين المتغيرات، بإستعمال اختبار 

 ل المتزامن لــ لجوهانسن، إستخلصنا نتائجه في الجدول التالي كما يلي:التكام

 -اختبار الأثر -(Johansen): اختبار التكامل المشترك لجوهانسن 18دول الج
 القيم الذاتية المتزامن فرضيات حول عدد معادلات التكامل

Eigenvalue 
 إحصائية الأثر

Trace Statistic 
 0.05القيم الحرجة 

Critical Value 
 الإحتمال

Prob.** 
 0.0022  87.48274 60.33108  0.473105  لا يوجد

 0.1370  29.79707  25.73034  0.246370  يوجد واحد على الأكثر

 0.2473  15.49471  70.88244 0.777827 يوجد إثنان على الأكثر

 0.0541  3.841466  4.704477 0.022472 يوجد ثلاثة على الأكثر

 Eviews 2: الجدول من إنجاز الباحثين باستعمال برنامج المصدر
أقل من  (      )نلاحظ أن قيمة الأ ر الإحصائية المحسوبة  (r=2)من خلال الجدول نلاحظ أنه عند السطر الخامس 

هذا الاختبار  من خلال                             % : 9عند مستو  معنوية   (      )القيمة المجدولة للأ ر

نقبل فرضية العدم ، و التي تنص على وجود علاقة واحدة للتكامل المشترك على الأكثر. و كنتيجة من خلال تطبيقنا لاختبار الأ ر 

Johansen Test ]  [  تبين لنا أنه يوجد علاقة واحدة للتكامل المشترك بين المتغيرات. و يمكن تفسير هذه النتيجة إلى وجود علاقة ،

ازنية طويلة الأجل بين الإستثمار الخاص كمتغير تابع و المتغيرات المفسرة المتمثلة في الإستثمار العمومي ، مخزون الرأسمال تو 
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العام و مخزون الرأسمال الخاص كنسب من الناتج المحلي الخام طالما هذا الإختبار تحقق فهذا يقودنا للقول أنه يمكن المرور إلى 

 .نموذج تصحيح الخط 

 للتكامل المشترك (Engel- Granger)قدير العلاقة في المدى الطويل باختبار ت .1.1.1

طريقة لاختبار علاقة التكامل المتزامن على مرحلتين، حيث تقوم المرحلة  0537سنة  (Engel- Granger)اقترح كل من  

 ، في حين تقوم المرحلة الثانية على ، و ذلك باستخدام طريقة المربعات الصغر xبالنسبة لـ  yالأولى على تقدير علاقة إنحدار

فهذا يعني وجود علاقة تكامل  I(0)اختبار استقرارية البواقي لمعادلة الانحدار السابقة، فإذا كانت البواقي مستقرة عند المستو  

 متزامن بين المتغيرين. ونلخص نتائج التقدير عن طريق المربعات الصغر  في المعادلة التالية :

LNIPRIV = 4.556 - 0.915*LNIPUB - 1.561*LNKPRIV + 1.553*LNKPUB ………… (4) 

                       [1.22]    [-3.67]                    [-2.77]                          [4.05]                                                                                

ذلك باستخدام إحصائية  نلاحظ أن كل معالم النموذج لديها معنوية إحصائية ماعدا الثابت، و (4)من خلال المعادلة 

لمعاملي الإستثمار العمومي و مخزون الرأسمال الخاص بينما  سالبة و معنوية إحصائيا،و تحصلنا على إشارات 10ستيودنت

 .معامل مخزون الرأسمال العام أتى موجب و معنوي إحصائيا

 ( ECMج العلاقة في المدى القصير أو ما يعرف بنموذج تصحيح الخطأ )تقدير نموذ .1.1.1

، ن تي إلى تقدير النموذج Grengerو  Johensenبعد الت كد من تكامل المتغيرات من الدرجة الأولى حسب اختباري 

 كما هو موضح في  المعادلة التالية : ،باستعمال تصحيح الخط  لهذا الأخير

D(LNIPRIV) = + 0.087-1.023*D(LNIPUB) + 0.418*D(LNKPRIV) + 0.912*D(LNKPUB) - 2.326*U(-1) …………(5) 

                               [1.42]          [-4.43]                         [0.29]                               [0.74]                            [-4.16] 

 تحليل النتائج .1

 الإحصائية التحليلات  .1.1

 فحص معامل التصحيح : .1.1.1

( لكي يمكن أن نقول أن هناك علاقة تكامل 1يجب في هذه المرحلة الت كد من أن سلسلة البواقي مستقرة في الدرجة )

 مشترك بين السلاسل و يمكن إستخدامها في التقدير .

 (Granger): اختبار التكامل المشترك لـجرانجر 41جدول ال

)ةالمحسوب ADF المتغير  cADF  الاحتمال %10 %5 1 %  (
U -8.874 -2.717 -1.964 -1.605  0.000 

 Eviews 2المصدر: الجدول من إنجاز الباحثين باستعمال برنامج 
)نلاحظ من الجدول أن القيمة الإحصائية لديكي فولر المتطور المحسوبة  cADF  لــ أقل من القيمة المجدولة  (

« MacKinnon »                                     و من خلال هذا الاختبار نرفض فرضية العدم )وجود

 . 1مستقرة من الدرجة  (U)جذر الوحدة(، و بالتالي فسلسلة الأخطاء 

 المعالم:اختبار معنوية  .1.1.1

و معلمة القاطع غير معنويين D(LNKPRIV) ، D(LNKPUB)من خلال إحصائية ستيودنت المحسوبة تبين لنا أن معلمتي 

و  %9، %0التي جاءت معنوية إحصائيا عند مستو   D(LNIPUB)( عند كل مستويات  المعنوية ما عدا 9إحصائيا في المعادلة )

و  %9، %0على التوالي، بينما معامل الإرجاع أو بما يسمى بمعامل تصحيح الخط  لديه معنوية إحصائية عند المستو   01%

، فهذه الإشارة السالبة تؤكد تقارب التوازن من المد  القصير إلى التوازن في المد  الطويل أي انه (2,32-) و له إشارة سالبة 01%

الممكن تعديله من سنة إلى أخر  و أكثر تفصيلا للنتائج الإحصائية  يقيس نسبة اختلال التوازن في قيمة الإستثمارات الخاصة

 .ي الملحق(ف 1أنظر  الجدول رقم )
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 :اختبار المعنوية الكلية للنموذج  .1.1.1

-Fو اختبار فيشر  Adjusted R-squared (R2)المصحح  يتم اختبار المعنوية الكلية للنموذج من خلال معامل التحديد

statistic  19كما هو مبين في الجدول  : 

 اختبار المعنوية الكلية للنموذج:  10الجدول 
R-squared 0.684340 Mean dependent var 2.337002 

Adjusted R-squared 0.611495 S.D. dependent var 0.230312 

S.E. of regression 0.143554 Akaike info criterion -0.841892 

Sum squared resid 0.267899 Schwarz criterion -0.645842 

Log likelihood 11.15608 Hannan-Quinn criter. -0.822404 

F-statistic 9.394506 Durbin-Watson stat 1.861660 

Prob(F-statistic) 0.000439  

 Eviews 2المصدر: الجدول من إنجاز الباحثين باستعمال برنامج 
)الإستثمار  :  ما يدل على أن المتغيرات المستقلة 1.20تساوي  Adjusted R-squared (R2)( يتبين لنا أن 9من الجدول )

المتغير التابع الإستثمارات الخاصة كما أن   %61الرأسمال العام و مخزون الرأسمال الخاص( تشرح ما نسبته  العمومي ، مخزون

-Durbinأما اختبار ديربن وتسون إختبار فيشر يدل على وجود علاقة بين المتغيرات و أن  النموذج مناسب لتمثيل المتغيرات. 

Watson test (DW)   رتباط ذاتي بين الأخطاءوجود اعدم يدل على احتمال    (                    ) 

 مما يدفعنا إلى التحقق عبر الدراسة القياسية للنموذج.

  : الدراسة القياسية للنموذج المقدر .1.1

سيتم الكشف عن المشاكل القياسية إن وجدت و المتعلقة بمشكلة الارتباط الذاتي، مشكلة عدم  بات التباين و مشكلة 

 . )التوزيع الطبيعيغياب 

  LM Test :الارتباط الذاتي لتقدير الخطأ العشوائي .1.1.1

 يوضح نتائج الاختبار كما يلي :  12الجدول رقم 

 LM Test نتائج اختبار الارتباط الذاتي لتقدير الخطأ العشوائي : 10الجدول                                           
F-statistic 4.362982   Prob. F(2,11) 0.0403 

Obs*R-squared 7.520109   Prob. Chi-Square(2) 0.0233 

 Eviews 2المصدر: الجدول من إنجاز الباحثين باستعمال برنامج 
 )01و  (5%  أكبر من مستويات المعنوية  LMمن خلال الجدول نلاحظ أن القيمتين الاحتماليتين لإختبار فيشر و اختبار 

حسوبة أقل من القيمة الجدولية إذن نقبل فرضية العدم و هي عدم وجود ارتباط ذاتي لتقدير الخط  بالتالي فالقيمة الم و  %

 .العشوائي

   Heteroskedasticity :اختبار عدم ثبات التباين .1.1.1

 .يوضح نتائج اختبار عدم  بات التباين 17الجدول رقم 

 Heteroskedasticity اختبار الكشف عن مشكلة عدم ثبات التباين 18الجدول رقم 
F-statistic 87.06452     Prob. F(1,14) 0.0000 

Obs*R-squared 13.78359     Prob. Chi-Square(1) 0.0002 

 Eviews 2المصدر: الجدول من إنجاز الباحثين باستعمال برنامج 
 ، 1% (ستويات المعنوية أكبر من م ARCH  اختبار  من خلال الجدول نلاحظ أن القيمتين الاحتماليتين لإختبار فيشر و

و بالتالي فالقيمة المحسوبة أقل من القيمة الجدولية، إذن نقبل فرضية العدم وهي أن النموذج لا يعاني من   % )01و   %5

 .مشكلة عدم  بات التباين
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  :اختبار الكشف عن مشكلة غياب التوزيع الطبيعي .1.1.1

                            : يوضح ذلك  13الشكل رقم 

 اختبار مشكلة غياب التوزيع الطبيعي 17الشكل رقم 
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Series: Residuals
Sample 1999 2017
Observations 19

Mean      -3.13e-16
Median   0.018805
Maximum  0.223930
Minimum -0.423106
Std. Dev.   0.129397
Skewness  -1.938276
Kurtosis   8.266600

Jarque-Bera  30.29169
Probability  0.000000

 Eviews 2برنامج  مخرجاتالمصدر: من    

و بالتالي فالقيمة  % )  01و  %  5، 1% (عند  أكبر من مستويات المعنوية من خلال الشكل نلاحظ أن القيمة الاحتمالية

 .إذن نقبل فرضية العدم و هو أن سلسلة البواقي تتبع التوزيع الطبيعي المحسوبة أقل من القيمة الجدولية،

 الإقتصادية : حليلاتالت .1.1

 :الدالة المقدرة تتوافق اقتصاديا مع الاعتبارات التجريبية و النظرية التي تم التطرق إليها سابقا، حيث نجد أنه  

 ( ، و هذا يدل على وجود علاقة عكسية بين المتغير 2دلة )بالنسبة لمعامل الإستثمار العمومي فإن إشارته سالبة حسب المعا

التابع )الإستثمارات الخاصة( و المتغير المستقل )الإستثمار العمومي(، و تتفق هذه الإشارة مع الإشارة المتوقعة من طرف النظرية 

مارات الخاصة بالنسبة لحالة أ ر الطرد للإستثمار العمومي على الإستث يؤكدالاقتصادية خصوصا النظرة الكلاسيكية مما 

 .مما يؤكد فرضيتنا المطروحة في مقدمة الدراسة  الجزائر

   :و يمكن تفسير معامل الإستثمار العمومي في المعادلة على النحو التالي

  1.509% تحدث تغيرا عكسيا على الإستثمارات الخاصة بـ  0كل تغير في نسبة الإستثمار العمومي بـ % -. 

 مل مخزون الرأسمال الخاص فإن إشارته سالبة  أيضا ، و هذا يدل على وجود علاقة عكسية بين المتغير التابع بالنسبة لمعا

و فرضيتنا  و هذه الإشارة تتفق مع النظرية الاقتصادية .  )الإستثمارات الخاصة( و المتغير المستقل )مخزون الرأسمال الخاص(

أن تركيز القطاع الخاص على تكوين مخزونه أو تجديده أو إصلاحه  ك يرجع إلى. و السبب في ذل المطروحة في مقدمة الدراسة

 .دون شك على توسعة و تطوير إستثمارات جديدة   سيؤ ر

   :و يمكن تفسير معامل مخزون الرأسمال الخاص في المعادلة على النحو التالي

  0.920لإستثمارات الخاصة  بـ% تحدث تغيرا عكسيا على ا0كل تغير في نسبة مخزون الرأسمال الخاص ب%- . 

  بالنسبة لمعامل مخزون الرأسمال العام فإن إشارته موجبة ، و هذا يدل على وجود علاقة طردية بين المتغير التابع

)الإستثمارات الخاصة( و المتغير المستقل )مخزون الرأسمال العام( ، و تتفق هذه الإشارة مع الإشارة المتوقعة من طرف النظرية 

و تتنافى مع فرضيتنا المطروحة في مقدمة الدراسة . و السبب يتمثل في أن صيانة الدولة لمخزون رأسمالها العام و  قتصاديةالا

تحديثه سيعود بالنفع على القطاع الخاص ، فمثلا فتح طرق جديدة لفك العزلة عن المواطنين سيحفز أصحاب المال لتوسعة 

 .ى التموقع قريبا من تلك الأسواق الجديدةأسواقهم لتلك المناطق مما يدفعهم إل
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 و يمكن تفسير معامل مخزون الرأسمال العام في المعادلة على النحو التالي :

 1.553ـ  على الإستثمارات الخاصة  ب طرديا% تحدث تغيرا 0 ـب عامكل تغير في نسبة مخزون الرأسمال ال %+. 

 : خاتمة .1

 ر الإستثمار العمومي على الإستثمار الخاص في الجزائر بإستعمال طريقة أردنا من خلال ھذا المقال محاولة تقييم أ

المربعات الصغر  العادية و قد أدرجنا متغيرين مهمين للإستثمار الخاص هما مخزون الرأسمال العام و الخاص كونهما جد 

عكسية بين المتغير التابع على وجود علاقة مهمين حسب مختلف النظريات الإقتصادية في هذا المجال و جاءت النتائج 

مخزون الرأسمال الخاص(، فكل تغير في نسبة الإستثمار و  )الإستثمار العمومي ينالمستقل ين)الإستثمارات الخاصة( و المتغير 

% 0 ـب   تغير في نسبة مخزون الرأسمال الخاص و كل  .- % 1.509% تحدث تغيرا عكسيا على الإستثمارات الخاصة بـ  0العمومي بـ 

. معامل مما يؤكد " أ ر الطرد" للمتغيرين المستقلين على المتغير التابع -%0.920تحدث تغيرا عكسيا على الإستثمارات الخاصة  بـ

على الإستثمارات  طرديا% تحدث تغيرا 0 ـب عامكل تغير في نسبة مخزون الرأسمال الفمخزون الرأسمال العام إشارته موجبة 

على وجود علاقة طردية بين المتغير التابع )الإستثمارات الخاصة( و المتغير المستقل )مخزون  ذلك يدلو  +% 1.553ـ  الخاصة  ب

 . مما يؤكد " أ ر التكامل" بينهما الرأسمال العام(

أن صندوق النقد الدولي المشار إليه في مقدمة الدراسة كتوصية و الذي أعتبر " تقرير  هذا ما يجعلنا نرتكز مجددا على

% من ناتجها المحلي الخام عبر  العشرية الأخيرة، متجاوزة بذلك بلدان المنطقة، و  09ار العمومي في الجزائر كلفها الإستثم

البلدان الناش ة و النامية على العموم ، و إعتبر أنه لم يكن لهذه الإستثمارات النجاعة المطلوبة مقارنة بالبلدان المصدرة للبترول 

معدلات تحت المعدل الطبيعي العالمي من حيث مساهمتها في معدل النمو الإقتصادي، كما في المنطقة ، م جلة بذلك 

إستخلص أنه في حال قللت الجزائر  من إستثماراتها العمومية بطريقة إستراتيجية و إكتفت بالإستثمارات المنتجة فقط فلن 

لمد  الطويل متزامنا بذلك مع التخلي ش يء فق يء عن يت  ر معدل نموها في الوهلة الأولى، لأن أ ر المضاعف سوف يزداد على ا

الإستثمار العمومي الغير منتج، لذا يجب تعزيز نجاعة الإستثمار العمومي عبر  إنتقاء المشاريع ذات الأ ر ، تنفيذها بشكل فعال ، 

 . (FMI, 2016, p. 17)"   خر الجودة و الكلفة المترتبة عن إنجازهاآتقييمها البعدي  أي بمعنى  و
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