
ة١ ط ما و ب١ ل ا ئ د ي ٠تمويل ي ودور ه ل .١ ا ب د ف لا
ة ز١ حال ج ش١ل

ر و ت ك د ل ر ا ا و ث الدس خير ت
ستا ز ذ أ ا ح م

ة ب ل وم ك عل وم ال عل ء ه دي عا لائت ل ا س٠ك ا و م

ى م خ ي ة بماللغة ألمشال م ي ب ر ع ل : ا

ح ش فت ل النقا و ت التنمية ح ه يفنخ ء له المساعدة والقطاعا  كيفية حول ٧الذقاث مع

ا ه ل ي و م ة تظهر هنا ت ي م ه م أ ظا ي الن صرف ر التي الم عتب د أهم أحد ت ا و  دور وله التنمية د

ي س ا س ي أ ع ف مي ج ت ت خرا مد ى ال ههاإل جي و - الاستثمارات مجالات وت  هذا وبالتالي ا

عد ما سا ع و ظهور على ي جي م ب الأجل الطويلة الضخمة، المشاريع تث جل  الاستثمارات و

ة جنبي لأ ي ا م الت ه سا ي ت ب ف ط الأجنبية العملة جل شي ة العملة وتن حلي م  إستراد وأيضا ال

جيا و ول كن ت ل ة ا ربي المتطورة. الغ

ل ومن لا ل خ ز هذا ك ر ب ت دور ي نما المالية الهيئا ي  والطلب( )العوض والطالب العارض ب

ي ل هي وبالتال و ح شرة تمويل علاقة من تت ى مبا  ما وهذا مباشرة غير تمويل علاقة إل

ها جعل ة ي هل سا ن كو ة من لك حي ي المالية النا ن ما مالية كوساطة أ صحاب بي ض أ  المالي الغائ

ب حا ص ز وأ ج ع ي ال مال ك ال ل وذل قبا ست ي وتعبشها الأموال با  أن يمكن إدخاوات شكل ف

ن و ك ما أومتوسحلة طويلة ت ها ك  أن لأصحابها يمكن فهكذا الأجل، قصيرة تكون أن يمكن

وا طالب ها ي ي ب ي ف ت أ م وق ض ث ت هذه تعو ي الإدخارا  القروض صغة وهي أخرى كيفية ف

ي ها والت مكن ن أن ي صيرة متوسحلة ، طويلة تكو الأجل. أوق
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ة جل م ة ال ري جزائ م ال و عل ل ة ل وني قان ل ة ا دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

Résumé eu français :
Ouvrir u n  débat SUI. le développement nécéssite d’ouvrir un autre débat SUI. 

les procédures de financement.De ceci, s’avère l’importance du système 
financier qui constitue l’un des pilliers du développement et joue un rôle 
primordial dans l’épargné et son orientation dans différents domaines d' in- 
vestissenient. De ce qui précédé, il importe de souligner que les organisa- 
tions financières jouent le rôle d’intermédiaire entre l’offreur et la deman- 
deur des moyens financiers. Ainsi, la !.elation lesdites organisations se 
convertit d’une relation directe à une relation indirect, voire comme un inter- 
médiaire financier entre les deux parties.

ABSTACT
The finaneial System game un important role to the développement econo- 

mic and constittite one of the bases into the epargne and his orientation into 
the differents investements domaines. However, it important to resuite that 
the financials organisations game the role between the offreur and deman- 
deui. of the finaneial means.
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طة سا و ى ودورها المالية ال ل ف ة التنمية تموي دي صا لاقت ا

ة الوساطة ي ل ما ل ل في ودورها ا وي م سمية ت صادية: ال لاقت آ

ر حالة جزائ ال

ث يعتبر حدا ة إ ن من بلد أي في التندي م بلدا عال د ي٠الذا ال د  هذه اجس٠هو م٠أه أ

م تستطيع وحنى الاقتصاديات. قيا ك ال خذ فهي بذل ح ١فمذه مسبباتها ء تأ لا ه لا  ومذها ا

ى الأعمال من وغيرها العصرنة ق١ تستطيع حت حا ك ل د٠ا٠٠و"ا' ة-٠المتقد الدول ،بزكب لإ ك

ر معرخعة الأعمال هذه ا ش ل نةل ط كان إ طي خ ر ت غي ة صي ةدا س ئ ر ل ا ه ف ا د ه أ د ي د ح ت ي ف ق ي ق

ها من يعمل التي لال د خ صا لاقت دة لوطذي،١ ا عبا ب أخرى ب ج لا ي ر ل د ت ك سبا ^ ه ص  ا

ق حكم و|لتذسي م ن )ل ت بي رادا لإي ي١ | ها لت حقق لأ١ ت و ف ك ة١ وال.محادي ص  - ف

ضا لتذموية.1 الأهداف ي ق1 أ سي ق لتذ ت بين ا ا ع ا ق ك يكون لا لأن ا م١ص هذا  ض د

ف |لتذموية ف1الأهد لأهدا عإ وا ر ف ل اه ٠تذظل المش-اكل ض٠ب كهذا أن إلا ٠قطاع لكل ا ذ

فى: والمتمثلة التخطيط
م٠ -1 و ط ع ل ا ع ذه١ن دا ح ة لإ ي ص .ا ي ٠ف ب4 ط ي ف ي ه ف بء ٠ا ى أ1 دةئء إف ي ج  ٠ظ

هذا د قدو وفى؛ذشاء يعتأج الأخير ل ت ض كبي دا شا لا. ي ا ن لآ ب ا٠يجعل ها اس وا ذ

المالية. الموارد من كبير قدر إلى

ص - 2 صي خ د لأهم الهالية |لعوارد ت لآ ص ا ج ا حا سا ا4ت ي سوت ا ن ىءدة ٠ب ال

ي الصناعية س وف ت نف ق الوق حقي ل ت هعتبر. ذهو معد

ت اكهية حود الذقاش ففتح تالي1وبا ءا ئ ؛ لا ع ى لا ه ص  دول لذقاشا ب

ي دذظام1 معية نظهر عظ تمويب كيفية سرف دوو لهد واليبد همأ حدأ ض٠ت اص ال

ت تلاعجا إدى وتوجيهط لعدخرات1 تجميع في ساسي1 دا سئ لا ي -I ا ن لآ  سا وا

آ المؤسسات وإنشاء ض على يساعد ما ب ء ف ا ٠ا د ق ض ٠ا المئسسات' ض ئل
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رية المجلة جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

عد هما سا ع أيضا ي جي ش ء ت شا ب الآجل الطويلة ألخعخمة، المشاريع إن  الاستثمارات وجل

م التي الأجنبية ه سا ي ت لأجنبية العملة جلب ف ط ا شي ضا المحلية العملة وتن راد وأي ست  إ

المتطورة. الغربية التكنولوجيا

ض هناك أوالبنكي المصرفي النظام على ظهرت الاصلاحات كل بعد لكن ص بع  النقائ

ي التطورات ظل في ها الت بل ق ست صاد ي لاقت ء ومع كل ا د المصدر هي الدولة بقا حي و  للإدخار ال

حكومية التنمية على يقتصر التمويل وكان والاستثمار، هذا ال  تفيير الضروري من كان فل

ي الدستور ت حد وضع والذي 1989 ف سا س مؤ د الإشتراكي والمنهاج العمومية لل ل ب ئ  هذا ل
د عدا ست ل الجزائر ظهرإ لانتقا دة موحلة إلى با ل وهي جدي لانتقا صاد من ا لاقت  إلى الموجود ا

د صا سوق. اقت ب ولهذا ال سب صلاحات ظهرت ال ت مطلع في أخرى إ سعيثا صداد وهدي الت  إ

ون د قان نق لأ طفرة يعتبر الذي 1990ا04ا14 في 10/90 والقرض ال لأ ي ل ك ض ا ى ف " ه ب ف ا  ب

د ل ق ه نا لال ستق صدد إ جل ومن القانون. هذا ب صة الاصلاحات هذه تكملة أ خا  الذظام٠ب ال

صة أخرى ترتيبات جاءت المصوذي ت خا لاستثمارا ضعة با ن فو و  بتاريخ ا2ا93 القان

ة يعتبر الذي 1993ا10ا05 د ها ي، بشكله الاستثمار ميلاد ش حقيق هذا ال  هد اذوذي٠الق الإيطار ف

ح ه د خ ت كبيرة فرصة بإعطاء ء شارا لاست ة الوطنية ل لأجنبي ا يعتبر لأنه وا و ن ا  اكب٠يو هرفا ق

ي التحولات ى تطفو أن يمكن الت حة عل سا ة ال سي ا سي ل ءية ا لاجتها صادية- وا لاقت  د٠ب ا٠أ وا

د صلاحات١ هذه ك ص هناك ظل لا لاله هن التي نقائ ك كان خ ح ها را ى ت ق ف حقي  لتذميها ت

ة صادي لاقت ك ا د لذل ن آخر إصلاح ظهر ق و وقان ه ك و  ۶جإ ي٠الذ ر٠الصاد 03/11 والارض الن

م ت ي د قانون في كنقحى ظهر ما ل نق ض ال ٠ ا0ا90 والقر

ق مما إذطلاقا ة1 طرح يمكن سب سئل هل لأ ة: حلآ التالي ا ف ق١ ذ س ي ل ذ ع٠ي ال ج  لية٠ء ق

ش لا لا ى تءثيوات ر١ا ع عل رجا ست م آ ظا ي الن ف ر م م ل ة١ مههات ا ط سا ي ش ؟أ ة ي كال  ص ئ ا

د ص ع ل ب٠ا ا ؟٠ن ة ي سل ط٠لآا و ؟ ق و س ل ا ط ي ش ذ ت و ل ص ي ف ة ي ل س ة ط ب ا و و د و ع  ا

ت ، زا لامتيا ي ا ها الت م قد طة ت سا و ل هن ال ج عا أ ف د ي >ا ل ؟“الا 5ء د ا ش

98



ث ح ب ل  الأول ا

ة ط سا و ل ة ا ي ل ا م ل ا
s في l f j l ء اليومية ة أكانت سوا حيا  ا بانن هناك فإن الآعمال أوحياة الاجتماعية ال

ب للاموال تداول س جم ح ستهرالية فءك ل١الآءم ٥حيا في لكن وطبيعته، العمل ح  هقي ا

ض حركة ت١ ب طا ا ح التي كث س ض ت ص لبع ض على بالحصول الأشخا شا مالي، فائ ي  وأ

ح الحركية هذه سم ى جهة من ت ص أخر ا ئ ر خرين1 لأ  بعهدا ذاك٠فه ٠مالي عدز د

هم عند العائلات ضي خو في أجورهم تقا  - الب؛قي ى هذه، ء٠جز ا3باذخا م١تقو الشهو، آ

ط ٠به حتيا دة للزمن كا ستفا لا وا ة أ ه ض ق ١به دص س و د ت اولهذ ال ةا قاه س دا  ة؛التالي ك

جمة الصعوبات ة العلاقة عن النا مالي شرة ال مبا ف ال ري م ) لابا ح م لأ١ )ال لاا و  ل

ب ئل )ا ة ي ل ما ل ة2ا عالي وف طة١ ( وسا ب ل ما ب ال طل وسا ه٠تلعب الاي وادور (3)ال ة1 ل۵ال ي  لا

طة وأنواع (4)اكطلب سا و ة ال مالي مالية١و (5)المطلب ال طةال سا و  دالذقو ذخعيل و ل

. (6)المطلب

طة سا و ة التنمية تمويل في ودورها المالية ال دي معا لاقت ا

ب ل س ت :الأول ا وا صع جمة ال وا ة١ ص ا ب س ها ل ة١ ا ر ءث ذ ب

مة ٠إز شرة مالية علاقة إقا ب بين مبا حا ص ض أ ب٠وأهد المالي الغائ - حا ي٧ا ا  ر٠أ ل

لاقة هذه مثل ولكن ممكن. ع ب ال ها1تص التموي ت١ ض وءة٠ب دف ا ب و س ب ل  ا

ص ويمكن للطرفين، :يلي ا٠فس الهدعوبات هذه أهم تلخي

شرة العلاقة هذه نيلهر - 1 مبا ة ال ف هدعوبة في تتمثل أولى مشكل ر العلاقة. طد.في ^

ى ٠2 ن ما التعارف تم وإن حت ء هنين بي ن س ^ س ا ل١ ض فلد سه و ل ك ني ك١أ ذأ د  تو)فق ن

ث من في.لوغبات ما والمكان، الزمان حي س أنه ت - من ي  ض ال*لاقة ١طرف يكون أن ا

س في سواج^ين ق وهوما المكان، نف بينهما. التلاقي مشكلة يخل

ب٠ص لآون ذس الهبلغ حيث ن٠ه الوغبات توافق في صعوبة على أيضا تعثر وقد د ح  ا

ج المالي العجز هذه الأخر للطرف المالي الغائض من أكبر مبلغ إلى يحتا ماية1 العلاقة ل  ل

د وهكذا المباشرة. جد ق ب ي ح البحث وهي المنطلق نقطة إلى عادت قد وضعيته العجز صا
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ض له آض - ض ه هاني فائ فق وا ل من ي ج ه تكملة أ جت ظهود إمكانية مع المالية، حا

س ل نف ك شا م ة ال ق ب سا ل لاحقة. ا وال

ة>4 وب ع ص جد عان س أخرى ك د على المقرض قدرة عدم و دي ق ة' كل ت رالمحتمل لأخطا  أن أي ا

ت ق بها قاموا الني اكو؛سا د ة ي ق قي ة هذه فغي د حال ك ال ض هنا خفا ن ص في ا ف فد ظي  التو

د١ جي ي ما وهذا والء٠للأ ل ة إلى يؤد ني كا م ل إ قلي ت ت من ال يا ن كا م ل إ ما ع ست لا ل ا لأمث للموارد. ا

ك ذل ك لاقة إن و ة الع مالي رة ال ش مبا ع ال دف ل٠الأ - إفى ت  تاريخ غ-الأ إفى ة٠اإمقرض وا

د، سدي م لا وهوأمر الت د خ صحاب ي را١ أ خ ئ صة. اني٠الم ف خا

د ل6 ق ما ث ك حد رة تعرض ي سا ب خ صاح ج)ا ل * هذ ادئءني ] يها ٠و د ل إني ا٠أيض ^ ا ه  س

رة سا ب خ صي ض صاحب قدت ي الغائ مال ج لأنه ال و ت ٠لات ضمانا ي١ ال ؤ لت  حقوعه٠ كل 4ل ن٠ت

المالية.

س هنى إلا ماله استرجاع المالي الغائض لصاحب يهكن لا٠7 دا و سدي حأ وني ص لت  صب

ي بذاته هو ض إلى حاجة ف ي مالي فائ ب الحالة هذه وف ص إني جأ١ي أن طبه يج  أشخا

م آخرين ه ي فاثض ل  تدعيمه. أجل من مال

ب ل ط م ل ف الفاني: ا ة: الوساطة تعري مالي  ال

ب الوساطة تعريف ويمكن على: الما

ت عن عبارة أنها - سا س ؤ ة م ق مالي س ن تن راد المدخرين مابي ( )أف خ' ت...ال ظها أوس

ن وافر الني هم يت دي ض ل ي ولكن الأموال من فائ ل ق مقاب وافو ال ملاتت ه ب د ص ل ة فر ب ر ا م س  إ

جة ت منت ة مردودية ونا وي ت الأفراد وبين مف ي والمنظما م الذ ه دي رل ف وا  ادد٠استشء ذرص تت

جة ل يفتقرون منت ر الازم، للتموي عتب طة وتت سا و ة ال مالي ة ال ب مثا ل ب ر غير تموي ش ل ن٠ه مبا  ق

نالمد لأفواد ؟والحكومات الأعمال لمئظمات خوي وا ء طويق عن أ طا سا و ن. ال ماليي ال

هم رغم الماليون الوسطاء - س بتومون أن ف ن ف ب ة الوظائ سي سا لأ ل وهي ا و  الأوراق قب

ة مالي ن ال ضي ة أوراق وإصدار منالمقتر مالي ة ال وي ى ثان نالمد إل وي هم إلا خ و أن س ي ضل شاب  مت

م ويمكن ه م سي ق ى ت مجموعات: ثلاث إل

ة جل م ة١ ال ري زائ ج ة وم1لاع ل وني قان ل ة ا دي صا لاقت ة وا سي سيا وال
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ي ودورها المالية الوساحلة ة التنمية تمويل ف دي صا لاقت ا

ت - 1 ث الإدخار وبنوك اكجارية البنوك من تتكون الودائع: قبول مؤسسا  معظم أن حي

ة المالية الأوراق وي ي الثان ي الوسطاء هؤولاء يقدمها التي للقروض مصدر ه الودائع. من تأت

ت -2 سا طة مؤس وسا ة ال دي عاق صناديق التأمين شركات من تتكون : الت ث التأمين و  حي

ي الإئتمان أدوات من بمجموعة الوسطاء هؤولاء يدخل عاقد ف  الإدخار بغرض عملائهم مع ت

حماية لتوفير ة ال مالي ر ضد ال سائ خ ى سواء المحتملة ال هم ف أومماتهم. حيات

ت د سا س طة مؤ م :الإستثمارية الوسا د ق  أو طويلة مالية أوراقا الوسطاء هؤولاء ي

ها أن يمكن الأجل قصيرة ظب حتف وبيعها طويلة لأجال المستثمر ي ج آ حتا  لأمواله إذا

لإستثمار وبنوك كشركات ق ا  والتعرض للمشروعات بالترويج وتقوم الإستثمار؛ صنادي

م الإستثمار فرص على د ق المشورة. وت

ب س ث: ا ثال ل ة ا ما الوساطة فعالي لجة:ال

ي الوساطة ص عن عبارة ه ع شخ م ج ن ي ن المشترين بي ل طريقه وعن والبائعي السلع، تنق

مالية الوساطة ٠لكز ي ال ه ضا تعتبر ف ي ط أ سي  المالي الغائض أصحاب بين المرة هذه لكن و

هم أجل ومن المالي، العجز وأصحاب ب العلاقة هذه طبيعة ف ج  أطرافها أهم إلى الإشارة ي

ب ي الوضع و تمثله. الذي المال

ض أصحاب م هم المالي، الغائ ه س نف ن أولئك أ خيلهم تفوق الني  لتي١ النفقات مجموع مدا

ضلون مختلغة، لاعتبارات لكن بها. ون٠يقو ود الاحتفاظ عدم يف  ومنها لديهم، بالنق

سن عن البحث هي تحركهم التي الأهداف ح ظ التوظيفات أوأحسن الصيغ أ حفا مع عليها لل

لها. مردود وجود

ب حا ص ز أ ج ع هم المالي، ال ك فإن ولئ ن أ هم تفوق الني خل مجموع نفقات مدا  التي ال

صلون ي عليها، يح تال ن وبال هم فإ ي هدف حركهم الذ ححعول ي  العجز، لتغطية أموال على هوال

ك ن وذ س ح ل و الطرق بأ ق تكلغة. أ

ن ما المالية الهيئات دور يبرز هذا كل خلال زا٠و  والطلب( والطالب)العرض العارض بي

شرة تمويل علاقة من تتحول هي وبالتالي ى مبا ما وهذا مباشرة غير تمويل علاقة إل
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ة المجلة ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ها عل ج طة ي ة من لكن كوسا حي ة النا مالي طة أي ال ن ما مالية كوسا ب بي صحا ي الخائض أ  المال

ب صحا ي العجز وأ ك المال ل وذل با ق ست ا ها الأموال ب عبئت ي وت ل ف  أن يمكن إدخارات شك

طة طويلة تكون ومتوس ها كما أ هكذا الأجل، قصيرة تكون أن يمكن صحابها يمكن ف  أن لأ

ها يطالبوا م وقت أي في ب ي الإدخارات هذه تعرض ث ة ف  القروض صغة وهي أخرى كيفي

ي ها والت طة ، طويلة تكون أن يمكن صيرة متوس الأجل. أوق

ت المخاطر هذه كل خلال ومن سيقا ة تظهو والتن عالي طة ف وسا ة ال مالي ف ال ختل م  أطراف ل

ك العلاقة ث من وذل ولة، حي سي والمخاطر. الربحية ال

ب طل م ه الذي الدور الرابع:: ال عب المالية: الوساطة تل
طة تلعب وسا مالية ال ويا دووا ال لا حي ي وفعا صاد، ف ظهر ما وهذا الاقت  خلال من ي

ها د جا ي دة إ ع ة حلول ل سب ن ال ة ب شكل م ب ومن التمويل، ل ج همية إظهار هناي طة وجود أ وسا  ال

ة مالي ة ال سب ن ال ب ها ر و ي. متعامل لكل ود صاد اقت

سبة —1 المدخوات: لأصحاب بالن

وم لا ما ين ب دائ صحا ض أ ي الفاث مال ر ال ما ستث لا ك با ر لا لأنه وذل عتب ع ي  الأفراد جمي

ن جابيي هم إي كان م ي الدخول وبإ ت مشاريع ف م ولهذا مخاطر نا و ق ر ي ما ستث هم با  ولكن أموال

ي ت وهي خطورة أقل لكن ربحية أقل مكان ف مالية الوسطا ي ال تال ر وبال ضمان تعتب  ك

ها حب صا عها ل جا ر ست ي با ة لقيمةوبا وقت أي ف حالي لها. ال

صداقية إن ط م سي و ي ال س المضمونة، المال ط لي ب فق سب ي ال  التي السيولة حجم ذلك ف

رها، سي ضا ولكن ي ة أي صف ة ب سي ن رئي واني ت الق ظيما معدة والتن صا ال صي ة خ حماي  ل

ل المودعين، ظ، مأمونة إذا هي المودع نأموا حف ر لا ما وهو ال ما يتوف ي دائ  علاقة حالة ف

شر. التمويل المبا

ي عف طة وجود ي وسا مالية ال ب ال صحا ض أ غائ ي ال مال ن ال ق م فا ن جهد الوقت إ ي وال  ف

ضين عن البحث م المحتملين، المقتر ه ا يعرضون ف ق سب ت م جها ي ال ها يودعون الت  في

طة أموالهم. سا و ة فال مالي حكم ال طها طبيعة ب شا ح ن ة تتي مكاني رة إ م ست ل م و قب ي الأموال ل  ف

وقت. أي
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طالبي بالفسجة ٠٠ 2 : القروض ل

ي المالي العجز أصحاب من القرللض طالبي - ضح هنا وبالتال  الوساطة دور يت

س ٩المالي ت فر٠تو لا ا خدما ي الغائض لأصحاب ال مال ط خريتالمد أي ال ل فق ي ب ل ف مقاب  ال

ي ٠العص حاب٠أص إفى مال ي ال وا وبالتال فيد ست التالية: الجوانب في الوساطة هذه من ي

ل اللازمة الأموال المالية الوساطة *دونر شك  لأصحاب المناسب الوقت وفي كافي ب

زعال  تجمعها ضخمة أموال من عليه تتوفر لما نظرا العملية هذه تحقق وهي الهاني. ب

ة د ر . ل ة  أصحاب طرف من المطلوبة الأموال فإن الودائع، من تيارات هناك أن وبها -

.المناسب الوقت في متوفرة دائما تكون الهالي ال*جز

سمح المالية، الوساطة وجود أن كما سبيا أقل بتكاليف قروض بتوفير ي  فعلاقة ن

ع المباشر اكوطا دف وائد فرض إلى المقترضين ت  العالية المخاطد بحجم ترتبط مرتفعة ف

ت نظرا ولكن الأموال. - وبهدة  المالية، الوساطة طرف من المستعملة العالية للتقنيا

حجم طفوة ن٠ه والاستفادة  الموارل على المدفوعة الفوائد ورمزية أخرى، جهة من ال

- شكل مرتفعة ليست القروض على المفروضة الفوائد تجعل ثانية، جهة ض ا  بال

شو لتمويل علاقة ذي وجود٠ال  مباشرة، تمويل علاقة هناك الأحيان بعض في )لكن .5المبا

أخوى.( أحيان في شواكة في الدخول طريق أوعن للغوائد طلب دون ا٠إس

ذاتهاذ المالية للوساطة بة٠دبالذس

ط في فعال دور أخرى بعبارة أوالبنوك المالية للوساطة إن شي  والتنسيق الاقتصاد تن

 لكن الأموال، على الطالبين أخرى جهة ومن العارضين جهة فمن متعارضين طرفي>ت ببن ها
ت هذه كل وراء ض وم التي الخدما د المالية الوساطة هذه بها تق في ست  من بالكثير ت

، ب س ت ل كالآتي: وهذا ا

ي القروض على الغواثد من - م من يمكنها ما وهذا تقدمها الت ي د ق  على فوائد ت

ي٠وافى اكدخرات ل اعتباره ويمكن لها كعائد يعتبر ق خ وحيد: كد

وم أن فيمكنها الوحيد( العائل هو هذا أن )أي أيضا السمبب ذا٠وله م تق دي  القروض بتق

ة. الودائع آي إيراداتها دوق د ستقبلي الم

١^ ط سا ة ش ي لا ة التنمية تمويل في ودورها ا دي صا لاقت ا
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ة جل م ة ال ري جزائ م ال و عل ل ة ل ي ون ن قا ل ة ا ي د صا لاقت ة وا سي سيا ل وا

و4 س ن ل ا ب صادككل؛ ة . لاقت ا
ق ما كل ض طة أن ملاحظة يمكت سب سا و ة ال مالي ها ال ي دور ل سل ف لآ ت سد. ك  لراف٠للأ ا

ة سب ن ل ا :ب

ب صحا ض -لأ ي الغائ مال ها ال ن كا م ر بإ ما ستث ها ا طريقة أموال زفة ٠غيد ب  ٠مجا

ب -بالنعععبة صحا لا ي العجز ل مال م ال ه كان م صول بإ ز١ ق اش - ى٠ءلم الح ج ع ى١ ل  لمان

م ه دي ك ل ل وذل ق ف بأ كالي ل الت سه الطرق. وأ

ما و3 الطرف -أ ه طة ف سا و ا ال ه س ف ها ن كن م م في دا خ ست ي هذه ا ودا سيلة ال  كو.

صول ل على للح خ وعائد د ص يمكن كله هذا ومن أ لا سث ك أن ا ق ^ا ع١ل د  ٠ظهد ب

ع له صاد وهو نف لاقت ك ككل ا ي وذل ب1ا مزأ العديد< ف  يت٠ه جواذ

طة *إن سا و ة ال مالي ح ال م س ط ت د بتنشمي صا لاقت ك ا م وذل عي د د بت صا لاقت ض ا ده بقرو كبي
ي ه ة هدخرات الأصل ض و ر غي ن ص ت أجل ه لاستثمارا رة ا ص . ورذع ا د لا ا

هذه طة *ول سا و ضا ال ي دور أي ص ف جوء تقلي ى الل د إل ا د لإ ي١و ي٠الذقد ا ن ق ا  ٠هذاك ب

ي ترءجع خم١ ف ض ك لت ة طططة٠الو هذه كذل مالي - - ال ا - ة٠قيه ض د  ا

جودة مو ي ال ق ف سو ٠ ال

ب طل س: الم خام ة الوماا؛لمة أنواع ال مالي : ال

ك د هنا عدي طة أنواع من ال سا و مالية. ال ق٠دلا فمن ال س و إنى الأجل هلويلة الأموال رؤو

ق ض سو رة القزو معي ث الأجل، الق جد حي و د ي عدي ت١ ن٠ ال سا س ؤ ت ك - ا ة١ و ي و س

ب ص١ ع ط دور تل سي و ل ي. ا مال ل من لكن ال لا ثءا هذا خ ح ف لب و س س ٧ل ف د لا ن لأ١ إ ا ى  ن

ة مالي ة ال كي ي البن صرها يمكن الت ي ح  همات نوغين ف

ت سا ة -المؤس مالي ة. ال دي فق  ال

ت سا س ة -المؤ مالي  ٠ يةل:قدا غير٠ ال

ت -1 ة المؤسسا مالي :١ ال ة ي د ع  ل

ت هذه - يمكن سا س ؤ م ي ال نوعين؛ ف
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طة سا و ة ال مالي ي ودورها ال ل ف موي ة التنمية ت دي صا لاقت  ا

ك المركزي: البن

ة العشرون خلال هامة تطورات المركزي البنك مهام عرفت ضافة الأخيرة، سن ى فبالإ ل  إ

- ود إصدار الامتيازية، و ط فإن القانونية، النق شا سية3 حول يتمحور البنك ن مهامرئي

هي؛ أخرى

 النقدية. السياسة وتطبيق -تحديد

 الأهوال. رؤوس وأسواق المصرفي النظام ومراقبة -تنظيم

المصرفي والنظام الكتابية الدفع -تسييروسائل

جد هنا من ر المركزي البنك أن ت عتب وبنك الأخير المقرض البنوك، بنك الدولة، بنك ي

. ر دا ص لإ ا

ك -1 ق ينفرد المركزي الذي فالبن ح ت- _ الورقية النقود إصدار ب  وحده وله كما البنكنو

ود بإصدار الحتق عدة النق ضع البنك ويقوم —المعدنية _ المسا  وحجم الإصدار خطة بو

 ض الورقبة العملة غطاء عن المسؤول وهو الخطة. تنغيذ على ويشرف المتداول النقد

الأجنبية. والعملات الذهب

ظ فالبنوك البنوك بنك هو - 2 حتف ه ت دي  ها أ٠وهل حاجتها عن الغائضة النقدية بأرصدتها ل

ت إجراء على يساعدها سويا ة الت  بينها فيما البنوك وديون حقوق من — الكتابية .النقدي

المقاصة. طريق عن وذلك

جأ البنوك لأن الأخيو المقرض إنه د ي إليه، تل حتياجها حالة ف سيولة ا  لإعادة النقدية، لل

ق التي التجارية الأوراق خصم  البنك يقوم ذلك إلى وبالإضافة هي. خصمتها أن سب

عدة المركزي مديد البنوك بمسا ي لها العون ب الأزمات. أوقات ف

ر المركزي البتك -4 عتب  لصالح الأعمال من بالكثير لقيامه وذلك الدولة بنك أيخما ي

ف هذا لكن ء الدولة ختل  يلي؛ ما نكر يمكن الأعمال هذه بين من أخرى. إلى دولة من ي

ت -إدارة حسابا ت المصرفية ال  الحكومية. والمشاريع للهيئا

ي الأجل قصيرة قروض الحكومة -إقرار ها تحصيل انتظار ف حقات ست  الضوائب من م

الأفراد. من والقروض
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ة جل م ة ال ري جزائ م ال و عل ل ة ل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ي -إدارة ط حتيا لا ت من ا لا عم رها الأجنبية ال وفي ع وت دف ت ل ما زا لالت الخارجية. ا

ر شا ست م ي -ال مال ث للحكومة ال ع يقوم حي ش و ت ب سا ا سي ل  على أويساعد النقدية ا

ضعها. و

ى -المحافظة ستقوار عل و ا الصرف. سع
ي ه إطار وف ست ا ضع أن يجب ، هذه العامة سي ت تخ سا س ؤ م ة ال كي ة وغير البن كي ى البن  إل

ت اللوائح جيها ي والتو يصدرها. الت

ة-5 ب رقا ى ال لائتمان عل جل من ا ر أ وفي ي، الاستقرار ت صاد لاقت  وظائف أهم هي وهذه ا

رقابة هذه من 3 أنواع وهناك المركزي. البنك وهي؛ ال

صد : الكمية -الرقابة ها ويق  التأثير هلريق عن ككل، الائتمان أوحجم كمية في التأثير ب

ى ت جملة عل طا لاحتيا ة ا دي ق ن ل ظام لدى ا المصرفي. الن

ة -الرقابة كيفي جية أو ال لإنتا ه ذوذلك ا جي و ن بت ما لاثت ى ا  المرغوب الاستعمالات إل

فيها.
ي التعليمات طريق عن ؛ المباشوة -الرقابة ر الت حد بهعدد اق^ارية اا\ا\*وك -  اا

ت واستثماراتها، قروضها لمجموع الأقصى سياسا  في عليها تسير أن يتعين التي أوال

ن دا والاستثمار. الاقتراض مي

ك و جف ل ة ا ري جا ت :ال

ت سا س مؤ ة١ - تتهثل اق^رية لاذوك1أو النقدية المالية ال سي سا قبول هي: لأ

ل الطلب تحت شت1أك سواء ائعدالو ج لأ و م في كذلك الادخادية. وحتى أ ي د ق د ائتمان ت ي  س
سنة. لفترة وذلك الأجل صم لاتتجاوزال ة١ الأوواق خ ي ر ا ه لادزبب لتي١ ق جل ة١ هذي ا٠أ د  ت

جو ٠أشهر ,-ة ■1, عن ت ء1إ لا حوي ن النقدية الت ت وإصدار العملاء بي ن خطابا ا م ك  التي ا

ضلا هؤلاء ها٠يطلب صيل عن ف م وسداد وكمبيالاتهم شيكانتهم قيمة تح ه ون ة دي ب ا ي  ءءذهم ن

ع ي ط المؤسسات هذه تلعب وهكذا المالية الأوراق ب سي الهاري. دورالو
ك ؤدن س لبنو ة رية١ا د د و ش د خلق هي خطرا أ و ق ع، ن ودائ ها ما وهذا ال ز مي  عن ي

ت١ من Uدغي سا ة. لمؤلا ني ما لائت ظيفة وهذه ا و ت ال ن ج من كا ئ تا ن ل ة ا رتب مت ى ال ل عل و ب س ق النا
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طة ي ودورها المالية الوسا ة التنمية تمويل ف صادي لاقت ا

لا البنوك لالتزامات الات٠إيص صورة في ذلك كان سواء بالديون، الوفاء في النقود عن بدي

البنوك. على لدائنيهم المودعون يحررها كان التي الصوف أوامو صورة أوفي الإيداع

ت 2 سا س ة المؤ مالي ة غير ال :النقدي

ت هذه وصف إن ها المؤسسا  لكون ولكن النقود، تستعمل لا أنها يعني لا نقدية غير بأن

سمح لا مواردها طبيعة ء لها ت شا  ولا النقدية. المالية المؤسسات خلاف على النقود بإن

ث من يمكن هذه المبدأ، حي  هو وهذا الجمهور، من جارية ودائع على تحصل أن البنوك ل

ء على قدرتها عدم في السبب شا ود إن  مواردها من الأكبر الجزء فإن وعليه، الودائع. نق

ة بصفة يتشكل سي سا وم التي الزمنية الودائع ومن الخاصة، أمولها رؤوس من أ  عليهما تق

ها معظم طات شا التمويلية. ن

ن مواردها، لطبيعة ونظرا ض بمنح يقوم المالية الوساطة من النوع هذا فإ  هتوسطة قرو

ضافة الأجل، وطويلة ت كإصدار المالي التوظيف عمليات إلى بالإ ئ السندا ر كشا  فى وا

ت المشاريع مختلف سهم. على بالحصول والمؤسسا م فهي الأساس( هذا وعلى أ و  د

الخاصة. أموالها رؤوس مستعملة الأجل طويلة استثمارات بتنفيذ

ة الوساطة السادس: الفرع ماي النقود: وتفعيل ال

ل نقصد عي ف ت ها إدخالها النقود ب ستعمال  ٠المالية الوس-اطات إطءر ضض وتنشيطها وا

ت هذه حصر ويمكن لا ما ع ست لا  ي٠تلق :وهي العهايات من أذواع3 إجراء في الممكنة ا

شاء القرودض ضنح الودائع، النقود. وإن

ي-1 ق الودائع: تل

ت أهم من المالية الوساطات تعتبر ب المؤسسا ل٠اس ندوم التي الما ا ق  ٠إدخارات ت

ظ الأفراد لاحتفا ي بها وا  قصيرة كاذت سواء مختلغة حالات في ودائع شكل ف
 هن لأكبر١ رظ'-'اال الوداش هذه وتشكل الادخارية. الودائع كحالة أوطويلة الجارية، الودائع

ها رد وم موا ص خ و طة )آ سا و مالية( ال ي ال ه ة في و د ا ك ز ا و ا ت ب سابا س ح  دأ

المال.
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ة جل م ة ال ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ف وق ع هذه على ويت ودائ د ال عدي ت من ال طا شا طة هذه ن ض منح مثل الوسا  عندما القرو

ل خ ود تد ى النق ل إل خ ت دا طا سا و ح البنكية، ال صب ت ت ب، عدة من وذلك كبيرة أهمية نا  جوان

ظام جهة أومن الأفواد، نظر وجهة من سواء ى البنكى، الن ة أوحت سب ن ال د ب صا لاقت  ككل. ل

ة سب ن ال ب ص لكل ف خ ع تعتبر الأشخاصر هؤلاء من ش ودائ ر ال ما ستث ل ولكن هم٠ل كا خ  دا

ت طا ة الوسا مالي ة ال سب ن ل ا ب لأفراد ف ة هي ل سب ر أجل من منا ما ستث هم ا ود رة دون من نق سا  خ

، تعطيل ودون ها مت ة أما قي سب ن ل ا م ب ظا ه البنكي للن ذ ه ع ف ودائ دة ة لا<.|-|كو تعتبر ال زيا ي لل  ف

ض ك القوو جوء دون وذل ى الل ل ل إ ود طبع طريق عن التموي ل٠ش )أي النق . وي ) ي م خ  ص

ما وأخيرا ص في خ د ي صا لاقت ن ككل، ا جود فإ ض ل٤ك الودادع هذه و ما لأنه - د  كل

ع زادت ودائ د ال زا ما صاد. ازدهار كل لاقت ا

ص: 2 و ر .الق

ض تعتبر حد القرو هم من كوا ف أ ة الوظاث سي سا لأ طة ا سا و ة لل مالي ء ال ت سوا كان  أ

صا خا ش حكومة معنوية، أ ى مثلا، ال حت م قطاع و عال جم على يرتكز هذا وكل الخارجي. ال  ح

ع ودائ ل التي ال ص ح ظام عليها ي ي. الن البنك

طة ركزت ا۵مه لكن س سا و جم على ال ع ح ودائ ها إلا ال ى لا أن ش ما ت جم مع ت ود ح  النق

ةا وب طل رد - كل لأنه لم وف ء أ صا أكان سوا ي رغبة وله إلا أوعاما خا  ن٠ كهية ف

ض لاءم القرو ص مع تت صاث ط خ شا ن ي ال طة حصر يمكن عامة بصخة ا<ن تحارسه. الذ ش  أن

ض ي القر ت3 ف ئا ة ف سي سا ي أ ض وه صيرة قرو طة ،الأجل ق س و  الأجل- وطويلة مت

ء ل شا ن د إ و ق ف ل :ا

ر٠ت ك ت و ن طة١اءو ال ة لودط مالي ي ال دة ه حي و ة ال سؤول م ء عن ال شا ن ود إ نق ل ك ا ل ن٠ وذل د  أ

ت طا شا ة. الن صادي لاقت ة ا سب ن ل ا ب ك ف صد١ هو المركزي للبن و ي ل ه الذ ن كا م م أن بإ و ق ق ي خل  ب

ود١ ذق ة١ ل ب و ذ ل١ ض ق ق ج ي. ل٠ا عاد ة أما ال سب ن ل ا ك ب و رية للبن جا ن الت  الأضرة هذه فإ

ة ول ؤ س و نوع عن م خ ود من آ ي النق ود وه ع نق ودائ جأ ال ى وتل ء من النوع هذا إل شا لإن ي ا ف
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طة سا و ي المالية ال هاف ر و ة التنمية تمويل ود دي صا لاقت ا

ص وجود حالة جة الأفراد آدخارات في نق حا م أجل من الأموال هذه إلى وال ي د ق ض ت  قدو

ي القروض هذه وتعتبر جديدة، س ف ل مجرد عن ناجمة أي ائتمانية، قروض الأسا جي س  ت

ي سب حا ع لعمليات م لإيدا ل والغرض، ا ستعما ت وا ي الشيكا التداول. ف

ي م وف ختا طة أن القول يمكن ال سيا دورا تلعب المالية الوسا سا ي أ  الاستثمارات تمويل ف

ي والمشاركة صادية التنمية عملية ف لاقت م قد ولهذا ا  تطوير مع تطورها على التركيز ت

صبح ما غاية إلى هيكلها ه على أ  خلال من أهمية المالية الوساطات تلك وتعد الحالى شكل

وم التي المهام في: والغتمثلة به تق

ها الودائع -تلقي ي وتعبئ ل ف  إدخارات. شك

صاد -تمويل لاقت م طريق عن المعبئة المالية بالموارد ا دي  القروض- تق

ء شا ود -إن ي للتداول وطرحها النق ء التهويل عجز لمعالجة وذلك السوق ف - لا ا  و

ي الإصدار عن لإستدانة. النقد وا

ت هذه وأهم ل الوساطا ي تتمث ت ف ق ءلى القادرة المالية المؤسسا  هفه أي لذقود٠ ظ

ت سا المؤسسا ا ي ة ق ت ببقي  ول٠الأص ٠تحوط ى٤ء اكادرة وحدها هي المالية المؤسسا

حقيقية ى ال نقدية. أصول إل

طة هذه أهمية وتكمل جديده لذقود١و المدخرات هذه تداول عند الوسا  إوى وتو'جيهها ال

رية الفرص ما ستث لا دة ا جدي خدم والتي ال ة أغراض ت ص ة.۵الاس ا ب د ك ا ش وذ  دا

لها. المخصصة الأسواق

ها العمليات هذه كل لكن خلل  ى٤ء لبي٠س تأددر يى٠ل ت٠يكو أن كن٠يم واص مخاطر تت

ى الاقتصاد د ولذلك النمو وعل لاب  ي لمؤش١ |لعواهل وكلا جيد| الاتثهار أي دراسة من ف

المالية. الوساطة وعلى
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ة جل م ة ال ري جزائ م ال و عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ث ح ب م ل ي ا ن ا ك ل ا ي و م ت ل ض ا ر ق ل وا

جة تعتبر حا ى ال ل رأس إل ي الما ط لأي الأولى الخطوة ه شا ي ن د صا ي اقت حدة وأ  و

ة دي صا قت ج ا حتا ى ت ة موارد إل ء مالي ل سوا ط قب شا ن ى ال حت ه و د ع ة ب سب ن ل ا ب ما ف ل ل ط قب شا ن  ال

ج حتا صول أجل من الموارد هذه ت ت على الح صول( )أي التجهيزا د أما أ ع ط ب شا ن  فهي ال

جها حتا جل من ت صناعة مواكبة أ ى والتجارة، ال جل من وحت جود العجز تغطية أ مو ي ال  ف

ت سا س ؤ م س هذا لكن ال ما لي ل دائ ت مث صعوبا ة ال ؤقت م ي ال ة، ف ول سي د ال ي د س وت ض أ  بع

ة. المصاريف ستثنائي لا ا

ى ها الدولة وحت س ف ج ن حتا ي ت ض ف لأحيان بع ى ا جود العجز تمويل إل مو ها ال دي  أومن ل

جل جة أ ض حا عاتها بع طا ر. ق لاستثما ء وهذا ل ك أكان سوا ة ذل ول د ة لل حلي م ة. ال لأجنبي وا أ

ىبا تال ن ل ث القطاعات هذه من قطاع كل فإ ح صدر الأموال عن يب ل أوم موي ه لت ت طا شا  ن

ذا فهو ولهذا م إ ه يكن ل دي ل ل ي تموي خل جأ دا يل ى ف ل إل ض. طريق عن خارجي تموي  القرو

ن م ذا ق ما خلال إ ن سب نا تتبي ح ل ضو صوى الأهمية بو ي الق ها الت سب كت ل من كل ي  التموي

ض. ث والقر ح مب ي وال ن الذ ح ، ن ه د د ص ف ب و ن س لاله، من نبي ة خ ي ف ل كي وي م  الن

ت لاستثمارا ٠وا

ك إن ي كثيرة أدوار للبنو ر عملية ف لإستثما ك ا ق عن وذل م طري ي د ق ض ت ك القرو  طرق وهنا

ا أخوى عديدة تف سا س ؤ م ها ينظرون ل ى إلي ها عل ة أن ل سي ق و حقي ت لت ة أخرى، غايا سيل و  وال

ما ب دائ ي تكون أن يج ت خدمة ف غايا ف ال لأهدا س وا س. ولي العك

ف ونظرا ة كل ظروف لآختلا عها دول ضا ، الاجتماعية، وأو ة سي سيا ة ال دي صا لاقت  وا

د أن المرء على الصعب من يكون د ح ا ي ف هدا حددة. أ م

ض هذه وأيضعا ي القرو حها الت من ك ي ت البن سا س ؤ م ها لل ت من كبير دور ل سا س ؤ م  ال

صغيرة ى ال ث الكبيرة. حت ها )حي م أن و ق ة ت عد سا م ت ب سا س ؤ م رة ال صغي ر على ال ما ستث لا ي ا  ف

ة داي رها ب دة وتدعيمها مشوا زيا ي لل ة أما أعمالها، ف سب ن ل ا ت ب سا س ؤ م رة لل كبي ي ال ه م ف و ق  ت

ها على عدت سا ي م ها الأرباح من الوفع ف عدت سا دة على وم زيا ي ال س ف ل رأ ما صول ال  مثل والأ

ت، )الآلات، الخ(. ... البنايا
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ùb ت لدن ض ت ميزانية مكونا  بآرتفاع ترتفع والتي الدائمة الأموال ننكر المؤسسا

جها والتي المدى ومتوسطة طويلة الديون حتا ت ت ء أجل من المؤسسا  الاستثمارات إقتنا

ت والتجهيزات جيا نا و ول المتطورة. التكن

ى في إنخخاض حالة في أما سبيا، القروض طلب وآرتفاع المدخوات، مستو ي ن  هذه فف

ج الحالة س لا المدة إذى البنك يحتا وم كي بها بأ  أجل من اللازمة والتحريات بالدراسات يق

ب. القرار أخذ حالة هذه فغي المناس جأ ال ة إلى المؤسسة تل  وهي التمويلات من أخرى وسيل

ي التمويل طريقة  توزيع أوعدم الشركة أصول أحد بيع طريق عن إما تكون والتي الذات

سنة، نهاية في الأرباح سهم طرح إلى أواللجوء ال ت أ دة أوسندا  هذا كل ومن السوق في جدي

يلي؛ كما المبحث هذا في الدراسة كانت

ض تمويل ود (،1)المطلب الغائدة وسعر الاستثمارات،القرو  في لية٧ الوساطة ل

ك الخاصة والحلول المشاكل (وأخيرا2التذمية)المطلب تمويل (.3)المحللب بالبن

ب طل م  الأول ال

ل ي و م ت ت را ا م غ ش لا ا

ت تمويل إن جا حتيا ت ا ث هن المؤسسا  ١وهذ الخاصة هواردها يق١طؤ ض يدم العبدأ حي

ل يسمى ما س ش القائمة المبادلات لطبيعة نطرا لكن الذاتي، بالتموي سا ع١ أ دف  المؤجل ل

ب على أي حسا د والعقود، ال ما أصبح فق زا ة ش إل س - ي ل ج١خ ادى ءاللجو ا شأه ال ل  ض من

، تمويل أجل ها ت جا يا حت ى ا س هذا وعل ة٠اكر تهت الأسا  التهويل هغيرم اقلية= س

(.3لفرع1) التمويل ومصادر (2)الغرع التمويل وأنواع (1)الفرع

ع ل مفهوم : الأول الفر موي الت

ق ما كل ومن ص يمكن سب ي للتمويل مفهوم استخلا لآ ل١التمو ى١إ ددندع وا ي١اا ي  هأ

ي يلي؛ كما وهما والنقد

طة سا و ة التنمية تمويل في ودورها المالية ال دي صا لاقت ا
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ة المجلة ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ل -1 موي ي: الت حقيق ال

صد وما ب بهذا يق جان ر هو التمويل من ال وفي ع ت سل ت، والموارد، ال خدما ت ال  التجهيزا

ة صف ها عامة، ب م خدا ست ي وا ل ف ج مجا ع إنتا سل ت ال ما خد ة وال لاكي ه ست لا شاء ا  وإن

ريع ة الموارد هذه وكل الاستثمارية. المشا ي ق حقي م ال ت صها ي صي خ ة. لأغراض ت وي م تن

ل 12 موي ي الت :النقد

صد مفهوم بهذا يق ر ال ة الموارد توفي دي نق ي ال ى يضطر الت ضها إل جل من اقترا ل أ  تموي

حدة شراء ة الموارد من أخوى و ي ق حقي ى ال ها الت ر و د وجه ب ل ت دة. أموال رؤوس لتموي  جدي

هوم بشأن نكر ما كل ضوء وعلى ل مف مة أن التموي ر قي ما ستث لا ي ا د التي ه حد  الموارد ت

ج وعليه التمويلية، ت ن ست حكم العامل أن ن مت ي ال جم ف ق ح لإنفا ي ا لاستثمار م المقرر ا ا ي ق ل  به ا

د الذي هو حد جم نوع ي ح ة الموارد و ويلي م المطلوبة. الت

ع ر ف ي: ال ن ا ث ل ع ا وا ل أن ي و م ت ل ا

ن نوعان للتمويل إن سيا سا ي اوتمويل هما أ خل دا ل ال خارجي والتموي - ويمكن ال - 

ى ما ن عل ويي ست ة هما م سب ن ل ا ة ب ول د ى) لل و ست م وال ي( ؟ ة الوطن سب ن ل ا ب ة و س س ؤ ه لل

)أوالمشروع(.

- ل أ موي ي الت خل :الدا

ى أن ويمكن م س ضا ي ل أي وي م ي، بالت ن وله الذات ن مفهوما فا ختل ة م سب ن ل ا  ض لكل ب

سة س ؤ م :وهما والدولة ال

ة أما - سب ن ال ة ب س س ؤ م ر لل عتب وي ه ل ف ه المشروع تموي س ف ه ن س ف ن جوء دون ب ى الل  أية إل

ك خارجها أموال ما وذل صة الأموال طريق عن إ خا ة ال س س ؤ م ال ض طريق أوعن ب خائ  ال

ي١ لربح١أو ج من لمشروع١ .قهيحق لذ طه نات شا ل ن وي م ت ط ل شا د ن ن إض_ائه يريد جدي  إ

ه ء طاقات ^ ظ لإ وم ومن ا معل ة أن ال ول د ة ال سمالي رأ ة ال م د متق د ال م عت ع هذا على ت و  ض اف

ل شوي جل من ال ل أ ريعها تموي شا ة م جي لإنتا الكبيوة. ا
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ي ودورها المالية الوساطة ب التنمية تمويل ف ا ش لا ا

ى على أئ ل الوطني المستو ي فالتموي  التي التمويلية الموارد حجم يعني الداخل

جديدة الإنتاجية الطاقات توجه والتي الوطنية المصادر توفرها ف في ال ت مختل عا ا  ئ

س للتنمية الداخلي التمويل أهمية على التركيز ويعود الوطني الاقتصاد ط لي  إلى فق

ب التي المشاكل ح صا ود ولكن الخارجية الموارد على الاعتماد في الإفراط ت ع  إلى أيضا ي

طم ء ه عبا صادية التنمية أ لاقت ها التي ا حمل ة الوطنية المواود تت حقيقي الطويلة. المدة في ال
15

ي التمويل مصادر أهم وهن خل دا ل  نجد؛ ا

ب ن ا ر غ ل : ا

مكأ الضرائب تعتبر ي للتمويل مصدر ه ة الداخل سب  مساهمة عن عبارة وهي للدولة بالن

م الثروة من جزء آخر بتعبير أوهي الدولة، تفرضها جبارية ه سا  ن٠ أومجموعة الفرد به ي

ت خدمة أجل من الأفراد العامة. السلطا

خذ سم عموما ولكنها صور، عدة الضرائب وتت ق ن تن ه' ههاة تينف.ل إ ر ش  نمير٠و ا

المباشرة.

ص على تفرض المباشرة فالشوائب  لا أي كفعء١ ذها٠ يراد التي تأوالهيةا الأشخا

ل أن يمكن ق ها من الضريبة عبء ي مت  تفرهرا ومي خرين١ خاص٠أوأش - عاتق إلى ن

س الدخل، على ت المال رأ ف والأرباح الشوكا ط شاطئ.٠وذ هصادرها باختلا لأ د  هذا أن و

عوه به يتأثر الضراثب من النوع ب هنا وش داف ى ٠يج ت د طوها  ٠ءذد الحذل هزء لكثير١ ال

شرة ضرائب فرض دة مبا  ٠الموجولطه شب١الضر عار٠أس أورذح جدي

ر الشوائب أما ي فهي المباشرة غي - ف ي١ دنك ا ع٠تد لت ق ن٠ ب ف  ز

ن، ء المستوردين جي منت هأ ولكن الجملة....الخ، تجار ال ي ءبأ س  الأس اية4ذ فى بشح ا

ى ن عاتق عل كي هل ست م ا ومن ال ه ت ل ث م سوم١ أ ر ظج وم٠رس لجعريءا ل ب الإ  و
خدمه سلاح الضرائب من النوع وهذا المشتريات. ست ت٠الحكو ت زياده ا ة الإدرادات ل ه ئ ل  ا

حد جهة، من ولل ع من سواء الاستهلاك من أ سل ب٠ال ال أ ذت ي ل  هن الهستوردة لع٠أوالس د

أخرى. جهة
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ة جل م ة ال ري جزائ م ال و عل ل ة ل ي ون قان ل ة ا دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ء لكن ت سوا رة الضرائب أكان ش مبا وة أوغير ال ش مبا ه ال ن ن فإ عي ى يت حكومة عل خذ أن ال  تأ

ن عي ي ب مبالغة، عدم الضرائب هذه فرض ف ل كما لأنه ال ن ابن قا ضواثب إن خلدو ل ال  تقت

دة عند أي L’impôt tue 1’impôt الضرائب زيا د هذا المفرطة ال و ع سا ي ى عك الدولة عل

ك ة وذل د زيا ل ي ل ش ف ب الغ هري ي. والت ضريب ال

ضا دة وأي زيا ي ال ع لا الضوائب ف ج ش صة ي ي خا ق ف س سو ل رأ د ما لا جدي  الدول )مث

ة( مي ض قطاع النا ن من عري ستثمري م ى ال م عل خدا ست ر ا ما ستث ة. ا حديث  ال

ر دا ص لإ : *ا ي د ق ا

ي الإصدار عملية إن نقد ي ال م عملية ه و ق ها ت ة ب ول د ها ال كن ر ل ة تعتب ها خطيرة كعملي  تعمل لأن

ق على ي ضرر خل د ف صا ت لاق ي ا ف ريع و مشا ة ال ي و م ن ت ل ك ا ر وذل صدا ة بإ ول د دا ال و ق  دون ن

ل أي ب ا ق د م و ج و ي م صاد ف لاقت ع من ا ت سل ج. وخدما جأ وإنتا ى وتل عملية هذه إل ي ال ف

ة ة وجود عدم حال ول جل من سي الإنخاق. أ

و: * خا لاد ا

ي الفكر كان ك سي لا ر الك ب عت ل الادخار ي شك ل من ك كا ش ق أ لإنفا ع شراء على ا سل  ال

ت خدما رية وال لاستثما ن ا ن إذ ل ادخار كل فإ و ح ى سي ر، إل ستثما ت ا م٤دح وكان ه لات  ي

مة س على قائ سا ة نمو أ دال ي ال ة الادخار وأن الادخار ف ي دال ر ف ع دة. س غائ  ال

ر أعطى كينز جاء ولما خا ر للدد خ ماآ و ه م مف و ق س على ي سا لادخار أن أ ك هو ا  الج^ء ذ

ي متبق خل من ال عد الد ك ب لا ه ست لا رة أي ا ن الفرق هو أخوى بعبا ل بي خ د ي١ ال د جا  ءل-ى ا

ع سل ت ال خدما ة وال كي د هل ست لا ل ا رة خلد أن: أي معينة، زمنية فت

ك — الدخل = الإدخار لا ه س لا ا

هذه ة و عملي ر ال ب عت ة ت ح ي للخرد صال هيئة أ ة ال ول د ة ولل سب ن ل ا ب د ف ر ف م هو لل و ق  بهوازذة ي

ع يدن ف منا ي ال ها الت د م ست ك من ي لا ه ست لا ر ا ض حا ع ال ف منا ي وال ا الت ه ق حا ك له ي لا ه ست لا  ا

ط لآ ي ا ر١ أ خا د ق الذي وهذا لا صد ى ي رد عل ق الف طب ل ين مث ل ا ى ب ة عل ول د ي ال - أ  ا

ه صفت الكلية. ب
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طة سا و ي ودورها المالية ال ة التنمية تمويل ف دي صا لاقت ا

ج كل يذذق لا ع٠فالمجته ي النات ( الوطن خل - د  الاستهلاكية، الأغواض على الوطني( ال

صد منه جزءا يقتطع ولكنه ن بق ذلك. وعلى الوطنية، المدخرات تكوي

ل = الوطني الادخار خ د ك — الوطني ال لا سه لا الوطني. ا

دم كان وكا تق ي ال صاد لاقت  الاستثمار، طريق عن الثروة زيادة على كبير حد إلى يعتمد ا

ع فهذا ستتب م أن أيضا ي د تق صادي ال جم يرتبط الاقت ح  تهتم هنا ومن الوطنية. المدخرات ب

ف إلوطني الادخار معدل برفع للتنمية، المتخلغة البلاد تعدها التي الخطط ل بمختل  الوسائ

المباشرة. وغير المباشرة

م الادخار أن إلى الإشارة ويمكن س ق ن  ق إلى بتكوينه تقوم التي القطاعات حيث من ي

سية أنواع ت هي: رئي ي القطاع مدخرا عائل  كان ء1سو الأعمال قطاع مدخرات أوالأفراد، ال

صا، عاما القطاع ض في يتمثل الذي الحكومي والادخار أوخا  الميزانية. فائ

م التكوين طبيعة حيث ومن س ق ن  ٠وإجباري اختياري إلى ي

 ت1الاءتبار هم١تحفذ دخلهم، من طواعية الأفراد تقتطعه عما عبارة الاختياري: الادخار

ت التي إليها. الإشارة سلف

ض وهو الإجباري: الادخار ر ر برفع الدولة طريق عن ي سا ي أ ب ا ص و)لرسوم ا

رة. وغير المباشرة ش كبا ا

ت هذه كل خلال من ويمكن ب١الد التمويلا صة خ  - إفى إض-افة ولآ٠بالد .لخا

مثل وهي اكؤسسة الخاصة التمويلات رد في تت وا د ي ا داب ا اكي ا ه ه د ق ب ي ط ه  أ

ل ما وهذا العشروع مث ى امؤسسة مال رأس ي زف ل فى الحق تعطيهم ٠فهي وا و س  ءلى ا

ي الأرباح ة ف سذة١ رور٠ بعد فائض وجود حال  للهؤسسة' ابي٠اك ل

ن ط ل يعثد أن ي وي ك مقدم ا ي ال ل ف ك ب١ طرف ن٥ قروض ش ة صط شأ ذ ك وذلاد أ

ض وي ص ك ي الذق ة المال رأس ف د زا ول ع أ و ر ش ك وة ا طرة فى ق سي د ال ظ ح لا ) و

هأ ءدت سا د وم و سمعة طى س ت |ل ل ة ا د س ي1 وا ض تمكذهأ لت ش ض الاقترا  وكل ا

ت رغم يا ب جا ي صول النخويل هذا إ ع و و شر ك ص ض ا ئ ا يهكن لا ذهأ إلا هغيفه ف
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ة جل م ة ال ري جزائ م ال و عل ل ة ل ي ون قان ل ة ا دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ا ه د ي د س د إلا ت ع د ب ي د س ت ت ضين ضمانا ها أي ) المقر ي أن ي تأت ة الموتبة ف ي ن ا ث ل د ا ع  ب

ن.( ضي المقر

ل يكون أن يمكن ي التموي ي الذات ت ف طا لاحتيا ي ا ة تكون الت س س ؤ م  هذه لأنها( لل

ت( طا لاحتيا ر ا ة كطوق تعتب جا ة ن سب ن ل ا س للمشروع ب ها أولرأ ي مال ة ف  أي حدوث حال

مشكلة.
ضا هناك ل أي ن تموي هذا الأصول اهتلاك أي الإهتلاكات طريق ع ضا ف ر أي عتب ل ي  كتموي

ة يمكن د ا ف ست لا د ما وهذا منه ا ث ق ى حد ت أواخر ف مانينا ة الث ي دا ت ب نا عي س ت ل ى ا  ف

ت سا س ؤ م ضا ال ك أي ل هنا ن تموي ذا الأصول اهتلاك أي الإهتلاكات طريق ع ه ضا ف  يعتبر أي

ل ة يمكن كتموي د ا ف ست لا د ما وهذا منه ا ث ق ى حد ت أواخر ف مانينا ة الث ي دا ت ب عينا س ى الت  ف

ت سا س ؤ م جزائرية ال ك ال عد وذل ن صدور ب و دة قان عا ك الأصول إهتلاك إ جل من وذل ر أ وفي  ت

ل د تموي ت جدي سا س ؤ م .لل

- ل ب ي و م ت ل ي: ا ج و خا ل ا

ف ر ع ل ي ي و م ت ل ي ا ج ر ا خ ل ه ا ن أ ء ب و ج ل ل ى ا ل ر إ د ا ص ة. م ي ل ة ما ي ج ر ا و خ ه س و ل عك ي و م ت ل  ا

ي ل خ ا د ل ي ا ذ ل د ا م ت ع س ي ا س لأ ا ى ب ر عل د ا ص ة م ي ل ا . م ة ي ل خ ا ل لكن د ي و م ت ل ي ا ج ر ا خ ل ر ا ب ت ع  ي

ل كمكمل ي و م ت ل ي ل ل خ ا د ل ى ا ل ع ا ف ذ س ه ا س لأ م يتوقف ا ج ل ح ي و م ت ل ي ا ج ر ا خ ل ى ا م عل ج  ح

ل ي و م ت ل . ا ي ل خ ا د ل ا

ي لا ءاهة مفة٠وبح كف ل ي ي التموي خل دا ة ال طي ت لتغ طلبا ة المت مالي شركة، ال ها مما لل عل ج  ي

ل و د رجية مصادر إفى ذظد.ها ن ي خا ض جة هذه على تق حا ل ال لاموا ع ل رف  مال رأس من وت
سة. س مؤ ال

صول الخارجية المصادر ر٠حص كن٠ويه ى للح جل من )وذلك الأموال عل تمويل أ
ع ي ر ا ش م ل ( ا ة ي ر ا ش ن س لا ا ا م ي يلي: ف

ل - ، ا ز١ ل١أمو > ي غ ر قروض ص ي٠ف ل ا د ص إ ت ب ا د ن ة س ل ب ا ل ق و ا د ت ل ة ل ص ر و ب  ب

. الأوواق ة ي ل ا م ل ا
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طة سا و ي ودورها المالية ال ل ف ة التنمية تموي دي صا لاقت ا

سهم بإصدار الملاك من أموال على الحمبرل دة أ . المساهمة الشركات في كما جدي

ل طريق أوعن و ص ح مويل على ال صول. ت أ

ها التي للاهمية نظرا سب كت ، هذه ت ر د صا م ل ص ارتأينا ا ي ص خ ر كل دراسة ت ص حدا على عن

ل وي م ي ت ض شكل ف :قرو

ة علاقة تكون دي عاق حد ت ل الثاني الطرف أما المقرض أطرافها أ  وهذا المقترض، فيمث

حدد أيضا العقد ل ي جا ب القروض آ  التي الآجال قصيرة فمنها المطلوب، القرض نوع حس

سدد د والتي الأجل والمتوسطة سنة، خلال ت سد  والتي الأجل وطويلة وسنوات، خلال ت

سدد ت 5 تتجاوز فترة خلال ت ت بإصدار تكون الطويلة القروض وهذه سنوا وهي سندا

منها: أنواع

ت الربح. سندا

ت  مالية. بأوراق مضمونة سندا

ت ة سندا ل. قابل حوي للت

صباته هن معينة أصول برهن مضمونة سمندات صو  ا•٠خ

ت  أصول. برهن مضمونة سندا

ل ري م ت ل ي: أ ر جي التأ

وم عملية هي ق ل ت موي سة بت س مؤ س وذلك ال  ول٠الأص طربق عن ا٠وأك الأموال طريق ض لي

ي الناقصة ها وذلك المشروع ف د سدي - هذه لى1 وتبء ٠تأجيرها طريق عن بت  فى ا

حاجة حالة ى ال صول إل لأ الرأسمالية. ا

ل وي م م بإصدار الت ه س لأ : ا

ل إن ي و ه ت ل و له ا د م و أخر ه وه صدا ص إ سة عن أ س ب العؤ د ل١ ض السوق فى و  ج

ل و س ل ى ا ل ط وا ه ن أ س العشروع خاوج ه ذ ذ ذ ه ن ك ت١ ل وق  ب يسب؛ء فسو ل

د شوكاء ل ءع جد وا م س أ رأ د المال ل جدي ال
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ة المجلة ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ه هذ م و ه س لأ ة ا د ي د ج ل ها ا ت ل ا ي ب جا ي ة إ سب ن ل ا ك ب مال د لل ي د ج ل ت ا ا ي ب سل ة و سب ن ل ا ك ب مال ل ل

ي صل لأ وهي: ا

ي _1 ط ع صحابها ت ركة الحق لأ شا م ي بال ي القرارات اتخان ف صددة. الشركة ف الم

شوكة على يترتب لا _2 ما المصدرة ال زا ع إلت دف ن عائد ب . معي ها ب حا ص لأ

ما المصدرة الشركة على يترتب لا _3 زا ها إلت د سدا ها ب ب حا ص ي لأ ن. تاريخ ف معي

ع ر ث الف ال ث ل و : ا د صا ل م ي و م ت ل : ا

ر ب عت ي عرض وجود ي ق أي ف و ث ما هذا كذلك طلب ظهور على المحفز هو س حد ي ي  ف

ق و ك يكون عندما أي المال س إ عرض هنا وا لأم هذا ا٠ل زم ف ستل ك عليها طلب وجود ي  من وذل

جهة أجل وا ت م جا حتيا ل ا د تبا ي ال ي الت ل( من تأت خي مدا ي الجزء من ال م الذ م ل د خ ست ي ي  ف

الاستهلاك(.

ف منهما كل والطلب العرض وإن وق ما تت ه ت سب دة سعر على ن غائ ة ال سب ن ل ا ب ضين ف  للعار

ن و حث ة أكبر على يب د ئ ا جهة أجل من ممكنة ف ل، موا ستقب م ن أما ال طالبي هذه على ال

هم الأموال ون ف حث عة أكبر على يب ل لكن ممكنة منف ف بأق كالي ي) الت ة سعر أ د ث ا ل( ف .أق

ظ ا۵ك لاح ضا ي ت أن أي سا س ؤ م ءا ال ت سوا صة عامة أكان خا و ت أ ر ونا سيي د الت جي  لا ال

م د خ ست ما ت ي دائ ت كل وف ع الأوقا جد المالية. مواردها جمي و ما ي ي دائ صاد ف لاقت ة ا سب  ن

ل من معينة سما ة غير رأ عمل ست ى م ة وتبق ول سي ي ك ق ف ت صنادي سا س ؤ م ي ال تال ف وبال  سو

ى مدة تبق ط وذلك جا حتيا ة أجل من كا بل ت المخاطر مقا (. والمخاجآ ة ي بل ق ست م  جهة ومن ال

ى خد ش أ ضع أن يم ت تصرف تحت الأموال هذه تو سا س ؤ م ة ال مالي ء ال ت سوا كان ة أ كي  البن

- أوغر ل ض ا ج مت أ دل ة ا0ق ض و زبائنها، ^ ى ما وهذا ل سم ب ي ر س صاد. من بالت لاقت ا

م س ق ن كتلة هذه وت ل من ال سما ى رأ ن. إل ستي

ش ط هن ل ر أ ا ب ح ل نوع إ ت على الاعتماد يجب التموي جيا راتي ست عد ا سا ي ت  تخطي ف

ت١ وا ع ص ة-لذس(با ل ة ب س س ؤ م ي لل وف جاح أ ة المشووع ن سب ن ل ا ت ب را شا ست لا ( ل ة د جدي ل  ا

س ي ولي المشروع. انهيار ف
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 الاقتصادية التنمية تهويل في ودورى لىلبة١ الولااهلآ

ا د أ ظة يهحرا و ح لا وائد عده للتمويل أن م مثل: ف

ق أءهال ءع۵ قات علا ءمد " و  ومؤسسات أجنبية وجمعيات أجنبية حكومات د
ص لى1 ول٠الوص أكاديهيةء جديدة. توزيع سبل وخلق نامية، ق١أ

ب - الاستثمار. فرص جن

د على التأثير - جدي التكنولوجي. الت

ب طد م ي: |ل ن ثا ل طة دور ا سا و ة ال ي ا م ل ي ا ة ف مي تن ة: ال دي صا لاقت ا

ل دور المالية دلة1للوسد عا صادية التنمية في ف خعح الاقت  خلال من مردوديته معالم وتت

ي المالية |لآسواق ، الت حها ت تفت  دراسة إلى اللجوء يمكن ولا تمولها. التي والاستثمارا

ه التي لدور٠ عب طة تل وسا مالية ال ي ال صادية التنمية ف  هذه دور إلى التعرج دون الاقت

س تكوين في الوساطة ي المال وأ س سا لأ العملية. تلك أجل من ا

- مالية الوساطة دور أ ن في ال  : المال رأس تكوي

س أهمية عرفت ي المال رأ ر ف طوي ي القدم. منن الوطني الاقتصال وتنمية ت  وبالتال

ي فالدور ط تلعبه الت سائ و أيضا. كبيرة أهمية نات هي له المئجتعة ال

ل أنه المعلوم فمن س تشكل قب ا شكلا تتخن فهي الطبيعية الأصول في المال رأ دي ق  في ن

صاد ة اقت مبادل ي النقدية، ال د الواجب فمن وبالتال ي د ح ب الوساطة تلعبه التي ووالد ت كا  ا

صة وبصفة ي المصرفي الجهاز خا  تتبع أنها حيث المدخوات وجلب النقدي، التوظيف ف
ت سا زة المبالغ وننحويل الادخارات، تلك جلب أجل من سيا ي اهم٠تس دخارات1 إفى المكتن  ذ

س عرض زيادة ة وهي المال، رأ سيل هذ| وهن الخارج. إلى الأموال رؤوس تسرب به تمنع و

ح فع ز التي والثقة القوة تت مي ط بها يت ي س و ل ي. ا ل ا م ل ا

ي المصرفي الجهاز إلى توكل أن يجب التي المهام آدق من ولعل ي الاقتصاد ذ ه س  ا
م هومواقبة والمتخلف ظي ه وتن جي و ي١ الغادض هذا يسرك ومنها الادخارات حركة وت د  س

صناعية الحديثة القطاعات إفى والتجارية. ال

ها التي الكبوى والأهمية خذ طة تأ ق هي المالية الوسا سي ر1 بين الجبة التن خ  كد

ث والمستثمر حي جم كان لو أنه ب حد فهذا ضئيل الكلي الادخار ح شكلة يمدل لا ذاته ب م
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ة المجلة ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

عدة أجل من المصرفى للجهاز سا ي النمو م صاد لاقت صا ا صي ف فرص توافرت إذا خ  التوظي

ث والاسعتثمار، حي ء يعتبر الاستنمار أجل من عليها الطلب الادخار وجد إذا ب ي عادي. ش

ة هناك لكن ي المدخرات غياب مع الاستثمارات وجود حال ة هذه فف حال  دور يظهر ال

طة وسا مالية ال ك ال ق وذل طبي حد بت ت أوبعخى أ سا سيا صة ال ى بها، الخا ل والت مث ى تت  جلب ف

ع الأسعار خلال من الإجباري الادخار طريق عن المدخوات جي ش وت ت الأفراد أ سا س ؤ م  وال

ب ذلك وعلى للخارج. الأموال رؤوس وهروب تسرب منع طريق أوعن الادخارية، ر يج  توفي

دة و الاستثمار فرص ع الميل زيا سي و ح وت ي الإصدار إلى أوالالتجاء الأسواق، وفت  النقد

جديد ر هذا لكن ال خر التفكي رآ عتب ب حل ي إ أ ش ت ٠ل لأن ٠الدولة ت صاد، عش سلبيا لاقت  أوعن ا

ة الأوراق طرح و إصدار طريق مالي ت ال دا سن ده وال جدي لاسوق. ال

مالية الوساطة دور ب- ل في ال وي م :الاقتصادية التنمية ت

ي كبير دور المصرفي للجهاز إن ة تمويل ف مي ة التن صادي لاقت ح.وتطويرها ا ض  ذلك ويت

د الترابط خلال من و ج و ل ن ا ظام نمو بي ة المصرفي الن مي ة. والتن صادي لاقت  هذا لكن ا

ف الترابط ختل ت تلعدب الاي الاور بين ي طا وسا ي ادمالية ال ت ف صاديا لاقت ة ا مي متنا  والدور ال

ت فى صاديا المتقدمة. الاقت

ت المتقدمة، البلاد فغي عية الثروة كان صنا ي ال ت الت ي انطلق طانيا ف ري سيا عاملا ب سا  أ

ى المصرفية الأنظمة تطور في لاد س ن الب دا ها المجاورة والبل ك ل عد وذل زدياد ب ت ا جا حتيا  ا

ل شوي صة ال ي وهذا ء الأجل طويلة خا د من لابد أنه يعن جا ي ت إ سا س ؤ ة م رة مالي  على قاد

ع جمي ة الأموال ت مقابل ت. تلك ل جا لاحتيا ق نظهرت ا لأسوا ة ا مالي ت ال ة والأدوا مالي  ال

ة شتق م عد والتي منها ال سا ن ت ري م ستث م ي ال صول ف س على الح م ومن المال رأ صول ن ى الو  إل
ى. صاد لاقت ألنموا

ل ن٠ه لآ ضح هذا كل ذ ط تطور أن يت شا ن ة عن عبارة هو الممصوفي ال ب جا ست  للتطور ا

ي< صاد لاقت صناعية التنمية أن ا٠ك ا ة للدول ال م د متق م ال ن ل ث تك حد ك لت ي السوعة بتل  غياب ف

صرفي الاور ي فيها، الا ة وبالتال لاق ع ة فال دل متبا ن ال صرفي الجهاز نمو بي أجهزة ونمو الم
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 الاقتصادية التنمية تمويل في ودورها المالية الوساطة

ى |لمجتمع دية1 الأخر صا ة١و لاقت ب و ذ ت مجملها في تمثل التي والاجتماعية ق  متغيرا

التنمية.

ذا ي القطاع يهيز ما كل ول صاد لاقت ما النامية.أما الدول في والمصرفي ا ص فب  الدول يخ

ص النمو طور هي لتي١ ب تخطيط وجود عدم وهي الأنظمة تمويل عملية فتخ  في مناس

ت إلى المدخرات جيه٠تو  والنمو التنمية في ملائمة والأكثر مردودية الأكثر التوظيفا

 المتداولة القيم في يوظف المصرفي الجهاز ادخارات من ضئيل جزء هناك الاقتصاديء

ف الأكبر والجزء ي يونل  إلى المصدرة الأولية المواد موارد أما الزراعي، والقطاع التجارة ف

ص الخادج لاكية لأغراض يخص سته ب على ا  الداخلي، الإنتاجي والجهاز الصناعة حسا

ن بين توازن عدم فهناك إذن لادما  أي الأجل طويل والاستثماري الأجل قصير المصرفي ا

ه يفوق والتجارية الزراعية القطاعات إلى المصرفي الائتمان تدفق دفق  القطاعات إنى ت

ة وهناك الصناعية، شكل ة م سي سا صاد كل أن في أ  العضوية المنضمات يمتلك متخلف اقت

سية لأسا ل التي ا شك - هذا بخلاف لكن متكاملا، مصرفيا جهازا ت ي١ ا شكل  إن٢ف ل

م الأخرى الخصائص د ن ش ن ت والمالية التجارية الأوراق حجم نكر ويم سندا  المصدرة وال

ة وجود وعدم قليلة كي مي ر لا ١هذ كلا لكن الذفاي.•• والسوق المصرفي العمل في دينا ق  د

م البنوك من المطلوب الدور أمام كعائق  منها: به القيا

ط كدرورية١و لوفيرة١ الأموال ض الحصول أجل من الادخار مصادر تنويع " شا ك  ل

س يعثبر بدوره والذي الاستثماري سا ة كأ سب  ٠للتذمية بالن

عدة ■ ي المسا سيولة على الحصول ف ة ال ف كا ل ك ا  الدفع أدوات تنوبع خلال هن وذ

الأجل(. وطويلة متوسطة )قصيرة،

ط ترقية في المساهمة " شا  ٠بالكشد خاهدة أومص-الح كأتب٠ه اء٠يإذش الاستثمماري الن

ها، ودراسة الاستثمار فرص عن ضافة جدول  لأءمال١ لأراب اللازمة شارة٠الاست دم دش إلى إ

ب وهذا والاستثمار، الائنخان محل في ج ستو ن تاإطار تكوين ي سد س هجال ذي ود  ا

ي. المالي صرف والم
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ة المجلة ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة وا ال دي صا ة لإقت سي سيا وال

ل مراقبة ا عة التموي ذ ومتاب غي م التي المشروعات تن ي-ها ت حوئ ل هن ت لا  هيد|انية ن .اا)" ذ

ط ب ض دورية ضر و كد بفر لامة من التأ ى المشروع تنغيذ س ى حت د ا ف ت ل طلبات ت  التموي

ي الظرفية ة ف ى العجز حال د د المجتمع ويتفا دي ل طاقة من جزء تب ي التموي ة ف  عدم حال

ل المشروع. اكتما

ة " مي ي الوعي تن رف ص م ى ال د ص ل ق عن الأشخا ل طري سائ ة. الإعالآم و غ ختل م ال

ك دور —٠ج و ة البف ري زائ ج ة في ال ي م ن ت ل ة ا ي د ا ع ت ق لإ  : ا

ر ق ك ت و ب هم ا جأ أ جأ مل ل هت ت ل سا س ؤ م ة ال صادي لاقت ل أجل من ا ها تموي طات شا ء ن  سوا

ة كانت لالي غ ست ن إ م و ة، ري ما ستث ئ ح يمكن هنا آ ضي ة الجزائرية البنوك دود تو سب ن ل أ  ب

صادية. للتنمية لاقت ا

ل ثقة وي م ي الت ك بن ل ى ا د ت ل سا س ؤ م ج ال ل يعتبر زالريةث٠ال وي ش هم رجي1الخ ال  أ

ها خطوة خذ ت تأ سا س مؤ د ال ع ة ب ل حا ست م إ ت ل٠ولا كفا ئ ق ا ي1اك ويل٠ا  لا•٠أص ء١أوإذعدام خل

ة وتعتبر شأ ت ن سا س ؤ م رة ال صفي طة ال س و مت لاد وال ل مي ئ سا ة و جي ا ت ن ة إ د ي د ي ج  ف

صاد. ك كل وغم لكن الإقت ت هذه أن إلا ذ سا س ؤ م ف ال صن ن من ت ت بي سا س ؤ م  الأكثر ال

شة شا ط في ه ي المحي رف ع م جة عن هذا ويعبر الجزائري. ال ضة نتي ن متناق ي الإرادة بي  الت

ها ي د ت د ت١ ض النوع هذا مثل لدعم العمومية السلطا سا س ؤ ي ش١والو ك لا  ٠ذلك ض ي^ل ا

علم مع ى1 البوك أن ال ء طا ست ق١تر أن ا ت من النوع هذا ف سا س ؤ م صة ال ذا خا ها علمنا إ  لا أن

صة الأموال من كثيرا تتطلب ما خا ي الاستثمار، - في ن وبالتال عة عملية فإ ض متاب  القرو

د ك أ و د ة ق ض من غيرها من سهول الممنوحة. القرو

ضح هذا كل ومن د أنه يت صبح ق ة أ سب ت لجوء عدم ن سا س ؤ م صة ال صة خا خا ها ال ى من  إل

ل ي أكبو. بنكي تموي تال ن وبال جوء فإ ى الل ل إل موي رجي الت خا ل لا ال خ د ي يت  هذه ف

ت سا س مؤ ي إلا ال ود ف ي /25 حد ط ف شا ، ن ل لا ف ت ع س لإ ط من /30 و ا شا  'ألإستثمار. ن

- م ت ب هذه و س طة إختراق ضعف عن الن سا و صرفية ال د الم صا لإقت دة الجزائري. ل  زيا

ق لا٠ ٠كل ش ضح يهكن سب ض تو ص بع ر النقائ سي تف ف: هذا ل ضع ال
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طة سا و ي ودورها المالية ال ل ف ة التنمية تموي دي صا لاقت ا

س ٠الض |لقحلاع هيمذة_ س د ي ال صاد ف لإقت ت أن البديهي فمن الجزائري. ا سا  المؤس

رتم رح ذص لا |لتي وأنها أعمالها ب وم أ ط بجزء بالتصريح تق ي ما تعمل أعمالها، من فق  ف

ي عها٠وس تفاد ى اللجوء ل ل لأنه البنكي التمويل إل شك ط على رقابة أداة ي شا  المؤسسة. ن

ت سا س صة -المؤ خا ت ال ىوبالتا عائلية طبيعة نا جأ ل العالي والإدخار التعاون إلى تل

ها من أكثر جوئ ى ل ل إل موي ي. الت صرف الم

ة ي ط را ق و ر ي ب ل ا ي - ت ل ر ا ط ي س ك على ت و ن ب ل ها ا ر ل و ر في د ي ف ن د ت د ن ع ت م ا س س ؤ م ل ا ا ه ئ و ج ل ل

ي. التمويل إلى صرف الم

ب غيا ق - و س س و ؤ ل ر وا م لأ ا ا م ه ب ل م ح ن ي م م و ه ف م م ر عا ط خا م ل ر ل ب ت ع د ي ح ا ت ك ا م لا ع ل  ا

ة رق غا ل ق ا و س س ل و ؤ ل ر وا م لأ ي ا . ف ر ئ زا ج ل ث ا ي م أن ح ظ ع ك م و ن ب ل ة ا ي ر ئ زا ج ل ك ا مل د لات ي ل ا ق  ت

ع تهويل ي ر شا م ل ت ا ا ر ن ط ا خ م ل ل ا ض ف ت ي و ل ا ت ل ا ه ب ج و ت ل و ا ح ط تمويل ن ا ش ن ل ة ا ر د م ل ح ا ا ب ر لا  ل

ة ي ل خا ل ن وا . م ر ط خا م ل ا

ر بداية شي سة ت ى الدرا ة١ النافدة معايير دراسة إلى المطلب هذا ف دب صا  ههة٠ ٠وهي لاقت

توضح؛ لأنها وذلك

ر ي س ة أوفشل نجاح - س سيا  تطبق. التي ال

ص موجودة -النقائ ي ال السوق. ف

ع ي ز و ت ل ا ن - ز وا ت م ل ل ا خ د ل د ل ع سا م ل ى ا س ض1اذخف عل ل ع ا ذا رذ ى وا - - -  ا

ة د ع سا م ة - ط ش ن لأ ة ا ل م خا ل ج ا و ر خ ل م ل ت ر إ و لا . ا س و لا ا  و

ة د ع سا م ل و ه ك ذ ر ه ي ي ا ع م ل ر ا و ه ض ل ا د لادولة كوني أن هي ب ا ك ن إ ت س ر| ها ث ست  و|

ة ع ف رت ذا م ه ب ول ب س ل سعة إثده ا را د ى ال ل ر إ و د ل ي ا لا ر ٩يلعل ا ما ث ت س لا ي ا ه ذ ذ م ه ت ه ذ ك  ا

ك ا هن ج و ئ ا ت ن ل : ا ة ي ل ا ت ل ا

ة الاستثمارات كانت مهما -أن جي ءية1 إنتا جتما ة مههة لها وإ د ع  I ص واء٠س سا

ب من الأمو ي ر د أومن ق عي ي ب صادية. التنمية ف الاقت

ة د ع سا م ل ا ي - ر ف و ه ر ظ ي و ط ت ت و ا س س ؤ م ل ة ا ي ل ما ل ت سوأء ا جد قددددة كان و عأ ص ٥ي  ا

وم و تق م ت . يلب ت را ا م ث ت س لا ا
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ة المجلة ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

م ا م ت ه لا ا ى - ن ب ل ا ة ب ي ت ح ت ل ة ا د ع سا م ل ل على ا ي ه س ة ت م ه ن كافة م ي ر م ث ت س م ل ن ا ي ل ح م ل  ا

. ب ن ا ج لأ ا و

ء شا ت -إن د يتكون أن أجل من ومتكاملة مكعتة استثمارا صا صلب. إقت

ء— شا ت إن ستثمارا وم ا ق من البطالة بآمتصاصى تق سو عدة ال مسا ضا وال  ارتفاع على أي

ة سب والادخار. والاستهلاك الدخل ت

سة دة الدرا جب ر ال ما لاستث ضخم ل ج والذي ال ا ت ح ى ي ل ل وذلك طائلة أموال إ عما ست لا  ل

ن س ح ك ال صا الأموال لتل صو ت إذا خ ي كان ة قروض الأصل ف جنبي ق. عاجلة أ حقا ست لا ا

ج الاستثمارات هذه كل كذلك حتا ى ت سة تحللبة وعليه أموال رؤوس .إل ى الدرا ل  ملاحظة إ

ه التي الدور عب طة تل وسا ي ال صادية التنمية ف لاقت ج وخرجت ا نتائ  التالية: بال

سة هذه خلال من ن الدرا طة أن تبي سا و مالية لل ي كبير دور أنواعها بكل ال ة ف مي  تن

صاد لاقت ا نموا ونموه ا ي ق ي ل حق مث ى الدور هذا يت رة ف ساي ة التطورات م دي صا لاقت ك ا  وذل

ة بتوفير ول سي ت أنواع لكل اللازمة ال طا شا  الاستثمارية. الن

ت وقد ضا تبين ج أي نتائ التالية: ال

ظيم و المحكم -التن ل طةل مالية سا ي ال ة الدول ف م د ق كت ى أدى ا ل ع تطور إ ري د س صا لاقت  ل

المختلغة. الدول عكس وهذا

ت الجدذ -التوزيع ي للمدخرا ؤد ل إلى ت ع تموي س القطاعات جمي ط التوكيز ولي ق  على ف

والتجارة. الزراعة

ن الاستثمارات ٩-توجب ق ع ري غائدة. معدل ط ال

ز ك د ت ل ى _ا ق تطوير عل ة الأسوا مالي د التي ال ع ا س ي ت مية ف د تن صا قت صا الوطن إ صو  خ

صاد المتبعة الدول في سوق. لآقت ال

ك٠وذ ها ل رت ص المدخرات جيه١تو ٧ءب ق' رية للفر لاستثما ة الأكثر ا جي تا ن ي إ م والت خد  ت
ي النمو أغواض صاد لاقت ي. ا طن و ال

ل رة ذي لدور١ ١هذ يتهث صادية التطورات هساي لاقت ك ا ر وذل ي ف و ت ة ب ول سي  لكل اللازمة ال

ت أنواع طا شا الاستثمارية. الن
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ة د- د ع L سا J B .N.A الاقتصادية

ك دور ب ل ي ا ل ف ت تموي ستثمارا ل ا شغي ب ت شبا  من تمويلا الأكثر والاستثمارات )!(، ال

)الجزائري الوطني البنك طرف .2)

ك دور - ( 1 ل في البن ل استثمارات تموي ي ف ث ب ت :الثجا

عيم تمويل عملية ت وتد ل استثمارا شغي ب ت شبا عدة الخطوات من ال ي المسا  ظهور ف

جية المشاريع لإنتا دة ا جدي ى ال ق ف سو ص ال  هذه فإن لىوبالتا السوق. من البطالة وامتصا

ت الاستثمارات ح صب ت ا ي طابع نا صاد عدة أجل من (لأنه اجتماعي شيء وأهم اقت  مسا

مام يجب التنمية لإهت ع والاعتناء ا جمي س وتطويرها المجالات ب ط ولي ق  المجال ف

صبح (، الاقتصادي همون المستثمرون وأ سا ي ي صاد ف ي الوطني الاقت لالية ف ستق تامة. ا

ة أجل من المطلوبة الشروط أما الغروض: من النوع هذا تلبي

Chômage بطالا يكون أن شيء *أهم

سية * جن الجزائرية. ال

ح سذة يكون أن * و را ن ما يت ى18 بي سنة. 40 إن

ة هذا سب ن ال ط ب شرو العامة. لل

ما أما ص في صة الشروط يخ ي الخا ما تتمثل فه يلي: في

ف الذي للمشروع ودراسة ودراية علم له يكون أي المؤهلات: *  أن أي به م٠يقو سو

ة له تكون د ها ء ش ت سوا المهني- التكوين أومن جامعية أكان

ي المساهمة * ة المشووع ف سب %.10 بن

ي المساهمة * ة المشروع ف سب ة % 5 بن سب النائية- للمناطق بالن

وبة الشروط أهم أما طل م ي ال ذه إلا الضمانات، هي الكلاسيكية القروض ف  هطلوبة غد ١أ

صة القروخى من النوع هذا في ل الخا شغي ب، بت شبا ة هذا ال سب  - لكن لقدضء١ لطلب بالن

ي والشروع القرض على القبول ح الاستثمار ف صب ت المشروع ي  شراف٠وا أهلية دد

د حين إنى المالية المؤسسة سدي ي الدين ت - يحأل استطاعته، عدم وف  إنى ر٠ا

السجن.

طة سا و ي ودورها المالية ال ل ف ة التنمية تموي دي صا لاقت ا
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جلة م ة ال ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ة هذه من الملاحظ س ا سي ل صة المتبعة ا ل الخا ي بالتموي ل إيطار ف غي ش ب ت شبا  هناك أن ال

ض ت بع ضمان لها التطرق الدولة على يجب كان التى الثفوا حها، ل جا ح إما وذلك ن فت ض ب  بع

صة نثعهادة منح أجل ومن والمدربة المهددة التكوين مواكز ب خا شبا صد لل هم ق عدت سا  في م

م ي قي ت ل ي ا خد وبالتال ي اللازمة القوارات أ ة الأوقات ف سب منا هم تكون أي ال ة دراية ل في  كا

ة سب ن ال ه المراد للمشروع ب ذ ي ف ن ل من ت ضامن وزارة قب هذا الت ضا ف ب كعجز يعتبر أي  وجان

ي ب ل في سل شغي س الت ب. ولي  كإيجا

ت —2 را ما ستث لا ر ا لأكث لاا وي م ف ضت B؛طو .N .A

ت تعتبر ى الاستثمارا س ه سا ة نلهور أ ت وتنمي صاديا لاقت ك أجل ومن الوطنية ا  فإن ذل
وم البنوك ركة تق شا م ي بال ل ف ت تلك تموي وم البنوك فإن هذا رغم لكن الاستثمارا ق  ت

ل با ق ست ت با ها الطلبا ست را م ود ة ث موافق س عليها ال خل لها ولي ي د ل ف ضي ل تف  نوع أي تموي

ي الاستثمارات. من ل هذا فف ل( )أي المجا ضي ل التف خ ك دور يد ي المركزي البن وم الذ  يق

د حدي ة بت سب ، سعر ن دة ئ نا ة كانت فإن ال سب وم مرتفعة الن ص يق لأشخا ي ا خل  تلك عن بالت

ذا أما المشروعات، ت إ ضة كان خث جه من و ص فيت ر الأشخا ما ستث لا ي با المجالات. تلك ف

خل وهنا ة دور يد وم التي الدول ضع تق ضة الخطوط بو ب العوي س  المواد المجالات ح

ها ب فيها، والاستثمار تمويل س ح ت و جا لاحتيا ق العامة ا سو ي الدولة لأن لل ن ه س ح  أ

صا البنوك، توجيه يمكنها - صو ل فى خ ك الاستثمار مجا ب وذل سب ت ب سا ى الدرا  الت

م و صة بها د ع والخا جمي القطاعات. ب

ب ل س ث ا ل : الثال ك شا م ل و ال و س ك الخاصة ا ب ا ب

ب هذا ٤في ض المطل ى نتعر ع إل ل جمي ك شا م ل ي ا ض الت ها يتعر ك ل ى البن ل وإل و حل ي ال  الت

ص ل. هذه حدة من ت ك شا م ال

شاكل ض اص الم ل (، 1)الغرع البنك لها يعر و حل ل ي وا ن الت مك ك ي ن ب ل م ل يا ق ل )الفرع ب ا
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ها المالية اوولدالأ ور ل في ود ي و م  الاقتصادية التنمية ت

ع ل الفر و لأ ل :ا ك ا ش م ل ض التي ا ك لها يتعر :البن

ضم إن ل مع شاك م ل البنك لها يتعرض التي ال ي تتمث  المحتمل من التي المخاطو ف

وم ولهذا لها التعرض ق سة ن ل هذه بدرا ك شا م ي مع ال الأخرى. المشاكل باق

طر أ- خا م : ال

ي ;الإشاعات عن الناتجة المخاطر -1  بعض إلى المقترض يتعوخى الحالات بعض ف

ب الأخطار سب ى تؤثر التي 'لغير1 فعل ب س التي بالتزاماتها الوفاء عل  حصرها، السهل من لي

س أمثلتها ومن حد ذإفلا ن العملاء كبار أ ة غير معلومات أونشر المديني  العميل هذا عن حقيقي

سوء توحي ي، مركزه ب ها من يكون المال جت م نتي ا ي دة البنوك ق عاق مت حد معه ال  بال

مانية منالتسهيلات لائت ى الممنوحة ا ر عل ؤث حوي نشاطه. على ن

ة المخاطر -2 علق مت عملية ال ق :تمويلها المطلوب بال ختل ب المخاطر هذه ت س  طبيعة ح

مانية عملية ها وظروفها ائت مانات ضائع بضمان الإقتراض فمخاطر ونل ف ب  مخاطر C)L تختل

 خطبات وإصدار المقاولات عمليات تمويل هخاطر وعن مالية، أوراق بضمان الإقتراض

ل من ذلك إبراز ويمكن بها. المرتبطة الضمان حلي ة المخاطر هذه صور بعض ت سب  فيالن

ط المقاولين، لتمويل سا المخاطر ترتب سا  التي العمليات في وخبرته المقاول كغاءة بمدى أ

م ها يق ذ ث من سواء بتنفي  أوصنا العطاءات في للدخول يعدها التي الدراسات سلامة حي

ا التنغيذ إرادت حيث ق - دون ذلك الموضوعة للبرامج وف  الأهر الأداءء بهستوى ا

ب المقاول يعرض الذي ح س ع العملية ل دف ول غرامات. أ

وه'الموقصذا اء٠بوف كمبيالات بضمان القروض منح مخاطر وترتبط  وهدو والتزامهم ءا

لإستعلام مايتطلب هم ومتابعة عنهم ا طت ش المالية. ومراكزهم أن

ضائع بضمان الأرض متح مخاطر أما ر وهدى الضامنة البضاعة بنوعية ترتبط ب ا -  ا

ي أسعرها ق ف سو ف تعرضها ودرجة ال والتقادم. للتل

عد طر دوتت ض مخا لإقرا ق بضمان ا ورا لأ ق في المرتهنة ا و د ك ق ا لأورا ة١ ا ي ل ما  وهدة ل

رها. تدبدب سعا أ
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ة المجلة ري جزائ وم ال عل ة لل وني ة القان دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

لائتمانية المخاطر وتزداد ة ا سب ن ال ت ب لا سهي ب لت ف على السح  الركز في والتي المكشو

سة المالي س ؤ م عدم لل ها الوفاء على قدرتها و مات زا و ثم ومن بالت ة توافر تبد ول سي  ال

ى والاطمئنان لأصولها حها إل جا ق في ن سوي جه ما ت ر أوما تنت ج تا ه ت ع هن في سل  ال

ت . والخدما

ة المخاطر ل علق مت طر بالمقترض: ال صة تتعددالمخا ض الخا ل بالمقتر خ ما وتتدا  في

ها ى وذلك بين ي عل تال حوال : الن

ض أهمية -1 صلاحيته المقتر  أن على يطمئن أت البنك على الطبيعي من إن الإقتراض: و

عاقد مت ي الحق يملك القرض على ال ض ف د آقترا عاق ة المطلوب القرض على والت كاف  شروطمه ب

ضماناته ن هذا وفي و شأ ل على التعرف يجب ال شك ي ال ون سة القان س ؤ م س( ءقد ) لل سي تأ  ال

ى المقترض، ود وحت ها حد لاحيات ض على كالإطلاع ص ن هذا في له الصادر التغوي شأ  من ال

طة سل صة ال ط المخت شرو حدود تجاوزه عدم إلى الاطمئنان يمكن التي وال ضة ال  لها، المقو

ل على الإطلاع خلال من وذلك ج س د الذي التجاري ال حد ط ي شا المقترض. ن

سمعة ق مانية ال لائت ض ا ى :يجب للمقر وم أن البنك عل ى معلومات بجمع يق  المتعامل عل

ي والمتمثلة ى قدرته ف د عل سدا ه. ال صيت وشخ

صادي: المتعامل *قدرة لاقت صد ا ها ونق ة ب مكاني د المتعامل إ ي د س ت  من عليه ما ب

ت حقا ست حددة المواعيد في م م ضامن ال ن وأي دة المؤشرات بي مقي ق التي تلك ال ة تتعل ي م ل ق أ  ب

ي المتعامل صاد لاقت ي ا ءة البنك مع التعامل ف ن المسيرين وكفا و شوف ذيني ر على ال سيي  ت

ي لإنظباطهم ومدى المؤسسة، ك مع التعامل ف د البن ي د س ت ت من عليه ما ب حقا ست ه م جا ت  إ

صة القرخن ي خا د ف دي س وا التي القروض ت صل ودة البنك عليها تح ع ى بال ص إل ه تفح لات ج  س

ت١لديهك الموجوده ب زا مي صة ل ت الخا وا سن ة، بال سابق ك ال صول يمكن كذل  من عليها الح

ق التي أخرى بنوك ها سب معها. تعامل أن ل

ر “5 ك د ي و ن دا ل ؛شترلضعلل ا ج ي المركز لهذا الوصول منأ سة يجب المال را م ن ئ وا  الق

ب١أ ة ما س س ؤ ك ى معرفة وكذ<ك ٤ل عتمادها مد ى إ ض عل ة الخارجي الإقترا ول سي صولها و أ
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طة سا و ها المالية ال ور ى ود ة التنمية تمويل ف دي صا لاقت ا

جم نشاطها، وتطور ها ومدى المحققة الآرباح معدلات أعمالها، ح شي ما  وخبرة بحث مع ت

ها المتعاملين جها جودة ومدى في نتا ل إ د. في عملائها وانتظام لها السوق وتقب سدي  الت

طر خا م ط المتعلقة دال شا  ذ المقترض يزاوله الذي بالن

ق ظروف إلى ترجع ط تتعل شا ها التي وبالصناعة المتعامل بن ول  على قدرته ومدى تنا

طه توسع ي نشا صوله وبالتال  من ممكن عدد أكبر وجلب السوق من أكبر حصة على ح

عته، المستهلكين سل سة على قدرته كذلك ل مناف حكم ال  سلعته. أسعار في والت

 ذ عامة ب-هشاكل

ل هذه وتتمثل شاك م ي ال : ف

ص خا ش لأ ن -ا ضي مقتر ك ال ك نوعين هنا - ٠هو الذي الأول فالنوع ء نوعين هنا  ا

ل لا المثقف ك ش ة ي شكل م ك، أي ن ب ل ي النوع لكن ل ض الذي فهو الثان ة ي شكل ك كم  م۵و للبن

ص مثقفين غير الأشخا ن ال سي ر دا وال هم لأن أ مل ك صعوبة أكثر يكون معه تعا  وعيهم لقلة وذل

ستعابهم ق للمطلب وآ وثائ ة وال . البنكي

حية -ومن ى نا ل وعي قلة معثعكلة هذاك ^ ما ع ل ن ا ي ن وا ق ل ص ل ها في ونق ق ي طب م ت ع ل

عدم بها درايتهم عهم أل لا ط ست عليها. آ

ي الفرع ثان ل ل : ا ر حل ل ي ا ن الت ك م ك ي جف م لل ا ي ق ل : ا ها ب

ها التي الحلول إن خذ  :هي ا٠له يعرض التي المشاكل وحل حقها ضمان أجل من البنك يت

ضمانات في متمثلة المقترض. الزبون من تطلب التي ال

ما وأنواعها: الضمانات ص في ط أفضل البنكي العامل يخ حتيا خد إ صدد يت  طلب ب

حالة من التأكد هي القروض جبةة المالية ال ه في للمؤسسة. ال ذ م عندما الحالة ه ك ح  العاكل ي

خدة الإجراءات على البنكي مت ي جدمء هامة تكون المتوقعة المخاطر عند ال  مهما وبالتال

وم فهو الحالة كانت ة تأمين ضمانات بطلب يق  شخصية. أوتأمين حقيقي

جها التي الضمانات وتتمثل حتا هي: القرض أجل من البنك ي
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رية المجلة جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

H) العقاري -الرهن ypotheque  (garantie re'elle -

ة قي فا ت ض -ا Convention الأجل المتوسطة القرو  de C .M .T -

N التجهيز وعتاد لألات حيازي رهن -عقد antissem ent de m ateriel-

N تجاري لمحل حيازي رهن -عقد antissem ent du fond  de com m erce -

ع -إمضاء طب الأمر أوراق و

لال -إعتمادات لاستغ ض ا صيرة لقرو لأجل١ ق

C .C .E  : C onvention  de crédit d'exploitation ٠ 

ة حيازة -رهن صفق N' ال antissem ent de m arche ي ه ت و ها تطلب لا ضمانا ي كل  ف

حدة موة ب تطلب وإنما وا س ض نوع ح وهبلغه. القر

دة ى زيا ك كل عل ت ت ضمانا ى يجب ال ى فرض البنك عل ن عل ملي عا من ها ال م مع ي د ق ت سة ب را  د

ة عامة مل شا ت لكل و ء والمشووع القرض متطليا ة ذلك كان سوا سب ن ل ا س ب لأشخاه  ل

ن مثقفي ن. أوغير ال مثقفي ال

ضا ة ة١دور وجود يجب أي ويني ك ل ت ك لعما ك البن ة وذل مقابل ل ل ك شا م ة. ال ي بل ق ست م  ال

ب ن رأيي وحس ة أكبر فإ شكل ي م ي المخاطر ه جهها الت وا  المودعة الأموال لأن البنوك ت

س د ه دائم، خطر في تعتبر ل هذ ت و ضمانا ر ال ا تعتب ن ا حي ة. غير أ كافي

130



ة م ت ا : خ
ق ما كل خلال من عدة في فعآلة مالية كمؤسسة يعتبر البنك أن القول يمكن سب  مسا

ت صادية المؤسسا لاقت ق الآزمة من للخروج ا حقي ر في ومشاركته ممكن أكبرربح وت سيي  ت

ي لا الفعالية هذه لكن القرض، طلب قبول خلال من وذلك أمورها.  بعض وجود من تنف

ص العراقيل ل التي والنقائ مث  أنها: حيث القرض منح عملية في تت

 القروض. منح على الموافقة أجل من كبير وقت إلى -تحتاج

ه تقدمه التي الممنوح القوض -مقدار ومحدود. مدروس فإن

طة سا و ى ودورها المالية ال ة التنمية تمويل ف دي صا لاقت ا
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ع ج ا ر م ل ذ ؤ
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ي ودورها المالية الوساحلة ل ف وي م ة التنمية ت دي صا لاقت ا
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ي -26 ح س صب ص تادر ى قري طف ص ي وم طف حة ل ت شي عقاد، محمد ومدح ئ ال  مباد

صاد، ة الدار الإقت معي جا 1982.ال

ي العزيز عبد -27 ب هيكل، فهم سالي م أ ي ي ق 1985.الجامعية الراتب الإستثمارات،دار ت
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م0 ل ن كا ب، د صادية، التنمية مفهوم حبي ي، دار الاقت .1980 ،1ط الفاراب

صادية، التنمية بكري، كامل -31 1988.الجامعية، الداو الاقت

سن -32 حمد مح ف الخضري، أ م كي عل ي البورصة تت شو أنتوك سا،24 ف ’والتوزيع للن
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ة المجلة ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لإقت ة وا سي سيا ل وا

تءالدار جامعية،.1 والسندا 2003-2004ل

س.م —34 س لأ هانا ود ر والأطر ب ما ستث لإ جديد؛ل ي ال 2000٠الجزائر، ف

س محمود - 35 ون عيم وعبد محمد ي ت محمد الن سيا سا كءأ ر علم مبار صاد،الدا لإقت  ا

1985.الجامعية،

ث الخكر الهندي، ابراهيم منير - 36 ي الحدي ة توزيع الاستثمار، مجال ف شأ  المصارف من

1999.الإسكندرية،

ع ج را م الأجفبجة: ال
1. A m m our ben  halim a , Pratique des technique , ed D ah lab l997.

2. Farouk  benyakoub , l’entreprise et financem ent bancaire , ed  kasbah , 2001.

3. J.M arson pratique ؛   des technique  bancaires,collection  TB  P aris .

: ت ا ي ق ت مل ل ت ا لا ج م وال  

ى ة الجزائريءمفاهيم الوطني الملتق سي سا المخاطر عن أ .

.2005، صخحة جريدة صاد الخبو، لإقت ا  

الرسمية الجريدة 1986 .  

الرسمية الجريدة 1990 .  

الرسمية الجريدة 2003 .

ى ةالمحمر المنظومة الجزائري، الوطني الملنق صاد والتحولات الجزائرية في لإقت -ا ة ع ي واق

حد ت وت يا -
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