
ة س د هف ة ال ي ب ي ر ض ل مة ا لائ م  - ال

ة و ي ق ر ر ت ما ث ست لا ي ا ئر١الجر ف

ي الدكتور : إعداد الزين مفعور

ة محاضرهأ(( 1؛ ي  و الاقتصادية العلوم كل

r d_p ب بد سعد جامعة - ا ة حلم د ي ل ب ل ا

ن ع خ مب ال
ي عان م وض ‘الاستثمارات ٠لكود من النامية الدول ض كغيرها الجزائر ت ث هلي٠ف ت  ٠س

ل عن ها سب عث طها. و ب شي ش تن م٠ ف غ ل  هذاخ - ولة٠المبذ الكبدده دالجهو ن٠ ل

ت بتطوير ذلك و الاستثمار، عا شري و وإقرار الت ز واف ح ت اا ض ريبية٠الض اكغريا عدل ا۵و ف
ة رقي ر وت ا م ث ت س لا ذ ا م طي ه ل لاها ي،إ جذب لأ ا أن وا ه ش حت م ى ق ب ري ما ت ست لا ىا ءا ل س و ا

ض مقارنة ضعيفا الدول. ببع
ن لذلك حثية الورقة هذه فإ جا مدى دراسة حول تنصب الب ش ةءت ز١ا  المهذوحة يييةر-ضاا ف

نء ستثموي ثو لل ح ب ل سة عن ا ب الملائمة الضريبية للحوافز هند الاستثمارات.-و ددن

Résumé
L’A lg é r ie , c o m m e  d ’autre p a y s du tiers m o n d e  so u ffr e  d e  la s ta g n a tio n  d e s  in v e s- 
t is s e m e n ts , pour ce tte  ra ison  L ’A lg é r ie  ch er c h e  sa n s c e s s e  a r é n o v e r  e t a c t iv e r  l’é c o - 
n o m ie  n a tio n a le .
M a lg ré  to u s le s e ffo r ts im portants é ta b lis a fin  d ’a m é lio rer  le  c lim a t d e  l ’in v e s t is s e- 
m e n t, e t c e la  en  d év e lo p p a n t le s  lé g is la t io n s d e  m o tiv a tio n  p o u r p r o m o u v o ir  l’in- 
v e s t is s e m e n t lo ca l e t étran ger, c e  d ern ier reste fa ib le  e t l im ité , e n  c o m p a r a iso n  a v ec  

d ’autre p a y s .
C e tte  f e l le  d e  rech erch e é tu d ie  l ’e f f ic a c ité  d e  c e s  m o tiv a tio n s f is c a le s  e t rech erch e  

u n e  p la n if ic a tio n  a d éq u a te d e c e s  m o tiv a tio n s f is c a le s  p ou r attirer e t en c o u r a g e r  le s  

in v e s t is s e m e n ts .
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مقدمة
مد عت م دول ت عال ء ال متقدمة سوا ها ال مية أو من ى النا حوافز عل ضريبية ال ب ال و سل  كأ

ب جن ع و ل جي ش ت ت لاستثمارا ما ا ها ل ر من ل م تأثي ى ها ي النمو معدلات زيادة عل صاد لاقت  و ا

ق حقي ة ت مي ة التن دي صا لاقت الاجتماعية. و ا

ز و ة الدول تتمي مي ف النا ضع ز ب ف ا ح ل ى يترتب و الاستثمار، على ا ص ذلك عل  نق

ة الضرورية الأموال رؤوس مي صادية. للتن لاقت ك ا ن لذل ر فإ وفي س ت ة الأموال رؤو في كا  ال

ء حلية سوا م لأجنبية أو ال ل ا ت لتموي عد الطموحة المشووعا ل ت شف ل ل ا غ شا ة ال سب ن ل ا  ب

ل ة للدو مي ي النا ت ف ك و الواهن، الوق ج ذل ها ب بانت سالي ت و أ سا ا ي مغرية سي ل ف جا  م

ل الاستثمار. مث ك وي هم ذل ل أ ك شا م ه التي ال ج وا ضعي ت ة وا س ا سي ل ة ا مالي ة و ال دي صا لاقت  ا

ي ك ف ك الدول. تل جد لذل ث أن ن ل عن البح ع سب جي ش ط و ت ي ش ن ت ت لاستثمارا ت من ا لا شغا لان  ا

ت ضعي١وو ماتحكو1ا كبرى٠ال سا سيا ة ال صادي لاقت ي ا ف ف ختل ن. م  البلدا

ة الدول من كغيرها الجزائر مي ي النا عان ت، ركود من ت م من و الاستثمارا ي ث ه ث ف ح تب

ل عن ها سب عث طها. و ب شي تن

ى عل جهود من الوغم ف ة الكبيرة ال مبذول ن ال سي ح خ لت لاستثمار، منا ك و ا  بتطوير ذل

ت عا ري ش ز إقرار و الت ف وا ح ت و ال ضريبية المفريا ع غيرها و ال ف د ة و ل رقي ر ت ا م ث ت س لا  ا

ي٠الم ي و منه حل ل أن إلا ، الأجنب لإقبا لاستثمار على ا ى ا ا يبق م ش حت فا و م لأ٠ ضعي ر قا

ن خ ع ب الدول. ب

ل يثار لذلك ؤ سا ى حول الت عة مد جا ز هذه ن حواف حة ال و ممن ن ال ري م ستث م ة و ، لل ي ف  كي

ر م - سة و ظا د ز من هن حواف ضريبية ال ى ال مثل ر تمثعجيع و؛ لتطوير ال ما ستث لا ي ا ف

أقجزائر.

ءو - را ضوع هذا إث ةو المو ج ل ا ع ة م ي ل كا ش لإ م ا د ت ما عت م ا سي ق ت ل ي ا ج ه من ل ي: ا  التال

ضريبية هغهوم ل۶ أولا؛ حوافزال ضريبية الهندسة و ال  ال

حو ٠تاذيا ه في ودورها اوضرسه فز١ال جي و ت ت  الاستثمارا

ل١ ثالثا: ى شائعة لأ ت ال ءا لإعفا حوافزوا ضريبية لل ت ال ة للمشروعا ري ستثما لا ا

ة جل م ة ال ري جزائ م ال و عل ل ة ل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال
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سة هند ضريبية ال ر وترقية ال ما ستث لا ا

 الجزائو للاستثمارفي الممنوحة الضريبية الحوافز تطور ذ وابعا

ب الضريبية الحوافز ترشيد إعادة ذ خامسا جن  الاستثمادات هن المزيد ل

ج الخاتمة ئ الدراسة ونتا

لا و ل : أ و وم ح ه ز مف ف وا ح ل ة ا بي ري ض ة و ال س د هن ة ال ضريبي  ال

ول يمكن ز أن الق ف وا ح ضريبية ال م عن عبارة هي ال ظا م ن ت صميمه ي ي ت سة إطار ف سيا  ال

ة المالية ول د ف لل هد ع ب جي ش ر ت خا لاد ر و ا ستثما لا ت و ، ا و ب لأخرى دولة من يتفا س  ح

ف كما ظروفها، ختل ز ت ف وا ح ضريبية ال ي ال رها ف ط من تأثي شا  و لأخرى دولة من و لآخر ن

ل خ ة دا م من الدول ي قل ي إ ى ضريب خر إل ك ، آ ف وذل لا خت لا ي ل ف ف ى التي الأهدا سع  الدولة ت

، إلى ها ق حقي ز أن كما ت ف حا حد الإعفاء أو ال وا ف ال ختل ره ي نأو لآخر مشروع من تأثي م م ي قل  إ

ف كما آخر، إلى ختل ره ي ى دولة من تأثي ل ء لأخر ك ك ضع ذل خد تخدي| و ة١ أهام ٠آ س د ق ل

ي الضريبية د ف حدي ل ت شك ب ال س منا لإ ال تل ءا ز و عفا ف ا و ف ب1تذ |لتي ا ء س و ر ش ك  ت١ا

ر بمعنى أي المختلخة خ ت١ و الظروف و الأحوال آ شروءا  !و.:أقغ ذها٠ ال-حافز يعددر لتي١ لم

ة سب علية و منا يو فا ال ت ل ا شكل على الوقوف ب خد الأشل ال و إعفاء م١لاست قأ - من ١حا  و

طبين نظر هذه المخا الإعفاءات ب

ن ل وم لا سة خ هند ضريبية ال د دتم الملائمة ال ح د٠ت ل و ثدطة٠الأذ و الات٠المج ي وا لأد ا]تي ا

ئ يكون ء في ئ لإ ش1ا أو ا جا حا لا و ضت عا ق ف حق ة ميزة وي ن حقيقي طبي خا م ي به لل س وف  نف

ل لا الوقت مث غا تكلغة ي ها مبال ة في سب خزاذ بالن  ٠للدولة العامة ة٠لل

ف كما هد سة ت هند ضريبية ال ى ال ق إل ق ح رءتا أكبر ت لءبا همكن لي ش ض ص ق  و ٤الحوا

ك ر لآل ضيا ز ا ف ا و ل١ د ة و تكلفة لأق ضل مفا ز بين ال حواف ب الإعفاءات و ال س ح ها ب كلفت  و ت

ة ك فا ل ها ا ر1 أي ٤مذ ا ب ءة خ ي الإعفاءات هذه كفا ق ف حقي ر ت كب ت من قدر أ جا ل المخر ق أ  قدر ب

لا من خ مد ص تال ن وب ر1 أ ت ن٠ ق لا خ مد ل من ال لا ط خ طي خ ق ت سة منهج يوفره دقي هند ال

الضمريبية.

م دول تعول عال ب الضريبية الحوافز على النامية آو المتقدمة سواء ال و سل ب كأ جن  ل

ت ا ر - لا دة التنمية على تأثير من ها٠ل لما ا صادية النمو معدلات وزيا الاجتماعية و الاقت
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ة المجلة ري جزائ م ال و عل ل ة ل وني قان ل ة ا دي صا لإقت ة وا سي سيا وال

ة الدول في ف ضي م ل ت، ا را شا لاست ى و ل جل همية تت ك أ صا ذل صو ة خ سب ن ل ا ل ب و د ة لل مي نا  ال

ها كون ر ل فتق ة الأهوال رؤوس إفى ت ذاتي ة ال في كا ل ال التنمية. لتموي

ي يثور و ه ف ف الفق جم على خلا ز ح حواف ضريبية ال ب ال حها، الواج ى من رأ ض ف  البع

حد ضرورة ز هذه من ال حواف حها لأن نظوا الإعفاءات، و ال ي من ؤد ى ي د إل ي د ب  الموارد ت

ضريبية ر اللازمة ال وفي ت لت ما خد ة و ال ة البني سي سا لأ ي ا مو عنها غنى لا الت ت. لن لاستثمارا ا

ض أن و كما ر الآخر البع شي ى ي ز أن إل حواف ضريبية ال ي ال ة الدول ف مي د النا ت ق د  إلى أ

ض وجود ت بع عقيدا ضلا ، الإدارية الت ل عن ف قلي ة ت عدال ة و ال وا سا م ي ال م ف ظا ي الن ضريب  ال

ة ضاف ى إ ت إل صعوبا ي ال جه الت وا م ت صمي ز ت حواف ضريبية ال ها ال ق ي طب ي وت ة. الدول ف مي النا

ض أن كما ز هذه أن يرى البع حواف ف ال ك بلا تؤثر سو ى ش هيكله. و الادخار عل

ا ي ن ا ز ث حواف ة ذال ي ب ي ر ض ل ها و ا ور ي د ه ف جي و ت ت را غما ست لا ا

ى سع د ت عدي ة الدول من ال مي ى النا دة إل جم زيا ت ح مادا ستث لا ف ا هد ع ب ة الإسوا جل ع  ب

صادية، التنمية لاقت ف من الرغم على و ا ع ي الأمل ض ب ف سيا س ان ل رأ ي الما جنب لأ ى ا  إل

ة أن إلا النامية، الدول س ا سي ل ضريبية ا طالبة ال ما — م ه ب م د ز من تق - حواف ة د د ع ت ل م عم  بال

ب على ء الأموال رؤوس جن ة سوا جنبي لأ و ا ة أ حلي م صادرها من ال المختلخة. م

ي و غ نب ة على ي س ا سي ل ضريبية ا مام ال لاهت ر ا ختيا ل با شك ب ال س منا ز ال ف حا ق لل عل مت  ال

ت را لاستثما لأجنبية، با ك و ا عداد عند ذل و إ ل أو صياغة أ عدي ن القو ت ة أني ضريبي ى ال  حت

ق حق ف تت المرغوبة. الأهدا

ا م ي ك غ ب ن ة على ي س ا سي ل ضريبية ا ر عند ال ختيا ل ا شكا ز صور و أ واف ح ضريبية ال ي ال  الت

ها ضمن ع يت شري ها يكون ألا الضريبي الت ر ل ا ث ة، آ بي ا سل م د أن ك شي ر ي الت م ف ا د خ ست ك ا  تل

عد العحوافز د من نوعا ي شي ر ق ت لإنفا ي ا حكوم ز هذه لأن ال حواف ي ال ها ف ت ق ي ت حق قا ف  ن

ة ة عنها تتنازل حكومي ول د ق ال حقي ف لت هدا ة. أ دي صا اقت

ضح و م ما لال٠خ هن يت د ق ز .:..نح أن ت حواف ضريبية ال ب ال ج م لا أن ي ت ن ي ط دو واب  ض

وية ى معن ث لا حت حد ر ت ة آثا ي ب ضو سل د ت صا لاقت ي. با طن و ال
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سة هند ة ال ضريبي رقية ال الاستثماو وت

ن ة -I وأ قي حقي ي ال م ف مي ص ط ت ي ط خ ت ث هذه و ي ح ب ز ف ا و ح ل : ا

_ ز هذه أ ف ا و ح ل ر ا ث ك ةأ سب ا ن ت م عا و ر ش م ل  الاستثمادية. ل

- ة ب ضل ا ف م ل ن ا ز بي ف وا ح ل ة ا ي ب ي ر ض ل ر ا غي ة و ي ب ي ر ض ل ي ا ء ف و . ش ها ت ف ل ك  ت

ة —ج ضل ا ف م ل ن ا د بي ئ ا ع ل ي ا طن و ل . ا ز ف وا ح ل ل

- م د مي ص ز ت ف حا ل ي ا ره يدم الذ ختيا ق٠لت ا ض أكب>ل حقي ي لأ ه و ي١ و ق د ا ص ت  ٧بي و ق

مه خدا ست ل ا ص ى لي ر - إل ة;ح1ال .۶الاجذثءا ي

ة د ا ء ؛ ز ذرنيب ل ف وا ح ل ي ا ء ن و ض ض ئ غا ل ةأو ا ي ح ب حوافز، هذه ر ي و ال ل ا ت ل ا ع ب خخعا  إ

حو|فز ا و ال ف ء لإ تءا ة ا ي ب ي ر ض ل س ا ا ي ق ل ي و ء ل ل ا ت ل ا د ب ا ع ب ت س ى النظرة ا ز إل ف وا ح ل  و ا

س ض الإءخاءات سا ها أ ن د أ ق ا ي ف ح مال ي ة س غ كل ة أو ت حي ض ل ت ب ا ق - عائد م

غا٠مح ل١ذ ال شكا ة لأ ع قأئ ل ة الإعفاءات و للحوافز ا ريبي ض  للمشروعات ال

الاستثمارية
م و د خ ت س ة ت س ا سي ل را الضريبية ا و ة ص د د ع ت ز م حواف ب لل ر ض ل د ا ا س ة ض ت د ا  ن

جم لأجنبية الاستثمارات ح نو المحلية و ا هم م ر هذه أ و ك ي٠ها  ث ادن

- ذ الإعانات أ خ أ ت ل و ا ك ش لأ ذ التالية ا

ت ا ن عا ر -إ عتب ة ت ل ق ت س م عن م ج و الاستثمار ح ي ) ت م ا ذ ئ ر ض ٠إ ة٠ش ط د - و

س غ ه ى ا و ت لا س ح٠ا ة لا ذ ا ج لإ ا ة ك ي ب ي ر ض ل ي ا ت ل خذ ا ل تأ ك ي الإعفاء ش جزئ و ال ي١ أ ل ك ل

ة شأ من ة لل د جدي ع أو ال س و ٠ الت

ت نا عا ة -إ ع مدة و تاب ى معت م عل ج ر ح ما ستث لا ة و ا ط و ^ ى ٠حد 3فب'بت\ ش ن د ى أ سددو م ل

الأرباح.
ت عانا ر -إ عتب ة ت قل ست م عن م ج ر ح ما ستث لا حد مشروطة غير ا ى ب دن ى أ و ست م  و الربحء ل

هم همن عها أ وا ل أن زي ط التن مرتب وم ال س ر ط هو و بال رتب ة ي ضريب ى بال ع عل سل ة ال سمالي رأ  ال

ة١ د ر و ست دأو ل وا م ل م ا خا ل ت ا شآ من ة لل د جدي يأو ال ت ل ع ا س و ي تت طها. ف شا ن
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ة المجلة ري جزائ م ال و عل ل ة ل ي ون قان ل ة ا دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

عة تعتبر -إعانات جم تاب ح ها و الاستثمار، ل كن حد مشروطة غير ل ال ى ب ن د لأ ى ا و ست م  ل

ل الوبح) ح مث ر من لاستثما م أين ا ت ع ي ة التكلغة من معينة ححعة دف ري ما لاستث ة ا شأ من ل  عن ل

الحكومة(. طريق

- ضريبية المعاملة ب سا ال خ رلل المرحلة ئ

م -و و ق ب هذا ي لأسلو همة فكرة على ا سا ة م ول د ي ال ر ف سائ ما الممول خ ت مثل هم ي سا  ف

ض لأن أرباحه ت بع شا عئ د ال ض ق ي تتعر ة ف داي ها ب ت ر حيا سائ خ ذ لل دئ ب عن ج ح أن ي م س  ت

ة س ا سي ل ضريبية ا صم ال خ ر هذه ب سائ خ ت أرباح من ال وا سن ة. ال ى التالي ض وير ما انه البع كل
5

ت زادت وا سن ي ال ح الت م س ل ي رحي رة بت سا خ ي ال ها ف ود ز زاد حد ف حا ى ال ن لد ري م ستث م ٠ ال

م —ج دا خ مت و ا مل ك بأ لا لاهت ي ا ضريب ل ال ج ع م ل ا

يو ن ع ي الأصل إهتلاك ي سمال رأ ي ال ت من عدد ف وا سن ل ال عمر من أق ي. ال ج ا ت لإن ى ا ر  وي

س ب أن هيك و سل د الإهتلاك معجل أ ع ز أكثر ي حواف ضريبية ال ة ال ي ب ن ب من جا ر جان م ستث م  ال

ي لأجنب ي ا ل ف ة القرارات مجا سمالي رأ ي ال ي ف ت ت حال ة ثبا د زيا و د أ ئ عا . ال

ض يرى كما م أن الآخر البع دا خ ست ب ا و سل ي علية ظ أكثر يكون الاهتلاك معجل أ  ف

ع جي ش ى الت رمن عل ما لاستث ضريبة من الزمني الإعفاء ا ى ال ل. عل خي مدا ال

- م د دا خ مت ت ا ا ح و م : الاستثمار م

م و ق ب هذا وي لأسلو ى ا س عل سا جود أ صم و ق ضريبي خ عل ق يت فا لإن ي با سمال رأ  يدم و ال

م خدا ست ك ا ب ذل لأسلو ن ا طريقتي هما: ب

صم ة خ سب ضع الأصل تكلغة من مئوية ن خا ضريبة ال ي لل ت ف وا سن ى ال ر، الأول ما ستث لا ل

ف ذلك و ب بخلا س م من و بها. المسموح الاهتلاك ن صم ث ي الاهتلاك خ و سن  و للأصلء ال

ة كذلك سب ن

ل من الأصل ة٠قيه هن هعيذة خ ضع الد خا ضريبة. ال لل

- ة٠الض - ة ويب حق ست م ة ال سب ن ة ب ي الأصل تكلغة من معين ة ف ل سن صو ح  و هءاي ال

ح ه س ك ذلك بدف ب لا هل ة التكلغة بإ لإجمالي ت طريقة تمتاز و للاصلء ا حا و م س ر م ما ستث لا  ا

ة الضريبي ول سه ها ب طبيق ة من ت حي ر نا وفي ز وت ف س حا ة من ملمو حي ي لأن أخرى، نا جمال إ

8 4



سة هند ة ال ضريبي ر وترقية ال ستثما لا ا

م ا٠ ل1 ض خصمه بت خ د ضع ل خا ضريبة ال ي عن فضلا الأصل، تكلغة من أكثر يكون لل  تفاد

ها التي اكعديلات جب و ست الأخرى. الطرق ت

طانيا في و ح بري سم ع ي شري ب الضريبي الت سا حت ضافي إهتلاك با ة إ سب  من 75% بن

ي الأصل تكلغة ة ف ف الاستثمار سن ة ذلك و العادي، الاهتلاك بخلا سب ن ال ي ب مبان  لل

ت و الصناعية خدمة التركيبا ست م ي ال صانع ف أو الأولية المواد تخزين في أو المعامل و الم

ل في غي ش جم في أو المزارع ت منا ر ال با غيرها.و البترول وآ

ي و حدة الولايات ف مت ح ال سم م الضريبي التشريع ي ص خ ة ب سب كلفة من 10% ن  ت

سمالية المعدات رأ راة ال دة المشت حقة الضريبة قيمة من جدي ست م ي ال ة ف  لتلك الشراء سن

ف ذلك و الأصول، لا خ سماح ب ة التكلغة بإهتلاك ال كي كالمعتاد. للأصل ال

ي شك لا ويا محفزا تعتبر الطريقة هذه أن ف ع ق جي ش ي الاستثمار لت  رأسمالبت-ذ أصول ف

خدم ست ب ت سالي ة أ ة و فني جي نتا ي الطريقة هذه لأن متقدمة إ ل رتم إلى نؤد  العائد د

ض بمقدار خفي  ٠ الضريبة ت

- الزمغي الإعفاء د

ل الزمني، الضريبي الإعفاء أو الضريبية الإجازة ب٠ هن ل.جزء إعفاء في تتمث س  كا

ب كل إعفاء أو الشوكة، ء١ ض معين نوع من المكاس ب ئ را ب٠ بداية - و ك سا ء ح لأ لإ  ا

و الحوافز من النوع هذا دولة.و كل تقروه لما وفقا و أكثر د ك ز٠ا وءا ف  %غت ٠قغ و ،شي

ى 5 من الإعفاء سنوات ت10 إل ل - ض سذوا و ك  ٠ا

ةو- مل عا م ل ضريبية ا ربة لغفقات ال جا :الأبحاث و الت

ث تعتبر حا لأب ي فىب٠الأس و المدخل التجارب و ا ب اامشروءات - الذ  فى ا

ث هذه أن كما الإنتاج، تطوير حا لأب يا لحشروع١ا طى - لن ا ج ش ،فقعل لإتا ف وا  سو

د في ست ي الأخرى المشروعات منها ت س ف ع نف ا ق  فى ااتكذولوجيا يآادة٠س إفى يؤدي هما ا

ط شا س الن ي بدوره هذا و فقط، المشروع ولي د ما ض ٠المزيد إفى ^ د ق ت ت-و ل  ونورا

صادية ى عفى اقت - ع ا رو ش ى وعلى ال صاد مستو ي مما ككل الوطني الاقت ؤد وده ي د ب

ى ق إل حقي صادية الأهداف ت لاقت للتذهية. الاجتماعية و ا
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ة جل م ة ال ري جزائ م ال و عل ل ة ل وني قان ل ة ا دي صا لإقت ة وا سي سيا وال

ث هذه و لأبحا ب التجارب و ا ت تتطل فقا رة ن ر و كبي ستمرا ي مما با ع ستد  تكلغة توزيع ي

ث هذه لأبحا ت، من عدد على التجارب و ا سنوا ا ال هن م و حت ظم على يت ضريبية الن  تعمل أن ال

ع على جي ش ت ت ق على المشروعا حقي ف هذا ت ع و الهد جي ش ت ت  هذه إجراء على المشروعا

ث ح و التجارب و البحو سما ت بأجراء ال ضا خفي مة ضريبية ت قي ه ما ب دت كب شوكة ت  أو ال

ت من المشووع ث نفقا ضريبة وعاء من تجارب و أبحا ى ال ة ف سن ى ال ت الت نفق  هذه فدها أ

ت صروفا ف. الم كالي ت وال أ

سمالية للأرباح الضريبية -المعاملة ز رأ ال

ة الأرباح سمالي رأ ي ال ي الأرباح تلك ه ج الت دة من تنت مة زيا ع قي و البي ض أ  عن التعوي

مة ة القي ري دفت ة ال مل معا وال صل. لأ ضريبية ل ة للأرباح ال سمالي رأ ها ال غ أثر ل ر على بال ما ستث لا  ا

صة و شأ ما خا ها ن ء من رة أثنا الإعفاء. فت

ض يرى ة من لابد أنه البع د ا ف ست لا ي الأرباح هذه من ا دة ف ت زيا ة القدرا جي لإنتا  ا

ك و للمشروعاتء ع ذل س و ت ال ي ب صة الإعفاءات ف خا ها ال زا لتكون ب حف ا م وي دة على ق  زيا

ي الاستثمار ة الأصول ف ثابت ل ي المرونة ضرورة مع ا ى الإعفاءات هذه ف  عائقا تكون لا حت

ر لاستثما . ل

ضافة لإ ى با ك إل ن ذل عفاء فا ة الأرباح إ سمالي رأ ت الضرائب من ال ر أثر نا ش ى مبا  عل

ة الأصول إحلال ت١قرار غل ست م ي ال ة ف شأ من ل صول ا ث أخرى بأ حد ت أذه-ا كما منها، أ  أدر نا

جم معدل طى ح و و م ن ل ن ا ي، التكوي سمال رأ نو ال م م ي. الاستقرار ث صاد لاقت ا

مختلغة أخرى -أمالجب

ل و م ش ب ت ي سال ى أ خر ة أ د د ع ف — مت لا خ ق ما ب ها — سب ي من لاف ج ت لازدوا ي ا ريب ض  ال

ع٠لتش جه جي و ط أ شا ن ل كو فيهاء المرغوب ا ل م ذ د ع ع ب و ض ت خ عا زي و ت ة ال ج ت ا ن ل ب ا ئ را ض  لل

ة٠أد ي ي ط ل ف و د ة ال ي ب جن لأ د ) ا ل بل ص لأ ء ( ا م سوا م ت ظي ن ك ت ل من ذل لا ت خ ا ي ق ا ف ت ب ا جن  ت

ي الازدواج ضريب ي ال ها الت د ق ع ل ت و د ي ال ت ل م وا ظ ن ع ت و ض ت خ دا را لإي ح ا ربا لأ ي وا ها الت ق حق  ت

تمال ءا و ر ي ش ل ف ن من ك ولتي د ن، ال دتي ق عا مت ما ال ك أن ك ظما هنا م ن ت ها ي ق ي طب ا ت ي ول ي د لاف ت  ل

ت هذه أدراد وع٠خض عا شرو ها الم ح ربا ي وأ ا ف ت ن: كل ولتي د ة ال ول د رة ال صد م س ال رأ ل ل ما ل و ا
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سة هند ة ال ضريبي ر وترقية ال ستثما لا ا

ضيفة الدولة ر الم ا ت س لا ة أو ل ط، دول شا ل ذلك و الن سهي ع و لت جي ش ل ت س انتقا  وؤو

ة الدول إلى الأموال مي ضيفة الدول و النا هذه الم ل الاستثمارات ل مث ي وتت ة الطرق ف : التالي

قا الإعفاء: -نظام م لهذا وف ظا ع الن ي الإيراد يتمت ج ر خا ضريبي بالإعخاء ال مل ال كا ي ال  ف

سلو الممعدرة الدولة ل أ ما عو ال ب ت ت ت قيا فا ت ب ا جن ي الازدواج ت ضريب ب، هذا ال سلو لأ  ا

م ومن ن ت ل بلف، فإ ص لأ خذ لا ا ي يأ ن ف سبا ح د عند الأرباح هذه ال حدي ب ت ضرائ ة ال حق ست م  ال

شوكة. على ال

م -نظام ع خ ل ي أ ا ظام هذا ظل وف م الن صم يت جنبية الضريبة خ لأ ي المدفوعة ا  الخارج ف

ق الإيراد من حق م ي ال ب عند الخارج ف سا ي الضريبة ح صدرة البلد ف ة المال لرأس الم سب ن ال  ب

خ في إيرادها عن الأم الشركة لإيراد رج.1ال

ل -نظام ف/ ا خف م قا ؛ ال ي الإيراد يتمتع لا النظام لهذا وف جنب لأ ي ا د ف صل بل لأ  بإعفاء ا

او كامل، ضريبي م ن ع إ ض خ ة ي ل م ا م ة٠ف ل ي ي ي ب-المقارذة مخففة ر ت ل ع3 ٠ا ض ت ب خ  الإدرادا

المماثلة. المحلية

مو الأجنبية: الضريبة دس ذظام٠ و ق س على النظام هذا ي سا د أن أ وم الأصل بل  بغرض يق

س على الضريبة سا لأ المحلي، الإيراد أ ضا لإ ي الإدراد ٠إلى ا س لآ د ا ول ت ء ن٠ ٠ل ج ر ف م ا  ت

صم يتم لأجنبية الضريبة خ جم المبلخ من ا لإ ب ني٠ا ض ء لا - ة١ أن أي ا ي ر ب  ك

ي المدفوعة د ف شوكة بل هثابة ذضع١ أو التابعة ال ل دش ب و  الأم الشركة بلد خزانة لدى س

ي يؤخذ ن ف سبا ح د عند ال حدي حقة. الضريبة ت المست

ى ق م ويب ظا ظء1 ن ل لإء ض ف وأ ق كثيرا ه ف وا ج مع ويت ما الدولية النمان ى و ي عليه يجر  ف

ت عقد قيا فا لات < الازدواج لمنع الدولية ا ي ريب ك ل١ وع٠خض و ا خ د زأ ل ى هرة رسة٠لاض مرت  ف

ط دولة شا لن ة ) ا ر المخعيذ؟ الدول ما ستث لا رة ل م و ي أخرى (، صدرة الدولة ف س الم ل لرأ ما  ال

شركة دولة أو ب لهذا و الأم، ال سلو لأ ي دور ا ن ف ق ضما ت تدف را ما ستث لا ن ا ل بي و  مع الد

سع ضرووة ي التو ت ف قيا فا ت ع ا جي ع ة و تث ت حماي مارا ستث لا ن ا ول بي  حرية إعطاء و الد

ي كاملة ل ف وي ح ل ت لأموا س دولة من ا مال رأ صدوة الدولة الاستثمار) ال س الم ل لرؤو موا  أ

ى ( الاستثمار ل إل و د ضيفة ال ر الم ما ستث لا س. ل عك وال
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ة ة المجل ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ل ة ا دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

ر الممفوحة الضريبية الحوافز نتطور رابعا لاستثما  الجزائر في ل

ي ة إطار ف جي راتي ست ة إ مة الدول ي الوزن زيادة على القائ سب ع الن ص للقطا خا  و الوطني ال

ي ي الأجنب ط ف شا ي الن صاد لاقت ي ا ة ظل ف س ا ي، الإصلاح سي صاد لاقت نا و ا ما ي ة من إ  الدول

ة همي ر بأ لاستثما ره ا عتبا ة با سيل و ة ال سب منا ل دة ا زيا خل ل ي الد ى رفع و الوطن و ست  م

شة معي لأفراد ال ة لأجل و ، ل هيئ خ ت ي المنا لاستثمار ب ا س منا ر ال ما ستث لا ص ل خا  طريق عن ال

ت إزالة عقبا ءه تواجهه، التي ال عطا ت و المزايا وإ ضمانا ي ال مكنه الت ي بحرية العمل من ت  ف

ة ي المجالات كاف ها الت ج حتا صاد ي لاقت د الوطني ا س وة ل ج ي الادخار ف ي المحل ل ف  تموي

ت جا حتيا ر ا لاستثما د ا ق حكومة اهتمت ف ي ال ع الجزائر ف جي ش ر عمليات بت ما ستث لا  من ا

ز خلال حواف ضريبية ال ت أخوى و ال ح جمركي طابع نا ن تمن وي م ستث م . لل

ن يعتبر و و ي المرسوم ) 12—93 القان ذ في تن ل ي المؤرخ 12 —93 رقم ا ر 5 ف كتوب  1993 أ

ق ع ألمتعل جي ش رقية و بت ر ت لاستثما ي ا ي الأمر و الجزائر( ف س رئا هم 03—01 ال ت أ عا ري ش  الت

ي الجزائرية ل ف ذا مجا ه و و ما ستن لا ل منن ا لا ستق لا ى ا ومنا إل  هذا- ي

ذ ب إ ي المرسوم بموج ع شري ي الأمر و 12-93 الت س رئا ح 03—01 رقم ال صب ل أ جا  م

ل الاستثمار ق ما وك عل ضح به يت م وا معال ث ال ز١ عنى أثعتمل حي ف ا و ة٠الض ك ة ريبي ي تال ل :ا

:العام النظام — أ

ح صة الامتيازات تمن خا م ال ظا م بالن عا ت ال را شا ست لا ي١ ل ي تشهز لت ذ ش١ ه ر ف س ش  ا

ها - ميت همة تن سا صة م ل الدولة. من خا لا خ زها%:جإ مدة ف ي ا ل١ ذ جا  -ها،وي1ء. قتغ.مال لآ

ة د حوافز ٠ءنى زا ضريبية ال ه و ال ضريبية شب جمركية و ال ص ال - ي - ا  اذون٠الق ذ

دة كن۵ي لعامء١ غا ست ن ا مستثمري يلي: مما ال

ق -1 طبي سبة ت ضة 'الن ي المخف د ف جا ق١ م و حق جمركية ل ها ال ي ص ف ت يخ زا هي ج ت ل  ا

ة د و - ي أ ل٠تد والت رة خ ش ي مبا ز ف جا لاستنمار، إن  ا

ضريبة من الإعفاء 2 ى ال مة عل ة القي ضاف ما الم ي ص ف ع يخ سل ت و ال ما خد ي ال ل الت خ د  ت

وة ش ي مبا جاز ف ر، إن شا لاسن ا
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سة هند ة ال ضريبي ة ال رقي د وت ما ستث لا ا

لإعفاء ع من دا م دف س ل د ض الملكية نق ص بعو خ ماي ت كل في مقتنيا  ت٠ته التي العقارية ال

ائمعني. الاستثمار إطار في

ت الاسشائي النظام امتيازات تمثح ب- التالية: للاشثماوا

جز التي الاستثمارات -1 ي تن ها تتطلب التي المناطق ف صة مساهمة تنميت  ء الدولة من خا

او _2 ذ ت الاستثمارات ك صة الأهمية نا ة الخا سب ن ال صاد ب لاقت  عندها لاسيما الوطني ل

ت تستعمل ولوجيا صة تكن ها من خا ن ظ أن شأ حاف ي و ، البيئة على ت م ح  الموارل ت

ر الطبيعية، خ طاقة وتد يو ال ض ف ى ت  مستديمة. تنمية إل

ل ت الممنوحة الامتيازات وتتمث را شا لاست ا المنكورة ل ق ب ما سا  ٠يلي في

: المشروع إنمجاز بعفوان - ج

ع من -الإعفاء ق دف ل حقو ض الملكية نق ما بعو ص في ت كل يخ - ش ا م لتي١ رية١ا  نت

الاستثمار إطار في

ت حق -تطبيق ي ثاب ل مجال ف جي س ة الت سب ضة بن ) اشان قدرها مخف ك لأ ها ( ه%2ا ي  ف

ص ة العقود يخ سي سي تأ ل ل رأس لني الزيادات و ا دا  ٠ ا

ة _تكفل ول يا جزئيا الد كل و ف، أ صاري ها بالم م قيي دت ع ص الوكالة، من ب خ ماي ل في شفا لأ  ا

ت المتعلقة شآ من ة بال سي سا لأ ٠زالاستثمار1لإذج الضرورية ا

ضافة القيمة على الضريبة من -الإعفاء ما الم ت ع■ا“لا خص.ل في خدما ي١ وال  ٠تدخل لت

د ني مباشرة ء إ وا س ر شا س لا ة مستوردة كانت ا ا ن ت ق م و ق من أ و س ، ال ة ي ل ح م ل ك ا  وذل

ت و السني هذه ن٠تكو ءذدهأ ا ه ف ضع عمليات لإنجاز موجهة ا  القيمة على للضريبة تخ

المضافة.

ق طبي ة -ت سب ضة الن ي المخف ها الجهركية الحقوق مجال ف ص في ي ين ن د  الهستوردة ا

شرة تدخل والتي ي مبا  الاستثمار إنجاز ف

د ع ب و -  المشروع استغلال انطلاق معاينة د

مدة -الإعفاء ت ( 10)ل وا ط من سن شا ح على الضريبة من الفعلي، الن ربا ومن الشركات، أ
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ة1 ريب ش ل على ل خ ي الد ح على الإجمال لأدا طء ا ءو العون ف ك يا سا ف جذا م٠ ض و ل س د  ص ل

ط شا المهني، الن

مدة -الإعفاء ت (10) ل وا ء( داوبخ من ابندءا سن لاقتنا ي م٠الرس ن٠ ا ى العقاد تا ط كيا مل ل

ي العقارية ل الت خ د ي ت الاستثمار. إطار ف

ة مزايا ذح٠ - ضافي ها من إ ن ا - أن شأ ل أو و سه ل٠ الاستثهارء ت ج ت زا يل٠تأ ج ع  ل

ل جا الاستهلاك. وآ

ة١ م0خ امتيازات من الاستثمارات -تستفيد ي ق ئ ة ب ذاق كأذت إذا لا ه ب خا  ا

د١ل ا ص ي د ذ ب ستعمل عندما لاسيما ء ا ظ أن شأنها من خاصة تكنولوجيات ت حاف ى ت  ط

ي و ،البيئة م ح ة الموادد ت س س ض الطاقة خر٠تد و ء ا ا ية٠س إوى ودذ د ت  س
د د  للاستثمار. الوطني المجلس هصادقة بعد الوكالة مع الاهتبزات هذه و

سا ت س ال>يد الغريبجة الحوافز ترشيد إعادة ئ خا ا و - لا  ا

عد ض ب بإ الحوافز عو وي ض - ض ا۵دور و ال ت ش شارا س  الشاكعة |لأشك(ل و الا

و1 لل.صثروطت الضريبية والإعفاءات للحوافز ز ر شا لا  ن٠ |لمجال هذ| فى إقداره تم ا٠هلا

ع ى ل ى ء يالجزائر ا ن م حسن على نركز أن ب خدا ست ه ا ذ حوافز ه ترشيد و ال
ا0 ت“\ ٠٠ ٤

ها عمال ست ك ا ب وذل جن ت من المزيد ل را لاستثها ء ١هذ و ا ل ة ي١ا : دني ئ م

م أن—ا 1 غة وضع يت صيا ة منظومة و مل كا ض ض مت وال ح^ا ق ريبية٠ال ف وا ت اا - ب ا  و

م ي مع التا ت باق ت مكونا دا حد م خ و ر منا ما ستث لا ى١ ل٠العوا و ا ض م لأ ؤدت ه  جذب٠ إفى ال

د١ ي ز ظ ذلاى و الاستثمارء ض ل ن ١أ عي ر ب لاعتبا ف ا لاختلا د ا و ج و م ن ال ي ت ب شآ من ل  ا

ة ري ما لاستث ا و ا ه جت ضريبية للمعاهلة حا ى ال مثل ها ال ث ،ل ب حي ج ز ي ميي ي الت ك ف ن ذل  بي

ت لا سهي ص الملائمة الضريبية الت صو ت بالخ شآ من ة لل ث ، حدي ة شأ ن ل ت ا جمركية الإعفاءا  ال

ص الملدئمة صو م المواد على بالخ خا طع و ال ع و الغيار ق ت جمي لا ج مدخ لإنتا ة ا د زيا  ل

ة القدرة سي ف ا ن ت ل ت ا شآ من ص و لل ت بالأخ ط نا شا ن ل ي، ا ر صدي را و الت خي ت أ لا سهي  الت

ضريبية ر الملدئمة ال ما ستث لا ي ل ر الأجنب ش مبا .ال

ة المجلة ري جزائ م ال و ة س وني قان ^ ال ^ ^ ^ ^ ^ خ ت ق لإ ا و
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سة هند ة ال ضريبي الاستدعاء وترقية ال

ي وهذا ت من مجموعة إطار ف سا سيا صادية ال لاقت  فرص توفير مع المتوافقة، المالية و ا

ة استثمارية د د ج ت و مت رية ضمانا ستثما ة ا عدة و وواضحة، ثابت ت قا ة بيانا ري ما ستث  ا

ة درجة على ر ت١قرار دعم على تعمل متطورة أجهزة و ومراكز الكفاءة، من عالي ما لاستث  ا

ن لآن ذلك و سي ح ي الاستثمار مناخ ت ؤد ة زيادة إلى ي عالي  كمذظوهاا |لضريببة ش١الحو ف

ما متكاملة، سي ذا لا ت إ جابية، الأخرى العوامل كان ر١للادعتثم الملائمة ثةابي| ضت1تو و إي

ما شرك مبا وال له حا ل ي ا ل ف و د متقدمة ال ض ال ي النامية الدول وبع حا٠ذ - الت يجا  ١هذ ف

المجال.

ن ا 2 ع -أ س و ي الت ت المزايا منح ف ة والإعفاءا ي ب ري ك ش لا ا لا د  ذج-اح ض دلي

سة سيا ة الضريبية، ال س ا سي ل ا حة1 الضريبية ف ج ذا و هن هزدا تهذح اص ي۵ :٧،-يل ل ص'  ال

ل الضريبية ك هي ب ي تل ط الت رب ن ت ضريبة الحوافز بي س لأخرى١ العوامل ددن و ال  نؤنر ا

ى الاستثمار. قرار عل

ي فمن لذلك ضرور ة توضع أن ال س ا ش سي ة للحوا ي د ر ف ل  - و بالهروذة م٠تتس ا

ط ما٧ذغ خ ا وتا الضريبية ت١للإءغاء و أن يجب و عيذةء٠ بأهد(ف محدده زمنية لفترة موق

ستند ة تلك ت س سيا ى ال حبة من متكاملة معايير إل ة النا ي ر ئ ء و ا - هحددة ض أن و ا

طةالاستثماوي العجالات ب رت ف وت ا بالأهدا ص لا صدا لاقت ةل ءي ما جت لا وا ة ض د1ي و ٠ال

ة تعمل أن /-يجب 3 س ا حوافز سي ة١ ال ي ي ر س ١توجب ض ك لا د۵ا د ا ش ا ب ه ل  و٠ذح ا

ة و الإنتاجية، الأنشطة و المشروء(ت ه ت خا ة۵الت الهشروءا ي ر ي ك د ل ت ه سال د 1لا
ي ف و أ ع و ر ث ا ض ي ف أ س لا ر ا م ^ 

ى هشروعات خر خل أ صاد دا ل الطوياة الأوووية ص أن و لوطذي١ الاقت د لأ ا

ن والمستثمرين . هع طويلة علاقة على الني - ا

4_ رشيد / حوافز ت ف خلال من الضريبية ال ن اكمي شطة ي لأن ت١ و ا ا ء ا ^1 ق د صا  لاقت

ف 2\ل> ض ولوية٠الا ذاق صادية المجتمع أهدا ن بحيث الاقت عك ز ب ميي ي الت المعاهلة ف

ب ر ك ن ا ت بي - صة۵ال ا الأولى تتمتع بحيث تجارية، أو ميةخد سواء غيرها و ذا

د حوافز و بمزايا زي ة عن ت عا الثاني جي ش لالاتهرار ض لهأ ت ة و ا س لآ مداملة هع ء ا ش لأ ا
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ة جل م ة ال ري جزائ وم ال عل ة لل وني قان ة ال دي صا لاقت ة وا سي سيا وال

صناعية رية ال صدي ة الت مل زة معا ى متمي عه ما غرار عل متقدمة سواء الدول معظم تتب  أو ال

النامية.

ع5 س و ت -ال ي / عدة ف ع القا س و ة)الت ريبي ض ي ال لأفق ل ( ا سع بد و ي الت  الضريبي العبء ف

ع المرتفع س و ي( )الت ى وصولا هذا و العمود ى المعتدل العبء إل وI عل م ث ست م  ذلك و ل

ع سي و عدة بت ضريبية القا ق ال طبي ر وت سعا ل أ ل هو و أق - يا به ا ي حال ضريبية النظم ف  ال

ع من بدلا س و ي الت ح ف ز من حواف الضريبية. ال

خاتمة ال
ث ذذاول ل البح حلي ى ت ة مد عالي ز ف حواف ضريبية ال ي ال ع ف ي ج ش ة ت ي رق ش وت ست لا  ارء٠ا

د ن ض و ا - ل ا شكا لأ ة ا ع ئ شا ز ال ف وا ح ت و لل ضريبية الإعفاءا ت ال  للمشروعا

ة،ثم ري ما لاستث ض ا ستعوا ز و الإعفاءات لأهم ا حواف ةا ال ي ب ري ش ي وردت التي ل ت ف شريعا  ت

ر لاستثما ة ا قب عا مت جز ذي 1993 عام منن ال ص١ هتابعة و ئر١ال يا لتا ت لت ز على تدتب ف وا ح ل  ا

ت ض تقررت التي لإءغاءات١ و شريعا ر ت ما ستث لا ى ا ي الاستثمار حركة تطور ءل ر، ف جزائ  ال

ي و ل ظل ف حلي ي الت سة لموضوع المنهج را صل أهكن الد ت إلى اكو د لإعادة آليا شي ر  ت

حوافز ضريبية ال ب ال جن ت. من المزيد ل لاستثمارا ا

9 2



ضريبية الهندسة الاستثمار وترقية ال

ش ع و الهوام ج را م ل ا
-د ي إ حمد م، عبد . ظي ع سة ال هند ة ال ضريبي ر لتمشجيع ال ما ستث لا ة. ا ص خ ص خ كا وال ةدأ مي ت ي دا ا د  وم1للع ا

هرة الإدارية، لأول الجزء ء الغا ،999 ا 44ص ا

أ ر .ث د سمي ع ص س ة مرق ذ ا ست لأ د ماري وا ع م ( الله عطا س ي ف ل لعقررة1 ت1الإءظء ت ك ت ض ل  الالاخثهارا

سة العملية, و النقدية را ة د ي يل حل ، ت ة دي قا ت ن ة ا جل ل م ما رة1 و ال جا د1ا ء لت و۵ 313 ف ي  1995 ا

ذ ؤ ستا لأ ر ا د سمي ع ص، س ز و ت١الإءفاء مرق ف وا ح ب ال د دور و ا ي لأ ٠عصر التذهية_ ذي جد ج  ه

ر التجارة ما ث ست لا د وا د ع ل ول ، 99 ا س أ 142 ص , 1995 مار

ظيم، عبد حمدي د. ٠4 سة الع هند ة ال ضريبي ع ال جي ش ت ر ل ما ستث لا < و ا - ق هرجع ا ص ،ساب

حعد د. و ن م سي ز دور لأ ح ف وا ح ة ال س ر ض جيه ض ال و د ش دها١آث و الاستثمادات ت ا
ة جل م !ل ي، ب ري ك ة ا ي ت و لابحوث س سا را د ة ال ري جا ة الت مع جا - لأ ن وا د١ حل جل ع _ ل ي ثان ل ف ا < ٠ا  اثذبة

ث، العدد 105ص 1988 الثال
ح -6 تا غ ل دا ءب ك د. ة ي ب ي ر ك ا ة س ا س ا : م لا ل٠س ر و ا د ء د ة ا ي ب ر ك ةا ض س ص970ا - -79ا ا80ا

: عبد سعيد د. -7 م ز١ س ف وا ح ة١ ل ريبي ض ة1 ل ق عل مت ك ل لا هت ه بإ لأ ل٠ا ةا و ي مال س دأ ة M ء ل العلهي

د صا لاقت ة , الإدارةو و ع م 558 ء 557 هى ( 1975 ،شمس عين جا

حمد الدكتور -8 ن، ريحان م سي ق مرجع ح 116 ص ساب

د لدكتور١و سي „ عبد ال ى ول ع معا ال ة٠ال ة١ ل ضريبي ت ل را ه.ا ستث ر لآ دا ' ة ف ج لأ ا٠الذ ا  ص ء ا990العدببةء غ

86.

م١ عبد صغوت .10 لا س ز الله< عوض ل ف ا ^ ك ا ة٠ا ش أثدها و ريبي ر١ د شا س د و لا ي ا صر ن دال ،م

ة، النهضة هرة، العربي قا 109 ص ،2002 ال

11-. ب۵ال عبد د د،1 عبد طل عي ح ة مدى ل ي عأل فذ ف وا ح ة1 اا ي ب ي ر بج ض ك د ذ لا يلأا ا ب ر جت ش ا مب ل ا

س' جلد٠ال لتخطيط،١ و |لمصريةللتذمية المجلة لمصر، د ا د ي دالعد ا 1998.ديس-مبر ،الثات

ى د. .12 ز1 عبد ط زي ع ن ل عا ي د٠الاستث ز٠حواف ، سل ص ا خا ى ال ة٠دد ص ف لأ د س د ل ء لأ م ه

المعاصرة.
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