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 : المجلة اسكرتير 
     محمد رضا شورة، سلطانيعرجان 

 
 هيئة التحرير:

د  مصابيح محمد، د  ب  رابح خير الدي ، أ ، د  صالح ربوح، ، د  عطار خالدةد  باسم بادأ  أ د  غربي بكاي،
ــدي  محمــــود عمــــر، أ د  بوسيف إسماعي.،  د  روشـــــو أ د  بــــوراس محمـــــد، أ  د  شـــــريط عابـــــد، د  محـــــي الــ

 أ د  فايد محمد ،د  العيداني إلياسأ خالـــــد، 
 مية:الهيئة العل

د  أ د  تواتي خالد، د  ربوح صالح، أ د  ب  فريحة الجلالي، أ د  أحمد واضح أمين، أ.دردار،  بشيرأ .د. تيسمسيلت:  جامعةمن 
د  ب  علي أ د  مرسلي مبعودة، أ د  يعقوبي بدوية، أ د  شريف سعاد، أ أ د  بوركبة ختة، أ د  طعام شامخة، غربي بكاي، 

فتوح .د ،رزايقية محمود ،ا.د. بوعرعاة محمد، أ .د. يونسي محمد :مود، د  بوغاري فاطمة، د  بردان ميلود، أ د  رزايقية محخلف الله
أ  د  عبد الحميد من جامعة صفاقس، تونس:  أ  د  بوزيان أحمد، وسواس نجاة، محمود، د عيبى حورية، د بوصوار صورية،
د  من جامعة طرابلس، ليبيا: د  محمد كمال سرحان، ة، مصر: من جامعة المنصور عبد الواحد، د  بوبكر ب  عبد الكريم، 

من د  فتحي بلغول، ، الجزائر: 20من جامعة الجزائر أ  د صادق الحايك، من الجامعة الأردنية، الأردن: أحمد رشراش، 
أ  بلعباس: من جامعة سيدي  أ  د  مخطار حبار،من جامعة وهران: أ  د بوطالبي ب  جدو،  جامعة لمين دباغين، سطيف:

أ  د  محمد عباس، أ  د  عبد الجلي. مرتاض، من جامعة تلمسان: د  عبد القادر رابحي،  من جامعة سعيدة:د  محمد بلوحي، 
من جامعة زيان عاشور، الجلفة: د  منصور ب  لكح.، من جامعة مستغانم:  أ  د  مصطفى درواش، من جامعة تيزي وزو:

فصاوي ب  يوسف، أ  د مويبي أ  د ح من جامعة حسيبة بن بوعلي، شلف:مختار،  د  علة مختار، عرويد  حربي سليم، 
د   ، د  بوراس محمد، د  علاق عبد القادر، د  روشو خالد، أ د  مرسي مشري، د  لعروســـي أحمــــد، د  بــــزران مصــــطفى،فريد

 ـــادة،د  زربـــين عبـــد القــــادر، د  محمـــودي ب مبيكة محمد الصغير، 
 د  العيداني إلياس، د  عيبى سماعي.، د  بوزكري الجيلالي،  

 :مــــن جامعـــة ابــــن خلـــدون تيــــارت  د  ضـــويفي حمــــزة، د  كـــروش شـــور الـــدي  ، د  بوكرديـــد عبـــد القــــادر، د  عــــادل رضـــوان
 UNIVERSITIE .  بو سماحة الشيخ، أ  د  ب  داود إبراايم، أ  د  شريط عابدأ  د  عليان بوزيان، أ  د  فتاك علي، أ  د

PAUL SABATIER TOULOUZE 03. FRANCE: CRISTINE Mensson 
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 كلمة العدد
     

أن  ةآمل م2222المجلد الثالث عشر في عدده الثاني م  سنة  لكم أن تقدم المعياريبر ايئة تحرير مجلة 
 اذا الفضاء العلمي لك. الباحثين  فتحت تكون بد

ص لك. ما يتعل  بالآداب والعلوم والإشباشية ص  على أبحاث متنوعة، حيث خُ العدد  اذااحتوى 
العديد م  المقالات ذات الطابع لى إ، بالإضافة وعلم النفس ،التاريخ ،فلبفةالفي  فتناول مواضيع ،والاجتماعية

حول النقد الأدبي وبضايا النثر، وفي علم  على أبحاثالعدد  احتوىدب فقد ، أما في الأالابتصادي والقاشوني
النشاطات  فيل القيم الاجتماعية وفكرة التواص.، ليختتم بأبحاث أخرى بضايا تحو   الاجتماع تناول الباحثون

   ةيية والرياضالبدش
  اتهم المهنية والعلميةلباحثين الفرصة المناسبة لتبيير حيل منحتكون بد تتحرير أن ال ايئةتأم. 

 

 
     

 
 المدير المسؤول عن النشر

 د. عيساني امحمدأ .
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 ال س تاذ: في حق المرحومكلمة 

 مس يكة محمد الصغير  

بمناسبة صدور اذا العدد م  
شنوه يطيب لنا أن  المعيارمجلة 

بالمجهودات العلمية والعملية المقدمة م  
 مسيكة محمدطرف الأستاذ المرحوم: 

 .وبتفاشيه في خدمة العلم والمعرفة الصغير
تدر ج في مراتب التربية والتعليم م  معلم 
إلى أستاذ التعليم المتوسط إلى مدير 

م إلى سلك الأساتذة ضمتوسطة، ثم اش
كان و  م،2202الجامعيين في أواخر 

مجلة المعيار( المجلة )ما في ضوا محك  ع
فقد كان أستاذا بشوشا  ،تخصص حقوق

يبعى  متواضعا خلوبا متعاوشا مع الجميع
والجميع يشهد له  في خدمة مصالح الناس

شبأل المولى عز وج. أن يرحمه  ،بذلك
روضة م  ويجع. ببره  برحمته الواسعة،

بصره  د  مُ وأن يوسع له فيه  ،رياض الجنة
والشهداء وار النبيين ويبكنه ج
، ويلهم   أولئك رفيقابُ والصالحين وح  

   آمينأاله وذويه الصبر الجمي.

 

 أ .د غربي بكاي
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   معلومات المقال   :الملخص

راز دور الصكوك الإسلامية في تمويـل الاسـتثمارات الخضـراء حيـث عالجـت هدفت الدراسة إلى إب

للإجابة اشكالية مدى إمكانية الاعتماد على الصكوك الإسلامية في تمويل الاستثمارات الخضراء  و 

للوقـوف على هذه الإشكالية اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي فـي شـقها النظـري، والتحليلـي 

  .عن طريق الصكوك الخضراءستثمارات واقع تمويل الا على

توصــلت الدراســة إلــى أن الصــكوك الإســلامية تلعــب دورا هامــا فــي تمويــل الاســتثمارات والمشــاريع 

 .الخضراء في عدة دول إسلامية

  30/11/2022: تاريخ الارسال

 

  :الكلمات المفتاحية

  التمويل  

 الاستثمارات الخضراء  

 الإسلامية الصكوك 

 

Abstract :  Article info 

The study aims to highlight the role of Islamic sukuk in financing green 
investments. The problems addressed the extent to which Islamic sukuk 
can be relied upon to finance green investments and to respond to this 
problem. The study relied on the descriptive approach in their 
theoretical and analytical process of identifying the reality of financing 
investments through green sukuk. 
The study found that Islamic sukuk play an important role in financing 
green investments and projects in several Islamic countries. 
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عرض بعض التجارب الدولية  –الخضراء عن طريق الصكوك الإسلامية  تدراسة تحليلية لواقع تمويل الاستثمارا  

  : مقدمة .1

 شهدت السوق العالمية اهتماما متزايدا بالتمويل الأخضر من خلال توجيه الموارد المالية نحو الاستثمار في المشاريع الصديقة للبيئة أو

التمويل الأخضر مصطلح واسع النطاق يمكن أن يشير إلى الاستثمارات المالية المتدفقة إلى مشاريع ما يسمى الاستثمار الأخضر ف

 ومبادرات التنمية المستدامة والمنتجات البيئية والسياسات التي تشجع على تنمية اقتصاد أكثر استدامة وارتبط التمويل الأخضر بالتخفيف

لة بتغير المناخ أو مكافحة التلوث الصناعي أو مرافق الصرف الصحي أو حماية التنوع والتكيف على وجه التحديد بالأنشطة ذات الص

  .البيولوجي

يمكن للتمويل الإسلامي تلبية الاحتياجات المتزايدة للمشاريع الخضراء على الصعيد العالمي، من خلال جذب المستثمرين الحريصين 

سلامية والمستثمرين التقليديين، الذين يسعون للاستثمار في مشاريع أخلاقية ومسؤولة على الاستثمار في المشاريع المتوافقة مع الشريعة الإ

  .اجتماعيا، مثل مشاريع إدارة النفايات والطاقة المتجددة ومعالجة المياه

عن اهتمامها  وينصب التركيز على الصكوك الإسلامية الخضراء باعتبارها أداة استثمارية متوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية فضلا

  .بالقضايا البيئية

   :على ضوء ما سبق تظهر الإشكالية التالية :الإشكالية

  إلى أي مدى يمكن الاعتماد على الصكوك الإسلامية في تمويل الاستثمارات الخضراء؟

  :للإجابة على اشكالية البحث تم صياغة الفرضية التالية :الفرضية

ويل الاستثمارات الخضراء في عدة دول إسلامية على رأسها ماليزيا واندونيسيا والإمارات العربية تلعب الصكوك الإسلامية دورا هاما في تم

  .والبحرين المتحدة

تكتسي الدراسة أهميتها من أهمية موضوع الاستثمارات الخضراء والمسؤولة اجتماعيا وما يمكن أن تلعبه الصكوك  :أهمية الدراسة

ى اعتبار أ�ا من أبرز أدوات التمويل والمتوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية والتي تولي أهمية بالغة علفي تمويلها،  الخضراء الإسلامية

   .للحفاظ على البيئة

  :تتمثل أهداف الدراسة فيما يلي :أهداف الدراسة

  ؛والصكوك الإسلامية الخضراء التعرض إلى مفهوم الصكوك الإسلامية -

  تمويل الاستثمارات الخضراء؛ إبراز دور الصكوك الإسلامية في -

  .الوقوف على واقع بعض التجارب الدولية في تمويل الاستثمارات الخضراء عن طريق الصكوك الإسلامية -

تم اعتماد المنهجين الوصفي والتحليلي، وهذا من خلال الاعتماد على ا�لات العلمية المتخصصة والمؤلفات والرسائل  :منهج الدراسة 

، والتحليلي لإبراز دور الصكوك الإسلامية في تمويل الاستثمارات الموضوع في وصف الصكوك الإسلاميةت العلاقة بوالأطروحات ذا

   .الخضراء وعرض بعض التجارب الدولية

  :هناك العديد من الدراسات السابقة التي عالجت موضوع الدراسة لعل أبرزها :الدراسات السابقة

الصكوك الإسلامية  - أهمية الصكوك الإسلامية في تمويل المشروعات المستدامة : بعنوان) 2019 رزيق و الشيخ التهامي،(دراسة   -

، تمثلت أهمية الدراسة في إبراز الصكوك الإسلامية كواحدة من أكثر المنتجات الإسلامية تميزا، مما يؤهلها للعب -الخضراء أنموذجا

الضخمة والكبيرة، وكانت أبرز نتائج الدراسة في أن الصكوك الإسلامية الخضراء الدور الرئيس في تمويل المشروعات المستدامة وخصوصا 
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ع تؤدي إلى تعزيز الاقتصادات الوطنية والتي تراعي حماية المناخ، كما أ�ا تعتمد على معيار المشاركة في نتائج المشاريع الاستثمارية م

   .امةاعتماد الوضوح والشفافية في  تمويل مشروعات التنمية المستد

الصكوك -الصكوك الإسلامية الخضراء وأهميتها في تمويل المشاريع الصديقة للبيئة : بعنوان) 2021لقوي و بورنان، (دراسة   -

، هدفت الدراسة إلى إبراز دور الصكوك الإسلامية الخضراء في تمويل المشاريع الصديقة للبيئة مع الإشارة إلى -الخضراء لماليزيا نموذجا

زيا، وتوصلت الدراسة إلى أن تجربة الصكوك الإسلامية الخضراء في ماليزيا تعتبر ناجحة في تمويل المشاريع والاستثمارات الصديقة تجربة مالي

  .للبيئة

  :ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة

 رف بالصكوك الإسلامية الخضراءالموجهة للمشاريع الصديقة للبيئة أو مايعسعت دراستنا إلى ما إعطاء مفهوم الصكوك الاسلامية 

بشكل أوضح للتفريق بينها وبين السندات الخضراء حيث أن هناك كثيرا من الدراسات شا�ا هذا الخلط، كما تم إبراز تجارب دولية 

ها، وهذا مختلفة دولية من بينها تجارب حديثة كتجربتي البحرين وتركيا، قد تكون دراستنا من أولى الدراسات التي تسلط الضوء علي

للوقوف بشكل أكبر وأعمق على واقع إصدار الصكوك الإسلامية الخضراء والحكم بشكل أدق على مدى انتشارها ونجاحها، ولما لا 

  .الاستفادة منها محليا

  :محاور ثلاثةتم تقسيم الدراسة إلى  :محاور الدراسة

  الإطار النظري للصكوك الإسلامية؛ -

  تمويل الاستثمارات الخضراء؛الصكوك الإسلامية ودورها في  -

  .في تمويل الاستثمارات الخضراء الإسلاميةعرض تجارب دولية لمساهمة الصكوك  -

  الإطار النظري للصكوك الإسلامية .2

تقوم فكرة الصكوك الإسلامية على المشاركة في تمويل مشروع أو عملية استثمارية متوسطة أو طويلة الأجل وفقا لقاعدة الغنم 

  �ا أهمية التمويل ،أنواعها مها، خصائصها، أهدافها، أهميتها،ي المشاركة في الربح والخسارة، سوف نتطرق في هذا المحور إلى مفهو بالغرم أ

  .يها في تمويل البنية التحتيةأسباب الاعتماد علو 

  :تعريف الصكوك الإسلامية 1.2

  : ليهناك العديد من التعريفات للصكوك الإسلامية نذكر أهمها فيما ي

هي وثائق متساوية القيمة، تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان، أو منافع، أو خدمات، أو في موجودات مشروع معين، أو نشاط "-

أحمد قندوز، " (استثماري خاص، وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك وقفل باب الاكتتاب وبدء استخدامها فيما أصدرت من أجله

  ).15، صفحة 2022

فهو إصدار وثائق أو شهادات مالية متساوية القيمة تمثل حصصًا ) التوريق الإسلامي(التصكيك "لفقه الإسلامي الدولي ويعرفها مجمع ا-

قائمة فعلاً أو سيتم إنشاؤها من ) أعيان أو منافع أو حقوق أو خليط من الأعيان والمنافع والنقود والديون(شائعة في ملكية موجودات 

  ).2009مجمع الفقه الإسلامي الدولي، ." (عقد شرعي وتأخذ أحكامهحصيلة الاكتتاب، وتصدر وفق 

  :خصائص الصكوك الإسلامية 2.2

  :من أهم الخصائص المميزة للصكوك الإسلامية ما يلي

ة صكوك الاستثمار لها قيمة اسمية محددة، يحددها القانون، أو نشرة الإصدار أو مكتوبة في الصك عينه مع تحديد العائد بنسبة شائع -

  ؛)83، صفحة 2013غزال، (من الربح يتم اتفاق الأطراف عليها 
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تمثل وثائق متساوية القيمة تصدر باسم مالكها أو لحاملها، لإثبات حق مالكها فيها ويشبه الصك الاستثماري السهم الذي يصدر  -

في ذمة  يونامع السندات التي تمثل دبفئات متساوية، ويمثل حصة شائعة في صافي أصول الشركة المساهمة كما أنه يلتقي في ذلك 

  ؛)21، صفحة 2009محمد دوابة، (مصدرها، وتصدر بفئات متساوية 

حيث يتحصل حامل الصك الاستثماري، على حصة من الربح حسب ) الخسارة(والغرم ) الربح( الصكوك تقوم على المشاركة في الغنم -

مة محددة معلومة مسبقا وإلا كانت شبيهة بالمستندات التقليدية، و في ملكيته أو حسب ما نصت عليه نشرة الإصدار، وليس على قي

تعرض نفس الوقت حسب مبدأ المشاركات لقواعد المالية الإسلامية، حيث يلتزم صاحب الصك بتحمل أخطار الاستثمار کاملة في حال 

  ؛)84، صفحة 2013غزال، (المشروع للخسارة 

التداول الجائزة شرعا وقانونا، فلمالك الصك حق نقل ملكيته أو رهنه أو هبته أو غيرها  يتم تداول الصكوك بأي وسيلة من وسائل -

  ؛)102، صفحة 2019رزيق و الشيخ التهامي، (من خلال شركات الوساطة المالية فيما يجيزه القانون 

 ا في القيمةاء مصاريف استثمارية أو هبوطلأعبتحمل الأعباء والتبعات المترتبة على ملكية الموجودات الممثلة في الصك، سواء كانت ا -

  ).2009مجمع الفقه الإسلامي الدولي، ( غيرهاأو مصروفات الصيانة، أو 

  :أهداف الصكوك الإسلامية 3.2

  ): 28-27، صفحات 2009محمد دوابة، (تتمثل أهداف الصكوك الإسلامية في هدفين رئيسيين       

وهو الإجراء الذي يتم بموجبه » التصكيك « وسيع قاعدة المشروع وتطويره، وذلك من خلال الحصول على السيولة اللازمة لت :الأول -

تحويل الأصول المالية للحكومات أو الشركات إلى وحدات تتمثل في الصكوك، وعرضها في السوق لجذب مدخرات لتمويل المشروعات 

  ؛طويلة الأجل

من خلال تعبئة موارده من المستثمرين؛ وذلك من خلال طرح صكوك وفق جمع رأس مال تمويل إنشاء مشروع استثماري  :الثاني -

  .مختلف صيغ التمويل الإسلامية في أسواق المال لتكون حصيلة الاكتتاب فيها رأس مال المشروع

  :أهمية الصكوك الإسلامية 4.2

  :ازدادت أهمية إصدار الصكوك الإسلامية نتيجة العديد من العوامل نذكر منها

لفرصة أمام البنوك المركزية في الدول الإسلامية لاستخدام الصكوك ضمن أطر السياسة النقدية وفقا للمنظور الإسلامي بما إتاحة ا -

يسهم في امتصاص السيولة، ومن ثم خفض معدلات التضخم، وإتاحة الفرصة أمام المؤسسات المالية الإسلامية لإدارة السيولة الفائضة 

  ؛)28صفحة ، 2009محمد دوابة، (لديها 

تمويل مشروعات البنية الأساسية والمرافق الحكومية وتوفير التمويل اللازم للشركات، والمؤسسات المالية بما يسهم في تحقيق التنمية  -

  ؛)28، صفحة 2009محمد دوابة، (الاقتصادية والاجتماعية 

کما في تجربة   ة فعلا دون التركيز على المرابحة فقطتنويع العمل الاستثماري الإسلامي من خلال تنويع إصدارات الصكوك المصدر  -

  ؛)28، صفحة 2009، دوابة محمد( المصارف الإسلامية

لها تحسين ربحية المؤسسات المالية والشركات ومركزها المالي، كون أن عمليات إصدار الصكوك تتم خارج الميزانية كما أن تكلفة تموي -

  ؛)103، صفحة 2019امي، رزيق والشيخ الته(وإدار�ا ليست كبيرة 

رزيق والشيخ التهامي، (أحكام الشريعة الإسلامية المساهمة في جذب شريحة كبيرة من أصحاب رؤوس الأموال التي ترغب في التعامل وفق  -

  ).103، صفحة 2019
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  :أنواع الصكوك الإسلامية 5.2

صكوك بالنظر إلى العقود الحاكمة لها كونه المعيار سوف نكتفي في بحثنا بتقسيم ال عايير وأسس كثيرة لتقسيم الصكوك،هناك م

  :الأشمل والأكثر شيوعا

المرابحة هي بيع أصل بسعر تكلفته زائدة ربح معلومة، وهي من بيوع الأمانة التي يشترط فيها أن يعلم البائع  :صكوك المرابحة -

   ؛)65، صفحة 2022أحمد قندوز، (ى أساس عقد المرابحة المشتري بسعر التكلفة، وبالربح الذي يتحدد بالقيمة أو بالنسبة وتصدر عل

هي صكوك تمثل ملكية شائعة في رأس المال لتمويل شراء سلع يتم استلامها في المستقبل، ولا يتم تداول هذه  :صكوك السلم -

    ؛)104، صفحة 2019 رزيق والشيخ التهامي،(الصكوك إلا بعد أن يتحول رأس المال إلى سلع، وذلك بعد استلامها وقبل بيعها، 

في تمويل مشروع لتصنيع أو إنشاء أصول ) متساوية(وتصدر على أساس عقد الاستصناع، وهي تمثل حصصا : صكوك استصناع -

  لصالح عميل، بثمن يدفع على أقساط مستقبلية؛

فهو يعتبر شريكا، ويتم يمثل صك المشاركة نسبة ملكية مباشرة لصاحب الصك في أصول مؤسسة أو مشروع لذا  :صكوك مشاركة -

توظيف حصيلة الاكتتاب في شراء أصول مدرة للدخل أو في مشروع تجاري وصكوك المشاركة قابلة للتداول بشروط وهي ألا تقل 

  من معدل القيمة السوقية المرسملة؛ % 30الأصول من غير النقود والديون عن نسبة يكون أكثر من 

وتخضع قابلية  والمضارب،المال  صاحب بين طرفين لاشتراك في الربح الناتج عن مشروعالمضاربة هي عقد على ا :صكوك مضاربة -

  ؛ لنفس ضوابط تداول صكوك المشاركة صكوك المضاربة للتداول

تمثل ملكية أصل يتم تأجيره، يحصل حامل الصك على حصة من مبلغ الأجرة بحسب نسب ملكيته في الأصل  :صكوك الإجارة -

- 67، صفحات 2022أحمد قندوز، (للتداول ذلك أن الأصل المؤجر يعتبر أصلا غير مالي كما أنه مملوك لحملة الصكوك المؤجر، وهي قابلة 

  ؛ )69

  ويل مشروع على أساس المزارعةهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تم :صكوك المزارعة -

هم  المكتتبون فيهادر لتلك الصكوك هو صاحب الأرض، و ول وفق ما حدده العقد، المصيصبح لحملة الصكوك حصة في المحصو 

  حصيلة الاكتتاب هي تكاليف الزراعة؛المزارعون في عقد المزارعة و 

رعايتها على ام حصيلتها في سقي أشجار مثمرة والإنفاق عليها و هي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخد :صكوك المساقاة -

  يصبح لحملة الصكوك حصة من الثمرة وفق ما حدده العقد؛ و  س عقد المساقاة،أسا

ما يتطلبه هذا الغرس من أعمال هي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في غرس أشجار وفي: صكوك المغارسة -

  ).285، صفحة 2020لسود، (تنتجه الأشجار يصبح لحملة الصكوك الحصة المتفق عليها مما فقات على أساس عقد المغارسة، و نو 

  :أهمية التمويل بالصكوك الإسلامية 6.2

  ): 163، صفحة 2021لقوي و بورنان، (أهمية التمويل بالصكوك الإسلامية فيما يلي تتمثل 

  ؛خلال قدر�ا على تعبئة المدخرات المساهمة في زيادة معدلات الازدهار الوطني من -

  ؛ر وطرح المنتجات لكسب المستثمرينالتمويل والاستثماتلبية احتياج مؤسسات  -

  يحتاجون إلى مصادر تمويل متوافقة مع الشريعة؛الذين شريحة كبيرة من المستثمرين تلبيتها لحاجة  -

  ؛رالمساعدة على تغطية جزء كبير من عجز الميزانية العامة للدولة، وتمويل نسبة كبيرة من الاستثما -

  وتعميق التداول بالبورصة؛ المساعدة على تنشيط -

  تعتبر من أهم الوسائل لتنويع مصادر التمويل الذاتية وتوفير السيولة للمؤسسات والشركات والحكومات؛ -
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  . تعتبر من الأدوات المقبولة شرعا لاستغلال الفوائض المالية المتاحة لدى المصارف الإسلامية -

  :يل البنى التحتيةلتمو أسباب الاعتماد على الصكوك الإسلامية  7.2

- 166، صفحات 2019راشي وبوخاتم، ( أسباب تزايد الاعتماد على الصكوك كآلية لتمويل البنى التحتية نذكر أهم بين لعل من

167 :(  

  ؛تمويل المشروعات التنموية الكبرىزيادة الاحتياج لرؤوس الأموال الضخمة اللازمة ل-

  ؛هاسات ذات الطبيعة المنمطة التي تنظم إصدار وجود الضوابط الشرعية، والمحاسبية، والممار -

  بورصات؛ الوجود القوانين التي تؤطر لصناعة التصكيك وبالأخص في الدول التي تتواجد �ا -

  ؛مين بسبب عوائدها المرتفعة نسبياتحقيقها قبولا كبيرا من قبل المستثمرين المسلمين وغير المسل-

  ، أو من خلال إصدارها بواسطة البنوك المركزية والمساهمة في تغطيتها؛لهاالمنظمة الدعم الحكومي من خلال تشريع القوانين -

  .ل مشاريع البنية التحتيةتجعل منها أداة متميزة في تمويالتي تمتلكها خاصية تقاسم المخاطر  -

  .الصكوك الإسلامية ودورها في تمويل الاستثمارات الخضراء .3

مجالات استخدامها  التحديات التي تواجهها، الإسلامية الخضراء، مبادئها، مزاياها، نتناول في هذا المحور مفهوم الصكوك

  .وقبل ذلك نتطرق أولا إلى مفهوم التمويل الأخضر وعلاقتها بالاستثمار المسؤول اجتماعيا،

  :مفهوم التمويل الأخضر 1.3

  : نذكر ريفاتيلاحظ أنه ليس هناك اتفاق على تعريف موحد للتمويل الأخضر، ومن بين التع

انبعاثات الغازات الدفيئة و الاقتصادي مع الحد من التلوث و التمويل من أجل تحقيق النم:" تعرفه منظمة التنمية والتعاون الاقتصادي-

  ). 56، صفحة 2021حدادو، "(والتقليل من النفايات وتحسين التبادل في استخدام الموارد الطبيعية 

يمكن أن يشير إلى  النطاقالتمويل الأخضر مصطلح واسع ): "Gilbert/ Fekete/ Khosla/ Hohne) (2012(عرفه كل من ي -

ر الاستثمارات المالية المتدفقة إلى مشاريع ومبادرات التنمية المستدامة والمنتجات البيئية والسياسات التي تشجع على تنمية اقتصاد أكث

قتصر عليه، كما تشير أيضا إلى نطاق أوسع من الأهداف البيئية الأخرى، مثل استدامة، ويشمل التمويل الأخضر تمويل المناخ ولكنه لا ي

مكافحة التلوث الصناعي، أو مرافق الصرف الصحي، أو حماية التنوع البيولوجي، ويرتبط التمويل الأخضر بالتخفيف والتكيف على 

لتخفيف إلى الاستثمارات في المشاريع والبرامج التي تسهم وجه التحديد بالأنشطة ذات الصلة بتغير المناخ حيث تشير التدفقات المالية ل

في الحد من انبعاثات غازات الدفيئة أو تجنبها وتشير تدفقات التكيف المالية إلى الاستثمارات التي تسهم في الحد من ضعف السلع 

  .يل الأخضريمثل مكونات التمو  1، والشكل ) LINDENBERG, 2014 ,p1" (والأشخاص إزاء آثار تغير المناخ
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  مكونات التمويل الأخضر: 1شكل ال

  
   

   

    
    
    
   

  

 

 

 
SOURCE: (LINDENBERG, 2014, p3) 

  :مفهوم الصكوك الإسلامية الخضراء 2.3

قبل التطرق لتعريف الصكوك الإسلامية الخضراء، نعطي أولا تعريفا للسندات الخضراء، والتي هي عبارة عن أوراق مالية ذات 

تزود السندات الخضراء المستثمرين بفرصة الاستثمار في . ثابت تجمع رأس مال المشروع أو مشروعات ذات منافع بيئية محددة دخل

  ).159، صفحة 2021لقوي و بورنان، (بالمشروعات الفردية المبادرات الصديقة للمناخ بدون التعرض للمخاطر المرتبطة 

ومنذ ذلك الحين  2012المتوافقة مع الشريعة الإسلامية فقد ظهرت للمرة الأولى في فرنسا عام لفكرة الصكوك الخضراء  أما بالنسبة     

جذبت الكثير من الانتباه، إذ سبق للبنك الإسلامي للتنمية أن ساهم بمبالغ كبيرة في قطاعات الطاقة النظيفة، وصلت إلى مليار دولار 

، ضمن 2013سوريا، أما ماليزيا فشهدت لأول مرة إصدارا مماثلا مطلع عام في بلدان على رأسها المغرب وباكستان ومصر وتونس و 

   ).265، صفحة 2016عرقوب و كورتل، (مليار دولار 1.5حزمة واسعة من الصكوك الإسلامية بلغت 

البيئة من  وتحمل الصكوك اسمها من طبيعتها الفريدة، إذ أ�ا متوافقة مع الشريعة من جهة، وتصدر لأجل أهداف مرتبطة بحماية

و جهة ثانية، وتعتبر الصكوك الإسلامية الخضراء الأداة المالية الإسلامية المقابلة للسندات الخضراء التقليدية التي تصدرها الحكومات أ

   ).109، صفحة 2019رزيق والشيخ التهامي، (مؤسسات التمويل الدولية  القطاع الخاص أو المصارف التجارية أو

كل من أشكال الأدوات المالية الإسلامية تم استحداثه مؤخرا لتمويل الاستثمارات في المشاريع المستدامة الصكوك الخضراء هي ش

مثل مشاريع الطاقة المتجددة  كبناء محطات توليد الطاقة الشمسية أو غيرها من الأصول البيئية مثل الحدائق الشمسية ومحطات الغاز 

لى مشاريع النقل التي تقلل من الانبعاثات والبنية التحتية المتجددة، والإدارة المستدامة للنفايات الحيوي ومشاريع طاقة الرياح، بالإضافة إ

ها والاستخدام المستدام للأراضي، والإدارة المستدامة للمياه، والتكيف مع تغير المناخ، والمدن الجديدة، وغيرها من المشاريع التي تحتاج

إسماعيل أحمد، (قة وزيادة تكاليفها، وكذلك الأضرار البيئية التي تسببها الطاقة غير المتجددة الدول اليوم في ظل تنامي مشاكل الطا

  ).227، صفحة 2020

على ضوء ما سبق يمكن أن نعرف الصكوك الإسلامية الخضراء على أ�ا نوع من الأوراق المالية متمثلة في السندات متوافقة مع 

  .ستثمارات ومشاريع خضراءجهة نحو اأحكام الشريعة الإسلامية ومو 
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  :مزايا الصكوك الإسلامية الخضراء 3.3

  : مزايا الصكوك الإسلامية الخضراء فيما يليأهم تتمثل 

تعتبر واحدة من كما أ�ا  ؛)111، صفحة 2019الشيخ التهامي، رزيق و ( يعة الإسلاميةالشر و بالبيئة المهتمين للمستثمرين  جاذبيتها -

لقوي و بورنان، ( 2008سلامية التي تمكنت من تعزيز مكانتها في الأسواق المالية الدولية، وخاصة بعد أزمة عام أهم الأدوات المالية الإ

  ؛)162، صفحة 2021

يمكن أن تساعد الصكوك، التي تشبه في أغلب الأحوال أوراقا مالية تقليدية ذات دخل ثابت، في سد فجوة توفير الدخل الثابت  -

  .)111 ص، 2019رزيق والشيخ التهامي، (البيئية  مرين في الأنشطةللمستث

  :التحديات التي تواجهها الصكوك الإسلامية الخضراء 4.3

  ): 168-167، صفحات 2021لقوي وبورنان، ( يمكن تلخيص أهم هذه التحديات فيما يلي

  نقص الوعي بمزايا الصكوك الخضراء والمبادئ التوجيهية والمعايير الدولية ذات العلاقة؛ -

  ارتفاع تكاليف إدارة متطلبات الإفصاح؛و الكبيرة لمتطلبات الصكوك الخضراء  يفالتکال -

  ؛ومؤشرات وقوائم الصكوك الخضراء يفاتعدم توفر تصن -

  ؛اء قابلة للتمويل في بعض الأسواقنقص السندات الخضراء المعروضة في بعض الأسواق وهذا يعكس عدم وجود مشاريع خضر  -

   .عدم توفر المستثمرين المحليينو تثمرين الدوليين إلى الأسواق المحلية صعوبة نفاذ المس -

  :مجالات استخدام الصكوك الإسلامية الخضراء 5.3

  :راء التمويل في ا�الات التاليةتستهدف الصكوك الإسلامية الخض

 والاستدامةورفاهية الحياة  الاقتصادي النمو يقوم النقل المستدام على توفير نظام نقل فعال يساهم في :الاستثمار في النقل المستدام -

عرقوب و كورتل، (يتميز بتكلفة معقولة كما أنه البيئية، بحيث يحد من الانبعاثات والنفايات ويقلل من استخدام الموارد غير المتجددة  

  ؛ )271 ص، 2016

ة عن طريق المصادر المتجددة يقلل من مخاطر ن زيادة المعروض من الطاقحيث أ :الاستثمار في إقامة محطات الطاقة المتجددة -

ود أسعار الوقود الأحفوري المرتفعة وغير المستقرة بالإضافة إلى تخفيف آثار تغير المناخ حيث أن نظام الطاقة الحالي الذي يقوم على الوق

يمكن  غازات المسببة للاحتباس الحراري،الأحفوري يعد من أكبر أسباب تغير المناخ ومسؤول عن زيادة نسبة الانبعاثات الكربونية وال

استعمال رأس مال صكوك المضاربة الخضراء لتصنيع ألواح الطاقة الشمسية لتوليد الكهرباء خاصة في الأرياف والمناطق النائية، وذلك من 

رزيق و الشيخ (تسويق هذه المنتجات خلال شراء المواد الأولية اللازمة لتصنيعها مثل ألواح السليكون، الألمنيوم، أسلاك التوصيل، ومن ثم 

  ؛ )112، صفحة 2019التهامي، 

لجأ الخبراء إلى تكنولوجيات تقلل من استخدام الطاقة التي تتولد عنها طاقات حرارية  :الاستثمار في مشاريع التكنولوجيا الخضراء -

ة السمية، كما أ�م انتقلوا إلى استخدام مواد غير عروفة بقو مضائعة، أو إشعاعات كهرومغناطيسية مضرة وانبعاث الغازات سامة هائلة 

، صفحة 2021لقوي وبورنان، (يات المتراكمة بشكل كبير خطرة في التصنيع أو قابلة للتحلل أو يمكن إعادة تصنيعها، لتقليل نسبة النفا

  ؛ )165

لتمويل مشاريع ذات نفع عام والتي  يمكن للحكومات إصدار صكوك إسلامية خضراء :الاستثمار في المشاريع ذات النفع العام -

إقامة مشاريع تعود بالربح عليها أو على الأقل لا  هايمكنكما مشروعات البنية التحتية  كترغب الحكومة في إقامتها لتحقيق مصلحة عامة  



 

  

  

  

 

  
533 

 
  

عبد الحق القينعي                                                                                                       نور الدين طواهرية  

مشاريع الخضراء، أو إقامة تحمل خزينة الدولة أعباء مثل إقامة مشاريع سكنية على أراضي الدولة يراعى فيها عنصر الاستدامة والعمارة 

  ؛)114-113، صفحات 2019رزيق والشيخ التهامي، (صناعية أو زراعية 

يساعد تطبيق الاقتصاد الأخضر على جمع مياه الأمطار وإعادة  تعد المياه عنصرا جوهريا من عناصر التنمية المستدامة، :إدارة المياه-

حفاي (لمياه، وأيضا إعادة استخدام المياه وذلك رغبة في الحفاظ على المخزون المائي استخدامها، وتحلية مياه البحار، وتوليد طاقة من ا

  ؛ )341، صفحة 2018وشخوم، 

تدوير الورق كوهي عبارة عن إعادة تدوير المخلفات لإنتاج منتجات أخرى اقل جودة من المنتج الأصلي   :إدارة المخلفات-

حيث إن الإدارة الخضراء للمخلفات تعمل على إنشاء ك إعادة تدوير المخلفات الحيوية والبلاستيك، المخلفات المعدنية، الزجاج، وكذل

-341، صفحات 2018حفاي و شخوم، (وظائف وتوفير فرص استثمارية فريدة في إعادة التدوير وإنتاج السماد العضوي وتوليد الطاقة 

  ؛)342

خضر لتخضير القطاع الزراعي، ودعم سبل المعيشة في الريف ودمج لابد من الاهتمام بمفهوم الاقتصاد الأ :الزراعة المستدامة -

 سياسات الحد من الفقر في استراتيجيات التنمية، وتكيف تكنولوجيا الزراعة الجديدة للتخفيف من الآثار الناجمة عن تغير المناخ، وتعزيز

ت، والزحف العمراني غير المستدام، وتآكل التربة، وفقدان شراكات التنمية، لمواجهة التحديات البيئية المعاصرة كالتصحر، وإزالة الغابا

   ).342، صفحة 2018حفاي و شخوم، (التنوع البيولوجي 

  :الصكوك الإسلامية والاستثمار المسؤول اجتماعيا 6.3

تعتبر البيئة  ، التي)الصكوك والسندات(شهدت السوق العالمية اهتماما متزايدا بأدوات الاستثمارات ذات المسؤولية الاجتماعية 

وآلية الحفاظ عليها إحدى أهم مقوما�ا، فالسند الأخضر هو صك استدانة يصدر لتعبئة الأموال خصيصا لتمويل مشروعات متصلة 

بالمناخ، وقد أصبحت أداة هامة لخدمة هذا الجانب من الاستثمارات في السوق العالمية فالتوجه نحو النمو الأخضر هو نموذج للتطور 

، 2022كفي، (لكفاءة في استخدام الموارد، يهدف لتخفيض الغازات الدفيئة ويحقق مكاسب مستقبلية على مدى أجيال قادمة المرن، وا

  ). 487-486صفحات 

تعرف الاستثمارات المسؤولة اجتماعيا على أ�ا مجموعة من الاستثمارات ناتجة عن عملية اتخاذ قرارات مع الأخذ بعين الاعتبار 

  ).166، صفحة 2021لقوي و بورنان، ( الاجتماعية والأخلاقية، حوكمة الشركات، المصداقية حسب المعايير المتداولة القيم البيئية،

  في تمويل الاستثمارات الخضراء الإسلاميةعرض تجارب دولية لمساهمة الصكوك .4

أبرز التجارب الدولية في  -العالم بعد أن نعطي نظرة عامة حول حجم اصدارات الصكوك الإسلامية في- نتناول في هذا المحور

  .مجال تمويل المشاريع والاستثمارات الصديقة للبيئة أو ما يعرف بالاستثمارات الخضراء بواسطة الصكوك الإسلامية

  :الصكوك في العالم اتحجم إصدار  عامة حولنظرة  1.4

 - 2001 جانفي(في العقدين الأخيرين  ي تريليون دولار أمريك 1.6للصكوك الإسلامية لغ إجمالي الإصدارات العالمية ب

صدارات ، وهي أعلى قيمة لإمليار دولار أمريكي  188 أعلى قيمة للإصدارات بأكثر من 2021، وشهدت سنة )2021ديسمبر 

 التي شهدت اصدار ما يقارب  2020مقارنة بسنة ٪ 7.72بنحو  أظهر الإصدار العالمي للصكوك زيادةو  ،الصكوك السنوية حتى الآن

بشكل أساسي إلى إصدارات الصكوك  2021ويعزى حجم الإصدار الثابت خلال عام  ،من الصكوك مليار دولار أمريكي 175

بينما تستمر ماليزيا في الهيمنة على سوق الصكوك على  ،الأخرى الدولالسيادية من آسيا ودول مجلس التعاون الخليجي وإفريقيا وبعض 

 International)  قليلة أخرى ودول ونيسيا والإمارات العربية المتحدة والمملكة العربية السعودية دول مثل إند صحصزيادة  الرغم من 

Islamic Financial Market IIFM, 2022, p129).  
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  .قيمة اصدارات الصكوك الإسلامية في العالم خلال الخمس سنوات الأخيرة يوضح 1الجدول

  2021-2017لسنوات  في العالم قيمة اصدارات الصكوك الإسلامية :1جدول ال

  2021  2020  2019  2018  2017  السنوات

  188  175  146  123  117  )مليار دولار(قيمة إصدارات الصكوك 

  )International Islamic Financial Market IIFM, 2022, p129( من إعداد الباحثين بالاعتماد على :المصدر

  :في تمويل الاستثمارات الخضراء لاميةالإسلمساهمة الصكوك  التجربة الماليزية 2.4

تمتلك ماليزيا أكبر سوق للتمويل الإسلامي، وبذلك فهي تعد رائدة في صناعة الصكوك الإسلامية، حيث طرحت عدة 

 )كانت الريادة للإمارات  2008و 2007عدا في سنتي (إصدارات من الصكوك، لتحتل المرتبة الأولى عالميا من حيث قيمة الإصدار 

 ).172، صفحة 2021و بورنان،  لقوي(

  .المسؤولة اجتماعيا في ماليزياالخضراء و  يبرز أهم إصدارات الصكوك الإسلامية 2الجدول 

  المسؤولة اجتماعيا في ماليزياارات الصكوك الإسلامية الخضراء و أهم إصد :2جدول ال

  معلومات أخرى حول الإصدار  قيمة الاصدار  اسم المصدر  تاريخ الإصدار

  2017ة جويلي
شركة تاداو 

  للطاقة

مليون  250

  رينغيت ماليزي 
  تمويل مشروع للطاقة الشمسية في ماليزيا

  2017أكتوبر 
شركة كوانتوم 

  سولار بارك

مليار رينغيت 1

  ماليزي

تمويل أكبر مصنع للطاقة الشمسية الكهروضوئية في مقاطعات  

  كيدا وميلاکا و تيرينجانو بماليزيا

29/12/2017  
ا شركة مرديک

PNB  

مليار رينغيت  2

  ماليزي

طابق والذي يمثل جزءا من  83تمويل بناء مكتب مكون من 

  برج مرديکا في كوالا لامبور

30/01/2018  
شركة سينار  

  كاميري

مليون  245

  رينغيت ماليزي

تمويل محطة توليد الكهرباء العاملة بالطاقة الشمسية في مدينة 

  بيراك الماليزية

21/04/2021 
  

 -ليزياحكومة ما

إصدار أول 

  سيادي

مليار  1.3

  دولار

  

تمويل المشاريع الخضراء والاجتماعية واستندت الأصول 

الأساسية للإصدارات إلى الأصول المستدامة  كقسائم 

استحقاق السفر في النقل بالسكك الحديدية الخفيفة  

  والخطوط الحديدية الأحادية وشبكات النقل الجماعي السريع

حفاظ (، )96، صفحة 2020بن زيدان و آخرون، (، )172 -171، صفحات 2021لقوي و بورنان، (د الباحثين بالاعتماد على من إعدا: المصدر

  و) 62، صفحة2018و الشريف، 

)International Islamic Financial Market IIFM, 2022, p126(  

 :التجربة الاندونيسية 3.4

هذه الصيغة  ،إصدار عالمي للصكوك الخضراء السيادية وكان بالدولارأول  أطلقت حكومة إندونيسيا، 2018مارس 01في 

  ).69، صفحة 2021بن علي و حموش، (التمويلية المبتكرة تتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية وكذلك مع مبادئ السندات الخضراء 

، 2019و 2018بعد إصداري  ، وهذا2020إصدارها الثالث للصكوك الخضراء في جوان بحكومة جمهورية إندونيسيا  قامت

خ، مع أظهرت هذه الأداة التمويلية المبتكرة والمستدامة التزام ومساهمة إدارة الحكومة الاندونيسية في التخفيف والتكيف مع آثار تغير المنا 

  ).Ministry of finance Republic of Indonesia, 2021, p10(تعزيز مكانتها في السوق المالية العالمية 
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مليار دولار  5ك السيادية الخضراء هي أداة التمويل الرئيسية في إندونيسيا، إجمالي تمويل الصكوك الخضراء العالمية بلغ الصكو 

قطاعات، معظمها من أجل النقل  6بينما إجمالي تمويل التجزئة للصكوك الخضراء، قامت الصكوك الخضراء بتمويل مشاريع مختلفة في 

 ).Republic of Indonesia, 2022, p163(ى التكيف مع تغير المناخ المستدام ومشاريع القدرة عل

مليار دولار  1.5اندونيسيا بخامس اصدار للصكوك الخضراء العالمية وهذا بقيمة  ، قامت2022في السادس من جوان و        

  (Republic of Indonesia, 2022, p163).  سنوات 10استحقاق ب

  ) 2021-2018(الصكوك الخضراء خلال الأربع سنوات الأخيرة   حصة كل قطاع منيبين) 2( الشكل

 )اندونيسيا( 2021-2018حصص الصكوك الاسلامية الخضراء حسب القطاع تراكميا لسنوات : 2شكل ال

  
SOURCE: (Republic of Indonesia, 2022, p163) 

  :التجربة الإماراتية 4.4

من اقتصاد حر مرن و مفتوح و تنوع اقتصادها و امتلاكها بنية تحتية و تقنية و تعد دبي عاصمة للاقتصاد الإسلامي لما تتمتع به 

مشروع المدن الخضراء والذي يعد مشروعا صديقا للبيئة وباعتبار الصكوك  من بين أهم المشاريع التي أطلقتها الإمارةلوجيستية، لعل 

، حيث 2015و التي تم إطلاقها سنة  2050لطاقة النظيفة لعام الخضراء أحد المسارات الرئيسة التي ترتكز عليها إستراتيجية دبي ل

مليار درهم، و ذلك لتمويل الاستثمار في قطاع الطاقة النظيفة، كمولد  100تضمنت الإستراتيجية إنشاء صندوق دبي الأخضر بقيمة 

الطاقة المتجددة و النجاعة الطاقية، و و  2030ميغا واط لعام  5000الطاقة الشمسية و الذي يعد الأكبر في العالم بقدرة إنتاجية 

شركة إعادة النظام البيئي و حمايته و السياحة البيئية، و إدارة النفايات، وغيرها، وقد تم فتح تعاون مشترك بين هيئة كهرباء ومياه دبي و 

ذراع يتوافق مع أحكام  مليار درهم و الذي سوف يكون له 2.4بقيمة  2017الصكوك الوطنية الإطلاق صندوق تمويلي أخضر سنة 

  ).292، صفحة 2020لسود، (الشريعة الإسلامية 

عن إدراج أول صكوك خضراء مرجعية مؤسسية على مستوى العالم، وأول " ماجد الفطيم"أعلنت شركة  2019وفي ماي 

إسماعيل أحمد، (سنوات  10مليون دولار، وتبلغ مدة استحقاقها  600صكوك خضراء يتم إصدارها في المنطقة وتقدر قيمة الصكوك بـ

  ).238، صفحة2020

  :البحرينيةالتجربة  5.4

مليون دولار، وهي أول صكوك خضراء على الإطلاق  900، إصدار صكوك بقيمة »إنفراكورب«أعلنت  2022مارس  27في 

يع نمو البنية التحتية المستدامة لتسر  الشركةتصدرها مؤسسة بحرينية، ويتم إدراجها في بورصة لندن، تعكس هذه الصفقة المهمة استراتيجية 

في جميع أنحاء الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وجنوب آسيا، مع تحقيق عوائد طويلة الأجل للمستثمرين، وإضافة قيمة مستدامة 

نية فأن هذه الصكوك ستترك أثرا إيجابيا مستداما على قطاع تطوير الب» هشام الريس« الشركةللمجتمعات، وحسب رئيس مجلس إدارة 

مليار دولار  15إلى  2021سنويا في عام  %17في ظل نمو الصكوك الخضراء بأكثر من : "»الريس«نطقة، ويضيف المالتحتية في 

، من المتوقع أن يتراوح نشاط إصدار 2022أمريكي، والتوقعات بأن تظل الصكوك محل اهتمام رئيسي لسوق التمويل الإسلامي في عام 

، وفقا لوكالة موديز لذلك نتوقع تنامي رغبة المستثمرين تجاه الصكوك 2022ار دولار أمريكي في عام ملي 170و  160الصكوك بين 
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 GFH-Bahrain Based Financial" (الخضراء والحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية في ظل استمرار الرياح الاقتصادية المعاكسة

investment Group, 2022.(  

  :التركيةالتجربة  6.4

مليون دولار أمريكي، الإصدار خاص بالمشاريع  350نجح البنك الكويتي التركي في تسعير أول صك بقيمة  2021في سبتمبر 

أو الاجتماعية المؤهلة وفقا لإطار التمويل /المستدامة حيث يتم استثمار العائدات الصافية لتمويل أو إعادة تمويل المشاريع الخضراء و

، بنك الكويت التركي هو بنك تمويل إسلامي في القطاع المصرفي التركي وعاشر 2021تركي في شهر أوت المستدام لبنك الكويت ال

 )٪62.24(أكبر بنك إسلامي حسب حجم الأصول، حيث يمتلك البنك قاعدة مساهمين مستقرة وأكبر مساهميه بيت التمويل الكويتي 

رين، اجتذب الإصدار أكبر وأبرز مستثمري الأسواق الناشئة والمستثمرين وآخ) ٪18.72(وتركيا ممثلة في المديرية العامة للمؤسسات 

 International Islamic Financial Market() ضعفا12.6تجاوز الاكتتاب (مليار دولار  4.4الإسلاميين على مستوى العالم ليصل إلى 

IIFM, 2022,p118.(  

  :خاتمة.5

و مع حرص كثير من  ،لاستثمار في مشاريع أخلاقية و مسؤولة اجتماعيازاد الاهتمام با لمناخ،مع تزايد المخاطر البيئية وتزايد آثار ا      

دورا لها مكانا لتلعب  الخضراء الإسلامية الصكوك أوجدتالشريعة الإسلامية،  أحكام توافقة معمعلى الاستثمار في مشاريع المستثمرين 

صميمها لتحقق أهداف المشاريع التنموية الضخمة مع مراعاة الآثار البيئية لهذه صديقة للبيئة، حيث تم تالشاريع المتمويل  بارزا في

ت المشاريع، ومن ضمن المشاريع التي استهدفتها مشاريع الطاقة المتجددة كبناء محطات توليد الطاقة الشمسية، طاقة الرياح، إدارة النفايا

والتي تحتاجها الدول اليوم في ظل تنامي مشاكل الطاقة وزيادة تكاليفها وكذلك ومعالجة المياه وغيرها من المشاريع والاستثمارات الخضراء 

  .الأضرار البيئية التي تسببها الطاقة غير المتجددة

  :أهم النتائج المتوصل إليها

أعلى  2021في العقدين الأخيرين، وشهدت سنة  تريليون دولار أمريكي 1.6للصكوك الإسلامية لغ إجمالي الإصدارات العالمية ب -

  ؛عالميامليار دولار أمريكي  188 قيمة من هذه الإصدارات بأكثر من

    ؛اد من ترسيخها كمركز مالي إسلاميوهذا ما ز الخضراء الإسلامية للصكوك  شهدت ماليزيا كثيرا من الإصدارات -

مليار دولار  1.5بقيمة  كبر إصدار�اوصولا لأ 2018عام اعتبارا من بعدة اصدارات للصكوك الإسلامية الخضراء قامت أندونيسيا  -

، وقد أظهرت هذه الإصدارات تصميم اندونيسيا والتزامها طويل الأمد بالبيئة والمستدامة التمويل، فضلا عن 2022أمريكي شهر جوان 

  ؛المبتكرة في مكافحة تغير المناخ استراتيجيات التمويل

لتمويل الاستثمار في  الإسلامية الصكوك واعتمدت علىمشروع المدن الخضراء،  أطلقت الإمارات العديد من المشاريع الخضراء أبرزها -

   ؛الذي يعد الأكبر في العالمالنظيفة، كمولد الطاقة الشمسية و قطاع الطاقة 

  ؛مليون دولار أمريكي 350 أخضر بقيمة ، نجح البنك الكويتي التركي في تسعير أول صك2021في سبتمبر  -

  ؛اء بحرينيةمليون دولار، وهي أول صكوك خضر  900إصدار صكوك بقيمة تقوم ب »إنفراكورب« كةشر  2022مارس  27في  -

من خلال التجارب الدولية التي استعرضناها في الدراسة وتجارب أخرى يمكن القول بأن الصكوك الإسلامية تلعب دورا هاما في تمويل  -

وهو ما يؤكد صحة  والبحرين اندونيسيا والإمارات العربية المتحدةيزيا و دول إسلامية على رأسها مالالاستثمارات الخضراء في عدة 

  ؛الفرضية
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وهذا يعكس عدم وجود  الخضراء عدة تحديات وعوائق أهمها قلة الصكوك المعروضة في بعض الأسواقالإسلامية تواجه الصكوك  -

ك وكذلك طول المدة الزمنية التي تأخذها هيكلة وتقنين هذا الصكو هذه  مشاريع خضراء قابلة للتمويل في بعض الأسواق، قلة الوعي بمزايا

  .الصكوك

  :الاقتراحات والتوصيات

ضرورة استمرار الحكومات في تشجيع المشاريع الخضراء من خلال زيادة الحوافز والإعفاءات الضريبية مما يشجع على زيادة العرض من  -

  . الصكوك الخضراء

  .إصدار مبادئ توجيهية محليةة و الخضراء والمبادئ التوجيهية والمعايير الدولية ذات العلاق ضرورة الترويج لنشر مزايا الصكوك -

القيام بإصدار التصنيفات الائتمانية الخضراء، والتي تتضمن المعلومات البيئية الخاصة بتصنيفات الصكوك، مما يمكن أن تساعد أيضا  -

  خاطر الإجمالية للجهات المصدرة؛المستثمرين على فهم تأثير العوامل البيئية على الم

تعاريف الخاصة بالصكوك الخضراء تشجيع المستثمرين المحليين وتسهيل نفاذ المستثمرين الدوليين إلى الأسواق المحلية من خلال إصدار ال -

  توحيد الإفصاح بين الأسواق لخفض تكاليف المعاملات؛و 

  صول إلى تحقيق التنمية المستدامة؛تشجيع وتحفيز الدول للاستثمار الأخضر من أجل الو  -

على اعتبار أنه أداة مهمة للبنوك الجزائرية فهو نظام شامل يحتوي على العديد من الصيغ ، تشجيع الجزائر للتمويل الإسلامي ضرورة -

  المتنوعة والمتكاملة والتي تتيح مجالا واسعا للمفاضلة والاختيار أمام المؤسسات؛

الجزائر من تجارب الدول الرائدة كماليزيا  ومن بينهاتي لم تلتحق بركب إصدار الصكوك الإسلامية الخضراء ضرورة استفادة الدول ال -

 .واندونيسيا

  :قائمة المراجع. 6
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  ؛348-336، الصفحات 02، العدد 10، ا�لد مجلة دفاتر اقتصادية ،)ماليزيا أنموذجا

لتعزيز التنمية المستدامة ) الصكوك الإسلامية الخضراء(أهمية التوجه نحو التمويل الإسلامي الأخضر  ،2018، عمر، و الشريف ،حفاظ، زحل -
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