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 شروط النشر وضوابطه
 

محك ااااا عالبااااالأعاديميااااادرعااتةاليااااا علادم ا اااااةةعادتيكلأ ااااا علادعم يااااا علااا يااااا عادااااا ع ع  ااااايم ع بااااالأ ةع ااااا عالمعياااااة علمااااا ع م يااااا ع-
عقيمل.

عاي   يمت.عالجزائلأ.عجة ع ال   عاصم ع لأاينعفيعاد ل ع  عع-
 اقُيملعاديميدرع ةدمغةةعادعلأ ي علادتيلأ  ي علالانجميز  .ع-
 ألعااجليمي .ضلأل ةعلجداعمختصلأعألعتمهيمعدم قةلع داءع ةدمغ عادعلأ ي ع-
عتخضععاديميدرعلادم ا ةةعالمقم  عدم جم عدمبلألطعااتةالي عالمتعة فع ميهة.عع-
عتخضعععاديميدرعدمتيكيمع  عطلأفعادمجل عادعم ي عدم جم .ع-
 اااااالتيمع اااااا علااااااينعادصااااااتيي عل اااااا ع.29بهااااااة  ع(ع7.92/72)اقُااااااموعاديمياااااادرعلادم ا ااااااةةع كتد اااااا عفيعل قاااااا ع ماااااا ع قااااااة عع-

ع  عأ م عادصتيي علأ تيمهة.ع لتيم .29   ة  ةعل ة  
ع    (.21)لفيعالهة  ع ةلخطع تي هعحجمعع(،21)حجمعع(Traditional Arabic)اتمعادكتة  عبخطعع-
ااااااااتمعتتة ااااااا عاديميااااااادرعتة مااااااا عألعادتيقااااااالأاةعلالمصااااااااميةةعلادكم اااااااةةع ةدمغااااااا عااجليميااااااا عاا ااااااالعاديميااااااادرعالمكتد ااااااا ع ةدمغااااااا عع-

ع(.عع21الهة  ع ةلخطع تي هعحجم)(،علفيع27(عحجمع)Times new romanادتيلأ  ي عبخطع)
عاكدنعالهدا  علالإحةلاةعفيعآ لأعادم ا  عللاع  تع لعفيهةعادته ي عاالاد ةايكي.ع-
ع قُموعاديميثعفيعقلأصع ضغدطعل  خ عل قي ع ايمد  .ععع-
عصتيي .ع.2صتييةةعللاعاتجةلزعع21لاع قلعحجمعاديميثع  عع-
عوع عالبلأ.اا  ةلعالمقم  علاعالأاّعإلىعأصيةبهةع داءع بلأةعأع-

المدااعالملبد ةعاعبرع  عآ اءعأصيةبهة،علالمجم عغيرع  ئدد ع  عآ اءعلأحكةوعادكتةب.ت ةعأنعالأايبعاديميدرعيخضععلا تيمة اةعع-
                                                  ع  ععع    .ععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععاقلي علفلي 
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 كلمة العدد
 

 
 

بعــــــدد كبيــــــر مــــــن تواصــــــل المجلــــــة صــــــدورها لتطــــــل علــــــ  قرا هــــــا الكــــــرا     Cبعــــــد تصــــــنيفها  ــــــي صــــــنف  
المقــــــــارت وهــــــــاا راجــــــــل سلــــــــ  المشــــــــاركات الكسيــــــــرة ل ســــــــاتاة البــــــــاحسين دون سقصــــــــا  أحــــــــدهم و ســــــــ  مجــــــــال 
المشـــــــاركة والتســـــــهيل ل خـــــــوة الأســـــــاتاة والبـــــــاحسين لتســـــــيير مســـــــارهم العلمـــــــي قصـــــــد الترقيـــــــة أو المناقشـــــــة  ـــــــي 

 ماكراتهم العلمية.
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  هرس الموضوعات
 ذ/ ص .. .................................................................................................................................................................................................:...................... امحمد . عيسانيد. أ

 كلمة العدد. -

  22 ص .. ...................................................................................................................................................................................................................................:.نويوة مريمد. 

ع.جهداع كيع  عأبيعطةدبعادقي يعفيعادصدايةةعادتييز دددجي  -
  20 ص   ..............................................................................................................................................................................................................:. واتي  سبراهيم عبد الرحيمد. 

ع.قلأاءاةعضيماي عديمعضعادقدا معالإ لائي علادملادي عفيعادمغ عادعلأ ي 
  02 ص   ..........................................................................................................................................................................................................................................:.أقطي نوال

ع.جمةديةةعادصد ةعالحممعفيعشعلأع زعادم  ع يهدبي -
       63  ص  .......................................................................................................................................................................... / أ.د قاسم قادة بن الطيببوستة الطيبط. الباحث : 

عع.  عجمةديةةعاا مد ي عفيع تدنعاا  عينعادلدل   -
 52...........   ص ...........................................................................................................................................................................................................:.....................درل عودة

ع. ةدعصفعادذ لاايعلال هعفيعال ياا عالمهة اةعادتيكلأ اا ادتم  سع
  25.......   ص ..................................................................................................................................................................................:..............................ختال بختة/ عمارة كحلي

ع.ادمّلاد عادلّأ ز ّ علجةئي عتد ل ةع  ع لالعادكة  كةايرعلالجلأافيّ ع)الجزائلأعلفم اينعأنمدذجة(
       36  ص  ............................................................................................................................................................................................................:د. يونسي محمد/ مزاري بودربالة

 -ادتّداصلعالاجت ة يعنمدذجةدغ ع لصةةع-ادمّغ علأشكةلعادتّداصلعع
        62 ص.................... .........................................................................................................................................................................................................................:صا ي زهُرة

ع-قلأاءةعفيعفكلأعح  عخميسعالممخ–ادتتيكيرعادليديعادلةقمعفيعالخاةبعادمّ ةنيعادعلأبيعع
     02....... ص ..........................................................................................................................................:.............................................................الدين علوى د. نور/ سلت  طيمة

عععاا  ةقعالمض لأةعفيعاا ثةلعادبعيمي عالجزائلأ  ععع
     220......... ص ...........................................................................................................................................................:................................................................د. بوزيدي محمد

عجمةدي عادتمقي؛عالمتية يمعادلظلأ  علالإجلأاءاةعادلقم  ععع
  221.............  ص .........................................................................................................................................................................:......................................................مهدية صياد

عجةئبيعفيع ؤدتييعا  عالجدزيع"ع متقطعالحكة ةةعل جيبعالخابع"تجميةةعادع
       262  ص............ ........................................................................................................................................................................................................................:بلمصابي  خالد.د

 .الحماثيادتيكلأعادظة لأةعادقلأآ ي عفيع صامحع

        252 ص........ ..................................................................................................................................................................................................................................:د. عطار خالد

 .المصامحعادلّيديعفيعتتةب:عادلّيدعاددافيعدممتتد ع يمة عح  

     250....... ص ..................................................................................................................................................................:................................... ارسي عبد الرحمن/ دريسي عائشة

دحِّم  
ُ
 الاقتيمة عادقلأآنيعفيعادلأ ةئلعالم

     220.......... ص ..............................................................................................................................:.....................................................................د. قردان الميلود/ د.  توح محمود
ع.اديملاغ عادعلأ ي ع ةدلقمعااابيعفيعادتيكلأعادعلأبي لاق ع

     212...... ص ....................................................................................................................................................................................................:.............................بن حنيفية  اطيمة

ععادلقمعادلتي يع ينعادلظلأ  علادتايمي عفيعادلقمعادغلأبي
     260............. ص ......................................................................................................................................................................................................................:..............قرقور أحلا 

ع. ية  عادتعمّاعادمّغديعلال  ةعفيعاعز زعالمداطل عادمّغد ّ 
     200......... ص .........................................................................................................................................................................:....................أ.د جيلالي بن  ريحة / بوقربة نور الهدى

ععاعمي ي عأصداةعادمغ عادعلأ ي ع ينعادقميمعلالحم ثع لا حع  
     025............. ص ..........................................................................................................................................................................................................................:..............جغا  ليل 

عحضد عالمتمقيعفيع صدصعتتةبع"اديميةنعلادتيميين"عدمجةحظ
     020................ ص .................................................................................................................................................................:.................................شريط سنوسيأ.د  /حبيبي خديجة

عإشكةدي عالملهجعاد د يد صيع/ع قميع ينع ييرعزلةعلتمداعالشي؛عقلأاءةعتحميمي ع قم  عفيعالملهجعلالمتية يمعلالآديةة.
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     063.......... ص ...........................................................................................................:.....................................................................................................طعا  شامخةد. /ميمون يوسف
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     056................ ص ....................................................................................................................:.............................................................................................................ةخراب ليندد. 
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علا  عادلِّ ةئيَّ عالجزائلأ َّ " لا  ع ةزبعحيعالملأجةنعدلأ يع عجمايع ثةلًاع"تمظهلأاةعادتَّجلأ بعفيعادلأعّ
     016........ ص ..................................................................................................................................................................:.............................................أ.د/ برادي  أحمد د.شوقي ناير /
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     060............................ ص ............................................................................................................................................:..................................................................عبد الكريم باسماعيل

عجمدي عالحلأبعلاد لاوع:اد لاحعفيعادعلاقةةعادملدي عا تلاك
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عادلأ ةئلعالمجهدد علادتيمميغع  عادتي ةا
     622.............................................. ص ............................................................................................................:...............................................................................................امينة د. لميز

عالمعملعلالمت مع30/30لمسعالملةف  ع ينعالا تقلادي علادتيمعي ع م عضدءعاا لأع
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     606................................................................ ص ...........................................................:............................................................................................................................بن عمور عائشة
ع اةقعالجلأل عالإدكترل ي ع  عحيثعااشخةصعلالمدضدع
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     000................................................................ ص ...............................................................................................................................................القادر: د/ زرقين عبد  /ط.د/ حجاج خديجة
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Imen Misraoui...........................................................................................:.......................................................................................................... 412.............................................. ص      
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    419ص  ...................................................................................................................................................................................................................................................................:..قوق علي
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Abstract : Article info 

       Ce papier a pour objectif d’examiner l’impact de l’intermédiation 

financière sur la croissance économique en Algérie durant la période 

1990-2020 en utilisant l’approche ARDL. Les résultats de cette étude 

indiquent que l’intermédiation financière mesurée par le ratio de 

transformation (crédits/dépôts) influence positivement et 

significativement la croissance économique en Algérie. Aussi, le prix de 

pétrole a un impact positif et significatif sur la croissance économique. 

Cependant, il existe une relation négative et significative entre 

l’inflation mesurée par le déflateur du PIB et la croissance économique 

en Algérie. Le lien entre la liquidité mesurée par M2/PIB et la 

croissance est négatif mais n’est pas significatif. 
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       The objective of this paper is to examine the impact of financial 

intermediation on economic growth in Algeria during the period 1990-

2020 using the ARDL approach. The results of this study indicate that 

financial intermediation measured by the transformation ratio 

(credits/deposits) has a positive and significant influence on economic 

growth in Algeria. Also, the price of oil has a positive and significant 

impact on economic growth. However, there is a negative and significant 

relationship between inflation measured by the GDP deflator and 

economic growth in Algeria. The relationship between liquidity 

measured by M2/GDP and growth is negative but not significant. 
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L’impact de l’intermédiation financière sur la croissance économique : 

 Analyse par l’approche ARDL (1990-2020) 

 
 

1. INTRODUCTION 

La réalisation d’une croissance économique soutenue et durable est l’un des objectifs cibles des 

pouvoirs publiques et des gestionnaires de l’économie, car elle constitue l’indicateur le plus 

intéressant pour évaluer la capacité d’un pays à améliorer le niveau de bien-être de sa 

population. Pour atteindre cet objectif, le système financier joue un rôle important qui consiste 

à fournir à l’économie les moyens de financement nécessaires pour maintenir la production. Ce 

rôle a toujours était au centre des préoccupations des entreprises pour assurer leurs pérennités. 

L’Algérie ne fait pas exception parmi les pays en voie de développement où le secteur bancaire 

occupe une place prépondérante dans le financement de l’économie et constitue la pierre 

angulaire du système financier. Autrement dit, le système financier Algérien est toujours 

dominé par les banques commerciales. Presque la totalité des opérations de financement passe 

essentiellement par les banques, les institutions financières non bancaires et le marché des 

capitaux ne sont pas encore à maturité. 

De ce fait, la banque représente le principal bailleur de fond de l’entreprise, laissant ainsi le 

système de financement national se réduit principalement en un système d’intermédiation 

bancaire. Cela implique qu’en Algérie l’étude de la relation entre la sphère financière et la 

sphère réelle renvoie essentiellement à l’étude de la relation entre le système bancaire et la 

croissance économique.  

Le lien entre la croissance économique et le système financier représente un sujet très 

important qui a un poids lourd dans l’économie, c’est pour cela cette relation a fait l’objet de 

plusieurs recherches. Depuis des années, plusieurs sont les auteurs qui ont élaboré des études 

théoriques et même empiriques sur ce sujet (par exemple :(Shaw, 1955),(Goldsmith,1969) , 

(Hicks, 1969) . Les études empiriques menées en ce sujet ont démontré que la relation entre le 

système financier et la croissance économique n’est pas soumise à une règle générale, en fait, 

cette relation dépend dans chaque pays de la structure de l’économie et de son système 

financier. Suivant ce raisonnement, nous allons essayer de déterminer la nature de cette relation 

dans le contexte algérien.  

L’objectif de ce papier est de répondre à la problématique suivante :   

Quel est l’impact de l’intermédiation bancaire sur la croissance économique en Algérie ? 

Afin d’apporter une réponse à ce questionnement nous avons suivi une méthodologie appuyée 

sur une étude économétrique du lien entre la croissance économique et l’intermédiation 

bancaire en Algérie durant la période allant de 1990 jusqu’à 2020. Notre étude empirique est 

basée sur l’approche ARDL (AutoRegressive Distributed Lag. 

Le reste du papier est organisé de la manière suivante. La section 2 fournit quelques indicateurs 

chiffrés sur l’intermédiation financière et croissance économique en Algérie, La section 3 

présente une revue de la littérature sur l’impact de l’intermédiation financière sur la croissance 

économique. La section 4 présente les variables utilisées dans notre modèle. Les sections 5 et 6 

sont consacrées respectivement à l’étude de stationnarité et à la construction du modèle.  Les 

tests de robustesse du modèle ARDL estimé sont présentés et discutés en section 7 et sont suivi 

par une conclusion. 

2. L’intermédiation financière et croissance économique en Algérie : Indicateurs chiffrés 

2.1 La croissance économique en Algérie 

La croissance économique désigne la variation positive de la production de biens et services 

dans une économie sur une période donnée, elle est conventionnellement mesurée par la 
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 croissance du produit intérieur brut réel. La figure ci-dessous montre l’évolution de taux de 

croissance réel en Algérie durant la période 2010-2020. 

 

Figure N° 1 : Croissance économique  en Algérie durant la période 2010-2020 

 
                                                                           Source : Site internet de la Banque Mondiale 

La figure indique que depuis la chute des prix pétroliers en 2014, la croissance du PIB s’est 

sensiblement ralentie, le taux de croissance du PIB a diminué durant la période post-choc 

passant de 3.8 % en 2014 à 0,8 % en 2019. Le taux de croissance durant cette période se réduit 

mais reste positif, il y a donc une croissance économique mais à un rythme faible.  

Cependant, Ce taux enregistre un niveau négatif en 2020 provoqué principalement par les 

conséquences de la pandémie Covid-19. Cette décroissance concerne aussi bien le secteur des 

hydrocarbures que les secteurs hors hydrocarbures, La baisse continue du taux de croissance 

durant les années post-crise confirme l’absence d’une alternative sérieuse aux hydrocarbures 

qui peut compenser ou diminuer la perte en termes de croissance.  

2.2 Intermédiation bancaire en Algérie 
Le système bancaire algérien actuel est le résultat de mutations successives dictées par 

l’évolution des besoins de financement de l’économie.   Il est passé, à l’instar de la majorité 

des pays en voie de développement par plusieurs étapes afin de conférer aux banques des rôles 

plus actifs et donc un système bancaire solide basé sur les lois du marché.  

A fin de 2020, le système bancaire Algérien se compose de vigne (20) banques, six (06) 

banques publiques et quatorze (14) banques privées. En termes de chiffres, ce secteur reste 

dominé par les banques publiques. Cette dominance est peut être justifie par la bonne 

expérience et l’étendue du réseau d’agences des banques publiques sur le territoire Algérien.  

Le niveau de l’intermédiation bancaire s’améliore progressivement sous l’angle du 

développement du réseau, du nombre des comptes et du niveau des dépôts collectés, mais ils 

restent encore en deçà de ceux atteints par certains pays méditerranéens voisins de l’Algérie. 

Cette faible performance concerne notamment le volet services bancaires de base à la clientèle 

ménages et la distribution de crédits aux petites et moyennes entreprises. 

Dans cette partie, nous allons essayer de présenter brièvement l’évolution des principales 

opérations de l’activité bancaire en Algérie pendant la période de 2010 à 2018 en mettant 

l’accent sur l’évolution des ressources collectées et des crédits distribués. 

Tableau N°1 : Evolution des crédits distribués et des ressources collectées 

                                                                                                               (En milliards de dinars) 

Années 2010 2011 2012 2013 2014 

Crédits distribués 3 266,70 3 724,70 4 285,60 5 154,50 6 502,90 

Ressources collectées 5 819,10 6 733,37 7 235,80 7 787,40 9 117,50 

Années 2015 2016 2017 2018   

Crédits distribués 7 276,20 7907,8 8877,9 9974 
 

Ressources collectées 9200,7 9080 10232,2 10922,7 
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                                                                 Source : (Banque d'Algérie, 2010-2018) 

Le graphique ci-dessous, montre l’évolution des crédits distribués et des ressources collectées 

entre l’année 2010 et 2018. 

 

Figure N° 2 : Evolution des crédits distribués et des ressources collectées 

 
                                                                Source : Sur la base des données du tableau précédant 

D’après le graphe ci-dessus, nous remarquons une hausse nette en matière de collecte de dépôts 

et d’octroi de crédit entre 2010 et 2018 (à l’exception d’une légère baisse des dépôts en 2016). 

Le taux de croissance moyen des ressources collectées durant la période retenue est de 15% 

alors que celui des crédits distribué est de 8%.  

La grande partie des dépôts sont placés chez les banques publiques avec une moyenne annuelle 

de plus de 88 % de la part totale des dépôts. En outre, les banques publiques assurent en 

moyenne plus de 86% des crédits à l’économie. 

3. L’impact de l’intermédiation financière sur la croissance économique : Revue de la 

littérature 

La relation entre l’intermédiation financière et la croissance économique a fait l’objet de 

plusieurs recherches théorique et empiriques. Ces recherches ont essayé de comprendre les 

différents mécanismes par lesquels le système financier exerce réellement une influence sur la 

croissance économique. Cette corrélation réside principalement dans le fait que le système 

financier permet de mobiliser l’épargne et d’améliorer son affectation à l’investissement et 

d’assurer le fonctionnement d’un système de paiement efficace, crédible et évolutif considéré 

comme une condition nécessaire de la croissance.  

Sur le plan théorique, (Levine, 1997) a présenté une synthèse des arguments justifiant la 

relation entre le développement de l’intermédiation financière et la croissance économique. Il a 

montré que le développement financier favorise le développement économique en exerçant une 

action sur le commerce ou l’intensité des échanges, d’une part, et sur le volume et la qualité de 

l’investissement, d’autre part.  (Bekole-Ebe, 2002) voit que la fonction d'intermédiation 

bancaire apparaît comme étant un élément fondamental du processus de croissance 

économique et de développement. (King & Levine,1993) ont précisé que les intermédiaires 

financiers stimulent l’accumulation du capital, une meilleure mobilisation de l’épargne, une 

diversification efficace des risques et une évaluation des projets d’investissement et par 

conséquent la croissance économique.  

Ils avancent que le développement financier est un déterminant important de la croissance 

économique.  (Shaw, 1955) et (Hicks, 1969) confirment le fait que le développement financier 

stimule la croissance économique.  (Shaw , 1973) postule que les intermédiaires financiers 

assurent une promotion de l’investissement et par voie de conséquence une augmentation du 

taux de croissance économique. 
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 Sur le plan empirique, nombreux sont les économistes ayant étudié la nature du lien entre 

l’intermédiation financière et la croissance économique. L’une des premières études à 

s’intéresser à cette relation est celle de (Goldsmith, 1969), il a tenté d’établir une relation entre 

le développement financier et la croissance économique en se basant sur un échantillon de 35 

pays sur la période 1860-1963, mais malheureusement, à cause de certaines limites techniques, 

il n’a pas pu aboutir à des résultats concluants. Dans le même contexte, en se basant sur un 

échantillon de 77 pays durant la période 1960-1989,  (King & Levine, 1993) ont examiné 

l’impact de la taille des intermédiaires financiers, du crédit accordé aux entreprises privées et 

du ratio de crédit du secteur bancaire sur le PIB par habitant, le capital par habitant et le taux 

de productivité, ils ont concluent que qu’il existe un effet positif du développement financier 

sur chaque indicateur de croissance notamment le facteur « taille des intermédiaires 

financiers ». 

De son coté,  (Haye, 2000), sur un échantillon de 12 pays dont six en développement et six 

autres développés, conclut que le crédit bancaire influence négativement la croissance des pays 

en voie de développement, mais positivement et significativement sur celle des pays 

développés. 

Dans la même veine,  (Beck & Levine, 2004) ont examiné simultanément le rôle du 

développement des activités bancaires et celui de développement des marchés boursiers sur la 

croissance économique, l’échantillon de cette étude est formé de 40 pays sur la période 1976-

1998, en utilisant la méthode des Moments Généralisés en panel dynamique, les résultats 

obtenus montrent que le niveau du développement des banques ( mesuré par le ratio des crédits 

au secteur privé par rapport au PIB) et le niveau du développement des marchés boursiers 

(mesuré par le ratio turnover) ont un impact positif mais chacun de façon indépendante sur la 

croissance économique. 

En se basant sur un échantillon de 22 pays d’Afrique Sub-saharienne au cours de la période 

1960-2002 , (Emmanuel, 2007)  trouve qu’il existe une corrélation positive et significative 

entre les indicateurs de l’intermédiation bancaire (représentée par le ratio de la masse 

monétaire M2 au PIB et le ratio du crédit au secteur privé au PIB) et la croissance économique 

du PIB par habitant. Dans le même contexte, (Meagon, 2005), a étudié l’effet du financement 

bancaire sur la croissance économique au Sénégal. Il conclut que la croissance s’explique 

principalement par les dépôts totaux et le niveau du crédit à l’économie. Concernant 

l’économie Ivoirienne,  

En examinant l’impact des intermédiaires financiers sur le niveau d’activité et la croissance 

économique ,  (Bernard, 2000) a effectué une étude basée sur un panel de 49 pays durant la  

période 1987-1997, il a utilisé des variables réelles ( niveau des dépenses publiques par rapport 

au PIB,  taux d’investissement privé,  taux de croissance de la population,   niveau du PIB par 

tête), des variables financières (niveau des réserves bancaires par rapport au montant des 

dépôts, crédit privé sur le crédit total distribué par les banques, écart des taux 

(débiteur/créditeur)), 

et des variables monétaires (multiplicateur monétaire (monnaie + quasi monnaie/base 

monétaire), taux d’inflation, taux de croissance de la masse monétaire, indicateur de liquidité 

(M3/PIB), taux de refinancement de la Banque Centrale). Les résultats de cette étude infirment 

ceux des études précédentes, notamment celle de (Levine, 1997) pour qui le développement de 

l’intermédiation financière implique automatiquement le développement du taux de croissance 

économique.   
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Dans le contexte algérien,  ( Taouli et Laouedj 9102 ) ) a examiné l'impact de l'intermédiation 

financière sur la croissance économique en Algérie durant la période 1980-2016 en utilisant le 

modèle vectoriel à correction d'erreur (VECM). L'étude a révélé qu'il existe une relation de 

cointégration entre le développement de l'activité d'intermédiation financière et le taux de 

croissance économique et les variables macroéconomiques incluses dans le modèle. Le résultat 

indique qu'il y a un effet négatif significatif du développement de l'activité d'intermédiation 

financière sur le taux de croissance économique à long terme. Les résultats montrent également 

que l'ouverture commerciale a un impact significatif et positif sur la croissance économique à 

long terme.  

Aouadi, Dif Allah et Lebza 9108) ) ont examiné l'effet des services d'intermédiation financière 

bancaire sur la croissance économique en Algérie au cours de la période 1990-2015, en 

utilisant la méthodologie (OLS, VAR, GRANGER), Le PIB réel a été utilisé comme indicateur 

de croissance économique. M2, actifs et dépôts des intermédiaires bancaires, hors banques, 

prêts à court terme, prêts à moyen et long terme en tant que variables pour mesurer le 

développement des institutions d'intermédiation financière et bancaire. L'étude a conclu qu'il 

existe un effet positif de toutes ces variables sur la croissance économique. 

4. Présentation des données 

L’objectif de ce papier est d’examiner la relation entre l’intermédiation bancaire et la 

croissance économique en Algérie. Pour cela nous avons retenu certains indicateurs les plus 

utilisés dans la littérature théorique et empirique sur le sujet et qui correspondent au cas de 

l’Algérie.  

4.1     L’indicateur de la croissance économique   

L’indicateur retenu pour mesurer la performance de l’économie Algérienne est le PIB réel. Il 

est utilisé dans plusieurs études telles que celle de (Alkhuzaim, 2014),(Sahoo, 2014)  (Marshal, 

Precious Onyinye, Ifechi, & Lenu Charles, 2016). 

4.2    Les indicateurs de l’intermédiation bancaire 

- Le ratio de liquidité : ce ratio représente l’indicateur le plus utilisé dans la littérature ((King 

& Levine, 1993), (Mckinnon, 1973) ), il est égal au rapport de l’agrégat monétaire M2 et le 

PIB. Cet indicateur prend en compte tous les moyens de paiements disponibles dans une 

économie, il reflète donc la taille ou l’approfondissement du système financier par rapport à la 

taille globale de l’économie.  

- Le ratio de transformation des dépôts en crédits : il est égal au total des crédits rapporté au 

total des dépôts, ce ratio indique la part des crédits par rapport au total des dépôts collectés par 

les banques, donc il mesure la contribution des banques dans le financement de l’économie qui 

est l’activité principale de l’intermédiation bancaire. 

 

4.3    Les variables de contrôle  

- L’inflation : elle est mesurée par le taux annuel de croissance du déflateur implicite du PIB, 

il reflète le taux de variation des prix au sein de l'économie dans son ensemble. Le déflateur 

implicite du PIB est le ratio du PIB en devises locales courantes par rapport au PIB en devises 

locales constantes. De nombreuses études ont montré empiriquement que l’inflation agit 

négativement sur la performance du secteur financier et diminue l’impact de ce dernier sur la 

croissance économique ((Boyd, Levine, & Smith, 2001); (Rousseau & Wachtel, 2002);  (Barro, 

1996)). 

- Les prix de pétrole : L’analyse de la structure de l’économie algérienne démontre une forte 
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 dépendance aux hydrocarbures qui sont considérées comme source principale de rente pour le 

pays. En effet l’Algérie repose énormément sur les exportations de pétrole et de gaz naturel 

pour soutenir son développement économique. Ces dernières années, le marché du pétrole 

connait d’importantes perturbations qui génèrent des risques d’incertitudes quant à la stabilité 

de l’économie mondiale et notamment de celle des pays exportateurs. C’est pour cette que nous 

avons proposé cette variable comme variable de contrôle qui peut influencer la croissance 

économique en Algérie. 

Les données concernant le PIB réel, la masse monétaire M2 ainsi celles des prix de pétrole ont 

été collectées auprès du site internet de la banque mondiale. Le ratio de transformation est 

calculé par nous même sur la base des données publiées par la banque d’Algérie (rétrospective 

et rapports annuels). 

5. Etude de la stationnarité  

5.1    Représentation graphique  

L’étude de la stationnarité des séries est essentielle dans la mesure où elle conditionne le choix du modèle 

économétrique. Une première intuition concernant la stationnarité peut être fournie par l’étude du graphique (figures 

ci-dessous). À ce titre, les différentes représentations graphiques, montrent que les séries en niveau des variables ne 

sont pas stationnaires, car les séries font ressortir une tendance globale à la hausse ou/et à la baisse. Ainsi les séries a 

priori ne sont pas stationnaire en raison de l’absence d’une évolution stable autour d’une valeur moyenne. Donc, on est 

amené à appliquer le test de Dickey–Fuller Augmenté ADF pour déterminer la nature de ces séries. 
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Figure N°3 : L’évolution dans le temps des variables en niveau  
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5.2   Le test de Dickey–Fuller Augmenté ADF 

Le test ADF consiste à tester l’hypothèse nulle selon laquelle la série est non stationnaire (elle 

contient au moins une racine unitaire), contre l’hypothèse alternative de stationnarité. On va 

effectuer le test de Dickey–Fuller augmenté (ADF) sur la série au niveau. Pour ce faire, et 

après avoir choisi le nombre de retard qui minimise les critères d’information d’Akaike (AIC) 

et de Schwarz (SIC), on commence par tester le modèle (03) qui contient la tendance et la 

constante puis le modèle 02 avec constante sans tendance et le troisième modèle 01 sans 

constante sans tendance. Le résumé des résultats de ce test pour les différentes séries en niveau 

(atlevel) et après la première différenciation (at first difference) sont répertoriés dans le tableau 

ci-après.   

Tableau N° 2 : Résultats de test ADF 

 

 
                                                                                                                       Source : Eviews 10 

La lecture de ce tableau fait ressortir que les séries ne sont pas stationnaires en niveau pour les 

03 modeles et elles stationnaires après la première différenciation, ainsi elles sont intégrées 

d’ordre 1 I(1). Par ailleurs, toutes nos séries sont de type DS car la tendance n’est pas 

significative. Le tableau ci-dessous montre les différentes valeurs de Probabilité de la tendance 

qui sont supérieures au seuil de 5%(0.05), ce qui confirme que la tendance n’est pas 

significative pour chaque série. 

Tableau N° 3 : Les valeurs de probabilité de tendance  

variable Prob( tendance) 

PIB 0.1481 

LIQUIDITE 0.1953 

INTERMEDFCRE 0.2032 

INFLATION 0.2869 

PPETROLE 0.1878 

  

Source : Elaboré par auteurs à partir des résultats Eviews 10 

6. Construction du modèle  

Les séries chronologiques sous études sont cointégrées, permettant ainsi l’estimation d’un 

modèle à correction d’erreur/MCE. L’estimation d’un modèle à correction d’erreur suppose 

l’existence d’une relation d’équilibre à long terme (cointégration) entre les variables.  Dans ce 

cadre, et afin de capter la dynamique de court terme et les effets à long terme des variables 

explicatives sur la variable à expliquer, nous optons pour une modélisation de type ARDL 

(Auto Regressive Distributed Lag/ARDL) 

 

6.1    Modèle optimal avec le graphique du critère d’information AIC  
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 Les résultats d’estimation du modèle ARDL retenu à partir de 20 autres modèles considérées 

comme les meilleurs dans l’ensemble de l’évaluation. Le modèle qui offrira la plus petite 

valeur AIC sera meilleur : dans notre cas illustratif, c’est le ARDL(1,3,3,3,4) qui est meilleur. 

Il est à noter que chaque laged ARDL se rapporte à une variable précise suivant leur 

classement dans l’output. 

 

Figure N°4 : Valeurs graphiques AIC  des 20 meilleurs modèles 
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Source : Eviews 10 

6.2    Test de cointégration aux bornes  

Les résultats du test de cointégration aux bornes confirment l’existence d’une relation de 

cointégration entre les séries sous étude (la valeur de F-stat(14.97)  est supérieure à celle de la 

borne supérieure 3.49 au seuil de 5%. Ce qui nous amène à rejeter l’hypothèse nulle d’absence 

de relation de cointégration et accepter l’hypothèse alternative d’existence de relation de 

cointégration entres les variables retenues. Cette évidence de l’existence de relation de 

cointégration nous donne donc la possibilité d’estimer des relations à long et à court terme de 

notre modèle ARDL.  

 Tableau N° 4 : Résultats du test de cointégration aux bornes  

 
Source : Eviews 10 

 

6.3      Relations (coefficients) de long et court termes  

6.3.1 Coefficients de court terme (CT)  

Les estimations obtenues dans le tableau ci-dessous, montrent que le coefficient  (CointEq) 

d’ajustement est négatif et statistiquement significatif, ce qui montre l’existence d’un 

mécanisme de correction d’erreur et par conséquent une relation de long terme entre les 

variables, la valeur absolue de ce coefficient est de 0.38, ce qui témoigne un mésalignement 

(déviation de l’équilibre) de 38% de la variable PIB de son équilibre. La vitesse de correction 

de l’erreur est (1/0.38) ce qui représente une période de retour à l’équilibre de 02 ans, 7 mois et 

17 jours. 
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Tableau N°5 : Résultats d’estimation des coefficients de court terme 

 
Source : Eviews 10 

6.3.2 Coefficients de Long terme (LT)  

Le tableau ci-dessous nous fournit les coefficients de long terme estimés.  

 

Tableau N°6 : Résultats d’estimation des coefficients de long terme 

 
Source : Eviews 10 

 

Les effets de l’intermédiation financière sur la croissance économique en Algérie sont 

significatifs et positifs à long terme et se montrent plutôt plus que proportionnels : un 

accroissement de l’intermédiation financière de 1% entraine une évolution positive de la 

croissance économique de 1.11% à LT. 

Pour la variable liquidité (%de PIB) son coefficient est négatif mais non significatif, cela se 

justifie par le fait que la croissance de la masse monétaire M2 est inférieure par rapport à 

l’évolution du PIB durant la période de l’étude. 

Les résultats indiquent également que la hausse des prix du pétrole de 1% a pour conséquence 

une augmentation du PIB réel de 1,97 %, cela est expliqué par le fait qu’une hausse des prix du 

pétrole a un effet positif sur les recettes des hydrocarbures.  L’accroissement de ces dernières 

engendre une hausse des recettes de la fiscalité pétrolière, donc une augmentation de budget de 

l’état et cela aura pour conséquence une amélioration des investissements publics qui vont, par 

conséquent, stimuler l’investissement privé. 

Concernant la variable « inflation », les résultats montrent que l’inflation mesurée par le 

déflateur du PIB influence négativement et significativement la croissance économique en 

Algérie. 
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7 Tests de robustesse du modèle ARDL estimé  

7.1   Autocorrélation des résidus  

Le corrélogramme du résidu (fonction d’autocorrélation simple et partiel) ne fait apparaître 

aucun terme en dehors de l'intervalle de confiance au seuil de 5%. Cela confirme l’absence de 

l’autocorrélation des résidus. 

Tableau N° 7 : Correlogram-Q-statistics des résidus 

 
Source : Eviews 10 

 

7.2    Test de normalité du résidu  

La probabilité de Jarque et Bera 0.278250 est supérieure à 0.05. Donc on accepte l’hypothèse 

de normalité de la distribution. 

Figure N° 5 : Test de normalité de Jarque-Bera 
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7.3    LM test d’autocorrélation des erreurs de Breusch-Godfrey 

Le résultat du test montre que la probabilité est 0.9471 qui est supérieure à 5%, alors on 

accepte H0, il n’y pas d’autocorrélation des erreurs.  

Tableau N° 8: Test de Breusch-Godfrey 

 
7.4    Test Ramsey 

Le résultat du test montre que la probabilité est de 0.0768 qui est supérieure à 5% donc notre 

modèle est correctement spécifiée. 
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Tableau N° 9 : Les résultats du test de RESET de Ramsey 

 
 

7.5    Graphique de la valeur actuelle (actual), prédite dans l'échantillon (fitted) et du 

résidu (résidual). 

L'observation du graphique montre clairement que les valeurs actuelles du PIB sont très 

proches de celles projetées (fitted value) et que le résidu se comporte comme un bruit blanc. 

 

Figure N° 4: La comparaison entre les valeurs réelles  et estimées du modèle 
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8 Conclusion 

La relation entre l’intermédiation financière et la croissance économique a fait l’objet de 

plusieurs réflexions dans la littérature économique. De même notre présent travail s’inscrit 

dans le même contexte et ayant pour objectif de cerner la problématique relative au degré de la 

contribution du système financier, en particulier bancaire, dans la croissance économique en 

Algérie en utilisant les données de la période 1990-2020. Pour atteindre notre objectif, nous 

avons utilisé l’approche ARDL. 

Les principaux résultats de cette étude révèlent qu'à long terme, le ratio crédit/dépôt agit 

positivement sur la croissance économique en Algérie. Nous pouvons retenir que l'activité de 

crédit des banques commerciales génère la croissance notamment dans le cas algérien ou la 

banque constitue la principale source de financement pour les entreprises. De même pour 

l'activité de mobilisation de l'épargne qui en garantissant la liquidité, conditionne les 

investissements et par là même la croissance. Ces enseignements sont importants et montrent 

que le crédit bancaire est favorable à la croissance. 

Concernant les autres variables les résultats, les résultats indiquent également que la hausse des 

prix du pétrole a pour conséquence une augmentation du PIB réel. Quant à la variable 

« inflation », les résultats montrent que l’inflation mesurée par le déflateur du PIB influence 

négativement et significativement la croissance économique en Algérie. Pour la variable 

liquidité son coefficient est négatif mais n’est pas significatif. 

En guise de conclusion, nous suggérons aux autorités publiques d'inciter les banques 

commerciales à donner plus de crédits au secteur productif, parce que nous avons remarqué 
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 leurs contributions à la croissance économique du pays, parce que se sont eux qui facilitent la 

rentabilité aux banques commerciales. Et cela augmente la capacité d'octroi des crédits 

favorisant les investissements privés. 

Nous suggérons aussi aux agents économiques d'épargner au lieu de substituer seulement leur 

épargne à la consommation courante, parce que cela peut entrainer la diminution de 

l'investissement et restreint le développement de l'intermédiation financière. 
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