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 شروط النشر وضوابطه
 

محك ااااا عالبااااالأعاديميااااادرعااتةاليااااا علادم ا اااااةةعادتيكلأ ااااا علادعم يااااا علااا يااااا عادااااا ع ع  ااااايم ع بااااالأ ةع ااااا عالمعياااااة علمااااا ع م يااااا ع-
عقيمل.

عاي   يمت.عالجزائلأ.عجة ع ال   عاصم ع لأاينعفيعاد ل ع  عع-
 اقُيملعاديميدرع ةدمغةةعادعلأ ي علادتيلأ  ي علالانجميز  .ع-
 ألعااجليمي .ضلأل ةعلجداعمختصلأعألعتمهيمعدم قةلع داءع ةدمغ عادعلأ ي ع-
عتخضععاديميدرعلادم ا ةةعالمقم  عدم جم عدمبلألطعااتةالي عالمتعة فع ميهة.عع-
عتخضعععاديميدرعدمتيكيمع  عطلأفعادمجل عادعم ي عدم جم .ع-
 اااااالتيمع اااااا علااااااينعادصااااااتيي عل اااااا ع.29بهااااااة  ع(ع7.92/72)اقُااااااموعاديمياااااادرعلادم ا ااااااةةع كتد اااااا عفيعل قاااااا ع ماااااا ع قااااااة عع-

ع  عأ م عادصتيي علأ تيمهة.ع لتيم .29   ة  ةعل ة  
ع    (.21)لفيعالهة  ع ةلخطع تي هعحجمعع(،21)حجمعع(Traditional Arabic)اتمعادكتة  عبخطعع-
ااااااااتمعتتة ااااااا عاديميااااااادرعتة مااااااا عألعادتيقااااااالأاةعلالمصااااااااميةةعلادكم اااااااةةع ةدمغااااااا عااجليميااااااا عاا ااااااالعاديميااااااادرعالمكتد ااااااا ع ةدمغااااااا عع-

ع(.عع21الهة  ع ةلخطع تي هعحجم)(،علفيع27(عحجمع)Times new romanادتيلأ  ي عبخطع)
عاكدنعالهدا  علالإحةلاةعفيعآ لأعادم ا  عللاع  تع لعفيهةعادته ي عاالاد ةايكي.ع-
ع قُموعاديميثعفيعقلأصع ضغدطعل  خ عل قي ع ايمد  .ععع-
عصتيي .ع.2صتييةةعللاعاتجةلزعع21لاع قلعحجمعاديميثع  عع-
عوع عالبلأ.اا  ةلعالمقم  علاعالأاّعإلىعأصيةبهةع داءع بلأةعأع-

المدااعالملبد ةعاعبرع  عآ اءعأصيةبهة،علالمجم عغيرع  ئدد ع  عآ اءعلأحكةوعادكتةب.ت ةعأنعالأايبعاديميدرعيخضععلا تيمة اةعع-
                                                  ع  ععع    .ععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععاقلي علفلي 
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بعــــــدد كبيــــــر مــــــن تواصــــــل المجلــــــة صــــــدورها لتطــــــل علــــــ  قرا هــــــا الكــــــرا     Cبعــــــد تصــــــنيفها  ــــــي صــــــنف  
المقــــــــارت وهــــــــاا راجــــــــل سلــــــــ  المشــــــــاركات الكسيــــــــرة ل ســــــــاتاة البــــــــاحسين دون سقصــــــــا  أحــــــــدهم و ســــــــ  مجــــــــال 
المشـــــــاركة والتســـــــهيل ل خـــــــوة الأســـــــاتاة والبـــــــاحسين لتســـــــيير مســـــــارهم العلمـــــــي قصـــــــد الترقيـــــــة أو المناقشـــــــة  ـــــــي 

 ماكراتهم العلمية.
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  02 ص   ..........................................................................................................................................................................................................................................:.أقطي نوال
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عع.  عجمةديةةعاا مد ي عفيع تدنعاا  عينعادلدل   -
 52...........   ص ...........................................................................................................................................................................................................:.....................درل عودة

ع. ةدعصفعادذ لاايعلال هعفيعال ياا عالمهة اةعادتيكلأ اا ادتم  سع
  25.......   ص ..................................................................................................................................................................................:..............................ختال بختة/ عمارة كحلي

ع.ادمّلاد عادلّأ ز ّ علجةئي عتد ل ةع  ع لالعادكة  كةايرعلالجلأافيّ ع)الجزائلأعلفم اينعأنمدذجة(
       36  ص  ............................................................................................................................................................................................................:د. يونسي محمد/ مزاري بودربالة

 -ادتّداصلعالاجت ة يعنمدذجةدغ ع لصةةع-ادمّغ علأشكةلعادتّداصلعع
        62 ص.................... .........................................................................................................................................................................................................................:صا ي زهُرة

ع-قلأاءةعفيعفكلأعح  عخميسعالممخ–ادتتيكيرعادليديعادلةقمعفيعالخاةبعادمّ ةنيعادعلأبيعع
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  221.............  ص .........................................................................................................................................................................:......................................................مهدية صياد
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 .الحماثيادتيكلأعادظة لأةعادقلأآ ي عفيع صامحع

        252 ص........ ..................................................................................................................................................................................................................................:د. عطار خالد

 .المصامحعادلّيديعفيعتتةب:عادلّيدعاددافيعدممتتد ع يمة عح  

     250....... ص ..................................................................................................................................................................:................................... ارسي عبد الرحمن/ دريسي عائشة

دحِّم  
ُ
 الاقتيمة عادقلأآنيعفيعادلأ ةئلعالم
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 أثر الصدمات الهيكلية على العلاقة بين التضخم وبعض المتغيرات النقدية:
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The impact of structural shocks on the relationship between inflation and 

some monetary variables in Algeria 
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 معلومات المقال الملخص:

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة أثر الصدمات الهيكلية على العلاقة بين التضخم وكل من سعر الصرف وعرض النقود 
تفسير الصدمات الهيكلية الكبيرة من خلال اختبارات  تم(، حيث 2228-2892في الجزائر خلال الفترة)

 الانقطاعات الهيكلية.
وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة طويلة الأجل)تكامل مشترك( بين التضخم وكل من سعر الصرف وعرض النقود 

الهيكلي  تاريخ الانقطاعك،في الجزائر وذلك في وجود صدمات هيكلية، بعدما فشلت الاختبارات التقليدية في ذل
فقد أدخل الاقتصاد الجزائري إصلاحات في إطار صندوق النقد الدولي، وهي توافق ، وهو معقول 2886سنةوافق 

والمعنى الضمني لهذه النتيجة هو أن تؤخذ الصدمات والتغيرات  (،2889-2881فترة التثبيت والتعديل الهيكلي)
 علاقة طويلة الأجل للتضخم في الجزائر. عند نمذجة الهيكلية بعين الاعتبار

 22/28/2021تاريخ الارسال:
 2021/10/25:تاريخ القبول
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Abstract : Abstract : 

This study aims toempiricallyanalyze the impact of structural shocks on the 

relationship between inflation, exchange rate and money supply in Algeria during 

the period 1980-2019.  

Taking into account the structural chokes, the obtained results confirm the 

presence of long-term relationship (cointegration) between inflation, exchange rate 

and the money supply. In addition, the year of 1997 has been identified as a 

structural break, which is related to the structural reforms introduced by Algeria 

between 1994-1998 namely the government measures to stabilization and 

structural adjustment. 
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 أنموذجا  أثر الصدمات الهيكلية على العلاقة بين التضخم وبعض المتغيرات النقدية:الجزائر 
 

 مقدمة.2
يعتبربربربربربربربرم أيضبربربربربربربرا مبربربربربربربربرم أهبربربربربربربرم الم  بربربربربربربربررات يعتبربربربربربربرم التضبربربربربربربرخم مبربربربربربربربرم أهبربربربربربربرم المشبربربربربربربربراهل البربربربربربربرة تعبربربربربربربربرا  من بربربربربربربرا  يبربربربربربربربر  البربربربربربربردو  المتقدمبربربربربربربربرة من بربربربربربربرا أو الناميبربربربربربربربرة  ه بربربربربربربرا 

الاقتصبربربربربربربرادية الكليبربربربربربربرة البربربربربربربربراد يعكبربربربربربربرل قبربربربربربربربرو  أداا الاقتصبربربربربربربراد س ال لبربربربربربربربرد  ولقبربربربربربربرد   بربربربربربربررت عبربربربربربربربرد    ريبربربربربربربرات ومبربربربربربربربردا    كريبربربربربربربرة أسبربربربربربربربر ا  هبربربربربربربرا  ال بربربربربربربربراهر  
تتعرض واختلفبربربربربربربرب  ي بربربربربربربرا بين بربربربربربربرا ببربربربربربربراختلاف  بربربربربربربرروف النشبربربربربربربرو  س ابربربربربربربرد ذانبربربربربربربرا  وأيضبربربربربربربرا تعاقبربربربربربربر  هبربربربربربربرا  الن ريبربربربربربربرات وت بربربربربربربرو  معبربربربربربربرا  الن بربربربربربربرا  النقبربربربربربربردد 

ويمكبربربربربربربرم   البربربربربربربردو  من  لبربربربربربربرة مبربربربربربربرم الصبربربربربربربردمات والتغبربربربربربربريرات الهيكليبربربربربربربرة الك بربربربربربربرير  وهبربربربربربربرا  ا خبربربربربربربرير  أه بربربربربربربرر  بربربربربربربريوعا س ال لبربربربربربربردا  الناميبربربربربربربرة  اقتصبربربربربربربراديات هبربربربربربربرا
أ  تنشبربربربربربرو هبربربربربربرا  الصبربربربربربردمات عبربربربربربرم وريبربربربربربرن صبربربربربربردمات أسبربربربربربرعا  البربربربربربرنفع  وتغبربربربربربريرات الن بربربربربربرا  النقبربربربربربردد  و قبربربربربربرا  الت بربربربربربرو  س دو ات ا ع بربربربربربرا  الت ا يبربربربربربرة  

  م  موضبربربربربربربروا الصبربربربربربربردمات الهيكليبربربربربربربرة لبربربربربربربر  ات س ال ياسبربربربربربربرات وظبربربربربربربرو  الن بربربربربربربرا  مبربربربربربربرم ببربربربربربربرين أمبربربربربربربرو  أخبربربربربربربرر التغيبربربربربربربريرات س الترتي بربربربربربربرات الم س بربربربربربربرية  والتغيبربربربربربربرير 
  ل لة الزمنية س الاقتصاد الكلي  ال أهمية ه ير  س ظليل

باعت ا هبربربربربربربرا  بربربربربربربر دت وس  بربربربربربربرل العولمبربربربربربربرة والا فتبربربربربربربرار الت بربربربربربربرا د ها بربربربربربربرب أه بربربربربربربرر عرضبربربربربربربرة ل  مبربربربربربربرات الاقتصبربربربربربربرادية   أابربربربربربربرد البربربربربربربردو  المنفت بربربربربربربرةتعتبربربربربربربرم الجزائبربربربربربربرر 
ا تفبربربربربربربراا معبربربربربربربردلات التضبربربربربربربرخم س بدايبربربربربربربرة الت بربربربربربربرعينيات  تي بربربربربربربرة الصبربربربربربربردمات افا جيبربربربربربربرة البربربربربربربرة تعبربربربربربربررض لهبربربربربربربرا الاقتصبربربربربربربراد الوو  ا تفبربربربربربربراا أسبربربربربربربرعا  البربربربربربربرنفع  
ا تفبربربربربربربراا أسبربربربربربربرعا  المبربربربربربربرواد ا ساسبربربربربربربرية  ق  اعت بربربربربربربردت الجزائبربربربربربربرر علبربربربربربربرى و بربربربربربربر  النقبربربربربربربرود مبربربربربربربرم أجبربربربربربربرل تغ يبربربربربربربرة الع بربربربربربربرز س افزينبربربربربربربرة العامبربربربربربربرة  البربربربربربربراد ا بربربربربربربرر عنبربربربربربربر  

سبربربربربربربربرعا  البربربربربربربربرة صبربربربربربربربراا ب ا سبربربربربربربربرواإض الوونيبربربربربربربربرة س بدايبربربربربربربربرة الت بربربربربربربربرعينيات  با ضبربربربربربربربرا ة من الا فبربربربربربربربراض س قي بربربربربربربربرة الع لبربربربربربربربرة الوونيبربربربربربربربرة و يبربربربربربربربراد  ا تفبربربربربربربربراا س ا 
ال  البربربربربربربرة وا فبربربربربربربربراض س الن بربربربربربربربرو الاقتصبربربربربربربربرادد  هبربربربربربربربرل هبربربربربربربربراا جعبربربربربربربربرل الاقتصبربربربربربربراد البربربربربربربربروو  أه بربربربربربربربرر هشا بربربربربربربربرة وعرضبربربربربربربربرب ل  مبربربربربربربربرات والصبربربربربربربربردمات الداخليبربربربربربربربرة 

 وافا جية  
الكلبربربربربربري  ه بربربربربربردف أساسبربربربربربري  تلعبربربربربربر  ا دا   المر بربربربربربرة ل ياسبربربربربربرة سبربربربربربرعر الصبربربربربربررف دو ا  شبربربربربربرع س  الاقتصبربربربربربرادقرا    وس موبربربربربربرا  اعا  بربربربربربرة علبربربربربربرى اسبربربربربربرتأخبربربربربربريرا

ق M2هبربربربربربراا الصبربربربربربردد  يمبربربربربربرتف بنبربربربربربرا الجزائبربربربربربرر بشبربربربربربركل  عبربربربربربرا   بربربربربربرائض ال بربربربربربريولة وي بربربربربربراهم س ااتبربربربربربرواا ال بربربربربربراهر  التضبربربربربربرخ ية  وتشبربربربربربركل الكتلبربربربربربرة النقديبربربربربربرة 
أخبربربربربربربربرر  مبربربربربربربربرم بين بربربربربربربربرا سبربربربربربربربرعر الصبربربربربربربربررف  وبعبربربربربربربربرد الت بربربربربربربربررإض من هبربربربربربربربرا  اعبربربربربربربربردد ا ساسبربربربربربربربري للتضبربربربربربربربرخم س الجزائبربربربربربربربرر بن بربربربربربربربر ة عاليبربربربربربربربرة  من جا بربربربربربربربر  متغبربربربربربربربريرات 

افلفيبربربربربربرات  يت بربربربربربراد  من ذهننبربربربربربرا ممكا يبربربربربربرة وجبربربربربربرود علاقبربربربربربرة ببربربربربربرين التضبربربربربربرخم وهبربربربربربرل مبربربربربربرم عبربربربربربررض النقبربربربربربرود وسبربربربربربرعر الصبربربربربربررف س الاقتصبربربربربربراد الجزائبربربربربربررد س  بربربربربربرل 
 وعلى هاا ا سا  يمكننا ورر ا  كالية التالية:  وجود ها  الصدمات الهيكلية

 يكلية على العلاقة بين التضخم وكل من عرض النقود وسعر الصرف في الجزائر ما مدى انعكاس الصدمات اله
 (؟2228-2892خلال الفترة)

 يمكم تق يم ها  ا  كالية من مج وعة مم الت اؤلات على الن و التالي:
 ما هو واق  التضخم س الجزائر خلا   تر  الد اسة؟ -
 الد اسة س االة مهما  الصدمات الهيكلية؟هل توجد علاقة وويلة ا جل بين متغيرات  -
 هل تتوثر العلاقة وويلة ا جل بين متغيرات الد اسة س  ل وجود الصدمات الهيكلية؟ -

 على ا  كالية الم رواة يمكم اقترار الفرضية الرئي ية التالية لغرض مث انا أو  في ا وهي: وللإجابةفرضيات الدراسة: 2.2
 جل تكامل مشتركق بين متغيرات الد اسة س  ل وجود صدمات هيكلية توجد علاقة وويلة ا -

نبربربربربردف هبربربربربرا  الد اسبربربربربرة من الكشبربربربربر  عبربربربربرم الصبربربربربردمات الهيكليبربربربربرة البربربربربرة يمكبربربربربرم أ  تبربربربربر ثر علبربربربربرى و يعبربربربربرة العلاقبربربربربرة ببربربربربرين التضبربربربربرخم هددددددف الدراسدددددة:  2.2
 ود الصدمات الهيكلية وهل مم سعر الصرف وعرض النقود  با ضا ة من مبرا  دو  أدوات القيا  الاقتصادد س  ل وج
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الن بربربربربربرر س اسبربربربربربرتقرا  التضبربربربربربربرخم وعبربربربربربررض النقبربربربربربرود وأيضبربربربربربرا تقل بربربربربربرات أسبربربربربربرعا  الصبربربربربربررف س اخت بربربربربربربرا  تك بربربربربربرم أهميبربربربربربرة الد اسبربربربربربرة س أهميددددددة الدراسددددددة:  6.2
وعبربربربربرلاو  علبربربربربربرى ذلبربربربربربرا  بربربربربرة   اهبربربربربربرل الصبربربربربربردمات الهيكليبربربربربرة س الا بربربربربربرا  وويبربربربربربرل ا جبربربربربرل قبربربربربربرد يبربربربربربر دد من  رضبربربربربرية جبربربربربربرا  الوابربربربربرد  والصبربربربربربردمات الهيكليبربربربربربرة  

 ماصائية مشكوك  ي ا ومن المزيد مم الآثا  الاقتصادية  تائج 
مبربربربربربربربرم أجبربربربربربربربرل ا جاببربربربربربربربرة علبربربربربربربربرى ا  بربربربربربربربركالية وا سبربربربربربربربر لة الم روابربربربربربربربرة سبربربربربربربربروف  عت بربربربربربربربرد س الجا بربربربربربربربر  الن بربربربربربربربررد علبربربربربربربربرى المبربربربربربربربرن ج المددددددددنهد المسددددددددتخد :  1.2

الاسبربربربربربربربربرتقرائي  الوصبربربربربربربربربرفي الت ليلبربربربربربربربربري مبربربربربربربربربرم خبربربربربربربربربرلا  ظليبربربربربربربربربرل واقبربربربربربربربربر   بربربربربربربربربراهر  التضبربربربربربربربربرخم س الجزائبربربربربربربربربرر  وس الجا بربربربربربربربربر  الت  يقبربربربربربربربربري سبربربربربربربربربرنعت د علبربربربربربربربربرى المبربربربربربربربربرن ج
 المناس  للد اسات ذات واب  الك ي والقياسي 

 الدراسات السابقة.2
تناولبربربربربربربرب د اسبربربربربربربرات عديبربربربربربربرد  الموضبربربربربربربروا سبربربربربربربرواا علبربربربربربربرى م بربربربربربربرتو  الاقتصبربربربربربربراد اعلبربربربربربربري أو علبربربربربربربرى م بربربربربربربرتو  البربربربربربربردولي  مبربربربربربربرم عبربربربربربربرد   وايبربربربربربربرا  تلفبربربربربربربرة  

 بربربربربرر مبربربربربرم متغبربربربربريريم  و ي بربربربربرا يلبربربربربري م بربربربربرا   هبربربربربرم  بربربربربرال عض تنبربربربربراو  العلاقبربربربربرة ببربربربربرين متغبربربربربريريم مبربربربربرم متغبربربربربريرات الد اسبربربربربرة  والبربربربربر عض ا خبربربربربرر تنبربربربربراو  العلاقبربربربربرة أه
 النتائج الة تم التوصل ملي ا س الد اسات ال ابقة:

 The Relationship between Inflation, Moneyق  بعنبربربروا : (Fitsum sharew denbel et all, 2016د اسبربربرة  1 2

Supply and Economic Growth in Ethiopia: Cointegration and Causality Analysis، وقبربرد قامبربرب هبربراا الد اسبربربرة
ق  ولقبربربربربربرد 2222-2862بد اسبربربربربربرة العلاقبربربربربربرة ال بربربربربربر  ية ببربربربربربرين التضبربربربربربرخم وعبربربربربربررض النقبربربربربربرود وببربربربربربرين التضبربربربربربرخم والن بربربربربربرو الاقتصبربربربربربرادد س مثيوبيبربربربربربرا خبربربربربربرلا  الفبربربربربربرتر  

ت بربربربربربربرين مبربربربربربربرم خبربربربربربربرلا  اخت بربربربربربربرا  جوها  بربربربربربربرم من وجبربربربربربربرود تكامبربربربربربربرل مشبربربربربربربرترك يوضبربربربربربربر  وجبربربربربربربرود علاقبربربربربربربرة سبربربربربربربر  ية ثنائيبربربربربربربرة الا بربربربربربربرا  علبربربربربربربرى المبربربربربربربرد  ال ويبربربربربربربرل ببربربربربربربرين 
خم وعبربربربربربررض النقبربربربربربرود  وسبربربربربربر  ية أااديبربربربربربرة الا بربربربربربرا  مبربربربربربرم الن بربربربربربرو الاقتصبربربربربربرادد من التضبربربربربربرخم علبربربربربربرى المبربربربربربرد  القصبربربربربربرير  وس ا خبربربربربربرير اعتبربربربربربرم التضبربربربربربرخم التضبربربربربربر

س مثيوبيبربربربربربرا  بربربربربربراهر   قديبربربربربربرة يتبربربربربربروثر سبربربربربربرل ا وبشبربربربربربركل ه بربربربربربرير ببربربربربربرالن و الاقتصبربربربربربرادد  وهتوصبربربربربربريات خلصبربربربربربرب الد اسبربربربربربرة من التخ بربربربربربريع باسبربربربربربرتع ا  ال ياسبربربربربربرة 
 .Denbel, Ayen, & Regasa, 2016, pp) ا  مبربربرم خبربربرلا  البربربرت كم س الن بربربرو الاقتصبربربراددالنقديبربربرة لل فبربربراا علبربربرى اسبربربرتقرا  ا سبربربرع

556-565) 
ق د اسبربربربربربربربربربرة 2229-2892ق  بعنبربربربربربربربربربروا : خبربربربربربربربربربرددات التضبربربربربربربربربربرخم س الجزائبربربربربربربربربربرر خبربربربربربربربربربرلا  الفبربربربربربربربربربرتر  2222جددددددددددواهرة صددددددددددليحة و شددددددددددوي حسددددددددددنى، د اسبربربربربربربربربربرة   1 1

الد اسبربربربربربربربرة من ظديبربربربربربربربرد أهبربربربربربربربرم المتغبربربربربربربربريرات الاقتصبربربربربربربربرادية الموج بربربربربربربربرة لل  بربربربربربربربرا  التضبربربربربربربربرخ ي س الاقتصبربربربربربربربراد   هبربربربربربربربرد ب ARDLنمبربربربربربربربراذ قياسبربربربربربربربرية باسبربربربربربربربرتخدا  
ق  وقبربربربربربربرد هشبربربربربربربر  اخت بربربربربربربرا  البربربربربربربردود عبربربربربربربرم وجبربربربربربربرود علاقبربربربربربربرة وويلبربربربربربربرة ا جبربربربربربربرل ببربربربربربربرين التضبربربربربربربرخم وخدداتبربربربربربربر   ه بربربربربربربرا 2229-2892الجزائبربربربربربربررد خبربربربربربربرلا  الفبربربربربربربرتر  

أساسبربربربربربربربربرية للتضبربربربربربربربربرخم س ا جلبربربربربربربربربرين القصبربربربربربربربربرير  توصبربربربربربربربربرلب الد اسبربربربربربربربربرة من أ  النبربربربربربربربربراتج البربربربربربربربربرداخلي افبربربربربربربربربرا   البربربربربربربربربروا دات وسبربربربربربربربربرعر الصبربربربربربربربربررف هبربربربربربربربربري خبربربربربربربربربرددات
 (66-19، الصفحات 2222)جواهرة و  شوي،  وال ويل بالن  ة للاقتصاد الجزائرد خلا   تر  الد اسة

ق  2229-2862للفبربربربربربربربرتر  ق بعنبربربربربربربربروا : د اسبربربربربربربربرة ظليليبربربربربربربربرة قياسبربربربربربربربرية عبربربربربربربربرددات التضبربربربربربربربرخم س الجزائبربربربربربربربرر 2222سددددددددليم مجلددددددددخ ووليددددددددد بشيشددددددددي، د اسبربربربربربربربرة   1 2
هبربربربربربرد ب الد اسبربربربربربرة من ظديبربربربربربرد ا وبربربربربربرا  الن بربربربربربررد والن ريبربربربربربرات المف بربربربربربرر  ل بربربربربربراهر  التضبربربربربربرخم مبربربربربربرم ج بربربربربربرة  ومبربربربربربرم ج بربربربربربرة أخبربربربربربرر  من ظليبربربربربربرل وقيبربربربربربرا  تبربربربربربروثير 
بعبربربربربربربرض المتغبربربربربربربريرات الاقتصبربربربربربربرادية والنقديبربربربربربربرة النفقات الع وميبربربربربربربرة  الكتلبربربربربربربرة النقديبربربربربربربرة  سبربربربربربربرعر ال بربربربربربربرترو   هتلبربربربربربربرة ا جبربربربربربربرو   الصبربربربربربربراد ات  البربربربربربربروا دات  سبربربربربربربرعر 

ق  وتوصبربربربربربربرلب الد اسبربربربربربربرة من وجبربربربربربربرود علاقبربربربربربربرات 2229-2862معبربربربربربربرد  ال  البربربربربربربرة  ا يبربربربربربربرراداتق علبربربربربربربرى معبربربربربربربرد  التضبربربربربربربرخم س الجزائبربربربربربربرر للفبربربربربربربرتر  الصبربربربربربربررف  
ذو دلالبربربربربربربرة ماصبربربربربربربرائية ا ابيبربربربربربربرة وسبربربربربربربرل ية ببربربربربربربرين معبربربربربربربرد  التضبربربربربربربرخم وبقيبربربربربربربرة المتغبربربربربربربريرات  ه بربربربربربربرا توصبربربربربربربرلب الد اسبربربربربربربرة من وجبربربربربربربرود علاقبربربربربربربرة سبربربربربربربر  ية س ا بربربربربربربراهين 

لاقبربربربربربربرة سبربربربربربربر  ية س ا بربربربربربربرا  واابربربربربربربرد ببربربربربربربرين معبربربربربربربرد  التضبربربربربربربرخم وهبربربربربربربرل مبربربربربربربرم الكتلبربربربربربربرة النقديبربربربربربربرة وسبربربربربربربرعر ببربربربربربربرين معبربربربربربربرد  التضبربربربربربربرخم والنفقبربربربربربربرات العامبربربربربربربرة ووجبربربربربربربرود ع
 (62 - 22، الصفحات 2222)مجلخ و بشيشي، الصرف  
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 أنموذجا  أثر الصدمات الهيكلية على العلاقة بين التضخم وبعض المتغيرات النقدية:الجزائر 
 

الاقتصبربربربربربربربربربربربرادية  بربربربربربربربربربربرالن ر من الاضبربربربربربربربربربربربر رابات  الصبربربربربربربربربربربردمات والتغبربربربربربربربربربربربريرات الهيكليبربربربربربربربربربربربرة  الاهت بربربربربربربربربربربربرا  بالد اسبربربربربربربربربربربربرات ال بربربربربربربربربربربرابقة  يبربربربربربربربربربربربرا   سومبربربربربربربربربربربرم الواضبربربربربربربربربربربربر  
وال ياسبربربربربربرية البربربربربربرة ابربربربربربردثب س الجزائبربربربربربرر أواخبربربربربربرر ال  ا ينبربربربربربرات وبدايبربربربربربرة الت بربربربربربربرعينيات  سبربربربربربريكو  مبربربربربربرم الم بربربربربربرم أ  ت خبربربربربربرا الصبربربربربربردمات والتغبربربربربربريرات الهيكليبربربربربربربرة 

وبربربربربربربربررإض وتقنيبربربربربربربربرات الاقتصبربربربربربربربراد القياسبربربربربربربربري    لبربربربربربربربرالا س هبربربربربربربربرا  الو قبربربربربربربربرة ال   يبربربربربربربربرة سبربربربربربربربرن او  سبربربربربربربربرد هبربربربربربربربرا  الف بربربربربربربربرو  باسبربربربربربربربرتخدا   تلبربربربربربربربر بعبربربربربربربربرين الاعت ا  
وجبربربربربربربربربرود  ضبربربربربربربربربرل ظليبربربربربربربربربرل التكامبربربربربربربربربرل المشبربربربربربربربربرترك سو (Zivot-Andrews, 1992)الوابربربربربربربربربرد  لل قبربربربربربربربربراو  الهيكليبربربربربربربربربرة اخت بربربربربربربربربرا ات جبربربربربربربربربرا  هاسبربربربربربربربربرتخدا 

   تائج مضللةاستنتاجات و  لت ن  أد (Gregory and Hansen,1992)الصدمات والتغيرات الهيكلية
 (2228-2892وصف وتحليل معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة). 6

 بربربربربربربربربربرتر  بلبربربربربربربربربربر  معبربربربربربربربربربرد  هبربربربربربربربربربرا  مبربربربربربربربربربرم خبربربربربربربربربربرلا  الشبربربربربربربربربربركل أد بربربربربربربربربربرا  عبربربربربربربربربربرد  اسبربربربربربربربربربرتقرا  س معبربربربربربربربربربردلات التضبربربربربربربربربربرخم خبربربربربربربربربربرلا   بربربربربربربربربربرتر  الد اسبربربربربربربربربربرة   ق بربربربربربربربربربرل   لاابربربربربربربربربربر 
 ،%,2156بمعبربربربربربربربربربربربرد  2892  ليرتفبربربربربربربربربربربربر  مجبربربربربربربربربربربربرددا سبربربربربربربربربربربربرنة2892سبربربربربربربربربربربربرنة ،%85,2  ليبربربربربربربربربربربربرنخفض س بدايبربربربربربربربربربربربرة الد اسبربربربربربربربربربربربرة ان2869سبربربربربربربربربربربربرنة %2,56التضبربربربربربربربربربربربرخم

 تي بربربربربربربربرة . %22566ببربربربربربربربربر ،2896  عبربربربربربربربراد للا تفبربربربربربربربراا سبربربربربربربربرنة  لكنبربربربربربربر    يل بربربربربربربربر  أ2892،2891وب بربربربربربربر     بربربربربربربربرا  ظديبربربربربربربربرد ا سبربربربربربربربرعا  تراجبربربربربربربربر  خبربربربربربربربرلا  سبربربربربربربربرنة 
ا مبربربربربربربرر البربربربربربربراد أد  من ابربربربربربربردوع انهيبربربربربربربرا  اقتصبربربربربربربرادد ترتبربربربربربربر  عنبربربربربربربر  خلبربربربربربربرل س هبربربربربربربرل مبربربربربربربرم ميبربربربربربربرزا  المبربربربربربربرد وعات   2891انهيبربربربربربربرا  أسبربربربربربربرعا  ال بربربربربربربرترو  سبربربربربربربرنة

)مخدددددددداليف، .2899و 2896سبربربربربربربربرنة  %582,  %4477وميزا يبربربربربربربربرة الدولبربربربربربربربرة  ل تراجعبربربربربربربربرب معبربربربربربربربردلات التضبربربربربربربربرخم   بربربربربربربربر يا بعبربربربربربربربرد ذلبربربربربربربربرا ايبربربربربربربربر  بلغبربربربربربربربرب 
 (,21، صفحة 2228مارس

 (2019-2892: تطور معدل التضخم في الجزائر خلال فترة الدراسة)2الشكل 

 
 : مم معداد ال اا ين بالاعت اد على مع يات ال نا الدولي المصدر

مبربربربربرم خبربربربربرلا  ظريبربربربربرر ا سبربربربربرعا   با ضبربربربربرا ة من عقبربربربربرد  2882وبعبربربربربرد هبربربربربرا  الفبربربربربرتر  توج بربربربربرب الجزائبربربربربرر من ت  يبربربربربرن   بربربربربرا  اقتصبربربربربراد ال بربربربربروإض بدايبربربربربرة مبربربربربرم سبربربربربرنة
مج وعبربربربربربربربرة مبربربربربربربربرم البربربربربربربربرمامج س موبربربربربربربربرا  الاتفاقيبربربربربربربربرة مبربربربربربربربر  صبربربربربربربربرندوإض النقبربربربربربربربرد البربربربربربربربردولي وخوصصبربربربربربربربرة الم س بربربربربربربربرات  ا مبربربربربربربربرر البربربربربربربربراد أد  من ا تفبربربربربربربربراا التضبربربربربربربربرخم  

  وتعبربربربربربربربربررض الاقتصبربربربربربربربربراد الجزائبربربربربربربربربررد لصبربربربربربربربربردمة 2882سبربربربربربربربربرنة  %62566ايبربربربربربربربربر  سبربربربربربربربربر ل أعلبربربربربربربربربرى معبربربربربربربربربرد  للتضبربربربربربربربربرخم خبربربربربربربربربرلا   بربربربربربربربربرتر  الد اسبربربربربربربربربرة وقبربربربربربربربربرد  ببربربربربربربربربربر
 تي بربربربربربربربرة الت بربربربربربربربرو  من ت بربربربربربربربر    بربربربربربربربرا  اقتصبربربربربربربربراد ال بربربربربربربربروإض  با ضبربربربربربربربرا ة من تبربربربربربربربردهو   بربربربربربربربررو  خدمبربربربربربربربرة البربربربربربربربرديم البربربربربربربربرة وصبربربربربربربربرلب من أه بربربربربربربربرر مبربربربربربربربرم اقتصبربربربربربربربرادية 

  2886مليا  دولا  سنة ,852
ق  علبربربربربربربرى مبربربربربربربررالتين مرالبربربربربربربرة 2889-2881وس موبربربربربربربرا  الاتفاقيبربربربربربربرة مبربربربربربربر  صبربربربربربربرندوإض النقبربربربربربربرد البربربربربربربردولي  ت نبربربربربربربرب الجزائبربربربربربربرر بر بربربربربربربرامج ا صبربربربربربربرلار الاقتصبربربربربربربرادد  

  2889مبربربربربربربراد22من  ,288مبربربربربربربراد 22  ل مرالبربربربربربربرة بر بربربربربربربرامج التعبربربربربربربرديل الهيكلبربربربربربربري مبربربربربربربرم ,288مبربربربربربربراد  22من  2881مبربربربربربربراد 22الت  يبربربربربربربرب الهيكلبربربربربربربري مبربربربربربربرم 
 تي بربربربربربربرة للإصبربربربربربربرلااات  2222  واسبربربربربربربرت ر س الا فبربربربربربربراض من  ايبربربربربربربرة سبربربربربربربرنة%566,بلبربربربربربربر   2886عبربربربربربربررف معبربربربربربربرد  التضبربربربربربربرخم ا فاضبربربربربربربرا خ وسبربربربربربربرا سبربربربربربربرنة 
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 ط.د بن حامد كمالد.العقاب محمد

 

اسبربربربربربرة   اجبربربربربربر  ذلبربربربربربرا من مجبربربربربربررااات الكومبربربربربربرة س موبربربربربربرا  خبربربربربربرلا   بربربربربربرتر  الد  %2561المت عبربربربربربرة  ايبربربربربربر  سبربربربربربر ل خبربربربربربرلا  هبربربربربربرا  ال بربربربربربرنة أد  معبربربربربربرد  لبربربربربربر  ببربربربربربربر
بر بربربربربربربربرامج التعبربربربربربربربرديل الهيكلبربربربربربربربري ومبربربربربربربربرا ت عبربربربربربربربر  مبربربربربربربربرم سياسبربربربربربربربرة تقشبربربربربربربربرفية وتعبربربربربربربربرديل ا سبربربربربربربربرعا   و فبربربربربربربربريض ع بربربربربربربربرز الموا  بربربربربربربربرة العامبربربربربربربربرة من م بربربربربربربربرتويات معقولبربربربربربربربرة  

كم س والصبربربربربربربربررامة س ت بربربربربربربربريير الكتلبربربربربربربربرة النقديبربربربربربربربرة  وهبربربربربربربربراا ال  بربربربربربربربر  عبربربربربربربربرم أسبربربربربربربربرالي  أخبربربربربربربربرر  للت ويبربربربربربربربرل ببربربربربربربربرد  ا صبربربربربربربربردا  النقبربربربربربربربردد المفبربربربربربربربرر  ومنبربربربربربربربر  البربربربربربربربرت 
 (262، صفحة 2221)قروف، م تويات ا سعا  

وتميبربربربربربربربرزت بدايبربربربربربربربرة ا لفيبربربربربربربربرة با تفبربربربربربربربراا أسبربربربربربربربرعا  اعروقبربربربربربربربرات ودخبربربربربربربربرو  الاقتصبربربربربربربربراد س وضبربربربربربربربرعية ماليبربربربربربربربرة مر بربربربربربربربرة  ايبربربربربربربربر  تمبربربربربربربربرب المواصبربربربربربربربرلة س ا صبربربربربربربربرلااات 
ق  الم بربربربربربربربرامج 2221-2222س بر بربربربربربربربرامج دعبربربربربربربربرم ا  عبربربربربربربربرا  الهيكليبربربربربربربربرة مبربربربربربربربر  م س بربربربربربربربرات الدوليبربربربربربربربرة مبربربربربربربربرم خبربربربربربربربرلا  تنفيبربربربربربربربرا ثبربربربربربربربرلاع ببربربربربربربربررامج تن ويبربربربربربربربرة تم لبربربربربربربربرب 

وصبربربربربربربربربربربرل معبربربربربربربربربربربرد  التضبربربربربربربربربربربرخم  2226ق  وس سبربربربربربربربربربربرنة2221-2222ق  والم بربربربربربربربربربربرامج اف اسبربربربربربربربربربربري 2228-,222التك يلبربربربربربربربربربربري لبربربربربربربربربربربردعم الن بربربربربربربربربربربرو الاقتصبربربربربربربربربربربرادد 
ب بربربربربربربربر    %561,من  2228 تي بربربربربربربربرة ا تفبربربربربربربربراا أسبربربربربربربربرعا  المبربربربربربربربرواد الغاائيبربربربربربربربرة وأسبربربربربربربربرعا  ال بربربربربربربربرل  الم بربربربربربربربرتو د   ل ا تفبربربربربربربربر  معبربربربربربربربرد  التضبربربربربربربربرخم سبربربربربربربربرنة  ،6569%

ب بربربربربربر    يبربربربربربراد  الكتلبربربربربربرة النقديبربربربربربرة  قبربربربربربرد سبربربربربربراهمب س  ،%9598بمعبربربربربربرد  2221تبربربربربربروثير ا  مبربربربربربرة الاقتصبربربربربربرادية العالميبربربربربربرة  لي لبربربربربربر  ذ وتبربربربربربر  س هبربربربربربرا  الفبربربربربربرتر  سبربربربربربرنة
منتصبربربربربربربربربربر  و تي بربربربربربربربربربرة لا تفبربربربربربربربربربراا التضبربربربربربربربربربرخم هبربربربربربربربربربرا  ال بربربربربربربربربربرنة  قبربربربربربربربربربرا  بنبربربربربربربربربربرا الجزائبربربربربربربربربربرر س ،(218، صددددددددددفحة 2228)مخدددددددددداليف، مددددددددددارس%91التضبربربربربربربربربربرخم بن بربربربربربربربربربر ة

  مضبربربربربربرا ة من تمديبربربربربربرد  بربربربربربرتر   ضبربربربربربرج اسبربربربربربرترجاا ال بربربربربربريولة %,25  بةدخبربربربربربرا  سليبربربربربربرة اسبربربربربربرترجاا ال بربربربربربريولة ل بربربربربربرتة أ بربربربربربر ر بمعبربربربربربرد  لفائبربربربربربرد  قبربربربربربرد   2226جبربربربربربرا في
 .(266، صفحة 2221)بنك الجزائر، نوفمبروذلا لل زيد مم امتصاص ال يولة الم تقر  لل صا ف ، 2226جا فيابتداا مم 

علبربربربربربربربرى التبربربربربربربربروالي  ويرجبربربربربربربربر  ذلبربربربربربربربرا من تراجبربربربربربربربر   %2582،%6526بمعبربربربربربربربردلي  2221و 2226التضبربربربربربربربرخم تراجعبربربربربربربربرا خ وسبربربربربربربربرا سبربربربربربربربرنة  وقبربربربربربربربرد سبربربربربربربربر ل معبربربربربربربربرد 
)مخددددددددددداليف، .   با ضبربربربربربربربربربرا ة من ا فبربربربربربربربربربربراض ا سبربربربربربربربربربرعا  الدوليبربربربربربربربربربرة لل نت بربربربربربربربربربربرات الفلاايبربربربربربربربربربرة الم بربربربربربربربربربرتو د س ا سبربربربربربربربربربربرواإض العالميبربربربربربربربربربرة أسبربربربربربربربربربرعا  المبربربربربربربربربربرواد الغاائيبربربربربربربربربربرة

 (218، صفحة 2228مارس
ايبربربربربربربر  لايبربربربربربربرزا  ع بربربربربربربرل ال ياسبربربربربربربرة النقديبربربربربربربرة يواجبربربربربربربر  من ابربربربربربربرد   ،%6412القي بربربربربربربرة  د معبربربربربربربرد  التضبربربربربربربرخم للا تفبربربربربربربراا مجبربربربربربربرددا ليصبربربربربربربرلو عبربربربربربربرا 2226وس سبربربربربربربرنة 

ه بربربربربربربرير عراقيبربربربربربربرل مبربربربربربربرم جبربربربربربربرراا الاخبربربربربربربرتلالات ووضبربربربربربربرعيات الهي نبربربربربربربرة س بعبربربربربربربرض ا سبربربربربربربرواإض  عل بربربربربربربرا أ  الكتلبربربربربربربرة النقديبربربربربربربرة   تتوسبربربربربربربر  ملا بقليبربربربربربربرل س سبربربربربربربرنة 
يمكبربربربربربرم أ  يكبربربربربربرو  هبربربربربربراا التضبربربربربربرخم  ا بربربربربربرا عبربربربربربرم  يمكبربربربربربرم أ  يشبربربربربربركل ذلبربربربربربرا مصبربربربربربرد  التضبربربربربربرخم خبربربربربربرلا  هبربربربربربرا  الفبربربربربربرتر   ه بربربربربربرا لا    ا بربربربربربر  لا2226و ,222

ل تراجبربربربربربربربربر  معبربربربربربربربربرد    تضبربربربربربربربربرخم ا سبربربربربربربربربرعا  عنبربربربربربربربربرد الاسبربربربربربربربربرتيراد  خصوصبربربربربربربربربرا ببربربربربربربربربرالن ر من ضبربربربربربربربربرع  هبربربربربربربربربرا  ا سبربربربربربربربربرعا  علبربربربربربربربربرى م بربربربربربربربربرتو  ا سبربربربربربربربربرواإض الدوليبربربربربربربربربرة
من تراجبربربربربربربربر  أسبربربربربربربربرعا   س تصبربربربربربربربرري  لهبربربربربربربربرا هبربربربربربربربراا الا فبربربربربربربربراض الج بربربربربربربربرا ك الجزائريبربربربربربربربرةوعبربربربربربربربرزت مدا   ،%,258القي ةبربربربربربربربربر 2228التضبربربربربربربربرخم تبربربربربربربربرد  يا ليصبربربربربربربربرل سبربربربربربربربرنة

 (28، صفحة 2226)بنك الجزائر،  الز اعيةق ال ا جة المنت ات الفلااية

 منهجية الدراسة القياسية: الأسلوب والأدوات. 1
 الصدمات والتغيرات الهيكلية 2.1

د اسبربربربربربرة أثبربربربربربرر الصبربربربربربردمات الك بربربربربربرير  علبربربربربربرى سياسبربربربربربرات معبربربربربربراد  بنبربربربربربراا الاقتصبربربربربربراد الكلبربربربربربري اهت امبربربربربربرا ه بربربربربربريرا س ا دبيبربربربربربرات الاقتصبربربربربربرادية علبربربربربربرى قبربربربربربرد اجتبربربربربربرابب 
مبربربربربربربرد  العقبربربربربربربرود الماضبربربربربربربرية  وقبربربربربربربرد ت بربربربربربربرين أ  ا ابربربربربربربرداع النبربربربربربربراد     بربربربربربربر يا م بربربربربربربرل الصبربربربربربربردمات النف يبربربربربربربرة  والتغبربربربربربربريرات س   بربربربربربربرم ال ياسبربربربربربربرات  والتغبربربربربربربريرات س 

عيبربربربربربربربرة  تبربربربربربربربررت ع بت بربربربربربربربرولات واضبربربربربربربربر ة س معل بربربربربربربربرات العلاقبربربربربربربربرات الاقتصبربربربربربربربرادية الكليبربربربربربربربرة  المعرو بربربربربربربربرة باسبربربربربربربربرم دو ات ا ع بربربربربربربربرا  الت ا يبربربربربربربربرة والكبربربربربربربربروا ع ال  ي
 الا ق اعبربربربربربربربربرات الهيكليبربربربربربربربربرةق  ولا يلبربربربربربربربربرز  أ  يكبربربربربربربربربرو  لهبربربربربربربربربرا  الصبربربربربربربربربردمات  فبربربربربربربربربرل التبربربربربربربربربروثير البربربربربربربربربرديناميكي البربربربربربربربربراد ظدثبربربربربربربربربر  الصبربربربربربربربربردمات العاديبربربربربربربربربرة   ويعتبربربربربربربربربرم 

قمبربربربربربربرم ,7991Hendryد الكلبربربربربربربري  ه بربربربربربربرا وثق بربربربربربربرا ع بربربربربربربرل  ابربربربربربربردوث ا أابربربربربربربرد أهبربربربربربربرم  م    يكبربربربربربربرمق ال بربربربربربربر   الرئي بربربربربربربري لفشبربربربربربربرل التن بربربربربربربر  بن بربربربربربربراذ  الاقتصبربربربربربربرا
 (George & Elias, 2004, p. 1) بين سخريم 
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 أنموذجا  أثر الصدمات الهيكلية على العلاقة بين التضخم وبعض المتغيرات النقدية:الجزائر 
 

الهيكليبربربربربربربربربرة  وتترتبربربربربربربربربر  علبربربربربربربربربرى  أابربربربربربربربرد ال بربربربربربربربربررإض الم كنبربربربربربربربربرة لت ديبربربربربربربربربرد الصبربربربربربربربربردمات والتغبربربربربربربربربريرات الهيكليبربربربربربربربربرة هبربربربربربربربربري اخت بربربربربربربربربرا ات جبربربربربربربربربرا  الوابربربربربربربربربرد  الا ق اعبربربربربربربربربرات
افصبربربربربربرائف المختلفبربربربربربرة لم بربربربربربرا  توليبربربربربربرد ال يا بربربربربربرات س سل بربربربربربرلة  منيبربربربربربرة اقتصبربربربربربرادية سثبربربربربربرا  ه بربربربربربرير  بالن بربربربربربر ة لوضبربربربربربر  الن بربربربربربراذ  والن ريبربربربربربرات الاقتصبربربربربربرادية  ه بربربربربربرا 
أ  الصبربربربربربربردمات الاليبربربربربربربرة لهبربربربربربربرا تبربربربربربربروثير دائبربربربربربربرم علبربربربربربربرى المبربربربربربربرد  ال ويبربربربربربربرل ا جبربربربربربربرل لل ل بربربربربربربرلة  علبربربربربربربرى العكبربربربربربربرل مبربربربربربربرم ذلبربربربربربربرا  بربربربربربربرة  الصبربربربربربربردمات س ال لاسبربربربربربربرل 

وعبربربربربربربرلاو  علبربربربربربربرى ذلبربربربربربربرا  بربربربربربربرة   اهبربربربربربربرل الا ق اعبربربربربربربرات الهيكليبربربربربربربرة س الا بربربربربربربرا  ال ويبربربربربربربرل ا جبربربربربربربرل قبربربربربربربرد يبربربربربربربر دد من   الم بربربربربربربرتقر  لهبربربربربربربرا تبربربربربربربروثيرات م قتبربربربربربربرةالزمنيبربربربربربربرة 
 م  وجبربربربربربرود خاصبربربربربربرية ذات جبربربربربربرا  وابربربربربربرد  مبربربربربربر  أو ببربربربربربردو  ا ق بربربربربربراا هيكلبربربربربربري تبربربربربربرائج ماصبربربربربربرائية مشبربربربربربركوك  ي بربربربربربرا ومن المزيبربربربربربرد مبربربربربربرم الآثبربربربربربرا  الاقتصبربربربربربرادية  

القياسبربربربربربربربري وا وبربربربربربربربرر الاقتصبربربربربربربربرادية  ويمكبربربربربربربربرم أ   بربربربربربربربردد الاخت بربربربربربربربرا  الا ق اعبربربربربربربربرات الهيكليبربربربربربربربرة بعبربربربربربربربرض  لهبربربربربربربربرا تبربربربربربربربروثير ه بربربربربربربربرير علبربربربربربربربرى صبربربربربربربربر ة نمبربربربربربربربراذ  الاقتصبربربربربربربربراد
 ,Osinska, 2019) ا ابربربربرداع الاسبربربربرت نائية ويمكبربربربرم أ  ي بربربربراعد علبربربربرى اسبربربربرتخلاص المزيبربربربرد مبربربربرم المعلومبربربربرات عبربربربرم سبربربربرلوك ال ل بربربربرلة المختبربربربرم  

p. 126) 
 الانقطاعات هيكليةالاختبارات في ظل وجود  2.1
 (ZA) (Zivot-Andrews, 1992)اختبار جذر الوحدة مع انقطاع هيكلي واحد أ. 

ق ا اسبربربربربربرة للا ق اعبربربربربربربرات الهيكليبربربربربربربرة س بيا بربربربربربربرات ال لاسبربربربربربربرل الزمنيبربربربربربرة    بربربربربربربري ببربربربربربربرالا  لبربربربربربربرع ببربربربربربربرين PPق و ADFم  اخت بربربربربربرا ات جبربربربربربربرا  وابربربربربربربرد  م بربربربربربربرل 
  وضبربربربربربربر م هبربربربربربربرا  الاخت بربربربربربربرا ات يمكبربربربربربربرم وصبربربربربربربر  المتغبربربربربربربرير الم بربربربربربربرتقر س ضبربربربربربربرل وجبربربربربربربرود ا ق اعبربربربربربربرات هيكليبربربربربربربرة الا ق اعبربربربربربربرات الهيكليبربربربربربربرة وعبربربربربربربرد  الاسبربربربربربربرتقرا ية

ق  وهبربربربربربربربري أنهبربربربربربربربرا لا ت بربربربربربربربر   PPق و DF-GLSق و ADF اخت بربربربربربربربرا ات جبربربربربربربربرا  الوابربربربربربربربرد  التقليديبربربربربربربربرة م بربربربربربربربرل اخت بربربربربربربربرا ات علبربربربربربربربرى أ بربربربربربربربر   بربربربربربربربرير م بربربربربربربربرتقر  
ق أ  Perronا جيبربربربربربربربربرة  أ  بربربربربربربربربرر  بةمكا يبربربربربربربربربرة ابربربربربربربربربردوع ا ق اا صبربربربربربربربربردمةق هيكليبربربربربربربربربرة  علبربربربربربربربربرى ا بربربربربربربربربرتراض أ   مبربربربربربربربربرم الصبربربربربربربربربردمة الا ق ااق هبربربربربربربربربرو  بربربربربربربربربراهر  خ

ق و Zivotالقبربربربربربرد   علبربربربربربرى   بربربربربربرض جبربربربربربرا  الوابربربربربربرد  تتنبربربربربربراقف عنبربربربربربردما يكبربربربربربرو  ال بربربربربربرديل م بربربربربربرتقر صبربربربربربر ي ا ويبربربربربربرتم  اهبربربربربربرل الا ق بربربربربربراا الهيكلبربربربربربري  يقبربربربربربرترر  
 Andrews  ق تنوعبربربربربربرا س اخت بربربربربربراPerron ق ا صبربربربربربرلي البربربربربربراد يفبربربربربربرترض  يبربربربربربر  أ  البربربربربربرزمم اعبربربربربربردد لنق بربربربربربرة الا ق بربربربربربراا  بربربربربربرير معبربربربربربرروف  ببربربربربربردلا مبربربربربربرم ذلبربربربربربرا

 ا  مية تعت د على ال يا ات لت ديد  قا  الا ق اا الصدمةق  يتم استخدا  خو 
ق ثلاثبربربربربربربرة نمبربربربربربربراذ  لاخت بربربربربربربرا  جبربربربربربربرا  الوابربربربربربربرد  الهيكلبربربربربربربري: ZivotandAndrewsق لشبربربربربربربركل الصبربربربربربربردمات الهيكليبربربربربربربرة  يقبربربربربربربرترر Perronبعبربربربربربربرد توصبربربربربربربري   

يبربربربربربربرة هيكل   والبربربربربربربراد ي بربربربربربربر   بوجبربربربربربربرود صبربربربربربربردمةB  البربربربربربربراد ي بربربربربربربر   بوجبربربربربربربرود صبربربربربربربردمة هيكليبربربربربربربرة وايبربربربربربربرد  س م بربربربربربربرتو  ال ل بربربربربربربرلة   نمبربربربربربربروذ  Aالن بربربربربربربروذ  
البربربربربراد   بربربربربربر  ببربربربربرين وجبربربربربرود صبربربربربردمة هيكليبربربربربربرة وايبربربربربرد  س الم بربربربربرتو  وا بربربربربربردا  ا بربربربربرا  الدالبربربربربرة س ال ل بربربربربربرلة    Cنمبربربربربروذ  وايبربربربربرد  س ميبربربربربرل ا بربربربربرا  الدالبربربربربربرة  و 

 .zivot & Andrews, 1992, p) ويرتكبربربرز هبربربراا الاخت بربربرا  علبربربرى  رضبربربرية وجبربربرود جبربربرا  وابربربرد  مقاببربربرل ببربربرديل الصبربربردمة الهيكليبربربرة الوايبربربرد  
27) 

  Cأو الن بربربربربربربربروذ   Aق أ  مع بربربربربربربربرم ال لاسبربربربربربربربرل الزمنيبربربربربربربربرة الاقتصبربربربربربربربرادية يمكبربربربربربربربرم نمبربربربربربربربراجت ا بشبربربربربربربربركل مناسبربربربربربربربر  باسبربربربربربربربرتخدا  الن بربربربربربربربروذ  Perronواقبربربربربربربربرترر  
أ بربربربر  مذا هبربربربرا  أابربربربرد  Sen, 2003)   س د اسبربربربرة ادي بربربربرة يوضبربربربر   Cو/أو الن بربربربروذ Aو تي بربربربرة لبربربربرالا  و قبربربربرب ا دبيبربربربرات اللااقبربربربرة الن بربربربروذ  

  بربربربربربربرتكو  هنبربربربربربربراك خ بربربربربربرا   ه بربربربربربربرير  س القبربربربربربربرو   ومبربربربربربربر  ذلبربربربربربربرا مذا تم   Cعنبربربربربربربردما  بربربربربربربردع الا ق بربربربربربربراا س الواقبربربربربربر  و قبربربربربربربرا للن بربربربربربربروذ   Aي بربربربربربرتخد  الن بربربربربربربروذ  
 Cيكبربربربربربربربرو   قبربربربربربربربرد القبربربربربربربربرو  وفيفبربربربربربربربرا   بربربربربربربربرا يشبربربربربربربربرير من أ  الن بربربربربربربربروذ    C  ولكبربربربربربربربرم تم اسبربربربربربربربرتخدا  الن بربربربربربربربروذ  Aظديبربربربربربربربرد تمييزق الا ق بربربربربربربربراا و قبربربربربربربربرا للن بربربربربربربربروذ  

 A  (Waheed & all, 2007, p. 5)  أ ضل مم الن وذ 
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 (GH)(GregoryandHansen,1992)اختبار التكامل المشترك لد ب. 
هبربربربربربربربربربرو امتبربربربربربربربربربرداد للاخت بربربربربربربربربربرا ات القائ بربربربربربربربربربرة علبربربربربربربربربربرى ال بربربربربربربربربربرواقي البربربربربربربربربربرة توخبربربربربربربربربربربرا س  (GregoryandHansen,1992)م  اخت بربربربربربربربربربرا  التكامبربربربربربربربربربرل المشبربربربربربربربربربرترك لبربربربربربربربربربربر

ال اببربربربربربرب وابربربربربربرد  أو س هبربربربربربرل مبربربربربربرم ا  بربربربربربرعة ومعامبربربربربربرل ال اببربربربربربرب  وتبربربربربربرنف  رضبربربربربربرية  الاعت بربربربربربرا  ممكا يبربربربربربرة ا ق بربربربربربراا هيكلبربربربربربري  بربربربربربرير معبربربربربربرروف لمبربربربربربرر  واابربربربربربرد  س
 ق بربربربربربربراا هيكلبربربربربربربري  ا العبربربربربربربرد  ضبربربربربربربر م هبربربربربربربرا  الاخت بربربربربربربرا ات علبربربربربربربرى عبربربربربربربرد  وجبربربربربربربرد التكامبربربربربربربرل مبربربربربربربر  ا ق بربربربربربربراا هيكلبربربربربربربري ضبربربربربربربرد ال بربربربربربربرديل أ  هنبربربربربربربراك تكبربربربربربربراملا مبربربربربربربر 

ظليبربربربربربربرل التكامبربربربربربربرل المشبربربربربربربرترك دو  ا خبربربربربربربرا س الاعت بربربربربربربرا  ظبربربربربربربرو  الن بربربربربربربرا   ق القياسبربربربربربربرية سADFايبربربربربربربر  تشبربربربربربربرير من أ بربربربربربربر  عنبربربربربربربردما يبربربربربربربرتم اسبربربربربربربرتخدا  اخت بربربربربربربرا  
موجبربربربربرود   يقترابربربربربرو   لمبربربربربرر  واابربربربربرد    ة بربربربربر  قبربربربربرد يبربربربربر دد من اسبربربربربرتنتا  مضبربربربربرلل مفبربربربربراد  أ  العلاقبربربربربرة وويلبربربربربرة ا جبربربربربرل ببربربربربرين المتغبربربربربرير التبربربربربراب  وخدداتبربربربربر  لي بربربربربرب

اذ : ا و  هبربربربربربربرو نمبربربربربربربروذ  قياسبربربربربربربري للتكامبربربربربربربرل المشبربربربربربربرترك مبربربربربربربر  عبربربربربربربرد  وجبربربربربربربرود تغبربربربربربربرير هيكلبربربربربربربري يكبربربربربربربرو  مفيبربربربربربربرد للتبربربربربربربروا   علبربربربربربربرى المبربربربربربربرد  ال ويبربربربربربربرل  ثلاثبربربربربربربرة نمبربربربربربربر
والن بربربربربربربروذ  ال بربربربربربربرا  يصبربربربربربربر  وجبربربربربربربرود صبربربربربربربردمة هيكليبربربربربربربرة علبربربربربربربرى م بربربربربربربرتو  ال اببربربربربربربرب وبالتبربربربربربربرالي هنبربربربربربربراك ظبربربربربربربرو  س م بربربربربربربرتو  علاقبربربربربربربرة التكامبربربربربربربرل المشبربربربربربربرترك  س 

يعبربربربربربر  أ  معادلبربربربربربرة التبربربربربربروا   قبربربربربربرد ا تقلبربربربربربرب ب ريقبربربربربربرة متوا يبربربربربربرة    لبربربربربربرن علبربربربربربرى هبربربربربربراا الن بربربربربربروذ  ابربربربربربرين أ  م بربربربربربرا  العلاقبربربربربربرة يعتبربربربربربرم ثاببربربربربربرب ولا يتغبربربربربربرير  وهبربربربربربراا 
  بربربربربربرو ي بربربربربربر   هبربربربربربرالا بوجبربربربربربرود تغبربربربربربرير هيكلبربربربربربري سخبربربربربربرر خت بربربربربربرل ضبربربربربربر م ( C/Tق وبخصبربربربربربروص الن بربربربربربروذ  ال البربربربربربر  Cظبربربربربربرو  الم بربربربربربرتو  البربربربربربراد تشبربربربربربرير مليبربربربربربر  

ق ويم بربربربربربربرل C/Sعبربربربربربربررف ببربربربربربربرالت و  س الن بربربربربربربرا  ا بربربربربربرا  وم بربربربربربربرا  العلاقبربربربربربربرة ويبربربربربربربردعى هبربربربربربربراا الن بربربربربربربروذ  بت بربربربربربربرو  الن بربربربربربربرا   وس ا خبربربربربربربرير  بربربربربربربرا  الن بربربربربربربروذ  الراببربربربربربربر  ي
 (Gregory & Hansen, 1996, pp. 102 - 103)اي  ي    بكل الالات الم كنة ال ابقة  والاشملالالة ا عم 

 : النتائد والتحليلالتجريبيةالدراسة . ,
سبربربربربربريتم تنفيبربربربربربرا اف بربربربربربروات التاليبربربربربربرة لاخت بربربربربربرا  العلاقبربربربربربرة ببربربربربربرين التضبربربربربربرخم وهبربربربربربرل مبربربربربربرم سبربربربربربرعر الصبربربربربربررف وعبربربربربربررض النقبربربربربربرود  أولا سبربربربربربريتم مجبربربربربربرراا اخت بربربربربربرا  جبربربربربربرا  

علبربربربربربربربربرى متغبربربربربربربربربريرات الد اسبربربربربربربربربرة  با ضبربربربربربربربربرا ة من اخت بربربربربربربربربرا ات جبربربربربربربربربرا  الوابربربربربربربربربرد  س وجبربربربربربربربربرود ا ق بربربربربربربربربراا هيكلبربربربربربربربربري  (ADF, PP)الوابربربربربربربربربرد  التقليديبربربربربربربربربرة 
ال ويلبربربربربربربربرة ا جبربربربربربربربرل ببربربربربربربربرين المتغبربربربربربربربريرات ايبربربربربربربربر  سبربربربربربربربريتم اخت بربربربربربربربرا  التكامبربربربربربربربرل المشبربربربربربربربرترك باسبربربربربربربربرتخدا  ق  ثا يبربربربربربربربرا اخت بربربربربربربربرا  العلاقبربربربربربربربرة Zivot-Andrewsواابربربربربربربربرد 
تُ بربربربربربربربربربربربربرتخد  الزمبربربربربربربربربربربربربرة  ق GregoryHansen  واخت بربربربربربربربربربربربربرا  التكامبربربربربربربربربربربربربرل المشبربربربربربربربربربربربربرترك س وجبربربربربربربربربربربربربرود الا ق اعبربربربربربربربربربربربربرات الهيكليبربربربربربربربربربربربربرة لبربربربربربربربربربربربربربر قJohansen اخت ا بربربربربربربربربربربربربربر

ــــ71ا اصبربربربربربرائية لم بربربربربربرامج  تغبربربربربربريرات الد اسبربربربربربرة و مو هبربربربربربرا ه بربربربربربرا هبربربربربربربرو م 2س اسبربربربربربرتخرا   يبربربربربربر  النتبربربربربربرائج س هبربربربربربرا  الد اسبربربربربربربرة  يعبربربربربربررض الجبربربربربربردو  Eviewsـ
  2222موخوذ  مم م  رات التن يةالعالمية مم ورف ال نا الدولي بن خت  ا خير  لعا  م تخد  س الت ليل  وال يا ات 

 الدراسة :  وصف متغيرات2جدول 
 الرمز المتغيرات

 LINF لو ا يتم معد  التضخم-2
 LTC مقابل الدولا  ا مريكي  متوسع الفتر قسعر الصرف الرسمي  ع لة خلية لو ا يتم  -2
 LRM2 المف و  الواس  -لو ا يتم عرض النقود با سعا  ال ابتة للع لة اعلية -2

 : مم معداد ال اا ينالمصدر
 نتائد الاختبارات في حالة عد  وجود صدمات وتغييرات هيكلية ,.2
 (PP( و)ADFباستخدا ) نتائد اختبار جذر الوحدةأ. 
ق  لاخت بربربربربربربربرا   رضبربربربربربربربرية العبربربربربربربربرد  وجبربربربربربربربرود جبربربربربربربربرا  الوابربربربربربربربرد   لا توخبربربربربربربربرا هبربربربربربربربرا  الاخت بربربربربربربربرا ات س PPق و ADFت  يبربربربربربربربرن اخت بربربربربربربربرا د جبربربربربربربربرا  الوابربربربربربربربرد   يبربربربربربربربرتم

  وتشبربربربربربربرير النتبربربربربربربرائج من أ  2الاعت بربربربربربربرا  ممكا يبربربربربربربرة ابربربربربربربردوع ا ق اعبربربربربربربرات هيكليبربربربربربربرة  ويبربربربربربربرتم ا ببربربربربربربرلا  عبربربربربربربرم  تبربربربربربربرائج اخت بربربربربربربرا د جبربربربربربربرا  الوابربربربربربربرد  س الجبربربربربربربردو 
وابربربربربربربربرد  عنبربربربربربربربرد الم بربربربربربربرتو   أد  بربربربربربربربرير م بربربربربربربرتقر ق   بربربربربربربربرير أ  المتغبربربربربربربريرات م بربربربربربربربرتقر  عنبربربربربربربربرد  التضبربربربربربربرخم  وسبربربربربربربربرعر الصبربربربربربربررف وعبربربربربربربربررض النقبربربربربربربرود  لبربربربربربربربردي ا جبربربربربربربراو 



 

 

 
 

 

 

 
 

666  
  

 أنموذجا  أثر الصدمات الهيكلية على العلاقة بين التضخم وبعض المتغيرات النقدية:الجزائر 
 

لل عنويبربربربربربربرة  هبربربربربربربرا  النتبربربربربربربرائج ت بربربربربربربرين أ  هبربربربربربربرل مبربربربربربربرم التضبربربربربربربرخم وسبربربربربربربرعر الصبربربربربربربررف وعبربربربربربربررض النقبربربربربربربرود متكامبربربربربربربرل مبربربربربربربرم الد جبربربربربربربرة  ٪2 الفبربربربربربربررإض ا و  وبم بربربربربربربرتود
 .I(7وااد  

 (PP(  و)ADF: نتائد اختبارات جذر الوحدة باستخدا  كل من )2جدول 

 
 المتغيرات

ADF 
 عند الفرق الأول عند المستوى

(6النموذج) (,النموذج)  (1النموذج)  (6النموذج)  (,النموذج)  (1النموذج)   
LINF / -2.57(0.10) / / / -8.62(0.00) 
LTC / -1.77(0.38) / / -4.02(0.00) / 

LRM2 / / 1.85(0.98) / / -4.25(0.00) 
PP                    

LINF / -2.55(0.11) / / / -8.64(0.00) 
LTC / -1.50(0.52) / / -4.19(0.00) / 

LRM2 / / 1.55(0.96) / / -4.25(0.00) 
ق: م  وجود ثابب وبدو  ا ا  عا   5ق: م  وجود ثابب وا ا  عا   الن وذ  1ق  الن وذ  01مم معداد ال اا ين بالاعت اد على المل ن المصدر: 

 عا     ق: قي ة الاات ا  المرا ن  اصائية جا  الواد  ق: بدو  ثابب وبدو  ا ا  7الن وذ  
 (Johansenنتائد اختبار التكامل المشترك لد ). ب

يمكننبربربربربربرا الآ  د اسبربربربربربرة ممكا يبربربربربربرة وجبربربربربربرود االبربربربربربرة للتكامبربربربربربرل المشبربربربربربرترك ولهبربربربربربراا I(1)بعبربربربربربردما اتضبربربربربربر  لبربربربربربردينا أ  هبربربربربربرل المتغبربربربربربريرات متكاملبربربربربربرة مبربربربربربرم  فبربربربربربرل الد جبربربربربربرة 
  أمبربربربربربربرا ظديبربربربربربربرد عبربربربربربربردد أ بربربربربربربرعة Varق  ايبربربربربربربر  س ال دايبربربربربربربرة  ع بربربربربربربرل علبربربربربربربرى ظديبربربربربربربرد ا ب بربربربربربربراا ا م بربربربربربربرل ضبربربربربربربر م Johansenالغبربربربربربربررض   بربربربربربربرتع ل اخت بربربربربربربرا  

ق واخت بربربربربربربربربربربربربرا  القي بربربربربربربربربربربربربرة الااتيبربربربربربربربربربربربربرة الع  بربربربربربربربربربربربربربرى TraceTestالتكامبربربربربربربربربربربربربرل المشبربربربربربربربربربربربربرترك  يكبربربربربربربربربربربربربرو  باسبربربربربربربربربربربربربرتخدا  الاخت بربربربربربربربربربربربربرا ات التاليبربربربربربربربربربربربربرة: اخت بربربربربربربربربربربربربرا  ا ثبربربربربربربربربربربربربرر  
 MaximumEigenValuesTest ق 

  وهبربربربربربربربربربربربراا بوخبربربربربربربربربربربربرا القي بربربربربربربربربربربربرة الموا قبربربربربربربربربربربربرة للقي بربربربربربربربربربربربرة الصبربربربربربربربربربربربرغر  Var(P) جبربربربربربربربربربربربرراا هبربربربربربربربربربربربرا  الاخت بربربربربربربربربربربربرا ات يتوجبربربربربربربربربربربربر  علينبربربربربربربربربربربربرا ظديبربربربربربربربربربربربرد  بربربربربربربربربربربربرترات ا ب بربربربربربربربربربربربراا 
 ق  ه ا هي موض ة س الجدو  الموالي P=1ق  والة توا ن Schwarzق  و Akaikeلل عايير 

 VAR(P): درجة تأخير النموذج  6الجدول
               Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
              0 -122.4470 NA   0.176811  6.780917  6.911532  6.826965 
1  28.77903   269.7545*   8.12e-05*  -0.906974*  -0.384514*  -0.722783* 
2  35.12205  10.28599  9.49e-05 -0.763354  0.150951 -0.441019 
3  41.18073  8.842392  0.000114 -0.604364  0.701786 -0.143885 
 قEviews: مم معداد ال اا ين بالاعت اد على بر امج المصدر              
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 ط.د بن حامد كمالد.العقاب محمد

 

ق  والبربربربربربربراد ي بربربربربربربرين لنبربربربربربربرا عبربربربربربربرد  وجبربربربربربربرود أد  بربربربربربربرعاا للتكامبربربربربربربرل المشبربربربربربربرترك عنبربربربربربربرد م بربربربربربربرتو  معنويبربربربربربربرة Johansenمن  تبربربربربربربرائج اخت بربربربربربربرا    7ويشبربربربربربربرير الجبربربربربربربردو 
ق والمعقوليبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرة TraceTestماصبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرائية ا ثبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرر  مبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرم ق    هبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرل0Hأد  ق بربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرل  رضبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرية العبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرد  ،%,

 .%,ق أقل مم القي ة الرجة عند م تو  معنويةMaximumEigenvalueTestالع  ى 
 Johansen : نتائد اختبار التكامل المشترك لد  1الجدول

     Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

          None  0.352015  23.92552  29.79707  0.2036 
At most 1  0.122705  7.437768  15.49471  0.5273 
At most 2  0.062762  2.463097  3.841466  0.1165 

     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

          None  0.352015  16.48775  21.13162  0.1976 
At most 1  0.122705  4.974670  14.26460  0.7450 
At most 2  0.062762  2.463097  3.841466  0.1165 

 ق Eviews: مم معداد ال اا ين بالاعت اد على بر امج المصدر          
ا ق بربربربربربراا هيكلبربربربربربري خت بربربربربربرل س العلاقبربربربربربرة التكامليبربربربربربرة  متكاملبربربربربربرة  هبربربربربربراا يمكبربربربربربرم أ  يكبربربربربربرو   تي بربربربربربرةت بربربربربربرين أ بربربربربربر  لا يوجبربربربربربرد دليبربربربربربرل يشبربربربربربرير علبربربربربربرى أ  المتغبربربربربربريرات 

ماخت بربربربربربرا  للتكامبربربربربربرل المشبربربربربربرترك س وجبربربربربربرود    ومبربربربربربرم ل   نبربربربربربراك الاجبربربربربربرة من مزيبربربربربربرد مبربربربربربرم الت قبربربربربربرن باسبربربربربربرتخداب بربربربربربر   الصبربربربربربردمات الهيكليبربربربربربرةببربربربربربرين المتغبربربربربربريرات 
 ا ق اعات هيكلية  الة تم مهمالها س الاخت ا ات ال ابقة 

 الاختبارات في حالة وجود صدمات وتغييرات هيكليةنتائد  ,.2
 (ZA) (Zivot-Andrewsاختبار جذر الوحدة مع انقطاع هيكلي واحد )أ. 

ق  وتشبربربربربربرير هبربربربربربرا  النتبربربربربربرائج من أ بربربربربربر  يمكننبربربربربربرا   بربربربربربرض جبربربربربربربرا  05س الجبربربربربربربردو   (Zivot-Andrews)اخت بربربربربربرا  جبربربربربربرا  وابربربربربربرد   تبربربربربربرائجيبربربربربربرتم عبربربربربربررض 
ق  س هبربربربربربربربربربرلا ZAق أقبربربربربربربربربربرل مبربربربربربربربربربرم القبربربربربربربربربربريم الرجبربربربربربربربربربرة لاخت بربربربربربربربربربرا  ZAايبربربربربربربربربربر  أ  القي بربربربربربربربربربرة اع بربربربربربربربربربروبة لبربربربربربربربربربربر  ،%,الوابربربربربربربربربربرد   ل ل بربربربربربربربربربرلة التضبربربربربربربربربربرخم بمعنويبربربربربربربربربربرة 

ق  أد ابربربربربربردوع ا ق بربربربربربراا هيكلبربربربربربربري س هبربربربربربرل مبربربربربربرم ال اببربربربربربربرب وا ق بربربربربربراا هيكلبربربربربربري س هبربربربربربربرل مبربربربربربرم ال اببربربربربربرب والا بربربربربربربرا  معبربربربربربرا  أمبربربربربربرا بالن بربربربربربربر ة A،C)الن بربربربربربروذجين
علبربربربربرى التبربربربربروالي   (%,،%2،%22المعنويبربربربربرة ق بم بربربربربرتويات A, B, Cل بربربربربرعر الصبربربربربررف  بربربربربرنلاا  ابربربربربردوع ا ق بربربربربراا هيكلبربربربربري س  يبربربربربر  الن بربربربربراذ  
تتعبربربربربربربربرا ض هبربربربربربربربرا  النتي بربربربربربربربرة بوضبربربربربربربربرور مبربربربربربربربر  ،%,ق عنبربربربربربربربرد م بربربربربربربربرتو  معنويبربربربربربربربرةB،Cوعبربربربربربربربررض النقبربربربربربربربرود أيضبربربربربربربربرا ابربربربربربربربردوع ا ق بربربربربربربربراا هيكلبربربربربربربربري س الن بربربربربربربربروذجين 

  قPPو  قADFالنتائج الة تم الصو  علي ا مم اخت ا  جا  الواد  بدو  ا ق اعات هيكلية لها  ال ل لة  
ق س ال ل بربربربربربربربرلة الزمنيبربربربربربربربرة  تم ا ببربربربربربربربرلا  TBالاخت بربربربربربربربرا  الداخلي البربربربربربربربراا ق  ق بربربربربربربربرة أو تبربربربربربربربرا ي  أهبربربربربربربربرم ظبربربربربربربربرو  تغيرق هيكلبربربربربربربربري  س الوقبربربربربربربربرب  ف بربربربربربربربر   بربربربربربربربردد 

بالن بربربربربربربربربر ة لعبربربربربربربربربررض النقبربربربربربربربربرود   1002بالن بربربربربربربربربر ة للتضبربربربربربربربربرخم  وسبربربربربربربربربرنة 2886ق والبربربربربربربربربراد يوا بربربربربربربربربرن سبربربربربربربربربرنة05عبربربربربربربربربرم تبربربربربربربربربرا ي  ا ق اا الصبربربربربربربربربردمةق س الجبربربربربربربربربردو  
 بربربرة  معر بربربرة  ق بربربرة الت بربربربرو  (Piehal & Al, 1999, p. 01)هبربربردهبربربراا لبربربربر  سثبربربرا  م  بربربرة أيضبربربرا ه بربربرا أ ،2882وبالن بربربر ة ل بربربرعر الصبربربررف سبربربرنة
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 أنموذجا  أثر الصدمات الهيكلية على العلاقة بين التضخم وبعض المتغيرات النقدية:الجزائر 
 

ات هيكليبربربربربربربربرة  م بربربربربربربربرل ا صبربربربربربربربربرلااات  الا ق بربربربربربربربرااق أو تبربربربربربربربرا ي  الصبربربربربربربربردمة أمبربربربربربربربربرر أساسبربربربربربربربري للتقيبربربربربربربربريم البربربربربربربربربردقين  د بر بربربربربربربربرامج ي بربربربربربربربردف من مابربربربربربربربرداع تغيبربربربربربربربربرير
 (Waheed & all, 2007, p. 2) الضري ية  ومصلااات الق اا المصرس  وظولات الن ا  

 (Zivot and Andrews: نتيجة اختبار انقطاع هيكلي واحد لد ) ,الجدول

 المتغيرات
 Cالنموذج  Bالنموذج  Aالنموذج 

[k] T-stat TB [K] T-stat TB [K] T-stat TB 

LINF [0] 
- 5.26** 
}- 4.93{ 

2884 [0] 
- 3.18 

}- 7471{  
1002 [0] 

- 5.48** 
}- 5.08{ 

2884 

LTC [3] 
- 4.73* 
}- 4.58{ 

1991 [3] 
- 4.84*** 
}- 4.80{ 

1996 [3] 
- 5.53** 
}- 5.08{ 

1991 

LRM2 [1] 
- 3.82 

}- 4.93{ 
2880 [1] 

- 4.50** 
}- 4.20{ 

2881 [1] 
- 5.15** 
}- 5.08{ 

1002 

  %5عند  Zaبر ق  القيم مابين}{: تم ل القيم الرجة ل01المل ن مم معداد ال اا ين بالاعت اد عل  تائج المصدر:
 [K]   على التوالي  %2  %5  %20: تشير من المعنوية عند *  **  ***د جة توخير الن وذ   

هيكلبربربربربري  بربربربربرة  القبربربربربرد   علبربربربربرى   بربربربربرض جبربربربربرا  الوابربربربربرد   ا ق بربربربربرااق  أ بربربربربر  س االبربربربربرة ابربربربربردوع Perron, 1989وهبربربربربرا  النتبربربربربرائج توا بربربربربرن ه بربربربربريرا مبربربربربرا أث تبربربربربر  
تبربربربربربربرنخفض عنبربربربربربربردما يكبربربربربربربرو   بربربربربربربررض ال بربربربربربربرديل م بربربربربربربرتقر والا ق بربربربربربربراا صبربربربربربربر ي ا ويبربربربربربربرتم  اهبربربربربربربرل الا ق بربربربربربربراا الهيكلبربربربربربربري  وبالتبربربربربربربرالي   بربربربربربربرة  هبربربربربربربراا الاهتشبربربربربربربراف 

 ق س االة وجود ا ق اعات هيكلية س ال ل لة PPق و ADFيتوا ن م  أدبيات جا  الواد  ويرج  ذلا من ا فاض قو  
 
 قGregory and Hansen) (GH)د اختبار التكامل المشترك لد نتائ. ب

الآ  يبربربربربرتم الت قبربربربربرن س العلاقبربربربربربرات وويلبربربربربرة ا جبربربربربربرل ببربربربربرين التضبربربربربربرخم وهبربربربربرل مبربربربربربرم سبربربربربرعر الصبربربربربربررف وعبربربربربررض النقبربربربربربرود  باسبربربربربرتخدا  تقنيبربربربربربرة التكامبربربربربرل المشبربربربربربرترك 
ق أ  اخت بربربربربربربربربرا ات التكامبربربربربربربربربرل  Kunitomo1996البربربربربربربربربرة توخبربربربربربربربربرا بعبربربربربربربربربرين الاعت بربربربربربربربربرا  ا ق بربربربربربربربربراا هيكلبربربربربربربربربري  بربربربربربربربربرير معبربربربربربربربربرروف لمبربربربربربربربربرر  واابربربربربربربربربرد   ايبربربربربربربربربر  أ بربربربربربربربربرا   

 (Kunitomo, 1996, p.82) تكامبربربربربربرل مشبربربربربربرترك  ائبربربربربربر  من المشبربربربربربرترك التقليديبربربربربربرة البربربربربربرة لا ت بربربربربربر   بالا ق اعبربربربربربرات الهيكليبربربربربربرة قبربربربربربرد تبربربربربربر دد 
 ق GHي ين  تائج اخت ا  التكامل المشترك لبر  1الجدو  

 ( Gregory and Hansen: اختبار التكامل المشترك لد ) 6الجدول

 ADF Zt Za النماذج
ADF* Zt* Za* 

1% 5% 1% 5% 

 2النموذج
- 6.16*** 

ق2884   
- 6.25*** 

ق2884   
- 41.35 

ق2884   
- 5.44 - 4.92 - 57.01 - 46.98 

 6النموذج
- 6.13*** 

ق2884   
- 6.21*** 

ق2884   
- 41.06 

ق2884   
- 5.80 - 5.29 - 64.77 - 53.72 

 1النموذج
- 6.40*** 

ق2881   
- 6.86*** 

ق2884   
- 44.25 

ق2884   
- 5.97 - 5.50 - 68.21 - 58.33 

 ق  القيم بين قوسين تم ل توا ي  الا ق اعات الصدماتق 02مم معداد ال اا ين بالاعت اد على المل ن المصدر:



 

 

 

 

 

 

 
666 

 
  

 ط.د بن حامد كمالد.العقاب محمد

 

ق  أد لا يبربربربربربربربرتم   بربربربربربربربرض التكامبربربربربربربربرل المشبربربربربربربربرترك Ztق و ADFوتشبربربربربربربربرير النتبربربربربربربربرائج من ق بربربربربربربربرو   بربربربربربربربررض العبربربربربربربربرد   بالن بربربربربربربربر ة لكبربربربربربربربرل مبربربربربربربربرم ماصبربربربربربربربرائية الاخت بربربربربربربربرا  
 قبربربربربربرد   وهبربربربربربرو معقبربربربربربرو  7991لصبربربربربراد واابربربربربربرد مبربربربربربرم التكامبربربربربربرل المشبربربربربربرترك س  يبربربربربر  الن بربربربربربراذ   تبربربربربربرا ي  الا ق بربربربربربراا الهيكلبربربربربربري س  يبربربربربربر  الن بربربربربراذ  يوا بربربربربربرن سبربربربربربرنة

 ق 7991-7991أدخل الاقتصاد الجزائرد مصلااات س موا  صندوإض النقد الدولي  وهي توا ن  تر  الت  يب والتعديل الهيكلي 
 

 الخاتمة. 6
هبربربربربربرد ب د اسبربربربربربرتنا هبربربربربربرا  من معر بربربربربربرة أثبربربربربربرر الصبربربربربربردمات الهيكليبربربربربربرة علبربربربربربرى العلاقبربربربربربرة ببربربربربربرين التضبربربربربربرخم وهبربربربربربرل مبربربربربربرم سبربربربربربرعر الصبربربربربربررف وعبربربربربربررض النقبربربربربربرود س الجزائبربربربربربرر 

ويمكبربربربربربربرم أ  تنشبربربربربربربرو هبربربربربربربرا  الصبربربربربربربردمات عبربربربربربربرم وريبربربربربربربرن   د وعبربربربربربربرة مبربربربربربربرم ق بربربربربربربرل صبربربربربربربردمات هيكليبربربربربربربرة ه بربربربربربربرير البربربربربربربرة تكبربربربربربربرو  مق  و 2228-2892خبربربربربربربرلا  الفبربربربربربربرتر  
هبربربربربربربربراا النبربربربربربربربروا مبربربربربربربربرم    م  والاقتصبربربربربربربربرادية صبربربربربربربربردمات أسبربربربربربربربرعا  البربربربربربربربرنفع  وتغبربربربربربربربريرات الن بربربربربربربربرا  النقبربربربربربربربردد  و قبربربربربربربربرا  الت بربربربربربربربرو  س دو ات ا ع بربربربربربربربرا  الت ا يبربربربربربربربرة

قبربربربربربربربرب يمكننبربربربربربربربرا مبربربربربربربربرم الت قيبربربربربربربربرن  ري يبربربربربربربربرا  ي بربربربربربربربرا مذا هبربربربربربربربرا  للصبربربربربربربربردمات الهيكليبربربربربربربربرة الك بربربربربربربربرير  تبربربربربربربربروثير علبربربربربربربربرى العلاقبربربربربربربربرات الاقتصبربربربربربربربرادية  وقبربربربربربربربرد و  الد اسبربربربربربربربرات
د اسبربربربربرتنا نهبربربربربرج الا ق اعبربربربربرات الهيكليبربربربربرة للت قيبربربربربرن  ي بربربربربرا مذا هبربربربربرا  للصبربربربربردمات الهيكليبربربربربرة أثبربربربربرر علبربربربربرى العلاقبربربربربرة ببربربربربرين التضبربربربربرخم وهبربربربربرل مبربربربربرم سبربربربربرعر الصبربربربربررف 

 وعرض النقود  وللإجابة على هاا ال  ا  سثا  اقتصادية هامة   اهر  ي ا يلي أهم النتائج المتوصل ملي ا:
    Iق2الد اسة التضخم  وسعر الصرف وعرض النقودق  متكاملة مم الد جة وااد  تشير النتائج من أ  متغيرات  -
ق س  بربربربرل وجبربربربرود ا ق بربربربراا هيكلبربربربري واابربربربرد  تشبربربربرير من أ بربربربر  يمكننبربربربرا   بربربربرض جبربربربرا  Zivot and Andrews تبربربربرائج اخت بربربربرا  جبربربربرا  الوابربربربرد    -

تعبربربربربربرا ض هبربربربربربرا  النتي بربربربربربرة بوضبربربربربربرور مبربربربربربر  تالوابربربربربربرد  ل لاسبربربربربربرل متغبربربربربربريرات الد اسبربربربربربرة  أد وجبربربربربربرود ا ق بربربربربربراا هيكلبربربربربربري واابربربربربربرد علبربربربربربرى ا قبربربربربربرل س هبربربربربربرل سل بربربربربربرلة  
ويرجبربربربربربربر  ذلبربربربربربربرا  ق PPو  قADFالنتبربربربربربربرائج البربربربربربربرة تم الصبربربربربربربرو  علي بربربربربربربرا مبربربربربربربرم اخت بربربربربربربرا  جبربربربربربربرا  الوابربربربربربربرد  ببربربربربربربردو  ا ق اعبربربربربربربرات هيكليبربربربربربربرة لهبربربربربربربرا  ال ل بربربربربربربرلة  

  وجود ا ق اعات هيكلية س ال ل لةق س االة PPق و ADFق من ا فاض قو  Perron,1989ا   
لنبربربربربربرا عبربربربربربرد  وجبربربربربربرود أد  بربربربربربرعاا للتكامبربربربربربرل المشبربربربربربرترك  وس  بربربربربربرل وجبربربربربربرود صبربربربربربردمات وتغبربربربربربريرات هيكليبربربربربربرة  ق  والبربربربربربراد ببربربربربربرين Johansen تبربربربربربرائج اخت بربربربربربرا   -

  لتكامل المشترك س  ي  الن اذ ق من ق و  التكامل المشترك لصاد وااد مم اGHيشير اخت ا  التكامل المشترك لبر 
أدخبربربربربربرل الاقتصبربربربربربراد الجزائبربربربربربررد مصبربربربربربرلااات س   قبربربربربربردس  يبربربربربربر  الن بربربربربربراذ   وهبربربربربربرو معقبربربربربربرو   2886تبربربربربربرا ي  الصبربربربربربردمة  الا ق بربربربربربراا الهيكلبربربربربربريق يوا بربربربربربرن سبربربربربربرنة-

ق  وتنا  بربربربربربرا مبربربربربربر  ظريبربربربربربرر   بربربربربربرا  الصبربربربربربررف وظ بربربربربربرين 2889-2881موبربربربربربرا  صبربربربربربرندوإض النقبربربربربربرد البربربربربربردولي  وهبربربربربربري توا بربربربربربرن  بربربربربربرتر  الت  يبربربربربربرب والتعبربربربربربرديل الهيكلبربربربربربري 
ا مبربربربربر    وس موبربربربربرا  ظريبربربربربرر   بربربربربرا  الصبربربربربررف تما بربربربربري2886ميبربربربربرزا  المبربربربربرد وعات  أقبربربربربرا  بنبربربربربرا الجزائبربربربربرر سبربربربربروإض الصبربربربربررف مبربربربربرابين المصبربربربربرا ف ابتبربربربربرداا مبربربربربرم سبربربربربرنة 

  الن  ة لل عاملات الدولية الجا دع لية قابلية ظويل الدينا  ب 2886التعديلات الهيكلية ال ابقة استك لب س س ت م 
ت هبربربربربربرد هبربربربربربرا  الد اسبربربربربربرة أ  علاقبربربربربربرة وويلبربربربربربرة ا جل تكامبربربربربربربرل مشبربربربربربرتركق قائ بربربربربربرة ببربربربربربرين التضبربربربربربرخم  وسبربربربربربربرعر الصبربربربربربررف  وعبربربربربربررض النقبربربربربربرود س  بربربربربربرل وجبربربربربربربرود  -

الفرضبربربربربربرية الرئي بربربربربربربرية  والمعبربربربربربربره الضبربربربربربربر   لهبربربربربربربرا  النتي بربربربربربرة هبربربربربربربرو أ  الصبربربربربربربردمات والتغبربربربربربربريرات الهيكليبربربربربربربرة ين غبربربربربربربري صبربربربربربردمات هيكليبربربربربربربرة والبربربربربربربراد ي  بربربربربربربرب صبربربربربربربر ة 
  خم س الجزائر خلا   تر  الد اسةعند نماجة علاقة وويلة ا جل للتض أ  ت خا بعين الاعت ا 

اجا مضبربربربربربرللا  تلفبربربربربربرا تمامبربربربربربرا وبعيبربربربربربردا أخبربربربربربريرا  هبربربربربربرا  الد اسبربربربربربرة ت هبربربربربربرد أخبربربربربربرا الصبربربربربربردمات الهيكليبربربربربربرة علبربربربربربرى خ بربربربربربرل الجبربربربربربرد  و اهل بربربربربربرا قبربربربربربرد يع بربربربربربري اسبربربربربربرتنت -
عبربربربربربرم الواقبربربربربربربر   وين غبربربربربربري لل بربربربربربربررا أ  يلقبربربربربربربري   بربربربربربرر  جبربربربربربربراد  علبربربربربربربرى الصبربربربربربردمات الهيكليبربربربربربربرة وخصوصبربربربربربربرا عنبربربربربربردما تكبربربربربربربرو  هنبربربربربربربراك بعبربربربربربرض ا سبربربربربربربر ا  للاعتقبربربربربربربراد 

 بو  ها  ال ل لة م تقر  
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 قائمة المراجع. 6
 

ق خبربربربربرلا  الفبربربربربربرتر  VARباسبربربربربربرتخدا  نمبربربربربراذ   بربربربربرعاا الا بربربربربربردا  البربربربربراا  ق  خاولبربربربربربرة قياسبربربربربرية لد اسبربربربربرة خبربربربربربرددات التضبربربربربرخم س الجزائبربربربربرر 1028سمبربربربربراا  بربربربربرالي    مبربربربربرا  أ-
   ملفات الابحاع س الاقتصاد والت يير  العدد ال اب ق 2890-1025

 الت و  الاقتصادد والنقدد س الجزائر  الجزائر: بنا الجزائر  1022ق  التقرير ال نود 1027بنا الجزائر    و  م-
س  بربربربربررف اسبربربربربرت را   1021وتوج بربربربربرات ال بربربربربرنة الماليبربربربربرة 1025ال بربربربربريد اعبربربربربرا   ابربربربربرو  الت بربربربربرو ات الماليبربربربربرة والنقديبربربربربرة ل بربربربربرنةق  مداخلبربربربربرة 1024بنبربربربربرا الجزائبربربربربرر   ا ريبربربربربرل-

 الصدمة افا جية  بنا الجزائر 
ق  مجلبربربربربربرة الاسبربربربربربرتراتي ية والتن يبربربربربربرة  1029-2840ق  د اسبربربربربربرة ظليليبربربربربربرة قياسبربربربربربرية عبربربربربربرددات التضبربربربربربرخم س الجزائبربربربربربرر للفبربربربربربرتر  1012سبربربربربربرليم مجلبربربربربربر   و وليبربربربربربرد بشيشبربربربربربري   -

  21 - 21ق  02  22
ق د اسبربربربربربربربربربربرة قياسبربربربربربربربربربربرية باسبربربربربربربربربربربرتخدا  1029-2890ق  خبربربربربربربربربربربرددات التضبربربربربربربربربربربرخم س الجزائبربربربربربربربربربربرر خبربربربربربربربربربربرلا  الفبربربربربربربربربربربرتر  1012صبربربربربربربربربربربرلي ة جبربربربربربربربربربربرواهر   و ا بربربربربربربربربربربره  شبربربربربربربربربربربرود   -

  14 - 79ق  02  05  مجلة مضا ات اقتصادية   ARDLنماذ 
  مجلبربربربربربربرة الاهاديميبربربربربربربربرة 1022-2888ليليبربربربربربربرة للفبربربربربربربرتر  ق  ال ياسبربربربربربربرة النقديبربربربربربربربرة الدي بربربربربربربرة واسبربربربربربربرت داف التضبربربربربربربرخم س الجزائبربربربربربربرر د اسبربربربربربربربرة ظ1027خ بربربربربربربرد هبربربربربربربرر  قبربربربربربربرروف   -
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 الملاحق.9
 (PP( و)ADF(: اختبار استقرارية متغيرات الدراسة باستخدا )22الملحق)
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 ( على متغيرات الدراسةZA(: اختبار انقطاع هيكلي واحد)22الملحق)
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 ( في وجود انقطاع الهيكليGH(: نتائد اختبار التكامل المشترك)26الملحق)
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