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  الكلمات المفتاحیة  ملخص
الهدف من هذه البحث هو تناول ظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر كأداة هامة یمكن لها أن تؤثر على النمو 

   .2016- 1980ذلك خلال الفترة و  الاقتصادي في الجزائر
 تغطیة في المثلى الوسیلة رغم أنه یعد اقتصادیاو  المباشر الأجنبي من خلال هاته الدراسة، تبین لنا أن الاستثمار

استثماراتها المحلیة،  تمویل في في كثیر منها نقصاو  تعاني أصلا التيو  )كالجزائر(النامیة  بالدول التمویلي العجز
في تحقیق النمو الاقتصادي خلال فترة  م جدوى الاستثمارات الأجنبیةعد إلا أن نتائج الدراسة القیاسیة أظهرت

  .الدراسة بالنسبة للجزائر

  
الاستثمار الأجنبي المباشر؛ 
النمو الاقتصادي؛ الناتج 
الداخلي الخام؛ نمذجة 

  . قیاسیة

   O47 ؛JEL :E22تصنیف 
Abstract Keywords 
 

Write The aim of this research is to address the phenomenon of foreign direct investment as 
an important tool that can influence economic growth in Algeria during the period 1980-
2016. 
Through this study, it became clear to us that foreign direct investment, although it is 
considered an economic means, is the best way to cover the financing deficit in developing 
countries (such as Algeria), which already suffers and many of them are underfunded in their 
local investments, however, the results of the econometric study showed the uselessness of 
foreign investments in achieving economic growth during the study period for Algeria 
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I.مقدمة : 
 من عاتیة موجة فیهت ساهمین هائلا انتشار و  الأخیرة تطورا الآونة فيالمباشر  الأجنبي الاستثمارظاهرة  شهدت

 أحدو  ةالاقتصادی العولمة مظاهر من مظهرا تشكل أصبحت أن إلى الهائل التكنولوجي التقدمو  ةالاقتصادی العولمة
 وجهاً  صار الأخیر هذا أن في تكمن المباشر الأجنبي الاستثمار تخص والتي حالیا السائدة الجوهریة فالحقیقة مؤشراتها،

 التكامل تعزیز على كبیرة المدى، بالإضافة إلى كونه یتمتع بقدرة طویلة الدولیة الأموال رؤوس حركات أوجه من بارزا
نتاجیةو  الأجور زیادةو  العمل أسواقو  المال أسواق رأس ربط في المساهمة خلال من العالمي الاقتصادي ٕ  الدول في المال ا

  .المضیفة
الاجتماعیة بهدف و  ةالاقتصادیمن بینها الجزائر لتحقیق العدید من الأهداف و  ر، تسعى الدول النامیةهذا الإطافي 

المباشر من بین أهم أدوات الطلب  الأجنبي الاستثمارهنا تبرز أداة و  تحسین ظروف معیشتهم،و  زیادة رفاهیة مواطنیها
 أن هاته الدول النامیةبخاصة إذا علمنا و  لدیها قتصاديالاأكثرها مساهمة في بلوغ تلك الأهداف لتحسین النمو و  الكلي

  .قتصادیاتهالإمن ضمنها الجزائر تعاني إشكالات حقیقیة في توفیر إمكانات تمویل ذاتیة كافیة و 
   :بحثإشكالیة ال - 

ً على ما سبق ذكره، یمكننا صیاغة معالم إشكالیة بحثنا على النحو التالي    :بناء
  بالجزائر؟ الاقتصاديفي دعم النمو أن یساهم المباشر  الأجنبيمار لاستثلإلى أي مدى یمكن 

   :بحثفرضیات ال - 
إلا بصیاغة مجموعة من الفرضیات التي نعتبرها توضیحات أولیة غیر  الإجابة على إشكالیة البحثلنا  لا یتسنى
  : فیما یلي والتي تكمن، لإشكالیةیقینیة لتلك ا

 علیها، خاصة ما تعلق بمستویات المباشر الأجنبي الاستثمار تأثیرو  وضع ییمتق وجب مناسبة عینةالجزائر  تعتبر - 
 .فیها الاقتصاديالنمو 

في الجزائر، كما یمكن  الاقتصاديوالنمو المباشر  الأجنبي الاستثمارهناك علاقة توازن على المدى البعید بین  - 
 .الاقتصاديالنمو و المباشر  الأجنبي الاستثمارقیاسي یربط بین  اقتصاديتحدید نموذج 

  : بحثال هدف - 
المباشر  الأجنبي الاستثمارإبراز الإطار النظري لعلاقة إن الغرض من تناولنا لهذا الموضوع ینصب حول محاولة 

 الأجنبي الاستثماركذلك محاولة التقدیر القیاسي لعلاقة و  ات في الجزائر،الاستثمار مع تقییم حالة  الاقتصاديبالنمو 
  .دائما في الجزائر الاقتصادي المباشر بالنمو

   :بحثأهمیة ال - 
 رفعالمباشر من خلال إمكانیة مساهمته في  الأجنبي الاستثمارالدور الهام الذي یلعبه في  ا البحثتكمن أهمیة هذ

 الادخار معدلات انخفاضو  استثماراتها المحلیة تمویل في نقص من تعاني التيو  جزائربال الاقتصادي النمو معدلات
علاقته و  المباشر الأجنبي الاستثمارللطلبة المهتمین والأساتذة الباحثین بموضوع  عمل بحثيتقدیم كذلك كمحاولة لو  .الدیه

  .الاقتصاديبالنمو 
  : بحثالمنهج المتبع في ال - 

مي وكذا المنهج الك ،التحلیلي المنهج اعتمدنا ،ثبات أو نفي صحة الفرضیاتلإالبحث ومحاولة  ةللإجابة على إشكالی
  .بالجزائر الاقتصاديالمباشر بالنمو  الأجنبي الاستثمارالتي تخص علاقة على الدراسة القیاسیة  وذلك بالاعتماد
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II.والدراسات السابقة الإطار النظري :  
  :المباشر الأجنبي الاستثمارماهیة .1
  : الاستثمارتعریف  1-1

یمتلكها الفرد في لحظة معینة وذلك لفترة زمنیة قد بأنه عبارة عن التخلي عن الأموال التي  الاستثمار تعریف یمكن
تطول أو قد تقصر وربطها بأجل أو أكثر من الأصول التي یحتفظ بها لتلك الفترة الزمنیة بقصد الحصول على تدفقات 

  )06صفحة ،2008شموط و كنجود، ( .مالیة مستقبلیة

في عملیة تراكم  الادخارعد الخطوة الثانیة بعد بأنه عبارة عن إنتاج وتكوین رأس المال ب الاستثمارویعرف كذلك 
  )225، ص2009حشیش و حسین عوض االله، (  .رأس المال

  : المباشر الأجنبي الاستثمارتعریف  1-2
الذي یفضي إلى علاقة دویلة الأمد  الاستثمارذلك : "المباشر بأنه الأجنبي الاستثمار" الأنكتاد"عرفت منظمة 

، أو الشركة الأم في فرع أجنبي قائم في دولة مضیفة غیر تلك التي الأجنبين للمستثمر ویعكس منفعة وسیطرة دائمتی
 على المباشر الأجنبي الاستثمارالبنك الدولي  كذلك وعرف )02، ص1/99م ع أج م، إصدار( ."ینتمیان إلى جنسیتها

ة أخرى غیر الدولة الأم على أن یكون استثمار یقوم على أساس المشاركة في الإدارة في مشروع یتم تشغیله في دول: "أنه
  )25، ص2011إبراهیم محمد إبراهیم، ( ."من القوة التصویتیة للإدارة %10للمستثمر من الملكیة تتیح له 

   :الاقتصاديمفهوم النمو  -2
طلق جزء من التنمیة، وی الاقتصاديیمثل أحد العناصر الأساسیة المكونة للتنمیة، أي أن النمو  الاقتصاديالنمو 
ذا دققنا النظر في . الذي یلحق بالدول الصناعیة المتقدمة الاقتصاديعلى التطور  الاقتصاديون تعبیر النمو الاقتصادی ٕ وا

حول  إلا أنها تتفق في مضمونها الاقتصاديالكتابات العلمیة المتخصصة في النمو نلاحظ العدید من التعریف للنمو 
  .في الناتج القومي الإجمالي، بحیث یفوق معدل نمو الناتج معدل نمو السكانالزیادة المستمرة والمنتظمة بشكل نسبي 

بأنه التوسع في الناتج الحقیقي أو التوسع في  الاقتصاديكما یرى البعض أن النمو  )77، ص2000السید محمد حمیة، (
یادة في الناتج الوطني الذي یعمل دخل الفرد في الناتج الوطني الحقیقي وهو بالتالي یخفف من عبئ ندرة الموارد، ویولد ز 

عبارة  هو الاقتصادي، فإن النمو "Meier"حسب و  )03، ص2011بن زیدان، ( .ةالاقتصادیعلى حل بعض المشكلات 
ذا كان معدل النمو "السائد خلال فترة زمنیة طویلة الاقتصاديعملیة یزداد فیها الدخل الوطني الحقیقي للنظام "عن  ٕ ، وا

أن یزداد، إذا فعملیة النمو و  فإن دخل الفرد في المتوسط لا بد ،معدل النمو في الأعداد السكانیة أكبر من الاقتصادي
الأخیر سوف تؤدي إلى زیادة الدخل الحقیقي دون اعتبار إلى مشكلة توزیع المنتج الإضافي من  في رأي هذا الاقتصادي

  )02، ص1965نامق، (  .السلع والخدمات
   :الاقتصاديالمباشر بالنمو  نبيالأج الاستثمارعلاقة  -3

الآلیة التي من خلالها ینتقل تأثیر  الذي لم یوضح( الفكر الحدیث علاج أوجه القصور في الفكر النیوكلاسیكيحاول 
المباشر في  الأجنبي الاستثماربالدور الهام الذي یقوم به  أهتم الفكر الحدیثإذ  ،)الاقتصاديالتقدم التكنولوجي إلى النمو 

تؤدي إلى تحفیز  التيالمباشر  الأجنبي الاستثمارمن خلال الاهتمام بعدة مزایا مرتبطة ب الاقتصاديثیر على النمو التأ
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 الدراسات التطبیقیة الحدیثة حدوث تعارض في الآراء حول طبیعةفي حین أن  .في الدول المضیفة الاقتصاديالنمو 
بالمزایا المختلفة المرتبطة به من حیث تأثیرها على النمو المباشر فیما یتعلق  الأجنبي الاستثمارمدى تأثیر و 

  .1الاقتصادي
  : ات في الجزائر خلال فترة الدراسةالاستثمار نبذة تقییمیة موجزة عن وضعیة  -4

  :في الجزائر من خلال ثلاثة مراحل الاستثماربصفة جد موجزة بعض مؤشرات تطور و  سنتناول هنا
  : 1989- 1980خلال الفترة في الجزائر  الاستثمارتطور  4-1

ملیار  87.8یقارب  ات إلى ماالاستثمار ارتفعت حجم ملیار دج، و  63.5ما یقارب  1980 ات سنةالاستثمار حققت 
 89.2إلى  1988و 1987وانخفضت سنوات  1985ملیار دج سنة  100.7، وقفزت هذه القیمة إلى 1983دج سنة 

  . ملیار دج 127.3إلى حوالي  1989ات مجددا سنة الاستثمار ع حجم ارتفملیار دج على التوالي، و  96.6ملیار دج و
المتعلق  1982أوت  21المؤرخ في  11- 82تم إصدار القانون رقم  ،في هذه الفترةأنه و  جدیر بالذكر  

  )112، ص2007بن حسین، ( .℅ 49 بامتلاك نسبة الأجنبيالذي سمح للشریك و  ة الخاصةالاقتصادیات الاستثمار ب
  : 2001- 1990في الجزائر خلال الفترة  الاستثمار تطور 4-2

ملیار دج سنة  268.9ملیار دج، وارتفعت هذه القیمة إلى حوالي  127.3ما یقارب  1990سنة  الاستثمارحقق 
وصلت و  ،1995ملیار دج سنة  615.2ملیار دج، وقفزت إلى حوالي  448.6إلى حوالي  1994وصلت سنة و  1991
ملیار دج  1134.6و ملیار دج 1031.9إلى حوالي  2000سنة  ارتفعتو  ملیار دج 768.4إلى حوالي  1998سنة 
  )احصائیات البنك(. 2001سنة 

   :2012 – 2002في الجزائر خلال الفترة  الاستثمارتطور  4-3
ملیار دج  1593.6ارتفعت هذه القیمة إلى ما یقارب و  ملیار دج 1386.4ما یقارب  2002سنة  الاستثمارحقق 

حققت و  على الترتیب، 2008و 2007ملیار دج سنتي  4124.7و ملیار دج 3223.9وصلت إلى حدود و  ،2003سنة 
 2012ملیار دج سنتي  7168.2و ملیار دج 6243.3ارتفعت إلى حوالي و  ملیار دج، 4968.1حوالي  2010سنة 

  )البنك الدولي والدیوان الوطني للإحصائیات ووزارة المالیة( .يعلى التوال 2013و
  : الدراسات السابقة -5

  : یلي یمكننا إدراج ما الموضوع، بهذا المتعلقة السابقة الدراسات یخص ما في
 على أثرهاو  في الجزائر ةالأجنبیو  المحلیة اتالاستثمار  سیاسة موضوع تناولت القادر، عبد دكتوراه لـبابا أطروحة - 

 حركة هناك أن الدراسة أوضحت. 2004لعام  ائرالجز  جامعة العالمیة، المتغیرات ظل في ةالاقتصادی التنمیة
 التكتلات ظهور بینها من أسباب الأخیرة لعدة السنوات في المباشر الأجنبي الاستثمار لتدفق متسارعة

 الاستثمار جذب أن إلى الدراسة نتائج تشیرو  عبر الحدود، للشركات التملكو  الدمج عملیات انتشارو  ةالاقتصادی
 وفقا یكون أن یمكن لا التكنولوجي التطورو  المعلوماتو  ثورة الاتصالاتو  تحرر ظل في مالیو  المباشر الأجنبي

                                                             
  :أنظر إلى 1

 UN (1995) « World inverstmentReport : Transnational Corporations and Compeririveness », New York and 
Geneva, pp 161-288. 
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 كثیفة الصناعاتو  الخدمات لیشمل المباشر الأجنبي الاستثمار نمط تغیر فحسب، فكلما التقلیدیة النسبیة یااللمز 
  .خیرالأ هذا جذب في النامیة الدول تواجه التي الصعوبات تادكلما ازد التكنولوجیا،

المباشر على النمو  الأجنبي الاستثمارأثر  :بعنوان 2007زكیة أحمد مشعل سنة و  دراسة زیاد محمد أبو لیلي - 
المباشر والمستوردات على النمو  الأجنبي الاستثمارتحلیل أثر و  قیاس التي هدفت إلىو  ،في الأردن الاقتصادي
 النتائج على وجود علاقة سببیة متبادلة بین ، حیث دلت2003- 1976هذا خلال الفترة و  الأردني الاقتصادي
 الواردات كذلك وجود علاقة سببیة متبادلة بینو  الناتج الإجمالي في الأردنو  المباشر الأجنبي الاستثمار

تتجه من رأس المال المحلي  وجود علاقة سببیةو  الناتج الإجماليو  بین الوارداتو  المباشر الأجنبي الاستثمارو 
 .جنبيالأ الاستثمارإلى 

 أوضحت حیث ،2011سنة في الجزائر، المباشر الاستثمارالأجنبيو  التنمیة إشكالیة أحمد، دكتوراه لـدبیش أطروحة - 
 فقط، ةالاقتصادی للممارسة الایجابیة ة للنتائجالاقتصادی الأبعاد فيا محصور  یعد لم التنمیة مفهوم أن الدراسة

نما و  ٕ  المستقبلو  الحاضر في ذلكو  الممارسة، لهذه السیاسیةو  الثقافیةو  الاجتماعیة الأبعاد من كلا لیشمل اتسعا
 في في الجزائر، المباشر الأجنبي الاستثمار أن إلى الدراسة توصلت كما .البشریة بالتنمیة یعرف ما إطار في

 الإنماء مرحلة خصائص منو  المعتمد، الاقتصادي النظام طبیعة من استمد مختلفة، تنظیمیة تصورات إطار
 .بذلت التي أو المبذولة، الإنمائیة الجهود نتائج عةطبیو 

III. الإجراءاتو  الطریقة : 
 سلاسل خمس هذا بحثنا في سنستعمل ،)احصائیات البنك( العالمي البنك من علیها المتحصل المعطیات إعداد بعد
 المعطیات أن إلى الإشارة مع ،(PIBDZ) الاقتصادي النموو  (FDIDZ) المباشر الأجنبي بالاستثمار متعلقة كلیة اقتصادیة
 الاستثمار بین العلاقة تقدیر الفترة هاته في سنحاول. 2016 إلى 1980 من الفترة تشملو  سنویة للدراسة الخاضعة
  .المناسبة الإحصائیة بالطرق الجزائر في الاقتصادي النمو على المباشر الأجنبي
 ذلكو  )التقدیر في المستعملة المتغیرات( الزمنیـة لسلاسـلا خصائص بدراسة أولا تتعلق البحث لهذا القیاسیة المنهجیة 

 الأحادیة، الجذور إختبارات بإستعمال تكاملهاو  استقراریتها درجة دراسة ثم) البیاني المنحنى( للسلاسل التقلیدي بالتحلیل
 جوهانسن إختبار طریق عن) المتزامن التكامل( الطویل المدى في السلاسل بین علاقة وجود إمكانیة إختبار بعدها لیأتي

 ستودنت كإختبار( النموذج معلمات علىو  )التحدید معامل( المتغیرات على إحصائیة بإختبارات القیام ثم السببیة، دراسة ثم
ختباراتو  فیشرو  ٕ   ).البواقي ا

IV. التحلیل والمناقشة(نتائج الدراسة:( 
  :دراسة إستقراریة المتغیرات - 1

، "علاقة التكامل المتزامن" أو طویل المدى" نموذج تصحیح الخطأ"المدى  قبل دراسة أي نموذج قیاسي قصیر   
وذلك بالتحلیل التقلیدي للسلاسل  "المتغیرات المستعملة في التقدیر"فإنه من الضروري دراسة خصائص السلاسـل الزمنیـة 

حادیة، لیأتي بعدها اختبار إمكانیة ثم دراسة درجة استقرارها وتكاملها باستعمال اختبارات الجذور الأ) المنحنى البیاني(
  ).التكامل المتزامن( وجود علاقة بین السلاسل في المدى الطویل
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 ):FDIDZ(المباشر  الأجنبي الاستثمارسلسلة  إستقراریة دراسة 1- 1
  :نقوم بالخطوات التالیة ،لمعرفة استقراریة السلسلة 
 دراسة الشكل البیاني للسلسلة. 
  دراسة)Correlogram (لسلسلةل. 
 ختبارات المناسبةاختبار جذر الوحدة بالإ . 

  ):FDIDZ(الشكل البیاني للسلسلة  1- 1- 1
  

  .)FDIDZ(الشكل البیاني للسلسلة  :)01( الشكل رقم

 
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
فهي لا تتغیر حول متوسطها الحسابي وبالتالي  ،يبالتالو  تبین لنا أن السلسلة بها نتوؤات أعلاه، من الشكل البیاني

 ).FDIDZDZ(فهو مؤشر على عدم الاستقراریة للسلسلة 
  ):FDIDZ(ل ) Correlogram(كوریلوغرام : بالاستعانة بـ 2- 1- 1
  

  .)FDIDZ( ـل) Correlogram(:  )02( الشكل رقم

 
  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

x2وهي أكبر من  125.07یساوي  Q-stat: نجد أن  h=16 حظ أنه عندنلا
كما نلاحظ  ،26.2962 والتي تساوي (16, 0.05)

  . )FDIDZ(فإننا نقبل بفرضیة عدم استقرار السلسلة  ،بالتاليو  0.05هي أقل من  "Prob"أن كل الإحتمالات 
  :ختبار جذر الوحدة بالاختبارات المناسبةإ 3- 1- 1
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سوف نستعمل اختبار  ،استقرارها أو عدمه لتأكد منلو  ،السلاسل الزمنیة المستعملة في الدراسة لتحلیل خصائص
  .ADFأو اختبار الجذر الأحادي الصاعد  DFالجذر الأحادي 

 AIC"       باستعمال معیار" p=0"وهذا بتحدید درجة التأخیر ،)FDIDZ(ل  DFاستعملنا اختبار الجذر الأحادي 
  .بالاعتماد على النموذج المناسب من بین النماذج المقدرةكذلك و  القیمة الصغرى، حیث أخذنا"  SCHو

  : فإننا سنبدأ أولا بإختبار النموذج الثالث بوجود قاطعة واتجاه عام ،فولر- حسب منهجیة اختبار دیكي

:نقوم باختبار الفرضیة 
0  :  1

0b :0





bH

H
  :النتائج موضحة في الجدول التالي  

 .03نتائج الاستقراریة للنموذج رقم : )01( قمالجدول ر 

  
  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
لهذه المعلمة القیمة t-stat أخذت عدم وجود مركبة الاتجاه في السلسلة حیثنلاحظ ، )FDIDZ( فیما یخص السلسلة

لذلك  ،أي عدم وجود مركبة الاتجاه العام ،لفرضیة الصفریةوبالتالي نقبل ا 2.81وهي أقل من القیمة المجدولة  2.72
  .بوجود قاطعة 02ننتقل للنموذج رقم  ،وحسب منهجیة دیكي فولر
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:نقوم باختبار الفرضیة 
0  :  1

0c :0





cH

H
  :النتائج موضحة في الجدول التالي  

  
  .02نتائج الاستقراریة للنموذج رقم : )02(الجدول رقم

  
  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: درالمص

 1.54لهذه المعلمة القیمة t-stat أخذت في السلسلة، حیث )C(وجود الثابت  عدم) 02( أثبتت النتائج في الجدول رقم
من أن كل  نقبل الفرضیة الصفریة أي عدم وجود القاطع، لذلك بعد التأكد ،وبالتالي 2.56وهي أقل من القیمة المجدولة 

بغیاب  من معلمة الاتجاه العام ومعلمة القاطعة غیر معنویتین نذهب إلى تقدیر النموذج الأول حسب منهجیة دیكي فولر
  .الاتجاه العام معاو  القاطعة

:نقوم باختبار الفرضیة 
1 :  1

1 :0





H

H
  :لنتائج موضحة في الجدول التالي ا 

  
  .01یة للنموذج رقم نتائج الاستقرار : )03( الجدول رقم

  
  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر
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وهي قیمة أكبر  - 1.27وجود الجذر الأحادي حیث أن قیمة الإحصائیة للاختبار ) 03(أثبتت النتائج في الجدول رقم
توي على جذر الوحدة وبالتالي ، وعلیه فهي تح" %10، %5، %1: " عند مستوى دلالة من القیم الحرجة الموافقة لها

  .غیر مستقرة)FDIDZ(فالسلسلة 
لسلسلة  بدون مشتقة، لذلك سوف نقوم بالفروقات من الدرجة الأولى DSالسلسلة غیر مستقرة من نوع : نتیجة 

)FDIDZ.(  
قاطعة بوجود  )DFDIDZ(فإننا سنبدأ أولا بإختبار النموذج الثالث ل السلسلة  ،فولر- حسب منهجیة اختبار دیكي

  : واتجاه عام

:نقوم باختبار الفرضیة 
0  :  1

0b :0





bH

H
  :النتائج موضحة في الجدول التالي  

 
 

  .03نتائج الاستقراریة للنموذج رقم : )04(الجدول رقم
  

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
 ،0.06-لهذه المعلمة القیمة t-stat أخذت اه في السلسلة حیثتجعدم وجود مركبة الإ،)DFDIDZ( فیما یخص السلسلة

لذلك وحسب  ،أي عدم وجود مركبة الاتجاه العام ،نقبل الفرضیة الصفریة ،وبالتالي 2.81وهي أقل من القیمة المجدولة 
  .بوجود قاطعة 02ننتقل للنموذج رقم  ،منهجیة دیكي فولر

:نقوم باختبار الفرضیة 
0  :  1

0c :0





cH

H
  :النتائج موضحة في الجدول التالي  
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  .02نتائج الاستقراریة للنموذج رقم : )05(الجدول رقم

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
 0.44لهذه المعلمة القیمة t-stat أخذت في السلسلة، حیث )C(وجود الثابت  عدم) 05( أثبتت النتائج في الجدول رقم

وبالتالي نقبل الفرضیة الصفریة أي عدم وجود القاطع، لذلك بعد التأكد من أن كل  2.56وهي أقل من القیمة المجدولة 
بغیاب  من معلمة الاتجاه العام ومعلمة القاطعة غیر معنویتین نذهب إلى تقدیر النموذج الأول حسب منهجیة دیكي فولر

  .القاطعة والاتجاه العام معا

:نقوم باختبار الفرضیة 
1 :  1

1 :0





H

H
 :النتائج موضحة في الجدول التالي 

  .01نتائج الاستقراریة للنموذج رقم : )06(الجدول رقم

  
  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

وهي قیمة  - 7.16حصائیة للاختبار عدم وجود الجذر الأحادي حیث أن قیمة الإ) 06( أثبتت النتائج في الجدول رقم
 لا تحتوي على جذر الوحدة فهي ،علیهو  "%10، %5، %1" :عند مستوى دلالة أقل من القیم الحرجة الموافقة لها

  .مستقرة )DFDIDZ(فالسلسلة  ،بالتاليو
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 . I)1( متكاملة من الدرجة الأولى) FDIDZ(لسلة الس: نتیجة 
  
  :)PIBDZ( الاقتصاديالنمو دراسة إستقراریة سلسلة معدل  2- 1
 ):PIBDZ(الشكل البیاني للسلسلة  1- 2- 1

  .)PIBDZ(الشكل البیاني للسلسلة  :)03(الشكل رقم

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
، إذا، سطها الحسابيهي لا تتغیر حول متو ف ،تبین لنا أن السلسلة بها إتجاه عام وبالتالي أعلاه، من الشكل البیاني

  ).PIBDZ(مؤشر على عدم الاستقراریة للسلسلة هذا 
  

  ):PIBDZ(ل ) Correlogram(كوریلوغرام : بالاستعانة بـ 2- 2- 1
  ):PIBDZ( ـل) Correlogram: ()04(الشكل رقم

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
x2وهي أكبر من  33.576یساوي  Q-stat: نجد أن  h=16نلاحظ أنه عند 

كما نلاحظ  ،26.2962والتي تساوي (16, 0.05)
  . )PIBDZ(فإننا نقبل بفرضیة عدم استقرار السلسلة  ،وبالتالي 0.05هي أقل من " Prob"ت أن كل الإحتمالا

  :اختبار جذر الوحدة بالاختبارات المناسبة 3- 2- 1
سوف نستعمل اختبار ، والتأكد من استقرارها أو عدمهالدراسة لتحلیل خصائص السلاسل الزمنیة المستعملة في 

  .ADFأو اختبار الجذر الأحادي الصاعد  DFالجذر الأحادي 
"  SCHو AIC"باستعمال معیار " p=1"وهذا بتحدید درجة التأخیر ،)PIBDZ(ل  DF استعملنا اختبار الجذر الأحادي

  .ج المناسب من بین النماذج المقدرةحیث أخذنا القیمة الصغرى، وبالاعتماد على النموذ
  : فإننا سنبدأ أولا بإختبار النموذج السادس بوجود قاطعة واتجاه عام ،فولر- حسب منهجیة اختبار دیكي
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:نقوم باختبار الفرضیة 
0  :  1

0b :0





bH

H
  :النتائج موضحة في الجدول التالي 

  .06نتائج الاستقراریة للنموذج رقم : )07( الجدول رقم
  
  
  
  
  
  
  
  

 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر
  
  

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

لهذه المعلمة القیمة  t-stat أخذت عدم وجود مركبة الاتجاه في السلسلة حیثنلاحظ ، )PIBDZ( فیما یخص السلسلة
 لذلك ،بالتالي نقبل الفرضیة الصفریة أي عدم وجود مركبة الاتجاه العامو  2.81ولة هي أقل من القیمة المجدو  0.46

  .بوجود قاطعة 05حسب منهجیة دیكي فولر ننتقل للنموذج رقم و 

:نقوم باختبار الفرضیة 
0  :  1

0c :0





cH

H
  :النتائج موضحة في الجدول التالي  

  .05 نتائج الاستقراریة للنموذج رقم: )08(الجدول رقم
  

 
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر
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 2.41لهذه المعلمة القیمة t-stat أخذت في السلسلة، حیث )C(وجود الثابت  عدم) 08( أثبتت النتائج في الجدول رقم

ك بعد التأكد من أن كل وبالتالي نقبل الفرضیة الصفریة أي عدم وجود القاطع، لذل 2.56وهي أقل من القیمة المجدولة 
بغیاب  من معلمة الاتجاه العام ومعلمة القاطعة غیر معنویتین نذهب إلى تقدیر النموذج الرابع حسب منهجیة دیكي فولر

  .القاطعة والاتجاه العام معا

:نقوم باختبار الفرضیة 
1 :  1

1 :0





H

H
  :النتائج موضحة في الجدول التالي  

  
  .04ئج الاستقراریة للنموذج رقم نتا: )09(الجدول رقم

  

  
  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

وهي قیمة أكبر  - 1.47وجود الجذر الأحادي حیث أن قیمة الإحصائیة للاختبار ) 09( أثبتت النتائج في الجدول رقم
 ،فهي تحتوي على جذر الوحدة وبالتالي ،علیه، و "%10، %5، %1: "عند مستوى دلالة من القیم الحرجة الموافقة لها

  .غیر مستقرة )PIBDZ(فالسلسلة 
ل  بدون مشتقة، لذلك سوف نقوم بالفروقات من الدرجة الأولى DSالسلسلة غیر مستقرة من نوع : نتیجة 

 ).PIBDZ(السلسلة 
  

بوجود قاطعة  )DPIBDZ( فإننا سنبدأ أولا بإختبار النموذج السادس للسلسلة ،فولر-حسب منهجیة اختبار دیكي
  . واتجاه عام

:نقوم باختبار الفرضیة 
0  :  1

0b :0





bH

H
  :لنتائج موضحة في الجدول التالي ا 

  
  
  
  



  520 - 499: ص  قیاسیة دراسة الجزائر في الاقتصادي النمو على أثرهو  المباشر الأجنبي الاستثمار/سمیر قیوة 
 

  512 
 

  .06نتائج الاستقراریة للنموذج رقم : )10(الجدول رقم
  

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

لهذه المعلمة  t-stat أخذت عدم وجود مركبة الاتجاه في السلسلة حیثحظ نلا، )DPIBDZ( فیما یخص السلسلة
 ،نقبل الفرضیة الصفریة أي عدم وجود مركبة الاتجاه العام ،بالتاليو  2.81وهي أقل من القیمة المجدولة  0.47القیمة 

  .بوجود قاطعة 05حسب منهجیة دیكي فولر ننتقل للنموذج رقم و  لذلك

: نقوم باختبار الفرضیة
0  :  1

0c :0





cH

H
  :النتائج موضحة في الجدول التالي  

  .05نتائج الاستقراریة للنموذج رقم : )11( الجدول رقم

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
 0.20-معلمة القیمة لهذه الt-stat أخذت في السلسلة، حیث )C(وجود الثابت  عدم) 11( أثبتت النتائج في الجدول رقم

وبالتالي نقبل الفرضیة الصفریة أي عدم وجود القاطع، لذلك بعد التأكد من أن كل  2.56وهي أقل من القیمة المجدولة 
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بغیاب  من معلمة الاتجاه العام ومعلمة القاطعة غیر معنویتین نذهب إلى تقدیر النموذج الرابع حسب منهجیة دیكي فولر
  .معا القاطعة والاتجاه العام

:ختبارالفرضیة إنقوم ب
1 :  1

1 :0





H

H
  :النتائج موضحة في الجدول التالي  

  
  .04نتائج الاستقراریة للنموذج رقم : )12( الجدول رقم

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
هي قیمة و  6.32-ن قیمة الإحصائیة للاختبار عدم وجود الجذر الأحادي حیث أ) 12( أثبتت النتائج في الجدول رقم
 لا تحتوي على جذر الوحدة علیه، فهيو  " %10، %5، %1:" عند مستوى دلالة أقل من القیم الحرجة الموافقة لها

  .مستقرة )DPIBDZ(فالسلسلة  ،بالتاليو
  . I)1( متكاملة من الدرجة الأولى) PIBDZ(لسلة الس: نتیجة 

  
  :دراسة السببیةو  ل المتزامنختبار علاقة التكامإ - 2

السلاسل الزمنیة واستخلصنا أن كل السلاسل مستقرة ومتكاملة من  بعد أن قمنا في النقطة السابقة بدراسة خصائص
تجاه على المدى الطویل، وبالتالي تنموا بنفس وتیرة الإ )FDIDZ,PIBDZ(فإن السلاسل  ،بالتاليو  I)1( الدرجة الأولى

  .بعدها سنقوم بدراسة السببیةو  ختبار جوهانسنإب ختبارهاإسوف نقوم ب ،تزامن بینها لذاإمكانیة وجود تكامل م
   :اختبار جوهانسن 1- 2

الواجب إدراجها في هذا الاختبار، ویمكن استعمال احد  Pیتعین تحدید عدد الفجوات الزمنیة  ،قبل إجراء هذا الاختبار
، والنتائج VARبواسطة  )FDIDZ ,PIBDZ(تقدیر السلاسل الأصلیة وذلك بعد  AIC ،SC: المعاییر الأكثر استعمال مثل

  :موضحة في الجدول التالي
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  .نتائج التأخیرات : )13( الجدول رقم 

  
  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  .ى لأنه تحتوي على أكبر عدد من المؤشرات المثل VAR) 3( قمنا بإجراء هذا الاختبار على
  

  .إختبار جوهانسن نتائج: )14( الجدول رقم

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
الذي یبین لنا وجود متجه للتكامل المشترك عند مستوى معنویة ، و إلى نتائج اختبار جوهانسن) 14(یشیر الجدول رقم 

القیمة الذاتیة القصوى أكبر من القیمة الحرجة عند و  لأن إحصائیة الأثر 0Hأي نقبل الفرضیة % 10و %5و 1%
  %.10و %5و %1مستوى معنویة 

  :دراسة السببیة 2- 2
  .دراسة السببیة نتائج: )15( الجدول رقم

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر



                                        

  515 

  

JBAES:  520- 499: ص ،2020،)02(، عدد )06(مجلد  

  
ة وهذا بمعرفة المتغیرات التي الاقتصادیرات بصیاغة صحیحة للسیاسة تسمح لنا دراسة السببیة الموجودة بین المتغی

   .تساعد على تفسیر ظاهرة معینة
 الاقتصاديمعدل النمو و  المباشر الأجنبي الاستثمارنقبل عدم وجود السببیة بین  ،من خلال قیمة إحصائیة فیشر*

 الاستثمارفإن  ،بالتاليو  )0.05ي أكبر منهو  0.67لأن احتمال قبول هذه الفرضیة هو (، %05عند مستوى معنویة 
قیمة إحصائیة فیشر نقبل  حیث من خلال ،العكس صحیح أیضا، و الاقتصاديالمباشر لا یؤثر في معدل النمو  الأجنبي

لأن احتمال قبول (، %05المباشر عند مستوى معنویة  الأجنبي الاستثمارو  الاقتصاديعدم وجود السببیة بین معدل النمو 
  .تجاهینلیس هناك سببیة في الإ أي ) 0.05 هو أكبر منو  0.61رضیة هو هذه الف

  بما أن السلاسل في تكامل متزامن، فإننا نطبق نموذج تصحیح الخطأ في مرحلة تقدیر النموذج : النتیجة
  

  .نتائج التقدیر ):16( الجدول رقم

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
  :ختبارات الإحصائیةالإو  حلیلالت - 3

  .المعلماتو  المتعلقة بالمتغیراتو  تحلیلهاو  سنعرض هنا مختلف الإختبارات الإحصائیة  
  :معامل التحدید 1- 3

2 0.47R   53من المشاهدات مشروحة بدلالة المتغیرات الداخلیة المتأخرة وباقي المشاهدات  % 47أي أن %
  .خطأتدخل ضمن هامش ال
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له دلالة إحصائیة وقیمته سالبة أي انه مقبول من  الاقتصاديالنمو  معادلة في الخطأ تصحیح سرعة معامل إن
من عدم التوازن یتم تصحیحه في الأجل الطویل، ویكون التصحیح مرة  %84: أي أن  0.84-ة وقیمته الاقتصادیالناحیة 
 ). 0.84/1=1.19( كل سنة

  : ختبار معنویة المعالمإ 2- 3
 أغلبیة المعلمات لها دلالة معنویة وهذا ما یؤكد التأثیر الكبیر للمتغیرات المستخدمة في التأثیر : ختبار ستودینتإ

 .% 10وهذا عند مستوى معنویة  الاقتصاديعلى النمو 
 ت المستخدمة تؤثر معا في والمتغیرا ،معامل فیشر من جهته أیضا أكبر من القیمة النظریة :ختبار فیشرإ

 .موذجالن
 للبواقي الذاتي الارتباط ختبارإ: 

  
  .للبواقي الذاتي الارتباط اختبار ):17(الجدول رقم 

  
  
  
  

  

  
  
  
  
  
  
  

  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر
 

 وجود مبعد تقر الصفریة الفرضیة حیث (LM) اختباري ستخدم، نالنموذج بواقي بین ذاتي ارتباط وجود عدم من للتأكد
 عدم أي، العدم فرضیة قبول النتائج إلى ، وتشیر17 الجدول رقم في ملخصة النتائجو  النموذج بواقي بین ذاتي ارتباط
 .% 5 المعنویة مستوى من أكبر الاحتمالیة القیمة لأن النموذج بواقي بین ذاتي ارتباط وجود
 للبواقي تباینالثبات  ختبارإ "Test d’omoscédasité": ختبارإعلى  جانبفي هذا ال عتمدناإ "White "حیث 

الفرضیة قبول  التي أقرت علىو  18 الجدول رقم في ملخصة النتائجو  ،البواقي على ثبات تباین تقر الصفریة الفرضیة
 .خلال فترة الدراسةتباین البواقي ثابت  أي أن ،الصفریة
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  .للبواقي ثبات تباین اختبار ):18(الجدول رقم
  

.  
  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثن إعداد الم: المصدر

  
 التوزیع الطبیعي للبواقي ختبارإ: 

 
  .نتائج اختبارالتوزیع الطبیعي للبواقي :)19(الجدول رقم 

 

  
 . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال: المصدر

  
نعتمد على الاختبار المشترك  ،)الجدول أعلاه( جمن خلال نتائج الجدول لمعاملات التوزیع الطبیعي لبواقي النموذ

، ومن خلال نتائج هذا الاختبار نلاحظ أن الاحتمال "Jacques-Bera" جاك بیرالفرضیة التناظر والتفلطح وهو اختبار 
بفرضیة التوزیع الطبیعي للأخطاء عند نقبل ، وبالتالي 0.05وهي قیمة أكبر من  0.46المقابل لهذا الاختبار یساوي 

  .0.05مستوى معنویة 
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 ختبار الشوشرة البیضاء لبواقي النموذج إ: 
  

  .الشوشرة البیضاء لبواقي النموذج): 20(الجدول رقم 
  

  
  . 9.0Eviewsبالاعتماد على برنامج  باحثمن إعداد ال :المصدر

  
بعدم وجود  تقر فریةالص الفرضیة حیث (Box-Pierce) ختبارإستخدمنا ، إأن البواقي تتبع وشرة بیضاء من للتأكد

 .20 الجدول رقم في ملخصة النتائجو  ،" "Bruit Bloncفهي تشویش أبیض  ،بالتاليو  ذاكرة ضمن سلسلة بواقي النموذج
 Bruitفهي تشویش أبیض ،بالتاليو  لا یوجد ذاكرة ضمن سلسلة بواقي النموذج أي، العدم فرضیة قبول تشیر النتائج إلىو 

Blonc" " 5 المعنویة مستوى من الاحتمالیة أكبر القیمة لأن النموذج بواقي بین % .  
وهي ذات تباین ثابت ، (Bruit Blonc)هي سلسلة تشویش أبیض  (VECM)نستنتج أن بواقي نموذج  ،وفي الأخیر

(Homoscédastique)تخضع للتوزیع الطبیعي  ها، كما أن(Normale)،  الخطأ  تصحیح سرعة معاملبالإضافة إلى أن
فإن  ،بالتاليو  %47مفسرة ب  الاقتصاديإلى أن التغیرات الحاصلة في النمو  كذلك بالإضافة إحصائیا،ي معنو و  سالب

  .العلاقة صحیحةو  ،مقبول (VECM)نموذج 
 

V. الخلاصة :  
 أو الأفكار التي تم بلورتها، خلاصة لبحثهم تتضمن سرد أهم النتائج المتوصل إلیهاأو الباحثون /یقدم الباحث و

 .وكذا أفاق البحث المستقبلیة ،أو التوصیات ترح مجموعة الاقتراحاإضافة إلى ط
أثره و  تحلیل علاقة الإستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الإقتصادي في الجزائرو  قد حاولنا من خلال هذا البحث إبراز 

م الإطار التطبیقي حیث وضعنا الإطار النظري المتعلق بهاته العلاقة ث) 2016- 1980(ذلك خلال الفترة و  علیه كذلك
  :التوصیات التالیةو  تقدیرها إحصائیا حیث توصلنا إلى النتائجو  أین قمنا بنمذجة قیاسیة لهاته العلاقة

   :النتائج - 1
 إلى الذي أدى الأمر لها، دقیقتفسیر  تحدید یصعب التي المفاهیم من المباشر الأجنبي الاستثمار مفهوم یعتبر - 

 النظریات حیث تعددت الدولیة، المنظماتو  الهیئات الاقتصادیین، الباحثین مختلف طرف من متنوعة اجتهادات
 .إلیه منها ینظر التي الزاویة بحسب الاستثمار من النوع لهذا المفسرة
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 المحلي المال رأس مع هذا، فإن تراكم .تأثیره إیجابي أن إلا المحلي، للاستثمار بالنسبةه حجم صغر من بالرغم - 
 الحاجات لتلبیة الخارجي العالم على الاعتماد حجم لإرتفاع نتیجة قتصاد الجزائري وذلكالا یبقى دوره مهم في

 .الإنتاج مستلزماتو  الضروریة
كذا واقع و  فیها، التدفقات حجم الانخفاض في من یعاني مازال الجزائر في المباشرة الأجنبیة الاستثمارات واقع إن - 

  .خاصة المغاربیةو  ف البلدان العربیةمختلو  بین الجزائر البینیة الاستثمارات ضعف
 مع ذلكو  الحقیقي الفردي الدخل متوسط زیادة في یساهم بما الإجمالي الناتج في الزیادة هو الاقتصادي النموإن  - 

 .النموو  المباشر الأجنبي الاستثمار بین العلاقة تفسیر حاولت التي الآراء تعددت حیث الزمن، مرور
 كبیرة أهمیتها أن ، إلاكالجزائر النامیة الدول إلى الوارد المباشر الأجنبي تثمارالاس تدفقات حجم ضآلة رغم  - 

 من الرفع، بالتاليو  الثابت المال رأس تكوین في المباشر الأجنبي الاستثمار بمساهمة تعلق ما في خاصة
 .لدیها الاقتصادي النمو معدلات

لمعرفة نوع العلاقة بین السلسلتین (كان من الضروري بالنسبة للجانب التطبیقي في هذا العمل، 
)FDIDZ ,PIBDZ( ختبار دیكي إستعملنا إ ،جل ذلكأمن و  تحدید مستویات تكاملهماو  ین السلسلتیناتدراسة استقراریة ه

ختبار جوهانسن أكد على وجود إ كما أن ،تأكد لدینا أن هذین المتغیرین متكاملین من الدرجة الأولىحیث  ADFفولر
قیاسیاً مما و  مقبول إحصائیا VECMا مما سمح لنا بتقدیر نموذج تصحیح الخطأ حیث كان النموذج منهتكامل مشترك بی

ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر معدل الإو  یؤكد لنا وجود تكامل مشترك بین متغیرتي حصة الفرد من الناتج الحقیقي
 .العودة إلى وضع التوازن في الأمد البعیدو  ل القصیرتسمح بتصحیح أخطاء الأجو  تصف العلاقة على المدى البعیدالتي 

في الأجل ) إشارتها سالبة(اقتصادیاً و  فهي مرفوضة إحصائیا ،بخصوص معلمات معدل الاستثمار الأجنبي المباشر
مرفوضة و  في الأجل الطویل بالنسبة لثلاث فترات زمنیة سابقة غیر أنها مقبولة من وجهة إحصائیة فقطو  القصیر
في تحقیق بشكل فعال أنها لا تساهم و  هذه النتائج تدعم فكرة عدم جدوى الاستثمارات الأجنبیةو  )إشارتها سالبة(یاً اقتصاد

  .النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة الدراسة
 :التوصیات - 2

 عجلة النمو علدف ذلكو  أجنبیة أو محلیة كانت ءاسو  الاستثمارات من المزید جذبو  الاستثمار مناخ تحسین أجل من 
 لتحسین بیئتها الإجراءات من العدید تتخذ أنفإنه من المهم بالنسبة للجزائر  منه، مرتفعة معدلات تحقیقو  الاقتصادي
  :أبرزها من، الاستثماریة

العربیة  السوق عملو  إنشاء تسریع ضرورة خلال من العربیةو  المغاربیة البینیةارات الاستثم تطویر على العمل - 
 ضوابطو  بمعاییرأو حتى عربي  مغاربي استثماري مناخ تطویر كذاو  الكبیرة السوق مزایا من ستفادةللإ المشتركة

 .الاقتصادیاتهاته  داخل للتوطن المحلیین المستثمرین تقریب تطلعات موحدة بهدف
  .المنافسة تفعیلو  المحلیةسوق ال تقویةو  تطویرهاو  الاقتصادیة الأنشطة تنویع - 
 تتمتع بمزایا التي القطاعات إلى الضریبیة الحوافز بتوجیه الأجنبي للمستثمر الموجهة افزالحو  في النظر إعادة - 

 .الاقتصادي النمو معدلات رفع إلى تؤدي تنافسیة
 .المباشر الأجنبي الاستثمار جذب مجال في النامیة الدول بعض تجارب من الاستفادة - 
  .قتصاديالإو  السیاسي الاستقرار توفیر - 
عطائهاو  التطویرو  البحث اتنفق في الزیادة -  ٕ  .المجالات في شتىذلك و  الإبداعیة القدرات لتنمیة اللازمة الأهمیة ا
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