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  احیةالكلمات المفت  ملخص
إذ تم  )(2017-2019 العراقیة، للمدة التجاریة المصارف في للربحیة المحددة العوامل وتحلیل قیاس إلى البحث یهدف

معدل  ،ROAبمعدل العائد على الموجودات (ربحیة المصارف التجاریة كمتغیر تابع معبراً عنها وتحلیل دراسة 
 المتغیراتمن  بمجموعة تتحدد التي) (RODالودائع  ومعدل العائد على ،ROEالعائد على حقوق المساهمین 

 ربحیة إن إلیها توصلالرئیسیة الم كما أن اهم الاستنتاجات، وخارجیة الداخلیة البیئة عوامل إلى صنفت المستقلة
والخارجیة، والتي  الداخلیة البیئة بمتغیرات تتحدد )ROA(الموجودات  على العائد بمعدل مقاسة التجاریة المصارف

 العائد بمعدل الربحیة قیاس حالة اما في ،المصرفیة الحاصلة في الربحیة التغیرات من )64%(فسر ما نسبته ت
 القیاس نتائج أظهرت بینما الأرباح، في تغیراتال من%) 71(ما نسبته  فسرت )ROE( مینالمساه حقوق على

  .%)69(ما نسبته  فسرت التي )ROD( الودائع على العائد بمعدل مقاسة التجاریة المصارف ربحیة في الحاصلة

 ؛الربحیة ؛المدیونیة
 ؛ Hausman اختبار

  Hsiao التجانس

        E1 ؛ Q41 ؛O2  ؛ JEL: C53تصنیف 
Abstract Keywords 
The research aims to analyze and measure the determinants of profitability in Iraqi 
commercial banks, for the period (2017-2019), as the profitability of commercial banks was 
studied and analyzed as a dependent variable expressed (the rate of return on assets (ROA), 
the rate of return on shareholders' equity (ROE), and the rate of return on deposits (ROD). 
Which is determined by a set of independent variables classified into internal environment 
factors represented by (and external represented by, and the most important conclusions 
reached is that the profitability of commercial banks measured by the rate of return on assets 
(ROA) is determined by the internal and external environment variables, which explain what 
Its percentage (64%) from the changes in banking profitability. In the case of measuring 
profitability by the rate of return on shareholders' equity (ROE), the percentage of (71%) 
changes in profits were explained, while the results of the measurement in the profitability of 
commercial banks measured by the rate of return on deposits (ROD) were interpreted as 
(69%). 

Indebtedness 
index; 
Profitability; 
Hausman test; 
Hsiao test. 
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I.مقدمة: 
المحوري  وذلك لدورهِ  ،سیةكثرها حساأقتصادیة و هم القطاعات الاأي من قتصاداي نظام أیعد القطاع المصرفي في 

ِ  فهو یعتبر القناة ،یةقتصادتنمیة الاالفي عملیة و في تنشیط وتنمیة باقي القطاعات  فقات المالیة دمختلف التالرئیسة ل
  .ةقتصادیالا الأنشطةالناتجة عن 

ُ رباح المصارف التجاریة تقیدأن تعظیم إإذ  ضمان حقوق ، من السیولة كاف فالاحتفاظ بقدر :العدید من المحددات ه
التجاریة على تعظیم  وتجنب العدید من المخاطر كلها عوامل تحد من قدرة المصارف للأموالالاستخدام الآمن ، ودعینمال
 ةالمختلفة بأعلى كفاء درتحصل علیها من المصا تيخرى على المصارف التجاریة توظیف الأموال الأمن جهة و  ،رباحهاأ

ولتحقیق ذلك تسعى المصارف التجاریة للحصول  ،ممكنة والعمل على تعظیم الإیرادات وترشید النفقات لأقصى حد ممكن
كبر قدر ممكن من أاستثمارات مالیة للحصول على و  ائتمانیةوتوظیفها على شكل تسهیلات  قل كلفة ممكنةأعلى الودائع ب

  .ینلماكبر عدد من المدخرین والمتعأواستقطاب  ،الارباح
 هاماً  المصارف التجاریة والحكم على كفاءتها وفاعلیتها في استخدامها لمواردها ومؤشراً  لأداء اً وتعد الربحیة مؤشر 

  .فیها موالهمیداع رؤوس اإ لرجال الاعمال على تأسیس المصارف التجاریة و  اً ومحفز  ،دائنین والمساهمینلمودعین والالكل 
لربحیة في المصارف لال النماذج القیاسیة التي یمكن استخدامها في قیاس وتحلیل العوامل المحددة كتعددت أشكما 
 panel البیانات اللوحیة انحدارالمجال هي نماذج  افي هذ استعمالهاومن النماذج القیاسیة الحدیثة التي یمكن  ،التجاریة
Data) ( لأنها تأخذ في  ،قتصادیة والمالیةفي الدراسات الا خصوصاً  كبیراً  خیرة اهتماماً الأ الآونةالتي اكتسبت في

  .البحث ةقتصادیة في عینأثر الاختلاف بین الوحدات الاو الحسبان أثر تغیر الزمن 
I.1- للدولة  العامة الموازنة متمثلة بعجز مدة الدراسة إلى صدمات اقتصادیةالعراق خلال تعرض  :اشكالیة الدراسة

 تأثیرات من ذلك على ترتب وكذلك العملیات العسكریة على داعش، وما النفط عن انخفاض أسعار أساساً  والناجم
  .القطاع المصرفي العراقي ولا سیما كافة قتصادیةالا القطاعات أعمال نتائج على بآخر أو بشكل انعكست جمة وتداعیات

  :وعلیه ومما سبق تبرز ملامح إشكالیة الدراسة والتي یمكن صیاغتها كالتالي
السیولة النقدیة، ، ، هیكل الودائع، القروضالمدیونیة(المتمثلة بـالعلاقة بین الربحیة والعوامل الداخلیة  هيما  - أ

 ؟)عدد الفروع وعمر المصرف، معدل التوظیف
سعر السیاسة و قراض ر فائدة الإاسعالصرف، ا سعر(المتمثلة بـ العلاقة بین الربحیة والعوامل الخارجیة هيا م -ب
  ؟)النقدیة

I.2- ربحیة المصارف التجاریة العراقیة تتحدد بمجموعة من العوامل البیئیة تتمثل فرضیة الدراسة بأن : فرضیة الدراسة
 )وعمر المصرف عدد الفروع،، معدل التوظیفالسیولة النقدیة، ، لودائع، القروض، هیكل االمدیونیة(المتمثلة بـ الداخلیة

النموذج تحدید ، كما إن )سعر السیاسة النقدیةو قراض سعر فائدة الإالصرف،  سعر(وعوامل البیئیة الخارجیة المتمثلة بـ
  .)FEM(هو نموذج التأثیرات الثابتة لتحدید البیانات اللوحیة لعینة الدراسة لائم المُ 
I.3- تسعى هذه الدراسة إلى تحقیق عدید الأهداف متمثلة في :إهداف الدراسة:  

I.3-1-  التعـرف علـى سـبب اخـتلاف نسـب  وكـذلك، العراقیـة التجاریـة رفامصـلل الربحیـةالبحث في أسباب انخفاض وارتفاع
 .ؤمن ارتفاعهاوتحدید المعالجات الممكنة لتحجیم تلك الأسباب بما ی الارباح بین المصارف ذاتها
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I.3-2-  2019علـى ربحیـة المصـارف التجاریـة العراقیـة للمـدة ) الداخلیة والخارجیة(تحلیل وقیاس العوامل المحددة والمؤثرة-
  .والخروج بتوصیات من شأنها أنَّ تساعد في منع أو تجنب الخسائر للمصارف التجاریة، )(2010

I.4- ل الداخلیــة والخارجیــة یعــد أمــراً مهمــاً ومفیــداً للكشــف عــن أهمیتهــا ونســب إن قیــاس وتحلیــل هــذه العوامــ: أهمیــة الدراســة
تأثیرها على الارباح والأداء المصرفي، فضلاً عن دورها في توجیه السیاسات والإدارة المصرفیة وتفعیل النشاط المصرفي 

  .ن وتعزیز البیئة الاستثماریةالتجاري والمحافظة على السیولة والتدفقات النقدیة بما یحقق مصدر اطمئنان للمستثمری
I.5- قتصادي لقیاس وتحلیل العوامل المحـددة للربحیـة فـي مي القیاسي القائم على القیاس الاالمنهج الكاعتمد  :منهج الدراسة

 نمـــاذجوباســـتعمال  ،)Eviews.9(باســـتخدام برنـــامج التحلیـــل القیاســـي) (2010-2019التجاریـــة العراقیـــة للمـــدة  المصـــارف
تحلیــل قیــاس و جمــع بــین البیانــات المقطعیــة وبیانــات السلاســل الزمنیــة لت تــيال) (Panel Dataیانــات اللوحیــة انحــدار الب

  .دراسةالعلاقة بین متغیرات ال
I.6 :تمــت مراجعــة بعــض الدراســات الســابقة المتعلقــة بعوامــل المحــددة للربحیــة فــي المصــارف التجاریــة،  :الدراســات الســابقة

  :تمثلت في
دراسـة تحلیلیـة علـى عینـة مـن المصـارف الخاصـة فـي  -العوامل المؤثرة فـي ربحیـة المصـارف "ري، دراسة حسن حزو 

لـى تحدیـد العوامـل المـؤثرة علـى ربحیـة بعـض إهـدفت الدراسـة ، 2018، بحث مقدم إلى مجلة جامعة الفرات، سوریا، "سوریا
ولتحقیـق  سـوریا،-بیبلوس وبنك عودة والبنك العربيوهي بنك بیمو السعودي الفرنسي وبنك  اسوری البنوك التجاریة الخاصة في

ـــك  ـــذل ـــة الق ـــات المالی ـــرة  زمـــة عـــن البنـــوك عینـــة الدراســـة وذلـــكلاام الباحـــث بجمـــع البیان ، وتحلیلهــاـ )2016-2006(عـــن الفت
، و  الملكیـة،  المتمثـل فـي ربحیـة البنـوك، والمتغیـرات المسـتقلة المتمثلـة فـي حجـم حقـوق تـم دراسـة سـلوك المتغیـر التـابعإحصـائیاً

 بالاسـتنادالمسـتقلة والمتغیـر التـابع  المدیونیة، والسیولة النقدیة، ولتحقیق ذلك تم بناء نموذج لقیاس العالقة بین المتغیرات ونسبة
الى عدد مـن النتـائج أهمهـا وجـود عالقـة ارتباـط تختلـف قوتهاـ بـین بنـك  الخطي، وتوصلت الدراسة الانحدارإلى نموذج معادلة 

  .، حجم المدیونیة وحجم السیولةوكل من حجم حقوق الملكیة ربحیةوآخر بین ال
بـیـن  ةدراسـة مقارنـ -محـددات الربحیـة فـي المصـارف التجاریـة اللیبیـة " نبیـل مجحیـد الشـریف،و  الطیـب موسـىدراسـة 

، (03)عـدد ، بحث مقدم إلى مجلـة جامعـة البحـر المتوسـط الدولیـة، ال2000-2010"المصارف التجاریة اللیبیة خلال المدة 
ــا،  ــا ،2017جامعــة بنغــازي، لیبی وقیــاس أثــر هــذه ، تهــدف هــذه الدراســة لمعرفــه محــددات الربحیــة للمصــارف التجاریــة فــي لیبی
واستخدام المـنهج التحلیلـي الوصـفي فـي تحلیـل بیانـات الدراسـة ومعالجتهـا باسـتخدام أنمـوذج الانحـدار ، المحددات على الربحیة

ــدد إذ شــــمِلّ مجت ــــات و ) 2000-2010( للمــــدة، مــــع الدراســــة كــــل المصــــارف التجاریــــةالخطــــي المتعــ تــــم الحصــــول علــــى البیان
واقتصــرت هــذه الدراســة علــى تحلیــل وقیــاس البیانــات  ،والمعلومــات مــن القــوائم المالیــة الخاصــة بكــل مصــرف تجــاري فــي لیبیــا

، رف الوحدة ومصـرف التجـارة والتنمیـةمص، مصرف التجاري الوطنيالالمالیة لهذه المصارف ذات الملكیة العامة حصراً وهي 
ت لهــا هــذه الدراســة ان لهــذه المحــددات ــائج التــي توصــلّ مخــاطر هــامش ، مخــاطر رأس المــال، حجــم المصــرف( ومــن أهــم النت

الربحیـة وكـذلك علـى كفاـءة علـى أثـر واضـح  )الرافعة المالیة والنشاطات خارج المیزانیـة، نوعیة القروض، تكلفة الودائع، الفائدة
وجـاءت ، ء المصارف التجاریة إذ توجد علاقة طردیة ذات دلاله إحصائیة بین حجم المصرف والربحیة في مصـرف الوحـدةادا

مــن المصــرف التجــاري  غیــر متوافقــة فــي كــلٍ  العلاقــةبینمــا جــاءت ، والاقتصــاديهــذه النتیجــة متوافقــة مــع المنطــق المحاســبي 
ــا یــدّ ، الــوطني والمصــارف الاخــرى مجتمعــه انخفــاض كفــاءة المصــرف فــي اســتغلال الأمــوال المســتثمرة وعــدم وجــود ل علــى مِمّ

وذلـك لتحســین الإنتاجیـة عــن ، وأهـم التوصــیات ترتكـز علـى تطــویر التكنولوجیـا المصــرفیة، فــي مجـالات عــده ةفـرص اسـتثماری
ا یسهم في زیادة ال   .ربحیةطریق رفع كفاءة عملیات التشغیل وكذلك سرعة تقدیم الخدمات لعملاء المصرف مِمّ
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 Adeusi,S & Kolapo,F & Aluko,A ،Determinants of Profitability in Commercial Bank of دراسـة
Nigeria ،International journal of economics and Management, Vol.2(12) ،2014 ، تهدف هذه الدراسة إلـى

ت عیَّنــة -2013(مصـــرفاً تجاریــاً خـــلال المـــدة ) (14الدراســـة  معرفــة محـــددات الربحیــة للمصـــارف التجاریـــة فــي نیجیریـــا وشـــملّ
 اتالمتغیـر (بینمـا محـددات الربحیـة ، )ROA(صـول تـم التعبیـر عنهـا بمعـدل العائـد علـى الأ) المتغیر التـابع(والربحیة ، )2000
ت متغیرات خاصه بالمصرف و  ةتم التعبیر عنها بمجموع) ةالمستقل واسـتخدم ، كلخرى متعلقة بالاقتصاد كأمن المتغیرات شملّ

وأن ، النتـائج المرجـوة إلـىثر الثابـت والأثـر المتغیـر لتحلیـل البیانـات والوصـول الأ الباحث في هذه الدراسة أنموذج الانحدار ذوّ 
، جـودة الاصـول(نـه البحـث من أهم النتائج التي توصلت الیها الدراسة هي أن أهم محددات الربحیة في المصارف التجاریة عیّ 

مــع الربحیــة المصــرفیة  ةعكســی ةإحصــائیة تــرتبط بعلاقــ ةلالــدإذ كانــت هــذه المتغیــرات ذات ) قتصــاديوالنمــو الاكفــاءة الإدارة 
  .ثر المتغیرالأ يو النموذج ذأثر الثابت الأ يسواء في النموذج ذ

تندة إلــى نمــاذج اســتعمال النمــاذج القیاســیة الحدیثــة المســ :الفــرق بــین دراســتنا والدراسـاـت الســابقة وجوانــب الاســتفادة منهــا -
فـي القیـاس والتحلیـل والتـي تهـتم بدراسـة التفـاعلات المكانیـة بـین المصـارف التجاریـة  )(panel dataلبیانـات اللوحیـة انحـدار ا

  .إلى جانب تأثیر الزمن على الظاهرة قید الدراسة
II.الإطار النظري:  
II.1- الربحیة من منظور اقتصادي:  

طاء صورة أوضح عن و تحقیقها لهدف الربحیة فقد وردت عدة مفاهیم لإعن من الأهداف الأَولیة لأي مؤسسة هإ
ما الربح والقدرة فالربح هُنا هو لإلقاء مفهوم الربحیة هو مشتق من كلمتین هُ  نَّ إ و  ،(Tulsian, 2014,P19) الربحیة

 وكیان هذه الشركات ني قوةأَما القدرة فهي تع ،كفاءة الشركات أَو أي مؤسسة أخرىداء التشغیلي المالي و الضوء على الأ
ستثمار شيء اة على انها القدرة على استخدام و لكسب الأرباح، ومن خلال المزج بین المفهومین السابقین تظهر الربحی

بأنها القدرة على تحقیق العائد من جمیع الاعمال سواء كانت انشطة تقوم  كما عرفت ،معین لكسب العائد من استخدامه
  .(Botoe, 2012,P12) مابها منظمة أَو شركة 

أَما علاقة المصارف التجاریة بالربحیة فأنها علاقة وثیقة لأنهما وجهان لعملة وأحدة فهي مؤسسات تتخذ من الربحیة 
ختلفة والمفاضلة في  اً هدف ستثمارها الها فهي تجمع كل ما متاح لدیها من الأموال التي حصلت علیها من مصادرها المُ

وحمایة هذه  خذ بنظر الاعتبار الاحتفاظ بنسبة معینة لأدراك المخاطرمع الأ، على عائدأقق لها بین المجالات التي تح
ُ أَما كیفیة تحقیق الربحیة المُ ، المؤسسات من الافلاس   :)95، ص2017شاهین، ( مكن تحقیقها وفقلائمة للمالكین فی

II.1-المتعلقة بالاجتهاد بكیفیة و أَو المصارف التجاریة  هو مجموعة من القرارات التي تتخذها المؤسسات: قرار التمویل -أ
ثر التمویل أستثمارات في موجوداتها، وینعكس اختیار المصادر التي سیتم الحصول منها على الأموال اللازمة لتمویل الا

ختلفة  لمصارف ، بشكل یتیح لأصحاب ا)ودائع، حقوق مالكین والدیون(على الربحیة من خلال ترتیب مصادر الأموال المُ
  .من الحصول على أكبر عائد ممكن وبأقل قدر ممكن من التكلفة والمخاطر

II.1 - ستثمارات المؤسسات أَو امجموعة من القرارات التي تتعلق بكیفیة اختیار نوع ومستوى  :قرار الإستثمار - ب
المفاضلة في توزیع الأموال  ستثمارات أي كیفیةالا) هیكل(المصارف التجاریة إلى مجموع موجوداتها ویعني اختیار نوع 
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وهو ما یتم قیاسه بنسبة ، )موجودات ثابتة( الأجل ستثمارات طویلةوالا) متداولةموجودات (ستثمارات قصیرة الأجل بین الا
، همیة كبیرة لتأثیره على السیولة وربحیة المصارفأإلى الموجودات الثابتة ویعتبر هذا الاختیار ذو  المتداولةالموجودات 

  .السیولة بأنها القدرة على تحویل الأصول إلى نقد بسرعة وبدون تكلفة وتعرف
  
II.2 -مؤشرات قیاس الربحیة في المصارف التجاریة  
II.2 -العائد على الموجودات - أ : ُ ، یكشف مدى نجاح وقدرة المصرف على تحقیق ی عتبر مؤشراً مالیاً

من خلال المفاضلة بین ، ستثمارات أكثر ربحیةاا نحو ته وكذلك قدرته على توجیههستثمار موجودااالأرباح من خلال 
  :)125، ص2012الربیعي، ( ویمكن حساب هذا المؤشر من خلال الصیغة التالیة الفرص المتاحة

 X 100  =نسبة العائد على الموجودات 

II.2 -ویسمى أیضاً معدل العائد على حقوق  :)المساھمین(العائد على حق الملكیة-ب
هتمام كبیر من قبل إدارة المصرف وذلك لأنه یقیس مدى تحقیق الهدف الذي تسعى الیه ایلاقي هذا المؤشر ، ساهمینالم

 وهو العائد على الأموال المستثمرة من قبل المالكین والذي یعتبر مؤشراً لتعظیم ثرواتهم، ویحسب هذا المصارف إلاّ 
  :(Reilly, 2012, P289) المؤشر وفق الصیغة التالیة

  X 100 =  نسبة العائد على حق الملكیة

II.2 -یدل هذا المؤشر على قدرة المصرف على تولید الأرباح من توظیف  :العائد على الودائع-ت
ختلفة وما یترتب على ذلك من  في نواعهاأ الودائع بمختلف ویحسب المؤشر ، زدیاد عوائد المصرفانشاطات إستثماریة مُ

  X 100 =  نسبة العائد على الودائع  :)21، ص2015بوعبدلي، ( التالیة من خلال الصیغة

II.3 - العوامل المحددة للربحیة في المصارف التجاریة  
II.3 -1 -عوامل البیئة الداخلیة:  
ویطلق ، سواءمن المشاكل الرئیسیة التي تواجهها المصارف في البلدان المتقدمة والنامیة على حداً  تعتبر :المدیونیة-1

القروض تؤدي به إلى زعزعة الثقة بالقطاع  إذ أَن تعرض أحد المصارف لمثل هذه، )القروض المتعثرة(علیها أیضاً 
ا یحول إلى تفاقم الوضع وانتقال  نظراً لحجم الترابط بین، المصرفي بالكامل ثرها إلى أهذه الأنظمة المصرفیة مِمّ

 القروض التي یتأخر المقترض عن تسدید فوائدها أَو تسدید القرض بالكامل عن وتعرف المدیونیة بانها تلك، قتصادالا
  .(Bloem, 2005,P8) یوم أَو أكثر )90(
نظراً لِما تعطیه هذه الودائع  ل،جذب ودائع التوفیر وودائع الأج تفضل المصارف التجاریة بطبیعتها: هیكل الودائع -2

عتبار لعامل السیولة لأنها تحقق مارات طویلة الأجل نسبیاً دون الاستثاا بر من غیرها للمصارف في توظیفهمن مرونة أكب
تكلفة ودائع الأجل تزید عن  نَّ إ إذن تكلفة الحصول على هذه الودائع تؤثر أیضاً على ربحیة المصرف إ ، و ربحیة أكبر

ول على هذه الودائع إلى ادنى تكلفة الودائع الجاریة وودائع التوفیر، والمصارف بدورها تسعى إلى تخفیض تكلفة الحص
  .)336، ص2014مرهج، ( مكن لأن ذلك ینعكس على زیادة أرباحهاحدّ مُ 
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واحداً من أهم ) الائتمان النقدي(تعتبر عملیة منح القروض والتسهیلات الائتمانیة أو ما یعرف اصطلاحاً بـ :القروض 3-
ها نسبأوجه استخدامات  ربحةمصادر أموال المصارف التجاریة وأكثرُ تولد عنها ، ة في إجمالي موجوداتهِ المُ فالعائد المُ

صادر إیرادات العملیات المصرفیة الأخرى مثل المصدر الرئیسي للإیرادات لأي مصرف مهما تعددت وتنوعت مَ  یُ
  .)1، ص2006الدغیم، (

یل أي أصل من نا قدرة المصرف على مواجهة التزاماته بشكل فوري من خلال تحو یقصد بالسیولة ه :السیولة4- 
الأَول هو تلبیة طلبات ، الأصول إلى نقد سائل بسرعة وبدون أي خسائر في القیمة وتتمثل هذه الالتزامات في عنصرین

قندوز، ( والثاني هو تلبیة طلبات الائتمان كالقروض والسلف لتلبیة حاجیات المجتمع، المودعین للسحب على الودائع
  .)245، ص2018

المصرف بتوجیه الجانب الأكبر من أموالها في مجالات إستثماریة  إدارةن خلال هذا المعیار تقوم م :توظیف الموارد -5
زیادة نسبة الموارد  نَّ إأي ، رشیدة وتعتبر القروض والأوراق المالیة من أَهم مجالات الإستثمار للمصرف التجاري

عتبران المصدر الأساسي لإیرادات المصرف ذ یإالمستثمرة في هذین المجالین تزید من ربحیة المصرف بشكل كبیر 
  .(Muhsen, 2000,P41) یرادات المتولدة من القروضوبالأخص الإ

یصال الخدمات المصرفیة لهذهِ التجمعات السكانیة وخصوصاً اذا كانت بینهما مسافات إان  :عدد فروع المصرف 6-
لتعامل الجمهور معها وذلك للاستفادة من خدماتها  طویلة سوف تجعل من المصارف ذات الانتشار الجغرافي الواسع هدفاً 

  .)3، ص2004خربوش، ( وخاصة في مجالات السحب والإیداع والحوالات المالیة وغیرها
، فهي تسیر بعلاقة ایجابیة مع عمر المصرف، الربحیة طبقاً لأعمار المصارف نسبتتفاوت  :مر المصرفعُ 7-

لتأثیر على الربحیة لأن المدة الطویلة ستؤدي إلى تعزیز الثقة مع الجمهور فزیادة عمر المصرف تلعب دوراً هاماً في ا
بأن هذه المصارف قادرة على الاستمرار والبقاء ولثقته  وذلك لثقتهِ  ،جیدة قیاساً مع المصارف حدیثة الظهور ةوبناء سمع

  .)2002، ص2002، .خربوش ح( داریة التي اكتسبها في التعامل في هذا المجالالإبالخبرة 
نتشار جغرافي كبیر من خلال زیادة ا دلالة على الأعداد الكبیرة لموظفي المصرف ما هي إلاّ  :عدد الموظفین8-

أَو زیادة تنوع الخدمات التي یقوم بها المصرف كالخدمات الفنیة والتقنیة ، عدد فروع المصرف التي تتطلب هذه الزیادة
  .)53، ص2014مزیق، ( لاء المصرفوالتي تؤدي بدورها إلى تقدیم خدمات اوسع لعم

نخفاض معدل العائد على ایؤدي إلى ) مقاساً بالموجودات( المصرف كبیراً  احتفاظ كلما كان حجم :حجم المصرف9-
الموجود، وبالعكس في حالة المصارف الصغیرة فان معدل العائد على الموجودات یكون كبیراً لأنه تخلص من الموجودات 

ا یؤدي إلى زیادة حجم العائد على هذه الموجوداتعن طریق توظیفها في م ختلفة مِمّ ویحسب وفق الصیغة  ،جالات مُ
  :)336، ص2014مرهج، ( الآتیة

  .جمالي الموجودات في نهایة السنة المالیةإ+ جمالي الموجودات في بدایة السنة المالیة إ= حجم المصرف 
لعوامل الداخلیة للمصرف والتي تؤثر في ربحیة المصارف تُعد كفایة رأس المال من ا :نسبه كفایة رأس المال - 10
لتحكم في مستویات المخاطر عند قیامة بالأعمال لوتُعرف على أنها النسبة التي تحتفظ بها المصارف ، التجاریة

س المال وفق أكفایة ر  ةویتم احتساب نسب ،المصرفیة وتمثل الحجم الكافي من رأس المال اللازم لامتصاص الخسائر

   *100 =نسبة كفایة رأس المال :)141، ص2018رشم ودغیم، ( صیغة الآتیةال
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  :عوامل البیئة الخارجیة - :ثانیاً 
تمثلة بالبنك المركزي على المصارف التجاریة للقروض  :أسعار الفائدة1-  هو السعر الذي تفرضه السیاسة النقدیة مُ

قتراض ویزید من إنفاق المستهلكین والشركات وبالتالي ا إلى تشجیع الاأسعار الفائدة هنویؤدي تخفیض ، قصیره الأمد
  .)183، ص2011محمد، و قطب، ( یؤدي إلى التوسع في الاقتصاد

یعمل معدل التضخم على عدم توازن القیمة النقدیة مع القیمة الحقیقیة للاستثمارات كافة، فقد تتساوى : التضخم2-
ختلفین أَو مدینتین مختلفتینالقیمة النقدیة لمعدل العائد على  إلاّ أَن القیمة الحقیقیة لذلك العائد ، الاستثمارات في سوقین مُ

ختلفة   .تكون مُ
زاء المستثمرین أیعكس سعر الصرف لعملة بلد ما مستویات الأسعار المحلیة لذلك البلد  :سعر الصرف3- 

 أسعارن أي تغیر فیه یعني تغیر في إ ار، و ویعتبر سعر الصرف من أَهم محددات الإستثم، والمتعاملین الاجانب
  .)76، ص2002العاني، ( الموجودات المحلیة وعوائدها

III. الطریقة والادوات:  
III.1- الإجراءات المنهجیة للدراسة التطبیقیة:  

ِ  )Panel Data( البیانات اللوحیة انحدارنماذج  استعمالعلى  المحورهذا  یوضح  لربحیةِ ل العوامل المحددةِ  قیاسِ ل
لأنها  بین مقاییس الربحیة والعوامل المؤثرة علیها، المصارف التجاریة العراقیة ولكشف طبیعة العلاقةِ  من عینةالمصرفیة ل
ن ممیزات وأهمیة البیانات اللوحیة وم ،في الزمن ثر التغیرأَ بین المقاطع العرضیة و  الاختلاف ثرأَ الاعتبارتأخذ بعین 

)Panel Data( ) ،825، ص2015جوجارات(:  
ها تِ راسَ دِ  جعلُ مر الذي یَ الأ ،بعد مكانيبعد زمني وَ  ،ببعد مضاعفٍ  تتمتع )Panel Data( ن البیانات اللوحیةإِ  -1

  .الاقتصاديالیة ودقة في القیاس فع كثرأَالتطبیقیة 
َ  لذلكَ ، المقطعیة والبیاناتِ  السلاسل الزمنیةِ  بیاناتِ  بینَ  زیجٍ عن مَ  ةً البیانات اللوحیة هي عبار  -2  عطي معلوماتٍ تُ  هيَ ف

على دقة  یجاباً إِ ا یؤثر مم ،كبرأَ قل بین المتغیرات وبدرجة حریة أَوارتباط متداخل  كثر كفاءة ومعنویة بتباینِ أَوتقدیرات 
  .یراتتقدال
بین  )Multicollinearity( الخطي الازدواج من مشكلةِ  اللوحیة في القیاس یؤدي إلى التقلیلِ  البیاناتِ  ن استعمالِ إِ  -3

  .المتغیرات المستقلة في النموذج
و أ الملحوظ في مشاهدات العیَّنة سواء المقطعیةِ  و الاختلاف غیرِ أبعدم التجانس  ما یُسمَّى الاعتباربعین  أخذُ تَ  -4

  .)Heterosceda`sticity( الخطأ العشوائي لحددم تجانس التباین مشكلة عَ  هورِ دم ظُ في عَ  وبالتالي تساعدُ  الزمنیةِ 
III.2- طرق تقدیر معالم النموذج الآني:  

نموذج انحدارِ البیانات اللوحیة  نَّ الصیغةَ العامة لِ   :)270، ص2012الجمال، ( هي )Panel Data(إِ
 yit = βo (i) +  Xj (it) + Ԑit 

i= 1, 2,…,N       ;        t= 1,2,…,T    ;    J= 1,2,…,K 
  :نإِ إذ 
yit  : ُرضي العَ  مقطعِ ع في الَ غیر التابِ لمتّ ا مثل قیمةَ ت)i( عند المدة الزمنیة ،)t.(  

βo (i)  : ُالتقاطع في المقطع العرضي  معلمةمثل قیمة ت)i.(  
  .Xj) المستقل قة للمتغیرِ رافِ قیمة المعلمة المُ (، نحدارالا طِ میل خَ  مثل قیمةَ تُ :  

Xj (it)  : ُمثل قیمة المتغیر التفسیري ت)j(  في المقطع العرضي)i(، المدة الزمنیة  وعند)t.(  
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 Ԑit : ُالخطأ في المقطع العرضي  مثل قیمةَ ت)i(،  في المدة الزمنیة)t(،  َالمقصود بالمقطع  نَّ إلى إشارة الإ جدرُ وت
  .المدة الزمنیة يه )t(و عدد المصارف وهَ  )i( أو بالمشاهدةِ  العرضي
  
  

III.3- یل البیانات اللوحیةنماذج الانحدار الرئیسیة لتحل:  
III.3-عيینحدار التجمنموذج الا  - أ Pooled Regression Model (PRM)  

البیانات اللوحیة، والتي تكون فیه جمیع  انحدارمن أبسط نماذج  )PRM(نحدار التجمیعي موذج الایعتبر نَ 
ا یعني قتصجمیع الوحدات الاالمدة الزمنیة ولِ  ثابتة وعلى طولِ  )βj(و) βo(i)(المعاملات   هذا النموذج لا یأخذُ  نَّ أَ ادیة، مِمّ

 ,Chiranjib, Atsuko, & Takahiro) الاتیة لصیغةِ اوفق ، المجمعة للبیانات والمكانِ  الزمانِ  اختلافعتبار نظر الابِ 
2012,P12):  

yit = βo +  Xj (it) + Ԑit  
III.3-نحدار التأثیرات الثابتةا نموذج - ب Fixed Effects Regression Model (FEM)  

 )βo(الهدف من هذا النموذج هو معرفة سلوك كل مجموعة بیانات مقطعیة على حدة، عن طریق جعل المعلمة 
 (FEM) ویأخذ نموذج، مقطعیةالثابتة لكل البیانات  )βj(متفاوتة من مجموعة إلى أخرى مع بقاء معاملات المیل 

  yit = βo (i) +  Xj (it) + Ԑit    :(Greene, 2018,P239) الصیغة الاتیة

III.3-نحدار التأثیرات العشوائیةانموذج  - ت Random Effects Regression Model (REM)  
من الآثار المقطعیة والزمنیة على أنها معالم عشوائیة،  مع كلٍ  )REM( نحدار الآثار العشوائیةایتعامل نموذج 

  yit = µ +  Xj (it) +  + Ԑit :]20[التالیةویأخذ الصیغة  ولیس معالم ثابتة،

IV.النتائج ومناقشتها: 
IV.1 - مجتمع البحث  

 ّ ، وتعد مصرف تجاري عراقي التي مضى على تأسیس هذه المصارف تسع سنوات) 14( ة البحث منتتكون عین
مصدراً  للبیانات اللازمة للتحلیل التخطیط العراقیة  ونشرات البنك المركزي، ووزارة التقاریر السنویة للمصارف العراقیة

، العائد على الموجودات(المتمثلة بـ البحث تم تحدید المتغیرات التابعة ةختبار فرضیامن اجل ، و )2019-2010(وللمدة 
، الودائع، القروض، هیكل المدیونیة(، والمتغیرات المستقلة المتمثلة بـ)العائد على الودائعو ، العائد على حقوق المساهمین

سعر السیاسة و قراض سعر فائدة الإالصرف،  عدد الفروع، عمر المصرف، سعر، معدل التوظیفالسیولة النقدیة، 
باستخدام اختبار التجانس، ونماذج البینات ) Eviews.9(عن طریق البرنامج الإحصائي  وتم معالجة البیانات، )النقدیة

اكثر ملائمة لتقدیر البیانات اللوحیة سواء كانت نماذج الثابتة ام  عتبري من النماذج تُ لمعرفة أاللوحیة، واختبار الهیوسمان 
  .العشوائیة

IV.2 - التجانس لـ ختبارا)Hsiao (للنماذج الثلاثة  
  )Hsiao(لـ التجانس رختباانتائج ): 01(جدول رقم 

  النتیجة  F-Stat P-Value  الاختبار  النماذج
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 انموذج العائد على الموجودات
F1 2.988381 0.000184 رفض  
F2  1.832908 0.114586 قبول  
F3 4.993358 4.61E-08 رفض  

  انموذج العائد على حقوق المساهمین
F1 3.487658 0.001304 رفض  
F2 1.897735 0.116894 قبول  
F3 3.334440 5.53E-05 رفض  

  انموذج العائد على الودائع
F1  12.26047 3.69E-13 رفض  
F2 1.270294 0.453011 قبول  
F3 3.995959 3.14E-06 رفض  

  .Eviews.9خرجات إعداد الباحث بالاعتماد على م :المصدر
المحسوبة في النماذج الثلاث أكبر  )F1( نأیتضح المحسوبة وعلى القیمة الاحتمالیة  Fاختبار  بالاعتماد على قیمة

وقبول ، )PRM(نحدار التجمیعي یعني رفض انموذج الا امم) (5%عند مستوى معنویة ) 2.75(الجدولیة البالغة  Fمن 
في ، )(5% معنویة عند مستوى) 3.84(الجدولیة البالغة  Fأقل من  التي هي المحسوبة في النماذج الثلاث )F2( اختبار

تدل ، ویس)(5%عند مستوى معنویة ) 2.01(الجدولیة البالغة  Fالمحسوبة في النماذج الثلاث أكبر من  )F3(حین كانت 
في النماذج الثلاثة وقبول الفرضیة التي تنُص على وجود آثاراً  )PRM( نحدار التجمیعيالا نموذجمن هذه النتائج رفض ا

النماذج القیاسیة  تكون ثابتة ویتم تقدیر یاس الربحیة، وهذه الآثار إما أنفردیة للمصارف التجاریة العراقیة على مؤشرات ق
نحدار التأثیرات والتقدیر یكون باستعمال نموذج ا أو أثراً عشوائیاً  ،)FEM(ت الثابتة نحدار التأثیرابموجب أنموذج ا

  .)REM(العشوائیة 
IV.3 -  للعوامل المحددة للربحیة تقدیر النماذج القیاسیةنتائج  
IV.3 -1 - نتائج تقدیر انموذج العائد على الموجودات  

  نتائج تقدیر انموذج العائد على الموجودات): 02(جدول 

  المعلمة  المتغیرات
التجمیعي الانحدار انموذج  

PRM  
 التأثیرات نحدارا نموذجا

  FEM الثابتة
 التأثیرات انحدار نموذجا

 REM العشوائیة
 t  المعلمة  t  المعلمة  T  المعلمة

C B0 -456.490 -1.8333*** -345.1872 -1.6947*** -435.9912 -2.1544** 

 *B1 -0.9659 -2.2173** -1.907520 -4.0096* -1.057966 -2.9270 المدیونیة

 *B2 2.4961 5.3014* 3.418652 5.0003* 2.741175 6.0997 الودائع

 *B3 -1.5440 -3.5176* -2.013434 -4.3918* -1.673086 -4.2457 القروض

 ***B4 0.8484 1.2143 2.832673 3.0840* 1.145632 1.7222 السیولة

 B5 0.0726 0.1967 -0.705625 -1.9180*** -0.089174 -0.4012 معدل التوظیف

  B6 0.6530 1.2122  2.301045 1.9051*** 1.004451 1.5133 عدد الفروع

 *B7 -3.091688 -4.7933* -2.712959 -3.5302* -3.036383 -5.2884 عمر المصرف

  B8 43.7129 1.3157  26.23697 1.0187 40.47784 1.5971 سعر الصرف

 *B9 54.2170 3.4710* 53.60604 3.9777* 54.02966 4.0976 سعر فائدة الاقراض
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النقدیة سعر السیاسة  B10 6.1577 1.7858**  4.502399 1.5703  6.029294 2.1667** 

R2 0.3127 0.6419 0.4248 
Adj- R2 0.2682 0.5304 0.3814 

D.W 0.9048 1.7921 1.3541 
F- Stat. 6.0523 6.9771 9.8255 

Prob. (F- Stat.) 0.000 0.000 0.000 
S.E.of Regression 1.6457 1.3138 1.3709 

 OLS LSDV GLS نوع التقدیر

 .على التوالي) 10%، 5%، 1%(عند مستوى ) t( إحصائیةتشیر إلى معنویة (***): ، (**)، (*).Eviews.9خرجات إعداد الباحث بالاعتماد على م :المصدر
 ربند ئیةحصاإلغت قیمة إذ ب، مشكلة الارتباط الذاتي عدم وجودتائج نیتضح من ، یتبین عدم وجود هذه المشكلة

 نحدار التأثیرات الثابتةادقة نتائج نماذج  یؤكدما العائد على الموجودات، في انموذج ) D-W) (1.7921(واتسون
)FEM ( ئیةحصالإ القیمة الاحتمالیة إن، البحث نةعیلفي قیاس العوامل المحددة للربحیة في المصارف التجاریة )t( 

یشیر إلى  امِم) 5%(كانت أكبر من ) سعر فائدة الاقراضو  عمر المصرف، معدل التوظیف، الودائع(للمتغیرات المستقلة 
في حین كانت بقیة المتغیرات  ،بدلالة العائد على الودائع الربحیةهذه المتغیرات لیس لها تأثیر معنوي في تفسیر  إن

عند  ذات دلالة احصائیة) السیاسة النقدیة سعرو سعر الصرف ، عدد الفروع، السیولة، وضالقر ، المدیونیة(المستقلة وهي
، )العائد على الموجودات( معنوي على المتغیر التابع تأثیرلهذه المتغیرات  ما یعني أن ،)5%(قل من أمستوى معنویة 

من التغیرات ) 64%( ج تفسر تقریباً متغیرات النموذ ، مما یعني أن)R2=0.6419(بلغت  قیمة معامل التحدید كما إن
  .في النموذج داخلةتعود لمتغیرات أخرى غیر ) 36%(وتبقى نسبة ) العائد على الموجودات( الحاصلة في المتغیر التابع

IV.3 -2 - نتائج تقدیر انموذج العائد على حقوق المساهمین  
  نتائج تقدیر انموذج العائد على حقوق المساهمین): 03(جدول 

  المعلمة  اتالمتغیر 
التجمیعي الانحدار انموذج  

PRM 
 التأثیرات نحدارا نموذجا

  FEM الثابتة
 التأثیرات انحدار نموذجا

 REM العشوائیة
 t  المعلمة  t  المعلمة t  المعلمة

C B0 -1776.283 -2.5880** -1293.128 -2.3406** -1641.758 -2.9877* 

 *B1 -4.266591 -3.7146* -5.994863 -4.6456* -5.106777 -4.8911 المدیونیة

 **B2 -3.466829 -2.4872** -0.918485 -0.4952 -2.793306 -2.0983 الودائع

 *B3 -8.068372 -6.3276* -10.86848 -8.7399* -9.351626 -8.3861 القروض

 B4 -0.701535 -0.3363 6.269063 2.5162** 0.710320 0.3648 السیولة

 B5 -0.069012 -0.0981 0.591099 0.5923 -0.559853 -0.8619 معدل التوظیف

 *B6 3.215015 1.6029 14.08897 4.3004* 6.167258 3.0420 عدد الفروع

 **B7 -4.682519 -2.5233** 1.763880 0.8461 -3.429751 -2.0930 عمر المصرف

 *B8 270.0615 3.1456* 190.1468 2.7219* 251.5558 3.6506 سعر الصرف

قراضسعر فائدة الا  B9 -7.709654 -0.1731 -1.989979 -0.0544 -11.99349 -0.3337 

النقدیة سعر السیاسة  B10 22.76500 2.4169** 14.61889 1.8797*** 21.10851 2.7869* 
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R2 0.4732 0.7126 0.4915 

Adj- R2 0.4336 0.6384 0.4532 

D.W 1.5880 1.7829 1.6482 

F- Stat. 11.950 10.3507 12.856 

Prob. (F- Stat.) 0.000 0.000 0.000 

S.E.of Regression 12.078 9.6516 11.085 
 OLS LSDV GLS نوع التقدیر

 .على التوالي) 10%، 5%، 1%(عند مستوى ) t( إحصائیةتشیر إلى معنویة (***): ، (**)، (*).Eviews.9خرجات إعداد الباحث بالاعتماد على م :المصدر
 ربند ئیةحصاإلغت قیمة إذ ب، مشكلة الارتباط الذاتي عدم وجودنتائج یتضح من ، لمشكلةیتبین عدم وجود هذه ا

 نحدار التأثیرات الثابتةادقة نتائج نماذج  یؤكدما العائد على حقوق المساهمین، في انموذج ) D-W) (1.7829(واتسون
)FEM ( لإحصائیةالقیمة الاحتمالیة  نأ ،البحث نةعیلفي قیاس العوامل المحددة للربحیة في المصارف التجاریة )t( 

ا یعني أنَّ هذه المتغیرات لیس لها ) 5%(كانت أكبر من ) سعر السیاسة النقدیةو سعر الصرف (للمتغیرات المستقلة  مِمّ
المستقلة في النموذج في حین كانت بقیة المتغیرات ) العائد على حقوق المساهمین(معنوي في تفسیر المتغیر التابع  تأثیر

ذات ) سعر فائدة الاقراضو المصرف  مرع، الفروععدد ، معدل التوظیف، السیولة، القروض، الودائع، المدیونیة( هيو 
 معنوي على المتغیر التابع تأثیرلهذه المتغیرات  یعني أن أي ،قلوأ) 5%(عند مستوى معنویة  معنویة دلالة احصائیة

المتغیرات المستقلة  ما یعني أن )R2=0.7126( التحدید بلغت قیمة معاملكما  ،)العائد على حقوق المساهمین(
 داخلةتعود لمتغیرات أخرى غیر ) 28%(وتبقى نسبة ، حیة المصارف التجاریةربمن التغیرات الحاصلة في  )71%(تفسر
   .نموذجلفي ا
IV.3 -3 - نتائج تقدیر انموذج العائد على الودائع  

  ودائعنتائج تقدیر انموذج العائد على ال): 04(جدول 

  المعلمة  المتغیرات
التجمیعي الانحدار انموذج  

PRM  
 التأثیرات نحدارا نموذجا

 FEM الثابتة
 التأثیرات انحدار نموذجا

 REM العشوائیة
 T  المعلمة  T  المعلمة  T  المعلمة

C B0 -230.6137 -2.4666** -188.0973 -2.5047** -204.5595 -2.7342* 

 *B1 -0.358549 -2.2916** -0.705030 -4.0194* -0.564445 -3.6639 المدیونیة

 *B2 0.380387 2.0034** 0.876380 3.4766* 0.736666 3.6108 الودائع

 *B3 -0.477627 -2.7498* -0.587252 -3.4742* -0.558891 -3.5087 القروض

 ***B4 0.167863 0.5908 0.810098 2.3920** 0.566991 1.9392 السیولة

 B5 0.022430 0.2342 -0.131630 -0.9704 -0.072831 -0.7326 معدل التوظیف

 B6 -0.019563 -0.0716 0.563123 1.2645 0.245697 0.7518 عدد الفروع

 *B7 -0.887638 -3.5115* -0.702605 -2.4796** -0.762660 -3.1694 عمر المصرف

 **B8 27.19017 2.3250** 19.92959 2.0988** 22.70117 2.4144 سعر الصرف

 *B9 15.08517 2.4865** 15.69946 3.1595* 15.41511 3.1361 سعر فائدة الاقراض

النقدیة سعر السیاسة  B10 3.370411 2.6269* 2.477246 2.3434** 2.854723 2.7552* 
R2 0.5366 0.6931 0.5446 

Adj- R2 0.4970 0.6276 0.5323 
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D.W 1.0566 1.9406 1.1590 
F- Stat. 15.0398 9.7293 15.632 

Prob. (F- Stat.) 0.000 0.000 0.000 
S.E.of Regression 4.1624 3.5232 3.9633 

 OLS LSDV GLS نوع التقدیر

 .على التوالي) 10%، 5%، 1%(عند مستوى ) t( إحصائیةتشیر إلى معنویة (***): ، (**)، (*).Eviews.9خرجات إعداد الباحث بالاعتماد على م :المصدر
 ربند ئیةحصاإلغت قیمة إذ ب، مشكلة الارتباط الذاتي عدم وجودنتائج یتضح من ، وجود هذه المشكلةیتبین عدم 

) FEM( نحدار التأثیرات الثابتةادقة نتائج نماذج  یؤكدما العائد على الودائع، في انموذج ) D-W) (1.9406(واتسون
ن، و بحثال نةعیلفي قیاس العوامل المحددة للربحیة في المصارف التجاریة  للمتغیرات ) t( ئیةحصایة لإالقیمة الاحتمال إ

ا) 5%(أكبر من كانت ) عدد الفروعو معدل التوظیف (المستقلة  یعني أنَّ هذه المتغیرات لیس لها تأثیر معنوي في  مِمّ
، السیولة، روضالق، الودائع، المدیونیة(في حین كانت بقیة المتغیرات وهي ) العائد على الموجودات( تفسیر المتغیر التابع

ذات دلالة احصائیة عند مستوى معنویة أقل ) سعر السیاسة النقدیةو سعر فائدة الاقراض ، سعر الصرف، عمر المصرف
كما  ،)العائد على الودائع(على المتغیر التابع معنوي على المتغیر التابع  تأثیرلهذه المتغیرات  ما یعني أن، )5%(من 
نو ، )R2=0.6931(بلغت  قیمة معامل التحدید إن العائد من  (69%) ما نسبته تفسر لنموذجا يالمتغیرات المستقلة ف إ

نة عیلة في ربحیة المصارف التجاریة المتغیرات المستقلة في تفسیر التغیرات الحاصل توضح قدرةوهي نسبة  ،على الودائع
  .البحث

IV.4 -  هیوسمان ختبارانتائج Hausman  
 الثلاث قیاس الربحیة لنماذج Hausmanختبار انتائج  : )05(رقم جدول 

 .Chi-Sq. d.f Chi-Sq  ختبارالا  النماذج
Statistic  

 القیمة الاحتمالیة
P-value 

  انموذج العائد على الموجودات
Hausman 

Test 

14  25.4065 0.000 

 0.0004  49.1675 14  انموذج العائد على حقوق المساهمین

 0.0081 89.0253  14  انموذج العائد على الودائع

  .Eviews.9خرجات إعداد الباحث بالاعتماد على م :المصدر
ن) (1% معنویة عند مستوى أقل من )Hausman( ختبارالقیم المحسوبة لا نأمن نتائج الجدول أعلاه  یتضح  وإ

ائد على لأنموذج العائد على الموجودات وانموذج العائد على حقوق المساهمین وانموذج الع المحسوبة )Hausman( قیمة
 وبذلك ،)18.316(الجدولیة والبالغة  )(أكبر من قیمة مربع كأي  ),89.0253  (25.4065 ,49.1675 الودائع هي

  .للبیانات اللوحیة قید البحث )FEM( نموذج التأثیرات الثابتةالائم هو نموذج المُ لالتي تنص على أن ا نقبل الفرضیة
V.الخلاصة 

هي ) FEM( نحدار التأثیرات الثابتةا انموذجتم التوصل إلى أن  ،)Hausman( المفاضلة ختبارامن خلال اجراء 
العائد على حقوق ، العائد على الموجودات(عینة البحث وللنماذج الثلاثة للائمة للبیانات اللوحیة للمصارف التجاریة المُ 

یتضح من نتائج تقدیر نماذج انحدار كما ، البحث تفقة مع فرضیةوجاءت هذه النتیجة مُ  ،)المساهمین والعائد على الودائع
التأثیرات الثابتة للعوامل المحددة للربحیة في المصارف التجاریة عدم وجود مشكلة الارتباط الذاتي ما یعزز دقة نتائج 
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، كما إن ثالبحفي قیاس العوامل المحددة للربحیة في المصارف التجاریة عیَّنة ) FEM(انحدار التأثیرات الثابتة  نماذج
، مما یعني أن متغیرات النموذج )R2=0.6419(بلغت قیمة معامل التحدید لها نتائج تقدیر انموذج العائد على الموجودات 

ن نتائج تقدیر انموذج العائد ، )العائد على الموجودات(من التغیرات الحاصلة في المتغیر التابع ) 64%(تفسر تقریباً  وإ
) 71%(، مما یعني أن متغیرات النموذج تفسر تقریباً )R2=0.7126(مة معامل التحدید لهابلغت قیعلى حقوق المساهمین 

وكذلك إن نتائج تقدیر انموذج العائد على ، )العائد على حقوق المساهمین(من التغیرات الحاصلة في المتغیر التابع 
من التغیرات ) 69%(نموذج تفسر تقریباً ، مما یعني أن متغیرات ال)R2=0.6931(بلغت قیمة معامل التحدید لها الودائع

  .)الودائع العائد على حقوق(الحاصلة في المتغیر التابع 
  :وبناءً على ذلك توصي الدراسة بما یلي - 

بالاقتراض، للتأكد من قدرتهم على الوفاء بالتزاماتهم وأخذ الضمانات الكافیة التركیز على اوضاع المتعاملین الراغبین 
  .عملاء وفقد المصرف لجزء من تسهیلاته كدیون متعثرةلمنع تعثر هؤلاء ال

، وكذلك تطویر الخدمات المصرفیة في المصارف التجاریة بما یسهم في تشجیع إقبال المودعین والمقترضین للتعامل
  .توفیر بیئة مصرفیة مستقرة وآمنة من أجل رفع الجدارة الائتمانیة للجهاز المصرفي في العراق

الزبائن عن طریق زیادة ثقة ونها المصدر الأساسي لتحقیق الأرباح في المصارف التجاریة، إعادة منح القروض ك
بتنویع الخدمات المالیة والمصرفیة المقدمة للجمهور بطرق تجذب الزبائن، كتخفیض فوائد الاقراض وزیادة فوائد  وأغرائهم
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