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 الكلمات المفتاحية ملخص
 التضخم من للحد النقود عرض ضبط في المالية التكنولوجيا أدوات استعمال دور دراسة الى البحث هذا هدف

 تتميز مالية أدوات المالية التكنولوجيا توفر حيث ، أهمية والأكثر الحديثة المواضيع من يعتبر والذي ، الجزائر في
 ومالية مصرفية بيئة توفير على العمل وبالتالي التقليدية، المالية الخدمات نوعية من حسن ما والسهولة بالسرعة

 المالي القطاع في المالية التكنولوجيا أدوات استخدام إمكانية مفادها فرضية من انطلقنا بحثنا وفي حداثة أكثر
 النتائج أهم ومن التضخم، في كمالتح إمكانية وبالتالي النقود عرض ضبط في أهميتها ومدى  الجزائري والمصرفي

 وهذا واسع، نطاق على المالية التكنولوجيا أدوات استعمال مجال في متأخرة الجزائر تزال لا إليها التوصل تم التي
 قياس تم كما النقود، عرض ضبط في المالية التكنولوجيا أدوات استخدام اثر انتقال قياس إمكانية عدم إلى أدى ما

 . الاقتصادية القطاعات قبل من جدا ضعيف يزال لا المالية الابتكارات استخدام أن وتبين  cim معيار

 المالية؛ التكنولوجيا أدوات
 التضخم؛ النقود؛ عرض
 .الجزائر

  E24 ؛E31  ؛ JEL: O33تصنيف 
Abstract Keywords 

This research aims to study the role of utilizing Financial Technology (FinTech) tools in 

regulating the money supply to curb inflation in Algeria, which is considered one of the 

modern and most significant topics. FinTech provides financial instruments characterized by 

speed and ease, which has enhanced the quality of traditional financial services, thereby 

working towards providing a more modern banking and financial environment. 

In our study, we proceeded from the hypothesis that FinTech tools can be integra 

ted into the Algerian financial and banking sector, and explored their importance in 

regulating the money supply to potentially control inflation. Among the most significant 

results achieved is that Algeria still lags in the large-scale adoption of FinTech tools. This has 

led to the inability to measure the transmission effect of using FinTech tools on regulating the 

money supply. Furthermore, the CIM (Currency in Circulation to Money Supply) criterion 

was measured, revealing that the use of financial innovations by economic sectors remains 

very weak. 

FinTech Tools 

; Money 

Supply ; 

Inflation; 

Algeria. 
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I.مقدمة: 
يبرز قطاع التكنولوجيا المالية كأحد القطاعات التي تتلقى الدعم من قبل صناع القرار في اغلب دول العالم ، 

مر الذي ساهم في  تحقيق مستويات عالية من حيث شهد التكنولوجيا المالية حضورا واسعا في تقديم الخدمات المالية، الأ
الشمول المالي في العديد من دول العالم، ويعود ذلك إلى ما يتيحه من حلول وابتكارات، تمكن من الحصول على خدمات 

فادة مالية مبتكرة للمؤسسات والأفراد بأحدث التقنيات والوسائل، وهذا ما دفع بعديد الدول إلى اعتماد هذه التطورات والاست
 منها ، لما تتيحه من مزايا  لتطوير بيئة العمل فيها.

ويعتبر قطاع الخدمات عموما والبنوك وشركات التامين على وجه خاص، مجالا خصبا نحو تطبيق مختلف 
 تقنيات التكنولوجيا المالية، الأمر التي يساهم في معالجة البيانات وضبط الرقابة المناسبة وتحقيق الموثوقية، والسرعة
ودقة المعاملات المقدمة، بالإضافة إلى إمكانية عرضها على مختلف الأطراف وفي أي وقت، دفع هذا الأمر بان يكون 
قطاع التكنولوجيا المالية المساهم الرئيسي في تعزيز الشمول المالي، ودعم الخدمات المالية الموجهة لكل الفئات، وهذا ما 

صة في مجال التكنولوجيا المالية، بيدا أن الواقع في الجزائر عرف الاهتمام أدى إلى ظهور العديد من الشركات المتخص
بهذا المجال بشكل متأخرا ومحدود، في ظل غياب يعود لمجموعة من الأسباب، وفي هذا السياق تبادرا لنا طرح الإشكالية 

 التالية:

 إشكالية البحث:
ضخم في الجزائر؟النقود وبالتالي التحكم في الت كيف يؤثر استخدام أدوات التكنولوجيا المالية في ضبط عرض  

 يندرج تحت هذه الإشكالية الأسئلة الفرعية الاتية:أسئلة البحث: 
 ما المقصود بالتكنولوجيا المالية وهي أدواتها؛؟ 
 هل توجد أرضية قانونية وتشريعية لتبني واستعمال أدوات التكنولوجيا المالية في الجزائر؛؟ 
 دوات التكنولوجيا المالية في إدارة عرض النقود بشكل كبير وبالتالي العمل على التحكم في هل يساهم استعمال أ

 التضخم؟
 يرتكز بحثنا على فرضية أساسية :فرضيات البحث: 

 يساهم الاستعمال الواسع لأدوات التكنولوجيا المالية في ضبط عرض النقود والحد من التضخم في الجزائر.
لى طبيعة هذه الدراسة والتي تتناول دور أدوات التكنولوجيا المالية في ضبط المعروض النقدي بالنظر إ المنهج المتبع:

ختبار مدى صحة ا  و  مطروحة،شكالية الالإالاجابة على بحث و حاطة بجوانب المن أجل الإللحد من التضخم في الجزائر، و 
، من خلال جمع المعلومات إذ إطلعنا على فلقد اعتمدنا على المنهج الوصفي والمنهج التحليلي قدمة ،الم ةالفرضي

الدراسات المختلفة التي تمكنا من الحصول عليها في مجال التكنولوجيا المالية، والعرض النقدي  والتي تخدم هذه الدراسة، 
عتمدنا على المنهج التحليلي من خلال تحليل البيانات المقدمة ودراسة العلاقة بين المتغيرات .  وا 

I.  والدراسات السابقةالإطار النظري: 

  مدخل حول التكنولوجيا المالية: .1

 تعددت التعاريف المتعلقة بمصطلح التكنولوجيا المالية لتعدد مجالاتها وتطورها المستمر وعليه نذكر:
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 مفهوم التكنولوجيا المالية .أ 000

مات التقنيات إلى دمج وتوظيف استخدا Financial Technology   (Fintech ) يشير مصطلح التكنولوجيا المالية
التكنولوجية المرتبطة بالانترنت، في قطاع الخدمات التجارية وصناعة الخدمات المالية والمصرفية، وخدمات التامين 

، ويمكن تعريف التكنولوجيا المالية على أنها استخدام  تكنولوجيا  (2025)ساوين، فريدون، و باسمة،  والاستثمار
)مليكة و يوسف،  ات المالية، من اجل ضمان فعالية في الأداء وبتكلفة منخفضة المعلومات والاتصال  في مجال الخدم

، وتشير في معناها الواسع الى تطبيق التكنولوجيا في الصناعة المالية من خلال تقديم خدمات مالية متنوعة،  (2018
والتامين،  إذن بهذا تعمل على كالاقراض والاستثمار وكذا وسائل الدفع، ناهيك عن إدارة المخاطر وتحليل البيانات، 

، وقد عرفها  (2023)بنيزة و بوكثير،  استخدام المبتكر للتكنولوجيا في توفير وتصميم خدمات ومنتجات مالية متطورة 
صندوق النقد العربي أنها وسائل تقنية تستخدم للحصول على خدمات مالية، تؤدي إلى تعظيم الاستفادة لكل من مقدم 

استحدث صندوق النقد الدولي بالتعاون مع مجموعة البنك  2018، وفي سنة  (2022)المصرفية،  منها الخدمة والمستفيد
الدولي أجندة بالي للتكنولوجيا المالية تهدف بشكل أساسي إلى النظر في كيفية تغيير الابتكار التكنولوجي ،لتقديم 

 نمو الاقتصادي والاستقرار المالي والشمول والنزاهةالخدمات المالية التي سوف يكون لها الأثر في تحقيق الكفاءة وال
 . (2023)جازية و قصي، 

 المزيا التي تحققها التكنولوجيا المالية في الخدمات المصرفية  .ب

)نوورا رعود و ايسور  تكتسب التكنولوجيا المالية أهمية بالغة نظرا لما تتيحه من مزايا عند التطبيق ومن مجملها نذكر: -
  (2025ياسين، 

ز التكنولوجيا المالية الأداء المالي والشومول الموالي ، وتسواهم فوي إيجواد نشواط اقتصوادي متنووع وذلوك مون خولال تعز  -
 ما توفره من ابتكارات؛

توووفر التكنولوجيووا الماليووة خاصووية السووهولة فووي عمليووة التمويوول، خاصووة للمشوواريع المتوسووطة والصووغيرة والمؤسسووات  -
 ات موجهة لمجال منح القروض والتمويل؛الناشئة من خلال ما تطرحه من ابتكار 

تموونح التكنولوجيووا الماليووة للجهووات الرقابيووة ميووزة المتابعووة للمصووارف والمؤسسووات الماليووة لالتزامهووا وامتثالهووا للقواعوود  -
 التنظيمية والتوجيهات، والقوانين المتعلقة بإدارة السيولة، والحد من المخاطر بما يحقق نوع من الاستقرار المالي؛

ر التكنولوجيا المالية خدمات تتصف بالكفاءة العالية، ما يؤدي إلوى مرونوة عمليوة المودفوعات والتحوويلات الماليوة توف -
بالنسووبة لتحويوول الأموووال موون والووى الخووارج، وتمويوول التجووارة الخارجيووة، بالإضووافة إلووى تقليوول تكلفووة عمليووات تحووول 

 الأموال؛

حد من الفساد المالي والإداري وهو بذلك يسواهم بشوكل كبيور فوي تحسوين إن استعمال التكنولوجيا المالية يؤدي إلى ال -
 أداء العمل الحكومي، من حلال زيادة تحصيل الإيرادات والعمل على ترشيد النفقات العمومية.

سوواهمت تقنيووات التكنولوجيوا الماليووة فووي جعوول العمول البنكووي أكثوور كفوواءة ومرونووة،  تقنيااات التكنولوجيااا الماليااة: .ت
 ين هذه التقنيات بحسب مستوى التقدم التكنولوجي ومن بين أهم هذه التقنيات نذكر:حيث تتبا
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يساعد الذكاء الاصطناعي علوى تبسويط أداء العمليوات والخودمات التوي تقودمها البنووك للعمولاء،  الذكاء الاصطناعي: -
مليوووات المتعلقوووة حيوووث يتووويح اسوووتعمال الوووذكاء الاصوووطناعي علوووى تطووووير الخووودمات البنكيوووة، مووون خووولال تسوووريع الع

 . (2023)طلحي و نهاد،  بدراسة ملفات الإقراض والمراجعة والموافقة في فترة قصيرة وبدقة 

عبارة عن قاعدة بيانات موحدة، تعمل كسجل لعمليات الشوراء والبيوع أو أي شوكل أخور للمعواملات، مموا  البلوكشين: -
لك باستخدام مفاتيح تشفير، ثم توزيعهوا علوى أجهوزة يسمح بتخزين المعلومة من دون فقدها أو تعديلها أو حذفها وذ

الكمبيوووتر الخاصووة بالمشووتركين عبوور العووالم، بهوودف خلووق مجووال احتوورازي وامنووي ضوود أي تلاعووب أو احتيووال وهووي 
 . (2024)محمد و عبدالعزيز،  بذلك تعد منصة آو تقنية قابلة للتطبيق لجميع القطاعات والمجالات

اسووتعمال الانترنووت والهواتووف الذكيووة سوومح فووي التوسووع فووي اسووتخدام التحووويلات الماليووة إن  الماادفوعات الالكترونيااة: -
الالكترونيووة، موون خوولال توووفير خوودمات بنكيووة واسووعة ،حيووث تسووتخدم الهواتووف حاليووا للقيووام بعمليووات تمويوول وتسووديد 

ن خولال القيوام بمختلوف مختلف العمليات والوصول إلى البيانات المتعلقة بالمؤسسوات الماليوة، والاطولاع عليهوا  مو
 التسووديدات،  ومتابعووة تطووور الاسوووتثمارات مباشوورة دون اللجووو الوووى تطبيقووات بنكيووة، أو الوصوووول إلووى موقووع البنوووك

 .(2025)يونس غازي و واخرون،، 

تسوووتعمل هوووذه التقنيوووة التكنولوجيوووة الماليوووة بجلوووب المووودخرات، وتووووفير منصوووات تمويووول  خااادمات التمويااال الجمااااعي: -
 . (2024)حسن و اخرون،،  للمؤسسات والإفراد تهتم بمجالي الاستثمار والإقراضجماعي مخصصة 

أحودثت التكنولوجيوا الماليوة ثوورة كبيورة فوي القطواع البنكوي، حيوث سومحت بظهوور مجالات التكنولوجياا المالياة:  .ث
 منتجات مالية أدت إلى تعدد مجالاتها نذكر منها:

الماليوووة فوووي توووفير خووودمات بنكيووة مبتكووورة تعمووول علووى تووووفير الوقوووت تسووواهم التكنولوجيووا  تحسااين خااادمات العمااا ء : -
 ؛  (2025)عدنان،  والسرعة، مثل الخدمات المصرفية عبر الهاتف 

يسووومح  اسوووتعمال تقنيوووات التكنولوجيوووا الماليوووة مووون ضووومان الامتثوووال للقووووانين التنظيميوووة   تحقيااالا الاساااتقرار الماااالي: -
دارة الم ؛ وفووي ظوول التوووترات  (2018)ملكيووة و يوسووف،  خوواطر وكشووف الاحتيووالالصووادرة عوون البنوووك المركزيووة، وا 

الجيوسياسية السائدة من جهة وتزايود التعامول موع قضوايا مكافحوة غسويل الأمووال وتمويول الإرهواب مون جهوة أخورى 
 .(2021)بوطريف و يونس،  ،سيكون للتكنولوجيا المالية دور هام  في الامتثال للقواعد التنظيمية للحد من منها 

 ، وتوفير آليات تتميز بالكفاءة  والفعالية .تيسير التجارة الخارجية وتحوي ت للعاملين في الخارج -

حيوووث مووون خووولال اسوووتعمال التقنيوووات التكنولوجيوووا الماليوووة سووومح مووون متابعوووة الادخوووار والإنفووواق  التمويااال الشخصاااي: -
)يوونس و واخورون،  ير قاعودة بيانوات الأفورادالائتمان، وكذلك الالتزامات الضريبية من خلال الخودمات التقنيوة وتووف

2025). 

تسوواهم التكنولوجيووا الماليووة فووي سوورعة تطووور قطوواع التووامين، موون خوولال ابتكووار منتجووات تأمينيووة  تكنولوجيااا التااامين: -
باسووتخدام تحليوول البيانووات والووذكاء الاصووطناعي، حيووث ظهوورت منتجووات تأمينيووة وفووق الطلووب موون خوولال منصووات 

P2P(2023)فرحي،  ت للتوزيع الرقميللتامين ومنصا. 
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 . الع قة بين استخدام أدوات التكنولوجيا المالية وعرض النقود وتطور معدل التضخم2 000

 أ.  الع قة بين عرض النقود والتضخم:

يعوود التضووخم موون الظووواهر الاقتصووادية المووؤثرة علووى الاقتصوواد، حيووث عانووت منهووا غالبيووة الوودول وأضووحت تتعوواي   
ستقرار في المستوى العام لأسسعار هو الهدف الأساسوي لكافوة السياسوات الاقتصوادية، وهوو احود المؤشورات معه، وتحقيق الا

الاقتصووادية الهامووة التووي تسوواعد متخووذي القوورار علووى رسووم السياسووة العامووة للدولووة، ويعوورف المعووروض النقوودي عنوود علموواء 
رة زمنية معينة، أو الكميوة النقديوة المتمثلوة فوي وسوائل الودفع الاقتصاد على انه كمية النقود المتداولة في مجتمع ما خلال فت

، وبخصوص العلاقة بين عرض النقود و التضخم يعتبر العوالم الاقتصوادي تقوي  (2021)محمد و اخرون،،  بكل أنواعها 
 (2017دبووات، ) الوودين المقريووزي أول موون تطوورق إلووى وجووود علاقووة سووببية طرديووة بووين ارتفوواع الأسووعار وكثوورة النقوود المتووداول

ومن المتعوارف عليوه أن الكلاسويك يورون أن التغيورات فوي كميوة النقوود تتسوم بالحيواد، وان النقوود لا يكوون لهوا نفوع إلا فوي  ،
حووين إنفاقهووا أي أن الطلووب علووى النقووود يكووون فقووط موون اجوول المعوواملات، حيووث تفتوورض ثبووات سوورعة تووداول النقووود والحجووم 

)ميلوود  في كمية النقود سيحدث تغيور بونفس النسوبة والاتجواه فوي المسوتوى العوام لأسسوعار  الحقيقي للمبادلات، وان أي تغير
، أما العرض النقودي عنود كينوز  (2017، 2016-2000و سعدية، دراسة العلاقة بين عرض النقود والتضخم في الجزائر 

تابيوة واعتبوور كينوز أن عوورض النقوود متغيوورا فاصوطلح عليوه بكميووة النقوود ويتكووون مون النقووود الائتمانيوة إضووافة إلوى النقووود الك
خارجيا، وبخصوص العرض النقدي في إطوار النظريوة النقديوة فقود انطلوق فريودمان مون افتوراض أساسوي يتمثول فوي اسوتقلال 
العوامل المؤثرة في عرض النقود عن تلوك الموؤثرة فوي الطلوب عليهوا، وأكود فريودمان إثبوات الدراسوات الميدانيوة صوحة نظريوة 

النقود والكامنة أساسوا فوي تكورار ملاحظوة الارتبواط الكبيور بوين التغيورات الكبيورة فوي العورض النقودي ومسوتوى الأسوعار كمية 
على المدى القصير ، وبحسب النظرية النقدية فانه وللحد من التقلبات الاقتصادية يجوب الوتحكم فوي العورض النقودي بمعودل 

)نصووور الووودين،  جووول الطويووول ، بموووا يوووؤدي إلوووى اسوووتقرار جزئوووي لأسسوووعارثابوووت يعوووادل معووودل نموووو الاقتصووواد الووووطني فوووي الأ
2017) . 

 ب. الع قة بين  استخدام أدوات التكنولوجيا المالية و العرض النقدي

اختلف الاقتصاديون حول العلاقة بين استخدام أدوات التكنولوجيا المالية ومنها المدفوعات الالكترونية، وفعالية 
حلال التعامل بها سوف يكون له اثر كبير على   Berentsen ث يرىالسياسة النقدية ، حي أن ظهور النقود الالكترونية وا 

القاعدة النقدية،  وقد اوصى بتضمين النقود الالكترونية ضمن مكونات القاعدة النقدية للوصول إلى سياسة نقدية فعالة، 
سياسة النقدية، يعتمد بدرجة كبيرة على مدى توافر أن اثر النقود الالكترونية على ال  Hawkins and Sato كما يرى

)سلامي،  البيانات الخاصة عن حجمها وهو أمر هام وفعال في مساعدة البنوك المركزية على إدارة السياسة النقدية 
ود ، وبالنسبة للتأثير المحتمل لأدوات التكنولوجيا المالية وعلى رأسها المدفوعات الالكترونية على عرض النق (2020

وكمية وسائل الدفع الجارية، فهذا الأثر يتوقف على اثر أدوات التكنولوجيا المالية على حجم ميزانية البنك المركزي، ومدى 
حلولها محل النقود السائلة، حيث أن هذه الأخيرة تشكل المكون الأكثر في جانب الخصوم في ميزانية البنك المركزي في 

يف لأدوات التكنولوجيا المالية، سيقلص من ميزانية البنك المركزي إلى حد بعيد، مما دول عديدة ، لذا فان انتشار الكث
المالية على كمية وسائل  ايؤثر على قدرة البنك المركزي في إدارة السياسة النقدية، هذا ويتوقف تأثير أدوات التكنولوجي

وسع في الائتمان والاحتياطي القانوني لأرصدة  على عدة عوامل، أهمها قدرة الجهاز المصرفي على الت M1 الدفع الجارية
المالية ( وحجم الطلب على الودائع، وهنا يجب أن نبين أن التحول إلى  االمدفوعات الالكترونية ) أدوات التكنولوجي
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 استخدام أدوات التكنولوجيا المالية محل أوراق البنكنوت يمكن أن يؤثر في كمية وسائل الدفع الجارية بطريقتين:
  (2008بوزعرور، )

  أن إحلال أدوات التكنولوجيا المالية ) المدفوعات الالكترونية( محل أوراق البنكنوت، سيؤثر مباشرة على كمية
 وسائل الدفع بتخفيض الطلب على النقود العادية؛

  ي، أن هذا التحول سيغير من رصيد الاحتياطي القانوني الذي تحتفظ به البنوك التجارية لدى البنك المركز
 وبالتالي من حجم الودائع الجارية بالعملة المحلية مما يغير بالتالي من إجمالي كمية وسائل الدفع .

 وهناك بعض المعايير لمعرفة مدى التطور في تكنولوجيا الابتكارات في التعاملات المالية، حيث يستخدم معيار

CIM  (Contract Intensive Money  ) سة حالة الدول التي لا يتوافر فيها بيانات عن من قبل الاقتصاديين في درا
 CIMاستخدام الابتكارات المالية، ووسائل الدفع الالكترونية، لمعرفة اثرها على الاقتصاد الوطني، ويقيس معيار 

الأرصدة غير النقدية أو الودائع لأجل إلى إجمالي نسبة السيولة النقدية، وكلما اقتربت نسبة المعيار من الواحد 
)العبسي و  ح كلما دل ذلك على ميل القطاعات الاقتصادية إلى الابتكارات المالية وبحسب المعادلة التالية صحي

  :(2020اخرون، 

CIM = ( M2-M1) / M2 
 

في إطار بحثنا على الدراسات والبحوث التي لها صلة بموضوع دراستنا، وجدنا ندرة للدراسات الدراسات السابقة:  .3
ا نفس المقاربة لموضوع دراستنا، والتي ترتبط بين استخدام أدوات التكنولوجيا المالية وضبط والبحوث التي كان له

 عرض النقود كسبيل للتحكم في التضخم .

دراسة تحليلية، أطروحة –، اثر التكنولوجيا على أنظمة ووسائل الدفع مع الإشارة إلى حالة الجزائر  دحية رباب .أ
هدفت هذه الدراسة الى عرض وتحليل مجمل مسارات تجسيد واقع استخدام ،  2019، 3دكتوراه، جامعة الجزائر

وسائل الدفع في الجزائر كالية لتحسين اداء الجهاز المصرفي وزيادة كفاءته، حيث عالجت الباحثة اشكالية هامة 
لعمل تتمحور حول مدى امكانية ادماج انظمة وسائل الدفع الحديثة التي تفرضها التكنولوجيا المالية في ا

المصرفي في الجزائر وكيف تساهم هذه الأخيرة  في تفعيل النظام المصرفي ، ولقد خلصت الدراسة الي مجموعة 
من النتائج نذكر منها: بات نظام الدفع الالكتروني ملموسا لدى مختلف فئات المجتمع الجزائري، كذلك تتوفر 

حقيق امن ، وكفاءة انسيابية المدفوعات في جميع الجزائر على بنية تقنية لمعالجة اوامر الدفع اليا ، مع ت
 الاتجاهات  ، كما تمثل جزءا اساسيا في النظام المالي.

حالة الجزائر، -، دراسة نظرية لآثر النقود الالكترونية ، النقود الافتراضية على السياسة النقدية  بوزيد سفيان .ب
لال الدراسة إلى تبيان اثر استخدام أدوات ، هدف الباحث من خ2022، 01، 11مجلة دفاتر بودكس، المجلد 

التكنولوجيا المالية على دور البنك المركزي في ادارة  السياسة النقدية ، حيث عالج إشكالية تمحورت حول ما هو 
 اثر النقود الالكترونية والنقود الافتراضية على السياسة النقدية، وتوصل إلى نتائج نذكر منها:   

الالكترونية على السياسة النقدي على مدى قدرة البنوك المركزية في التحكم والرقابة والإشراف يتوقف تأثير النقود 
على النقود الالكترونية، بالإضافة إلى انه في الواقع الجزائر لا يوجد أي تأثير للنقود الالكترونية والافتراضية 

 على السياسة النقدية.
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ضبط العرض النقدي من منظور الاقتصاد الاسلامي، مجلة العلوم  ، تقنية البلوكتشاين فيمحمد لعناني واخرون .ت 000
،  هدفت الدراسة الى تبيان ادوات ضبط 2021، 01، العدد14الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، المجلد 

عرض النقود في الاقتصاد الاسلامي في ظل استعمال تقنية البلوكتشاين ، ولقد عالجت هذه الدراسة الاشكالية 
الاتية هل يمكن لتقنية البلوكتشاين ان تؤدي دورا مهما في ضبط العرض النقدي من منظور الاقتصاد 

 الإسلامي، حيث توصلت الدراسة إلى نتائج منها: 

ينمح نظام العملة الرقمية المركزية القائم على البلوكتشاين بمعرفة الإصدار النقدي الجديد،   بالإضافة إلى أن 
 ة الرقمية المركزية يؤدي إلى توجيه البنوك التجارية إلى تطبيق صيغ المشاركة الإسلامية.تطبيق نظام العمل

ولتبرير موقع دراستنا الحالية مع الدراسات السابقة الذكر، حيث تركز دراستنا الحالية على تحديد اتجاه 
لجزائرية ككل، وضبط المعروض العلاقة بين استخدام أدوات التكنولوجيا المالية في البيئة المالية والمصرفية ا

النقدي للتحكم في التضخم من خلال استخدام هذه الادوات ، بينما دراسة محمد لعناني فعالجت الموضوع من 
منظور إسلامي،و ما يميز دراستنا حالية عن دراسة بوزيد سفيان انه اهتم في توجيه دراسته الى البحث على 

أدواته لإدارة السياسة النقدية في ظل استعمال النقود الالكترونية مدى فعالية البنك المركزي في استعمال 
والافتراضية ، أما دراسة دحية رباب فمجال دراستينا يتقاطع في عرض واقع استخدام أدوات التكنولوجيا المالية 

 مع تركيزها بشكل اكثر على وسائل الدفع ومدى أهميتها في فعالية النظام المصرفي.  

II. عمال أدوات التكنولوجيا المالية على ضبط عرض النقود في الجزائر:تحليل اثر است 

 .  الإطار القانوني والتشريعي للتكنولوجيا المالية في الجزائر1

على ضوء حرص الجزائر على مواكبة التطور التكنولوجي الحاصل في قطاع التكنولوجيا المالية، وما يتيحه من 
، من خلال تقديم خدمات مالية متميزة، فقد أولى المشرع بوضع الأسس تطوير وعصرنة النشاط المالي والمصرفي

التشريعية والتنظيمية لدعم استخدام أدوات التكنولوجيا المالية في القطاع المصرفي، وذلك من خلال إصدار عدد من 
وجيا المالية و اعتماد الذي يمثل الأرضية القانونية التي تكرس اعتماد التكنول 09-23القوانين، حيث صدر القانون رقم 

تعتبر  74إمكانية إنشاء بنوك رقمية، وبحسب المادة  90الخدمات المالية عن بعد والعملات الرقمية، حيث ترخص المادة 
وسائل دفع، كل الأدوات التي تمكن كل شخص من تحويل أموال مهما يكن السند أو الأسلوب التقني المستعمل، بما في 

يتضمن القانون النقدي  2023يونيو سنة  21مؤرخ في  09-23)الرسمية، قانون رقم   ذلك العملة الالكترونية
الذي يحدد  2024سنة  04-24، وتم دعم استخدام أدوات التكنولوجيا المالية من خلال إصدار النظام رقم  والمصرفي(

منه يمكن للبنك  2المادة الشروط الخاصة بتقديم تراخيص تأسيس واعتماد وممارسة نشاط البنوك الرقمية، وبحسب 
الرقمي تقديم خدمات ومنتجات مصرفية، حصريا عبر قنوات خاصة أو منصات أو دعائم رقمية بالاعتماد على 

 . (bank-of-algeria) التكنولوجيات الحديثة، والمقصود بالتكنولوجيات الحديثة في هذا الإطار التكنولوجيا المالية 

 لتكنولوجيا المالية في القطاع المالي والمصرفي الجزائري.  واقع تجربة استخدام أدوات ا2
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احدث استخدام أدوات التكنولوجيا المالية نقلة نوعية في قطاع الخدمات المالية والمصرفية فقد غيرت معالم هذا 
ن التعامل القطاع وذلك بإدخال تقنيات متطورة على الخدمات المالية المقدمة، بهدف زيادة التعامل الالكتروني والحد م

 نقدا .

  .أ .حسب وسائل وتقنيات الدفع الآلي:2

  تطور وسائل واجهزة الدفع الالكتروني في الجزائر(:01جدول رقم )ال
 

عدد بطاقات الدفع  السنة
 الالكتروني

عدد أجهزة الصرف 
 الآلي البنكية العاملة

عدد محطات 
الدفع الالكتروني 

 العاملة

تجار الويب المندمجون في نظام 
 دفع عبر الانترنتال

2016 - 1370 5049 - 

2017 - 1443 11985 16 

2018 - 1441 15397 22 

2019 - 1621 23762 71 

2020 - 3030 37561 83 

2021 - 3053 37561 153 

2022 - 3640 46263 291 

2023 16509507 3848 53191 475 

2024 19844903 3942 68140 510 

ديسمبر 
2025 

21899581 4679 78774 644 

                                                    /(https://giemonetique.dz)من اعداد الباحث بالاعتماد على معلومات مجمعة من تجمع النقد الالي   المصدر:  

تطور نلاحظ  2025ديسمبر  -2016من خلال البيانات المحصل عليها من تجمع النقد الآلي خلال الفترة بين 
استخدام وسائل التكنولوجيا المالية في الجزائر، حيث  عرف استخدام بطاقات الدفع الالكتروني ارتفاع مستمر حسب 

،  كما نلاحظ أن عدد أجهزة الصرف الآلي البنكية العاملة قد شهد 2025و  2023البيانات المتحصل عليها بين عامي 
، وبخصوص عدد محطات الدفع 2025جهاز في ديسمبر  4679ليبلغ  2016جهاز سنة  1370ارتفاعا حيث كان 

الالكتروني العاملة فقد شهدت هي الأخرى ارتفاع متواصلا، مما يعكس السياسة المنتهجة لتبنى استخدام وسائل الدفع 
 2021و 2020لتستقر بين عامي    %74.4حوالي  2020و 2016الالكتروني، حيث بلغت نسبة الارتفاع بين عامي 

وشهدت نسبة الارتفاع في    %70.3ما يقارب  2025وديسمبر  2022د الارتفاع وتبلغ النسبة بين عامي ثم تعاو 
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، أما ما تعلق بعدد تجار الويب المندمجون في نظام الدفع عبر الانترنت فتشير %15.6السنتين الأخيرتين زيادة تقدر بو  000
ارتفاع محسوسا ويعود ذلك لسبب إطلاق  2022عام  ليعرف 2021و 2017الأرقام إلى زيادة متباطئة  خلال الفترة 

ارتفاع كبير نظرا لإدماج عدد من المؤسسات والإدارات العمومية في  2023حيز الخدمة، كما شهد عام  CIBWebبوابة 
 .نظام الدفع عبر الانترنت على غرار المديرية العامة للضرائب والمديرية العامة للجمارك

 محطة الدفع الالكتروني  .ب.  حسب نشاط الدفع عبر2

  تطور نشاط الدفع عبر محطة الدفع الالكتروني(:02جدول رقم )ال
 

 حجم المعاملات قيمة المعاملات  السنة

2016 444508902.40 65501 

2017 861775368.90 122694 

2018 1335334130.76 190898 

2019 1916994721.11 274624 

2020 4733820043.01 711777 

2021 15113249499.92 2150529 

2022 19343056538.17 2712848 

2023 31518739249.37 3997165 

2024 44563958073.88 5579708 

 10093847 89541400487.65 2025ديسمبر 

   (https://giemonetique.dz) من اعداد الباحث بالاعتماد على معلومات مجمعة من تجمع النقد الالي المصدر:  

نلاحظ تطور  2025ديسمبر  -2016لال البيانات المحصل عليها من تجمع النقد الآلي خلال الفترة بين من خ
 10093847ليرتفع الى  2016معاملة عام  65501حجم المعاملات من سنة الى اخرى، حيث بلغ حجم المعاملات

إلى الانتشار الواسع   2025الى 2020ويعود الارتفاع المسجل في المعاملات بداية من عام  2025معاملة في ديسمبر 
لتشغيل البيني لبطاقات الذهبية، مما مكن من إجراء المزيد من عمليات الدفع عبر محطات الدفع الالكتروني الخاصة 
بالبنوك، مما انعكس على الزيادة المتسارعة لعدد المعاملات المسجلة، وبخصوص قيمة المعاملات عرفت هي الأخرى 

 تطور متسارعا.
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 .ت.   حسب نشاط الدفع على الانترنت2

 تطور نشاط الدفع على الانترنت في الجزائر(:03جدول رقم )ال
 

مصدر  تامين نقل هاتف السنة
 فاتورات

عدد اجمالي  خدمة ادارية
 للمعاملات

 المبلغ الاجمالي

2016 6536 388 51 391 - 7366 15009842.02 

2017 87286 5677 2467 12414 - 107844 267993423.40 

2018 138495 871 6439 29722 1455 176982 332592583.28 

2019 141552 6292 8342 38806 2432 202480 503870361.61 

2020 4210284 11350 4845 85676 68395 4593960 5423727074.80 

2021 6993135 72164 8372 120841 155640 7821346 11176475535.96 

2022 7490626 195490 23571 302273 153957 9048125 18151104423.96 

2023 8400869 371317 36996 640485 4086659 15351354 32196672024.03 

2024 9838682 758764 61739 1447168 5248922 19594482 51945560351.45 

2025 12243812 1271387 97501 1811828 7648535 27123648 145069271749.0 

 (https://giemonetique.dz) من اعداد الباحث بالاعتماد على معلومات مجمعة من تجمع النقد الالي  :   المصدر

نلاحظ تطور حجم نشاط  2025 -2016من خلال البيانات المحصل عليها من تجمع النقد الآلي خلال الفترة بين 
تضمن هذا النشاط العديد من القطاعات وي 2025-2016الدفع عبر الانترنت، فقد عرف نموا متسارعا خلال الفترة 

الهامة موزعة على بعض الأنشطة كالنقل والتامين وتسديد الفواتير، وتسديد الخدمات الإدارية ..الخ ،حيث سجلت 
ويعتبر قطاع  2025معاملة عام  27123648معاملة،  ليصل إلى  7366عدد إجمالي للمعاملات بلغ  2016عام

ث حجم المعاملات عبر الانترنت، إذا ما تم مقارنته بباقي القطاعات الأخرى، كما تم الهاتف النشاط الأكثر من حي
معاملة،  1455بعدد إجمالي للمعاملات قدر بو  2018تسجيل دخول تسديد حقوق الخدمات الإدارية عبر الانترنت سنة 

وم الجامعية بالإضافة إلى دفع وذلك بفضل إدماج  عدة خدمات إدارية  منها تسديد حقوق التسجيل البكالوريا والرس
 المستحقات الضريبية .

 

 تحليل ع قة استخدام ادوات التكنولوجيا المالية بتطور المؤشرات النقدية في الجزائر   .3
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 تطور بعض المؤشرات النقدية في الجزائر(:04جدول رقم )ال 000

 algeria.dz-of-https://www.bankمن بنك الجزائر        من اعداد الباحث بالاعتماد على معلومات مجمعة المصدر: 

وفي عام  2016مليار دينار عام  9407بلغ  M1من الجدول أعلاه نلاحظ أن عرض النقود بالمفهوم الضيق 
ويعود   10901.8مسجلا مبلغ مقداره  2019مليار دينار  لينخفض عام  110404.1عرف ارتفاعا  ليبلغ  2018

على مستوى المصارف بما فيها لدى بنك الجزائر،  إلى الانخفاض القوي في الودائع تحت الطلب سبب هذا الانخفاض
بشكل عام فإن هذا التراجع مصدره، تراجع الودائع تحت الطلب للشركة الوطنية للمحروقات ، ثم يرتفع ليصل إلى مبلغ 

  2024-2016واضح خلال المدة نمو  M2، كما سجل عرض النقود بالمفهوم الواسع 2024عام  17741.6قدره 
عام  16636.7ليرتفع الى  13816.3مبلغ قدره  2016، اذ بلغ عام  2019على الرغم من الانخفاض المسجل عام 

ما قيمته  2024ليرتفع بعدها بشكل تدريجي ومستمر ويبلغ عام  16506.6ليبلغ  2019ثم يتراجع عام  2018
غير متناسقا مع اتجاه ومسار   M2واتجاه عرض النقود بالمفهوم الواسع  مليون دينار ، كما لاحظ ان مسار 26528.9

 2024-2016.،بالنسبة للقاعدة النقدية  نلاحظ انها عرفت خلال الفترة 2024-2016تطور معدل التضخم خلال الفترة 
مليار دج  10290.7 الى 2016مليار دج عام  5401.05ازدياد تدريجيا فنلاحظ ان معدل القاعدة النقدية قد انتقل من 

الارصدة غير النقدية او الودائع لاجل الى اجمالي نسبة السيولة النقدية، فنلاحظ  CIM، اما ماتعلق بمعيار 2024عام 
ان نسب المسجلة اقل من الواحد صحيح وهذا يدل على  2024-2016ان البيانات المسلة خلال فترة الدرسة الممتدة من 

 ال لا تستعمل الابتكارات المالية بالشكل اللازم.ان القطاعات الاقتصادية ماز 

المضاعف  التضخم
 النقدي

 CIM اشباه النقود القاعدة النقدية

M2-M1/M2 

M1 M2 السنوات 

6.4 2.6 5401.05 4409.3 0.34 9407 13816.3 2016 

5,59 2.4 6176,70 4708,5 0.31 10266,1 14974,6 2017 

4,27 2.7 6205,79 5232,6 0.31 11404,1 16636,7 2018 

1,95 2.5 6632,93 5531,4 0.34 10975,2 16506,6 2019 

2,42 2.6 6878,92 5757,8 0.33 11901,8 17659,6 2020 

7,23 2.5 8142.7 6463,2 0.33 13350,3 20053,5 2021 

9,27 2.5 9219.4 7584,9 0.33 15370,4 22955,3 2022 

9,32 2.6 9477.7 8012.0 0.33 16318.8 24330.8 2023 

3.4 2.6 10290.7 8787.3 0.33 17741.6 26528.9 2024 
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III. الخ صة: 
يعد قطاع التكنولوجيا المالية مجال حديث يمكن وصفه بأنه نظام مالى رقمي مبتكر للمنتجات والخدمات العصرية، 

مالي العام محدودا حيث له دور في التأثير في كافة العمليات البنكية والمالية ، إلا انه لا يزال حجمه النسبي في النظام ال
في معظم البلدان، ومع ذلك فان قطاع التكنولوجيا المالية يتطور بسرعة، وأضحت بعض الشركات أكثر تركيزا على 

 مجالات الخدمات المالي، ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة نذكر : 

 الها الواسع في التعامل، إن تأثير أدوات التكنولوجيا المالية على عرض النقود يتوقف على مدى انتشار استعم
 وعلى مدى قدرة البنك المركزي في التحكم والرقابة والإشراف على هذه الأدوات ؛

 لا تزال الجزائر متأخرة في مجال استعمال أدوات التكنولوجيا المالية ؛ 
 غياب ثقافة استخدام التكنولوجيا المالية مما حد من انتشارها الواسع؛ 
 جزائر متأخرة في استعمال الابتكارات المالية من جهة وبالشكل اللازم من جهة أخرى القطاعات الاقتصادية في ال 
  عرض النقود بالمفهوم الواسعM2   2016غير متناسقا مع اتجاه ومسار تطور معدل التضخم خلال الفترة-

 ؛2024
 كما يمكن اقتراح بعض التوصيات نذكر منها:

  جيا المالية وترافق وتقدم الدعم والتمويل المؤسسات الناشئةإنشاء مراكز تهتم باستعمال أدوات التكنولو 
  إنشاء صندوق مالي لتوفير التمويل اللازم لشركات التكنولوجيا المالية والمؤسسات الناشئة، بهدف دعم هذه

 الشركات لتطوير أدوات التكنولوجيا المالية ؛
 لتوعية بأهمية المالية الرقمية من خلال استخدام ضرورة التكوين والتحسيس بمزايا التقنيات المالية الحديثة، وا

 أدوات التكنولوجيا المالية؛
  يجب عصرنة النظام المصرفي الجزائري بما يتناسب ومتطلبات رقمنه الخدمات المصرفية؛ 
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