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 الكلمات المفتاحية ملخص

المخاطر الائتمانية على الأداء المالي في البنوك الإسلامية من خلال حيث هدفت هذه الدراسة إلى قياس أثر 
أحد مؤشراته والمتمثلة في نسب الربحية )معدل العائد على الأصول، ومعدل العائد على حقوق الملكية( لتسهيل 

يانات ، بالاعتماد على ب2024إلى  2010تحليل الوضع المالي لعينة من خمس بنوك إسلامية، خلال الفترة من 
 .EViews 12، ومعالجتها ببرنامج Panel-Dataالسلاسل الزمنية المقطعية   

تم التوصل من خلال هذه الدراسة إلى وجود علاقة طردية معنوية بين مخاطر الائتمان ومعدل العائد على 
ود علاقة الأصول، ما يعني أن معدل العائد على الأصول تتأثر بمخاطر الائتمان، في حين أظهرت الدراسة وج

طردية غير معنوية بين مخاطر الائتمان ومعدل العائد على حقوق الملكية، ما يعني انعدام العلاقة بين مخاطر 
 الائتمان وهذا الأخير.

الأداء  البنوك الإسلامية؛
 ؛مخاطر الائتمان ؛المالي

 . بيانات البانل

       M49 ؛ C23 ؛G21  ؛ JEL: G20تصنيف 
Abstract Keywords 

This study aimed to measure the impact of credit risk on financial performance in 

Islamic banks through one of its indicators, namely profitability ratios (return on assets and 

return on equity). This study facilitated the analysis of the financial position of a sample of 

five Islamic banks over the period from 2010 to 2024. This analysis relied on cross-sectional 

time series data (Panel-Data) and processed using the 12 EViews program. 

This study found a significant direct relationship between credit risk and return on 

assets, meaning that return on assets is affected by credit risk. However, the study showed an 

insignificant direct relationship between credit risk and return on equity, meaning there is no 

relationship between credit risk and return on equity. 
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I. مقدمة: 
تعتبر التسهيلات الائتمانية من أهم الخدمات التي تقدمها البنوك الإسلامية، فهي تختص بالأدوات المصممة 
للتمويل، القائمة على عقود المشاركة والمضاربة وعقود المرابحة المحتفظ بها لأغراض الاستثمار لا لأغراض التداول، 

لية الائتمان المصرفي من خلال قبول ودائع العملاء ثم التركيز على ناهيك عن صيغ السلم أو الاستصناع، حيث تتم عم
 البديل الأمثل لتوليد أعلى عائد ممكن جراء إعادة استثمارها، أو ما يسمى بالربحية.

وفي إطار تعظيم ربحية البنوك الإسلامية، تصادف الجهاز المصرفي عامة والبنوك الإسلامية خاصة العديد من 
لعل أبرزها المخاطر الائتمانية، ومخاطر السوق ومخاطر السيولة، إلا أن مخاطر الائتمان أشدها وطأة المخاطر المالية 

على البنوك عامة، ما جعل لزاما على البنوك الإسلامية شأنها في ذلك شأن أي مؤسسة مالية أخرى تكوين إدارات 
ية تقييم الآداء المالي للبنك باستخدام بعض متخصصة لمراقبة والحد من هذه المخاطر، والتي تتم عادة في شكل عمل

 المؤشرات المالية المتمثلة في مؤشرات الربحية.
 إشكالية البحث:

نظرا للمجهودات التي تقوم بها البنوك الإسلامية في سبيل إدارة المخاطر الائتمانية ومعرفة مدى تأثيرها على الآداء 
 المالي، تم صياغة الإشكالية التالية:

 ير مخاطر الائتمان على الآداء المالي في البنوك الإسلامية؟مامدى تأث
 الإشكاليات الفرعية:

 للإلمام بالموضوع من الناحيتين العلمية والعملية، يجب الإجابة عن التساؤلات التالية:
 ماذا نعني بالتسهيلات الائتمانية في البنوك الإسلامية؟ -
 ماهي أهم المؤشرات لقياس الآداء المالي؟ -
 كيف تؤثر مخاطر الائتمان على الآداء المالي في البنوك الإسلامية؟ -

 الفرضيات:
 التسهيلات الائتمانية عبارة عن مجموعة من المنتجات المالية المرنة الموجهة لأغراض التمويل -
 تتمثل أهم المؤشرات لقياس الآداء المالي في نسب الربحية ونسب السيولة -
 ى كل نسب الآداء المالي في البنوك الإسلاميةتؤثر مخاطر الائتمان عل -

 أهمية الدراسة:
تتجلى أهمية هذه الدراسة من الناحية العملية في تسليط الضوء على مخاطر الائتمان وكيفية إدارتها في البنوك 

يم يخص ومن جهة أخرى تساعد هذه الدراسة على فهم الواقع العملي للمصارف الإسلامية عينة الدراسة ف الإسلامية،
تأثير المخاطر الائتمانية على آدائها المالي باستخدام مؤشرات الربحية المتمثلة في معدل العائد على الأصول ومعدل 

 العائد على حقوق الملكية.
 أهداف الدراسة

 تهدف هذه الدراسة إلى ما يلي:
 سلامية الخليجيةالتعرف على مخاطر الائتمان في البنوك الإسلامية، وقياسها في بعض البنوك الإ -
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اختبار العلاقة بين مخاطر الائتمان والآداء المالي للبنوك الإسلامية من خلال أحد مؤشرات هذا الأخير  - 000
 )الربحية(.

 
 منهج الدراسة:

بغية الإلمام بموضوع الدراسة، اعتمدنا في الجانب النظري على المنهج الوصفي للإحاطة بالمفاهيم النظرية، في 
م طريقة القياس التحليلي في الجانب التطبيقي، وذلك لتفسير العلاقة بين مخاطر الائتمان كمتغير مستقل حين تم استخدا

و الأداء المالي للبنوك الإسلامية كمتغيرات تابعة، والتي تتمثل في مؤشرات الربحية ) معدل العائد على الأصول ومعدل 
الأداء المالي في البنوك عامة، ومن ثم معرفة مدى تأثير مخاطر العائد على حقوق الملكية( باعتبارها أحد أهم مؤشرات 

 الائتمان على الأداء المالي للبنوك الإسلامية.
 : تم تقسيم هذه الدراسة إلى جانبين:محتويات الدراسة

 .الإطار النظري: والذي نتناول فيه بعض المفاهيم الأساسية التي تخدم مجريات البحث -
ثل في تقييم أثر مخاطر الائتمان على الأداء المالي للبنوك الإسلامية، بالاعتماد على الإطار التطبيقي: يتم -

بيانات واقعية للتوصل إلى استنتاجات تخدم الدراسات الاقتصادية، وقد ذلك باستخدام أسلوب تحليل البيانات الزمنية 
 .EViews 12، وفق البرنامج الإحصائي   Panel Dataالمقطعية بانل 

II. مفاهيم أساسية حول الأداء المالي ومخاطر الائتمان :النظري الإطار 
 . الأداء المالي ومؤشرات قياسه:1

إن تقييم الأداء المالي في البنوك يتم عادة عن طريق إدراج الدخل لحساب أغلب النسب المالية، ومن بين هذه 
 (.ROA( والعائد على الأصول )ROEلملكية )النسب والمؤشرات ربحية البنك الإجمالية المتمثلة في العائد على حقوق ا

 . تعريف الأداء المالي:1.1
يعرف الأداء المالي على أنه أداة تحفيز لاتخاذ القرارات الاستثمارية الصائبة من جهة، كما يعتبر من جهة أخرى 

الي ما ينذر بوجوب أداة لتدارك الثغرات والمخاطر من سيولة أو ربحية أو زيادة الديون والقروض ومشاكل العسر الم
، فارتفاع مؤشرات السيولة والربحية توضح الكفاءة المالية (45، صفحة 2010)الخطيب،  اتدخل الإدارة لمعالجته

 للمؤسسة، أما زيادة الديون ومشاكل العسر المالي فتوضح العكس.
منشودة بأقل التكاليف الممكنة، كما يتمثل الأداء المالي في تحقيق التوازن المالي للمؤسسة، وذلك ببلوغ الأهداف ال

) محصول و موصو،  ويتم هذا التوازن من خلال تحقيق أعلى ربحية ممكنة دون إهمال السيولة اللازمة لمقابلة التزاماتها.
  (123، صفحة 2019

ف ولتقييم الأداء المالي يجب مقارنة الأداء الفعلي بمؤشرات سبق وأن تم تحديدها من طرف إدارة المؤسسة، بهد
  (56، صفحة 2020)فيلالي،   اكتشاف الانحرافات ومن ثم تصحيحها.

 . مؤشرات تقييم الأداء المالي:2.1
 تقوم عملية تقييم الأداء المالي على مجموعتين من المؤشرات:

 المجموعة الأولى: تتمثل في المؤشرات التقليدية )مؤشرات التوازن المالي، النسب المالية(
، )حمادي و بوطالبي .مثل في المؤشرات الحديثة )القيمة الاقتصادية المضافة، والقيمة السوقية(المجموعة الثانية: تت

  (06، صفحة 2024
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إلا أننا في هذا البحث سوف نتطرق فقط إلى بعض المؤشرات التقليدية بصفتها تخدم مجريات البحث وتساعد في 
 أوضاع البنوك الإسلامية، والجدول التالي يلخص أهمها: التحليل المالي، والتي تتمثل في النسب المالية التي تعكس

 
 المؤشرات التقليدية لتقييم الأداء المالي: (01)رقم  جدول

 الشرح المعادلة النسبة النسب المالية
نسبة صافي الربح على  نسب الربحية -1

 المبيعات
صافي الربح/صافي 
 المبيعات

يدل المؤشر العالي 
على نجاح الإدارة في 

نسبة العائد على  د الأرباح اللازمةتولي
 الأصول

صافي الربح/ مجموع 
 الأصول

نسبة العائد على حقوق 
 الملكية

صافي الربح/ حقوق 
 الملكية

الأصول المتداولة/  نسبة التداول نسب السيولة -2
 الالتزامات المتداولة

يشير ارتفاع هذه 
النسبة إلى امتلاك 
المؤسسة السيولة 

 بلة التزاماتهاالكافية لمقا
 -)الأصول المتداولة نسبة السيولة السريعة

المخزون(/ الالتزامات 
 المتداولة

النقدية وما  نسبة النقدية
يعادلها/الالتزامات 
 المتداولة

مجموع  نسبة المديونية نسبة المديونية -3
الالتزامات/حقوق 
 الملكية

إن ارتفاع هذا المؤشر 
يبين عدم قدرة 

الوفاء  المؤسسة على
 بديونها

نسب التمويل  -4
 والاستقلالية المالية

الأموال  نسبة التمويل الدائم
 الدائمة/الأصول الثابتة

تقيس مدى استقلالية 
 المؤسسة

الأموال  نسبة الاستقلالية المالية
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 الخاصة/مجموع الديون 000
 (10-09، ص 2024)حمادي و بوطالبي ،   المصدر:

 
 البنوك الإسلامية: . المخاطر الائتمانية في2

تعرف المخاطر في البنوك عامة على أنها احتمالية تعرض البنك إلى خسائر غير متوقعة وغير مخطط لها بما قد 
يؤثر على تحقيق أهداف البنك، وقد تؤدي في حال عدم التمكن من السيطرة عليها إلى إفلاس البنك، ما يستدعي على 

 لتخفيف من آثارها.البنك تكوين إدارة لدراستها وضبطها ل
 . تعريف مخاطر الائتمان1.2

تعتبر مخاطر الائتمان من أكبرالمخاطر التي يتعرض لها المصرف الإسلامي وأكثرها شيوعا، وهي عدم قيام أحد 
الأطراف المتعامل معها من الوفاء بالتزاماته وفقا للشروط المتفق عليها تجاه المؤسسة من حيث سداد المستحقات المؤجلة 

)مجلس الخدمات  سليم أو تسلم موجود ما، وقد يرتبط عدم الوفاء إما بالتأخر أو عدم السداد أو عدم تسليم الموجود وت
وتكون مخاطر الائتمان في شكل مخاطر تسوية أو مدفوعات عندما يكون على  ،(11، صفحة 2005المالية الإسلامية، 

أو الاستصناع(، أو إما عليه أن يسلم أصولا كما هو الحال في بيع  أحد أطراف الصفقة إما نقدا )مثلا في حالة عقد السلم
المرابحة( قبل أن يتسلم ما يقابلها من أصول أو نقود، مما يعرضه إلى خسارة محتملة، وفي حالة صيغ المشاركة في 

لمصرف عند سداد نصيب االأرباح )مثل المضاربة والمشاركة( فتكون مخاطر الائتمان في صورة عدم قيام الشريك ب
 (79، صفحة 2021/2022)معمري،  حلول أجله.

 . إدارة مخاطر الائتمان في البنوك الإسلامية:2.2
تتم إدارة المخاطر الائتمانية في البنوك الإسلامية وفق نظام متكامل تتبعه الإدارة العليا للمصرف بهدف السيطرة 

 على هذه المخاطر، يرتكز على ما يلي:
ئتمانية للعميل: وتعتبر المرحلة الأولى والأساسية لاتخاذ القرار بتمويل العميل من عدمه، وذلك إما تقييم الجدارة الا -

    (38، صفحة 2003)خان و حبيب ،  بالبحث في ملفاته ودراسة جودة الائتمان، والعوائد المتأتية منه.
 ريف الإدارية الأخرى.تسعير القرض: يجب تحديد مبلغ القرض مضافا إليه علاوة المخاطرة والمصا -
حدود الائتمان: يتم منح القروض للزبائن على أساس الملاءة المالية التي تشمل كل ما يملكه الزبون من أصول  -

 منقولة وغير ومنقولة المتعلقة بالنشاط وذلك لتحقيق التوازن بين حجم أنشطتهم التجارية وحجم القروض.
بتنويع اتجاهات قروضها فلا تمنح معظمها إلى قطاع واحد دون القطاعات  التنويع: على البنوك الإسلامية القيام -

الأخرى، أو مشروع واحد دون المشاريع الأخرى ومن هنا جاءت فكرة المحفظة الاستثمارية لتفادي المخاطر، كما يتم 
  (07-06)رامي، بلا تاريخ، صفحة  التنويع على أساس المناطق الجغرافية، وعلى أساس الآجال.

التوريق الإسلامي )التصكيك(: وهو إصدار وثائق أو شهادات مالية متساوية القيمة، تمثل حصصا شائعة في  -
ملكية موجودات )أعيان أو منافع أو حقوق أو خليط من الأعيان والمنافع والنقود والديون السلعية( قائمة فعلًا، ويشترط 

للدخل، ويتحمل حاملوها جميع المخاطر المرتبطة بالأصل كونها في هذه الأصول التي تقوم على التوريق أن تكون مدرة 
 (229، صفحة 2013)فرحات،  شركة قائمة على الربح والخسارة.
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III. الإطار التطبيقي: أثر مخاطر الائتمان على الأداء المالي في البنوك الإسلامية "دراسة قياسية باستخدام نماذج
 :"2024إلى  2010الممتدة من البانل لعينة من البنوك الإسلامية للفترة 

 . تقديم معطيات الدراسة:1
 . منهجية الدراسة:1.1

بغية دراسة أثر مخاطر الائتمان على الأداء المالي في البنوك الإسلامية، تم الاستعانة ببيانات السلاسل الزمنية 
ذلك للوصول إلى النموذج ، لمجموعة من البنوك الإسلامية الرائدة في مجال الصيرفة، و Panel-Dataالمقطعية   

 الملائم الذي يحدد العلاقة التي تربط المتغيرات المستقلة بالمتغير التابع.
بحيث تم حساب النسب المالية الخاصة بمتغيرات الدراسة بالاعتماد على البيانات المالية المستخرجة من قوائم 

، ومن ثم معالجتها 2024إلى  2010ل الفترة من المركز المالي وقوائم الدخل للبنوك الخمس محل الدراسة، وذلك خلا
 ، لاستخدامها في عملية التحليل المالي.EViewsببرنامج 

 . مجتمع الدراسة:2.1
يتمثل مجتمع الدراسة في خمس بنوك إسلامية ناشطة في الخليج العربي، تنافس كل منها البنوك العالمية من حيث 

 : ت المالية، إضافة إلى حداثة البيانات المالية فيها، وتتمثل فيجودة الخدمات المقدمة فيها، وعدد المعاملا
 البنوك الإسلامية عينة الدراسة: (02)رقم  جدول

 المقر الرئيسي رمز البنك إسم البنك الرقم
 الكويت KFH بيت التمويل الكويتي 01
 دبي DIB بنك دبي الإسلامي 02
 أبو ظبي ADIB مصرف أبو ظبي الإسلامي 03
 الكويت BB نك بوبيانب 04
 البحرين ABG مجموعة البركة المصرفية 05

 المصدر: من إعداد الباحثين
 . فترة الدراسة:3.1

سنة والتي تعتبر كافية للقيام بهذه الدراسة،  15، أي حوالي 2024و 2010تغطي الدراسة الفترة الممتدة ما بين 
 رة للبنوك محل الدراسة.حيث تم اختيارها بناءا على التقارير السنوية المتوف

 . متغيرات الدراسة:4.1
من أجل تحديد طبيعة العلاقة بين مخاطر الائتمان والأداء المالي للبنوك الإسلامية، قامت الدراسة على المتغيرات 

 التالية:
 المتغيرات التابعة: .1.4.1

المالية لتقييم آداء الشركة، وقدرتها على تتمثل المتغيرات التابعة في مؤشرات قياس الربحية باعتبارها أهم المؤشرات 
 مواجهة التزاماتها المستحقة حاليا ومستقبلا، وتتمثل في:

 :Return On Assets (ROA)معدل العائد على الأصول  -أ
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يعتبر مقياس أساسي لتقييم ربحية المؤسسة، حيث يعبر عن كفاءة إدارة واستثمار الشركة لأصولها، بمعنى أن هذا  000
دى فعالية إدارة الشركة في تحقيق الربح من إجمالي الأصول المدرجة في ميزانيتها العمومية، يتم حسابه المؤشر يقيس م

 وفق المعادلة التالية:

 
 :Return On Equity (ROE)معدل العائد على حقوق الملكية  -ب

بة توليد أرباح الاستثمار يمثل معدل العائد على حقوق المؤشر الثاني لقياس كفاءة إدارة البنك لاستثماراته، وهو نس
  (10-09، صفحة 2020)إبداء،  من الملاك، ويتم حسابه وفق الطريقة التالية:

 
 Credit risk (CR). المتغير المستقل: مخاطر الائتمان 2.4.1

 بالرغم من تعدد طرق حساب مخاطر الائتمان في البنك، إلا أن أكثرها شيوعا نجد:

 
يادة القروض البنكية قصيرة الأجل التي على البنك مواجهتها في حالة التعثر، ما يعني إن ارتفاع هذه النسبة يعني ز 

  (05)رامي، بلا تاريخ، صفحة  ارتفاع المخاطر المصاحبة لهذه التسهيلات الائتمانية.
 . التحليل الإحصائي لمتغيرات الدراسة:2

 . الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة:1.2
استخدام مقاييس الإحصاء الوصفي ) مقاييس النزعة المركزية، مقاييس التشتت( لتحديد مدى  يقوم هذا الاختبار على

تباعد البيانات عن بعضها البعض من خلال أعلى وأدنى قيمة، ومدى تباعدها عن متوسطها الحسابي من خلال 
 الانحراف المعياري.

 قيم الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة: (03)رقم  جدول
 CR ROA ROE 
 0.113520 0.013987 0.582000 المتوسط الحسابي
 0.003000 0.013000 0.620000 الوسيط
 0.224000 0.029000 0.750000 أعلى قيمة
 0.023000 0.003000 0.390000 أدنى قيمة
 0.040816 0.006001 0.103702 الانحراف المعياري
 0.178837 0.593583 0.212731- الالتواء
 3.219677 2.694081 1.927963 التفلطح
Jarque-Bera 4.157132 4.696714 0.550590 
 0.759348 0.095526 0.125109 الاحتمال
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 8.514000 1.049000 43.65000 المجموع
Sum sq Dev 0.795800 0.002665 0.123283 
 75 75 75 عدد المشاهدات

 EViews 12المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 من خلال الجدول أعلاه تبين لنا مايلي: 

مشاهدة لقيم سلسلة مخاطر الائتمان بلغ المتوسط الحسابي  75: من بين (CRبالنسبة لمخاطر الائتمان ) -
(Mean لهذا المتغير المستقل، ما نسبته تقريبا )0.58( بانحراف معياري ،standard deviation قدره )ما يدل  0.10

 0.75د تشتت بين بيانات هذا المتغير عن وسطها الحسابي، في حين تم تسجيل أعلى قيمة بهذا المؤشر على عدم وجو 
، أما أدنى قيمة فتم تسجيلها لدى مجموعة البركة المصرفية لسنتي 2023و  2018في بنك بوبيان وذلك ما بين سنة 

 . 2024و  2021
شير إلى انخفاض المخاطر الائتمانية، ويرجع ذلك إلى إن انخفاض هذا المؤشر في هذه البنوك عينة الدراسة ي
 .2024إلى  2010تقليص حجم القروض البنكية قصيرة الأجل الممنوحة في الفترة 

( وهي قيمة سالبة )التواء سالب( تقترب جدا من  - 0.21( في هذا المؤشر ب ) skewnessقدر معامل الالتواء )
( فقد قدر بالنسبة لهذه السلسلة ب kurtosisما فيما يخص معامل التفرطح )الصفر ما يدل على أن التوزيع متماثل، أ

، أي أن المنحنى التكراري الخاص بهذه السلسلة متفلطح، أي يشبه منحنى التوزيع 3وهي قيمة موجبة أقل من  1.92
 الطبيعي.

 بالنسبة لنسب الربحية: -
سلسلة معدل العائد على الأصول بلغ المتوسط  مشاهدة لقيم 75(: من بين ROAمعدل العائد على الأصول ) -

( قدره standard deviation، بانحراف معياري )0.014( للمتغير التابع الأول، ما نسبته تقريبا Meanالحسابي )
ما يدل على تجانس الوحدات أي تقارب بيانات هذه السلسلة، وبالتالي لا يوجد تشتت بين بيانات هذا المتغير،  0.006

، في حين تم 0.029وقدرت ب  2023سجلت أعلى نسبة لهذا المؤشر في مصرف أبو ظبي الإسلامي سنة في حين 
، وتشير هذه القيم  الموجبة في مجملها 0.003، والتي قدرت ب 2011تسجيل أدنى قيمة في بيت التمويل الكويتي عام 

 من رأس المال.إلى أن أغلب البنوك الإسلامية عينة الدراسة لها إمكانية توليد أرباح 
وهي قيمة موجبة )التواء موجب( تقترب من الصفر ما  0.59( في هذا المؤشر ب skewnessقدر معامل الالتواء )

( فقد قدر بالنسبة لهذه السلسلة kurtosisيدل على أن التوزيع قريب من التماثل، أما فيما يخص معامل التفرطح )
أن المنحنى التكراري الخاص بهذه السلسلة متوسط التفلطح، أي يشبه  بقليل، أي 3وهي قيمة موجبة تقترب من  2.69ب

 منحنى التوزيع الطبيعي.
مشاهدة لقيم سلسلة معدل العائد على حقوق  75(: من بين ROEمعدل العائد على حقوق الملكية )المساهمين( ) -

 standard، بانحراف معياري )0.11با ( للمتغير التابع الثاني، ما نسبته تقريMeanالملكية بلغ المتوسط الحسابي )
deviation ما يدل على تجانس الوحدات أي تقارب بيانات هذه السلسلة، وبالتالي لا يوجد تشتت بين  0.04( قدره

، في حين بلغت أدنى 2024لدى مصرف أبو ظبي الإسلامي وهذا سنة  0.22بيانات هذا المتغير،بلغت أعلى نسبة 
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ة في مجملها إلى كفاءة القرارات الاستثمارية ، وتشير هذه القيم  الموجب2011لدى بيت التمويل الكويتي عام  0.02نسبة  000
 في تحقيق العائد من حقوق الملكية لدى أغلب البنوك الإسلامية عينة الدراسة.

وهي قيمة موجبة )التواء موجب( تقترب من الصفر  0.18( في هذا المؤشر ب skewnessقدر معامل الالتواء )
أي تقريبا  3.22( فقد قدر ب kurtosisفيما يخص معامل التفرطح ) بكثير ما يدل على أن التوزيع تقريبا متماثل، أما

 ، أي أن المنحنى التكراري الخاص بهذه السلسلة متوسط التفلطح، أي يشبه منحنى التوزيع الطبيعي.3
 بين معامل الالتواء ومعامل التفرطح، يعتمد على فرضيتين: jarque bera testيدمج اختبار 

 .0.05انات موزعة طبيعيا في حالة من إذا كانت القيمة الاحتمالية أكبر من مستوى الدلالة الفرضية الصفرية: البي 
الفرضية البديلة: البيانات غير موزعة طبيعيا في حالة من إذا كانت القيمة الاحتمالية أصغر من مستوى الدلالة  
0.05. 

، ما يعني أن كل السلاسل 0.05من  ، في كل السلاسل أكبرjarque bera testمن الجدول السابق فإن قيمة 
 تتبع التوزيع الطبيعي.

 . مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة:2.2
إن الهدف من مصفوفة الارتباط هو قياس درجة الارتباط وقوته بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة، إذ يقوم هذا 

لذي يفترض أن العلاقة بين المتغيرين التابع والمستقل بينهما الاختبار على معامل الارتباط الخطي البسيط )بيرسون(، ا
 (، والجدولين التالين يوضحان نتائج تحليل الارتباط:1-و  1علاقة خطية، إما طردية أو عكسية )محصورة بين 

 مصفوفة الارتباط الخطي بين مخاطر الائتمان ومعدل العائد على الأصول: (04)رقم  جدول

 
 EViews 12الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: من إعداد 

 حقوق الملكيةمصفوفة الارتباط الخطي بين مخاطر الائتمان ومعدل العائد على : (05)رقم  جدول
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 EViews 12المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 

 يتبين لنا من خلال مصفوفتي الارتباط في الجدولين:
(، (CR)تباط موجب بين المتغير التابع )معدل العائد على الأصول( والمتغير المستقل )مخاطر الائتمان وجود ار  -
 ما يعني وجود علاقة طردية ضعيفة. %26بنسبة 
وجود ارتباط موجب بين المتغير التابع )معدل العائد على حقوق الملكية( والمتغير المستقل )مخاطر الائتمان  -
(CR) ا يعني علاقة طردية ضعيفة جدا.م %06(، بنسبة 
 . تقدير نماذج بيانات بانل واختيار النموذج الملائم باعتبار العائد على الأصول كمتغير تابع3

وحدة مقطعية  Nهو المتغير المستقل، ولنفترض أنه لدينا  Xهو المتغير التابع )متغير الاستجابة( و  Yبافتراض أن 
 حدار الآتي:فترة زمنية، نستخدم نموذج الان Tو

 
 حيث:

 : يمثل المتغير التابع 
 : يمثل المتغير المستقل

0βمعلمة الحد الثابت في النموذج : 
1βمعلمات المتغيرات التفسيرية في النموذج : 

 .: حد الخطأ العشوائي حيث يشترط فيه أن يكون مستقلا وموزعا بشكل متماثل
 موذج البانل على ثلاثة نماذج أساسية تتمثل في:ويرتكز ن

النموذج التجميعي: يعتبر هذا النموذج من أبسط نماذج البيانات الطويلة حيث تكون فيه جميع المعاملات ثابتة  -أ
 .لجميع الفترات الزمنية )يهمل أي تأثير للزمن(

لعلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية نموذج التأثيرات الثابتة: يفترض نموذج التأثيرات الثابتة أن ا -ب
متطابقة بالنسبة لجميع المفردات، حيث يقوم على افتراض أن الحد الثابت ممكن أن يتغير من فرد لآخر )من بنك 

لنسبة لآخر(، ولكن لا يتغير في الزمن، أما معاملات المتغيرات المستقلة تبقى ثابتة ولا تتغير لا بالنسبة للأفراد ولا با
   (160، صفحة 2023/2024)جواني،  للزمن.
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نموذج الأثر العشوائي: يقوم هذا الافتراض على أن العينة المستخدمة في التطبيق مسحوبة بشكل عشوائي،  -ج 000
وبالتالي فإن معلمات انحدار النموذج تمثل العينة بأكملها، ولهذا يفترض أن كل دولة أو كل سنة تختلف في حدها 

ن هذا النموذج يجمع بين الاختلاف داخل كل وحدة عبر الفترات الزمنية، بالإضافة إلى الاختلاف بين العشوائي، لأ
     (127، صفحة 2022/2023)ميموني،  الوحدات.
 . تقدير نماذج بيانات بانل واختيار النموذج الملائم باعتبار العائد على الأصول كمتغير تابع1.3

 الملائم لبيانات عينة الدراسةتقدير النموذج : (06)رقم  جدول
  CR مخاطر الائتمان

2010/2024الفترة الزمنية:                 N= 5      T= 15       عدد المشاهدات 
N*T=75 

  النموذج المتغيرات التفسيرية

 التجميعي

 نموذج

 الاثر الثابت 

  نموذج

 الاثر العشوائي

 0.015 0.028 0.026 (CRمخاطر الائتمان )

Costant 0.005 -0.003 0.001- 

R-squared 0.07 0.59 0.08 

S.E.of regression 0.006 0.004 0.004 

F-statistic 5.32 19.46 6.02 

Prob (F-statistic) 0.02 0.000 0.016 

 EViews 12المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 ذج البانل الثلاثة يتضح لنا ما يلي:من خلال الجدول أعلاه الخاص بتقدير نما

تعتبر النماذج الثلاثة مقبولة من الناحية الاحصائية، باعتبار احتمالية فيشر في النماذج الثلاثة أقل من مستوى  -
 ، كما أن المتغير المستقل دال إحصائيا في النماذج الثلاثة 0.05المعنوية 

فقط  % 07( يساهم في تفسير CR= أي أن المتغير المستقل )R%07بلغ معامل التحديد في النموذج التجميعي  -
هي مفسرة من قبل متغيرات أخرى لم يتم  %93من التغيرات الحاصلة في معدل العائد على الأصول، أما النسبة المتبقية 

 إدراجها في الدراسة.
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 % 59يساهم في تفسير  (CR= أي أن المتغير المستقل )R%59بلغ معامل التحديد في نموذج الآثار الثابتة  -
فهي مفسرة من قبل متغيرات أخرى لم  %41من التغيرات الحاصلة في معدل العائد على الأصول، أما النسبة المتبقية 

 يتم إدراجها في الدراسة.
 %08( يساهم في تفسير CR= أي أن المتغير المستقل )R%08بلغ معامل التحديد في نموذج الآثار العشوائية  -

فهي مفسرة من قبل متغيرات أخرى  %92تغيرات الحاصلة في معدل العائد على الأصول، أما النسبة المتبقية فقط من ال
 لم يتم إدراجها في الدراسة.

 تتم المفاضلة بين النماذج السابقة بالاعتماد على اختبارين: . المفاضلة بين النماذج الثلاثة:2.3
 ( Lagrange Multipier testاختبار مضاعف لاغرانج) -أ

بهدف المفاضلة بين النموذج التجميعي ونموذج التأثيرات الفردية، يتم استخدام اختبار مضاعف لاغرانج 
(Lagrange Multipier test:الذي يقوم على فرضيتين ) 

H0.تنص على أن النموذج التجميعي هو النموذج الملائم : 
H1 النموذج الملائم.: تنص على نموذج التأثيرات الثابتة أو العشوائية هو 

 LMنتائج اختبار مضاعف لاغرانج : (07)رقم  جدول

 
 EViews 12المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 

وهي معنوية عند  138.7366( قد بلغت Breusch- Paganمن خلال نتائج الجدول نلاحظ أن قيمة اختبار )
يتم رفض الفرضية الصفرية، وقبول الفرضية البديلة القائلة بوجود تأثيرات (، وبالتالي 0.05)أي أقل من  % 5مستوى 

 فردية ليكون النموذج الملائم إما النموذج العشوائي أو النموذج الثابت.
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 :Hausmanاختبار هاوسمان  -ب 000
، Hausman testبهدف المفاضلة بين نموذج الأثر العشوائي ونموذج الأثر الثابت، يتم استخدام اختبار هاوسمان 

 تحت الفرضيات التالية:
H0.تنص على أن نموذج الأثر العشوائي هو النموذج الملائم : 
H1نموذج الأثر الثابت هو النموذج الملائم. أن : تنص على 

 Hausmanنتائج اختبار هاوسمان : (08)رقم  جدول

 
 EViews 12المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 

، وهي أصغر من الاحصائية المجدولة التي Chi-square=0.30لال الجدول السابق قدر توزيع كاي مربع من خ
، ومنه نقبل الفرضية الصفرية القائلة أن 0.05وهذا أكبر من مستوى المعنوية  0.58، باحتمال قدره 11.07تساوي 

 النموذج الملائم لبيانات عينة الدراسة هو نموذج الأثر العشوائي.
 

النموذج الأمثل لأثر مخاطر الائتمان على الأداء المالي في البنوك الإسلامية اعتمادا على العائد على : (09)رقم  دولج
 الأصول
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 EViews 12المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 وعليه تعطى المعادلة المفسرة للنموذج بالشكل التالي:

 
 تائج التأثيرات العشوائية:التقييم الاقتصادي لن

(، حيث عند زيادة ROA( لها علاقة طردية معنوية مع معدل العائد على الأصول )CRمعلمة مخاطر الائتمان ) -
 ؛ %0,03( ب ROAسيؤدي الى زيادة معدل العائد على الأصول ) %1( ب CRمخاطر الائتمان )

من التغيرات الحاصلة في معدل  %08ما يعني أن  R= 0.08أما بالنسبة لجودة التوفيق فقد بلغ معامل التحديد  -
(، يتم تفسيرها بالمتغيرات التفسيرية، أي تتحدد بمتغيرات النموذج المفسر وهي نسبة ضعيفة ROAالعائد على الأصول )

 جدا، والباقي تفسره متغيرات أخرى لم تدخل في النموذج.
مما يعني أن المتغير التفسيري ، %5للنموذج عند مستوى  ( إلى المعنوية الكليةFISHERيشير اختبار فيشر  ) -

 له القدرة على تفسير التغير الحاصل في المتغير التابع معدل العائد على حقوق الملكية.
 
 
 . تقدير نماذج بيانات بانل واختيار النموذج الملائم باعتبار العائد على حقوق الملكية كمتغير تابع4

 موذج الملائم لبيانات عينة الدراسةتقدير الن  :(10)رقم  جدول
  CR مخاطر الائتمان

2010/2024الفترة الزمنية:                 N= 5      T= 15       عدد المشاهدات 
N*T=75 

  النموذج المتغيرات التفسيرية

 التجميعي

 نموذج

 الاثر الثابت 

  نموذج

 الاثر العشوائي

 0.024 (CRمخاطر الائتمان )

(0.5960) 

0.14 

(0.1264) 

0.11 

(0.1818) 

Costant 0.10 

(0.0005) 

0.03 

(0.5669) 

0.05 

(0.2948) 

R-squared 0.004 0.428 0.024 
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000 S.E.of regression 0.04 0.03 0.03 

F-statistic 0.28 10.36 1.83 

Prob (F-statistic) 0.60 0.00 0.18 

 EViews 12مج المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنا
 :من خلال الجدول أعلاه الخاص بتقدير نماذج البانل الثلاثة يتضح لنا ما يلي

يعتبر نموذج الأثر الثابت مقبول من الناحية الاحصائية، باعتبار احتمالية فيشر فيه أقل من مستوى المعنوية 
وائي غير مقبولة إحصائيا، كما أن ، في حين أن النموذجين الآخرين )النموذج التجميعي، ونموذج الأثر العش0.05

 المتغير المستقل دال إحصائيا في النماذج الثلاثة. غير
 % 0.4( يساهم في تفسير CR، أي أن المتغير المستقل )R=%0.4بلغ معامل التحديد في النموذج التجميعي  -

ن التغيرات الحاصلة في معدل فقط من التغيرات الحاصلة في معدل العائد على حقوق الملكية، أي أ % 01أي أقل من 
العائد على حقوق الملكية لا يتم تفسيرها بمخاطر الائتمان، بل يتم تفسيرها من قبل متغيرات أخرى لم يتم إدراجها في 

 الدراسة.
 % 43( يساهم في تفسير CRأي أن المتغير المستقل ) R=%43بلغ معامل التحديد في نموذج الآثار الثابتة  -

فهي مفسرة من قبل متغيرات أخرى  %57حاصلة في معدل العائد على حقوق الملكية، أما النسبة المتبقية من التغيرات ال
 لم يتم إدراجها في الدراسة.

 %02( يساهم في تفسير CRأي أن المتغير المستقل ) R=%02بلغ معامل التحديد في نموذج الآثار العشوائية  -
فهي مفسرة من قبل متغيرات  %98على حقوق الملكية، أما النسبة المتبقية  فقط من التغيرات الحاصلة في معدل العائد

 أخرى لم يتم إدراجها في الدراسة.
 تتم المفاضلة بين النماذج السابقة بالاعتماد على اختبارين: كما ذكرنا سابقا . المفاضلة بين النماذج الثلاثة:2.3

 (Lagrange Multipier test) اختبار مضاعف لاغرانج -أ
 LMنتائج اختبار مضاعف لاغرانج  :(11)رقم  جدول
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 EViews 12المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 
وهي معنوية عند  73.07883( قد بلغت Breusch- Paganمن خلال نتائج الجدول نلاحظ أن قيمة اختبار )

الصفرية، وقبول الفرضية البديلة القائلة بوجود تأثيرات  (، وبالتالي يتم رفض الفرضية0.05)أي أقل من  % 5مستوى 
 فردية ليكون النموذج الملائم إما النموذج العشوائي أو النموذج الثابت.

 :Hausmanاختبار هاوسمان  -ب
 Hausmanنتائج اختبار هاوسمان  :(12)رقم  جدول

 
 EViews 12المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج 

، وهي أصغر من الاحصائية المجدولة التي Chi-square=0.58من خلال الجدول السابق قدر توزيع كاي مربع 
، ومنه نقبل الفرضية الصفرية القائلة أن 0.05وهذا أكبر من مستوى المعنوية  0.44، باحتمال قدره 11.07تساوي 

 ائي.النموذج الملائم لبيانات عينة الدراسة هو نموذج الأثر العشو 
النموذج الأمثل لأثر مخاطر الائتمان على الأداء المالي في البنوك الإسلامية اعتمادا على العائد على  :(13)رقم  جدول

 حقوق الملكية
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 EViews 12المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  000
 وعليه تعطى المعادلة المفسرة للنموذج بالشكل التالي:

 
 الاقتصادي لنتائج التأثيرات العشوائية:التقييم 

( لها علاقة طردية غير معنوية، ما يعني أن معدل العائد على حقوق الملكية لا CRمعلمة مخاطر الائتمان ) -
 (؛CRتتأثر بمخاطر الائتمان )

ل العائد على من التغيرات الحاصلة في معد %02أما بالنسبة لجودة التوفيق فقد بلغ معامل التحديد ما يعني أن  -
(، ما يعني أن تأثير مخاطر الائتمان على معدل العائد على CR(، يتم تفسيرها بالمتغير التفسيري )ROEحقوق الملكية )

 حقوق الملكية ضعيف جدا، والباقي تفسره متغيرات أخرى لم تدخل في النموذج.
، مما يعني أن %5توى معنوية ( إلى أن النموذج غير دال إحصائيا عند مسFISHERيشير اختبار فيشر ) -

 المتغير التفسيري لا يفسر التغير الحاصل في المتغير التابع معدل العائد على حقوق الملكية.
IV.الخلاصة: 

تعد الصناعة المصرفية الإسلامية من أكثر الصناعات تعرضا للمخاطر نتيجة التطورات التي شهدتها في الآونة 
غيرت طبيعتها في ظل تطورات التحرير المالي، إلا أن مخاطر الائتمان لها وطأة الأخيرة، حيث تعاظمت هذه المخاطر وت

أشد على هذه الصناعة خاصة وأن العمل المصرفي الإسلامي قائم على التسهيلات الائتمانية، ما جعل البنوك الإسلامية 
ئتمانية إلى تسعير القرض ووضع حدود تعمل جاهدة لإدارتها مستخدمة في ذلك استرتيجيات مختلفة بدءا بتقييم الجدارة الا
 للائتمان وغيرها، إضافة إلى استحداث مؤشرات ونسب مالية لمراقبة هذه المخاطر.

تشير الأدبيات الاقتصادية إلى أن الغرض الوحيد من المخاطرة مهما كان نوعها هو تحقيق الربحية، فإن عدم إدارة 
العائد، وهو ما حاولنا تبيانه من خلال دراستنا التي تبين مدى تأثير  المخاطر الائتمانية سيؤدي بالضرورة إلى انخفاض

مخاطر الائتمان على الأداء المالي للبنوك الإسلامية خاصة وأن تقييم الاداء المالي يساعد في تحديد نقاط القوة والضعف 
 للبنك.

 على هذا الأساس توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج تتمثل في:
مماثلة للبنوك التقليدية، بسبب التسهيلات الائتمانية التي تقدمها في  ائتمانيةلبنوك الإسلامية مخاطر تواجه ا - 

 شكل صيغها التمويلية )المشاركة، المضاربة، الاستصناع والسلم(.
املة يساعد تقييم الأداء المالي في البنوك الإسلامية على تحليل الوضع المالي للبنك، ما يسمح بإعطاء نظرة ش -

عن نقاط القوة والضعف فيه لعل المخاطر المالية أشهرها، وبالتالي الحفاظ على نقاط القوة فيه والسيطرة على نقاط 
 الضعف والسيطرة عليها.

قمنا في هذه الدراسة بتقدير نماذج البانل الساكنة والمفاضلة بينها )النموذج التجميعي، النموذج الثابت، النموذج  -
م التوصل إلى أفضل نموذج لقياس أثر مخاطر الائتمان على الأداء المالي في البنوك الإسلامية وهو العشوائي(، ليت

 نموذج التأثيرات العشوائية.
وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين مخاطر الائتمان ومعدل العائد على الأصول، ما يعني أن معدل  -

ة الدراسة يتأثر بمخاطر الائتمان خلال الفترة المدروسة، ويرجع ذلك إلى العائد على الأصول في البنوك الإسلامية عين
 الديون يهاكون البنوك الإسلامية تحقق أرباحها من أصولها بما ف
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وجود علاقة طردية غير معنوية بين مخاطر الائتمان ومعدل العائد على حقوق الملكية، ما يعني أن معدل العائد  -
 بمخاطر الائتمان خلال الفترة المدروسة. على حقوق الملكية لم يتأثر

 : المراجع
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 .جامعة الشرق الأوسط
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 الملاحق:  000
 تقدير النموذج التجميعي باعتبار العائد على الأصول كمتغير تابع(: 01الملحق رقم )

 

 صول كمتغير تابعباعتبار العائد على الأ تنموذج الأثر الثاب(: تقدير 02الملحق رقم )
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 باعتبار العائد على الأصول كمتغير تابع نموذج الأثر العشوائي(: تقدير 03الملحق رقم )

 

 كمتغير تابع حقوق الملكية(: تقدير النموذج التجميعي باعتبار العائد على 04الملحق رقم )

 



                                                                            

 359 

 

JBAES: ( 02(، عدد )11مجلد،)360-339، ص:  2025 

000 
 

كمتغير تابع حقوق الملكيةباعتبار العائد على  نموذج الأثر الثابت(: تقدير 50الملحق رقم )  

 

 كمتغير تابع حقوق الملكيةباعتبار العائد على  نموذج الأثر العشوائي(: تقدير 06الملحق رقم )



أثر مخاطر الائتمان على الأداء المالي في البنوك الإسلامية /  سليمان يحياوي&  هاجر نريمان طرشة بن
 (2024إلى  2010)دراسة قياسية على عينة من البنوك الإسلامية الخليجية خلال الفترة 

 360-339ص: 

 

 360 

 

 

 


