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I. مقدمة: 
تعتبر السياسة النقدية والنمو الاقتصادي من أهم المفاهيم الاقتصادية التي تشغل بال العديد من الاقتصاديين    

والمختصين في الاقتصاد، فالسياسة النقدية تعتبر الأساس الذي يقوم عليه الاقتصاد الوطني حيث تعتبر محركا لتحقيق 
وتعد العلاقة بين السياسة النقدية والنمو الاقتصادي من الموضوعات المهمة  البلد،النمو الاقتصادي والاستقرار المالي في 

التي يجب الاهتمام بها لتحقيق التنمية الاقتصادية المستدامة في البلدان، فالسياسة النقدية تؤثر بشكل مباشر على مستوى 
لفة، وتتضمن العلاقة بين السياسة النقدية النمو الاقتصادي وتساهم في تحقيق العديد من الأهداف الاقتصادية المخت

والنمو الاقتصادي العديد من الجوانب المختلفة مثل تأثير سعر الفائدة على مستوى الاستثمار والنمو الاقتصادي، وتأثير 
 .تحركات العرض والطلب على مستوى النمو الاقتصادي وغيرها من العوامل المؤثرة

زائر بالعديد من العوامل الاقتصادية والسياسية المحلية والدولية مثل تغير أسعار النفط وتتأثر السياسة النقدية في الج   
وفي الوقت نفسه تأثر على العديد من المتغيرات الاقتصادية والمحافظة على الاستقرار النقدي، وتعزيز النمو الاقتصادي، 

ة النقدية وتطويرها بشكل مستمر وذلك من خلال تسعى الحكومة الجزائرية إلى تحسين السياسالكلية. وفي هذا الاطار 
ضمان استقلالية البنك المركزي واعطائه الحرية في اتخاذ القرارات وتطبيق أدوات السياسة النقدية بعيدا عن الأوضاع 

 تلبية احتياجات الاقتصاد الجزائري.السياسة ل
جزائر يعد موضوعاً مهماً يستدعي دراسة دقيقة لتقييم إن تحليل العلاقة بين السياسة النقدية والنمو الاقتصادي في ال   

وهو ما سنحاول البحث فيه فعالية الأدوات والإجراءات المتبعة وتحديد مدى تأثيرها على النمو الاقتصادي في الجزائر، 
 من خلال دراستنا هذه.

 إشكالية البحث:
 ؟2020-1990الفترة خلال  الجزائر في الاقتصادي النمو معدلات على النقدية السياسة أدوات أثر هو ما

 :التالية الفرعية الأسئلة بتحديد قمنا الإشكالية على وللإجابة
 كيف يؤثر الاحتياطي الالزامي على النمو الاقتصادي في الجزائر؟

 في الجزائر؟ الاقتصادي النمو ومعدل معدل إعادة الخصم بين العلاقة طبيعة هي ما
 الفرضيات:

 حتياطي الاجباري إلى ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي )تأثير موجب(.يؤدي ارتفاع نسبة الا
 .هناك علاقة عكسية بين معدل إعادة الخصم ومعدل النمو الاقتصادي في الجزائر

 أهمية البحث:
  :في الدراسة هذه أهمية تكمن

 والطويل. القصير مدينالأ في مستويات النمو على الجزائر تنتهجها التي السياسة النقدية تأثير مدى اختبار
 .ومعدلات النمو الاقتصادي الجزائر في المطبقة السياسة النقدية أدوات بين المباشرة الديناميكية العلاقة تقدير
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 منهجية البحث: 000
 الوصفي المنهج على اعتمدنا وتحليلها الفرضيات صحة إثبات من والتمكن المطروحة الإشكالية عن للإجابة  
 المنهج إضافة إلى ،)السياسة النقدية والنمو الاقتصادي( الدراسة متغيرات في الحاصلة التطورات همبأ للإلمام التحليلي
 (2020-1990من خلال دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ) القياسي

 .eviews 12ليل عن طريق برنامج والتح ARDL الموزعة للابطاءات الذاتي الانحدار نموذج باستخدام
 البحث أهداف
الجزائر وذلك من  في الاقتصادي النمو معدلات على النقدية السياسة أدوات تأثير مدى معرفة إلى الدراسة تهدف 
 خلال:

 النقدية والنمو الاقتصادي السياسة مفهوم على التعرف
 .قتصاديالا النمو تحقيق في النقدية السياسة ودور أثر تحديد محاولة
 في الجزائر. الاقتصادي والنمو النقدية السياسة بين العلاقة طبيعة في البحث

II. والدراسات السابقة النظري الإطار: 
 :النقدية السياسة.1

 تعريف السياسة النقدية:.أ
النقدية تعد السياسة النقدية جزءا لا يتجزأ من السياسة الاقتصادية الكلية للدولة حيث تسعى الى التحكم في الكتلة 

وحجم الائتمان بما بتناغم مع الأهداف الاقتصادية العامة ، حيث تعتبر عملية استخدام مجموعة مختلفة من الأدوات 
والاجراءات الهادفة الى التأثير على النقد بشكل خاص والأداء الاقتصادي بشكل عام كغيرها من السياسات الاقتصادية، 

 ويمكن تعريفها على النحو التالي:
مجموعة  الوسائل التي تطبقها السلطات النقدية المهيمنة على شؤون النقد والائتمان، من خلال احداث تغيرات  "هي

 (2021)حسيني حميدة،  في كمية النقود أو كمية  وسائل الدفع بما يلائم الظروف الاقتصادية المحيطة".
والائتمان وأسعار الفائدة بما يتلاءم مع الأهداف  على أنها قدرة البنك المركزي على ادارة النقود Mishkinويعرفها  

الاقتصادية التي يسعى الى تحقيقها ، وعليه نجد أن السياسة النقدية هي من صلاحيات البنك المركزي وهو المسؤول عن 
د، بما صياغتها باعتباره بنك البنوك كما يقوم أيضا بالرقابة على هذه البنوك إضافة الى التحكم في عملية عرض النقو 

يتلاءم مع حاجة المتعاملين الاقتصاديين والأفراد من جهة والأهداف الاقتصادية الكلية من جهة أخرى. ويمكن اعطاء 
تعريف شامل للسياسة النقدية بما يتوافق مع مجمل التعاريف، فهي عبارة عن تلك الاجراءات والتدابير المتخذة من طرف 

مركزي فيما يخص عرض النقود وادارة الائتمان والرقابة عليه، والتي تسمح بتحقيق السلطات النقدية وعلى رأسها البنك ال
ذات طابع نقدي  أو توسعي وذلك بحسب الأهداف الاقتصادية  تالأهداف الاقتصادية الكلية، وقد تكون هذه الإجراءا

 (2018)رقاب طارق،  المراد الوصول اليها.
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 :أهداف السياسة النقدية.ب
لنقدية في تحقيق أهداف مجمل السياسات الاقتصادية التي تعرف بالأهداف النهائية، هذه الأهداف تسهم السياسة ا

النهائية يمكن أن تحدد في آجال قصيرة أو في آجال طويلة، حيث تمثل الأهداف الرئيسية للسياسة النقدية والمعبر عنها 
للأسعار  محور حول الحفاظ على استقرار المستوى العامبمصطلح " المربع السحري" للاقتصادي )نيكولا كالدور(  والتي تت

)تنظيم وتسيير عرض النقود(، التوان في ميزان المدفوعات، تحقيق مستوى التشغيل الكامل، تحقيق معدلات مرتفعة من 
 (2023)يحياوي ايمان، زيرار سمية،  النمو الاقتصادي .

 N.KALDORسب المربع السحري : الأهداف النهائية للسياسة النقدية ح(01الشكل رقم )

 

 
 (2019)آمال علي ابراهيم،  المصدر:

 
من خلال الشكل يظهر أن استقرار الأسعار هو الهدف المركزي للسياسة النقدية وذلك بمحاربة التضخم الذي يؤدي 

أدنى مستوى  الى احداث أضرار جسيمة )كساد، الركود(، وهنا تصبح مهمة البنك المركزي احتواء تحركات الأسعار الى
لها، اذ يعتبر المحافظة على استقرار الأسعار من أهم العوامل التي تؤثر على النشاط الاقتصادي وعلى المؤشرات 
الاقتصادية الأساسية، وان تحقيق مستوى مرتفع من التوظيف أو التشغيل يحتاج الى ضبط من قبل صانعي السياسات 

المدى الطويل.  )يحياوي ايمان، زيرار  ىلنقدية التي تسعى الى بلوغها علالاقتصادية الذي يعتبر من أهداف السياسة ا
 (2023سمية، 

تساهم السياسة النقدية أيضا في المشاركة في تحقيق معدل نمو اقتصادي مرتفع، حيث يرتبط هذا الهدف بهدف 
ض في عنصر العمل، وتكون تحقيق التوظيف الكامل، فالنمو الاقتصادي هو وحده قادر على امتصاص الزيادة أو الفائ
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مهمة السياسة النقدية هنا هي التأثير على معدل الائتمان من خلال التوسع الائتماني في )المعروض النقدي( حتى يمكن   000
الوصول الى مرحلة الانطلاق التي تضع الاقتصاد في طريق النمو السريع، ويراعي في كل الأحوال ازالة أو علاج 

سة النقدية، فالعلاقة بين استقرار الأسعار والتوظيف الكامل احدى الحالات التي توضح ذلك، التعارض بين أهداف السيا
 (2014فمن الصعب تحقيق كلا الهدفين السابقين في نفس الوقت. )عبد المطلب عبد الحميد، 

 
 النمو الاقتصادي:.2
 :النمو الاقتصادي تعريف .أ

دي ضمن الأولويات التي تسعى لها حكومات الدول على يعد هدف تحقيق معدلات موجبة للنمو الاقتصا   
اختلافها، وخصوصا عندما يتعلق الأمر بالدول النامية والمتخلفة التي تسعى دوما إلى تحقيق التنمية الاقتصادية والخروج 

لمفهوم من دائرة التخلف ومحاربة الفقر وما يصاحبه من معضلات اقتصادية واجتماعية. فالنمو الاقتصادي هو ذلك ا
 الكمي المعبّر عن نسبة الزيادة السنوية المسجلة في قيمة الناتج الداخلي الخام لأي اقتصاد كان. 
ة متلاحقة لمتغير ويعرف النمو الاقتصادي بأنه الارتفاع المسجل خلال فترة زمنية عادة ما تكون سنة أو فترات زمني

، كما يشير النمو (2022القحطاني، د. خالد زكي الديب، اقتصادي توسعي وهو الناتج الصافي الحقيقي )فراج محمد 
ق الزيادة في الزيادة يجب أن تفو  الاقتصادي إلى حدوث زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي، إلا أن هذه

 (. ومن خلال مفهوم النمو الاقتصادي يظهر لنا2019معدل النمو السكاني )غميمة مصطفى، حميداتو محمد الناصر، 
(:2018ما يلي )تيتوش سهيلة،   

أن النمو الاقتصادي لا يعني فقط الزيادة في إجمالي الناتج المحلي، بل لا بد أن يترتب عنه زيادة في دخل الفرد - 
 الحقيقي، أي أن معدل النمو الاقتصادي لا بد أن يفوق معدل النمو السكاني.

ية، وهذا يتطلب أن يكون معدل الزيادة في الدخل الفردي يفوق أن تكون الزيادة في الدخل القومي حقيقية وليست نقد- 
 معدل التضخم.

 أن تكون الزيادة في الدخل على المدى الطويل وليست زيادة مؤقتة.- 
 
 :أنواع النمو الاقتصادي .ب

 (2021)عز الدين بلعرق، عبد الصمد سعودي، أنواع للنمو الاقتصادي  3يمكن التمييز بين 
يتحقق النمو التلقائي بشكل عفوي، بفعل قوى السوق التلقائية، ودون اتباع التخطيط العلمي، ئي: النمو التلقا- 

 ويكون للدولة في هذه الحالة دورا مساعدا ومكملا للسوق.
يحدث النمو العابر نتيجة لظروف طارئة مؤقتة عادة ما تكون خارجية، ويتميز بأنه لا يملك صفة النمو العابر: - 

 ستمرار، وهذا النوع تتميز به معظم الدول النامية.الثبات والا
: ينتج عن النمو المخطط بسبب عملية تخطيط شاملة للاقتصاد الوطني، ويكون إطار هذا النمو النمو المخطط- 

هو سيادة الملكية الاجتماعية لوسائل الإنتاج الأساسية، والتخطيط المركزي الشامل، حيث ينمو الاقتصاد بناء على خطة 
 املة للتنمية الاقتصادية والاجتماعية.ش
 :الدراسات السابقة. 3

باستخدام نموذج (Ahmed, Dilshad & Afzal, Muhammad & khan, Usman, 2016)دراسة كل من 
ARDL هدفت الدراسة الى تحليل دور التدابير النقدية في تعزيز النمو الاقتصادي في باكستان وذلك خلال الفترة 
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صلت الدراسة الى نتيجة مفادها أن الإجراءات النقدية له أثر إيجابي على الإنتاج ذلك من خلال ( وتو 1973-2014)
 كل من الزيادة في المعروض النقدي وسعر الصرف في حين يؤثر معدل الفائدة سلبيا حجم الإنتاج.

ة على بعض هدفت لتحديد آثار السياسة النقدي  (salami, Abdulganiyu, Adofu Ilemona, 2017)دراسة 
وادراج المتغيرات  SVAR( وذلك باستخدام نموذج 2015-1983(متغيرات الاقتصاد الكلي في نيجيريا، خلال الفترة 

هو معدل  (INF)وهو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي،  ((RGDPهو سعر النفط،  (oïl Price)التالية: 
هو سعر  (NEER)داة السياسة النقدية )سعر الفائدة( و هو أ (INT)هو اجمالي النقد بالمعنى الواسع  (M2)التضخم،

الصرف الاسمي لليرة مقابل الدولار، وخلصت الدراسة الى أن سعر الفائدة له تأثير سلبي على الإنتاج والعرض النقدي 
للأنشطة  وتم تفسير هذا من خلال أن سعر الفائدة المتزايد في نيجيريا لا يشجع على الاقتراض من المؤسسات المالية 

الإنتاجية، في حين ان تغيرات أسعار الفائدة تتأثر بالصدمات التي تطرا على أسعار النفط، المعروض النقدي والناتج 
المحلي الإجمالي الحقيقي حيث تؤثر الزيادة في أسعار النفط على المعروض من النقود من خلال حجم الاحتياطات 

دة من قبل السلطة النقدية بالنظر الى حجم التأثير، كما أن معدل التضخم الأجنبية وبالتالي يتم رفع سعر الفائدة عا
 يستجيب للصدمات الإيجابية في سعر الفائدة والعرض النقدي بشكل سلبي.

هدفت الدراسة لتحليل تأثير الصدمات السياسية النقدية على النمو   (Jonathan Olusegun, 2017)دراسة 
( للفترة (ECOVASي المنطقة الفرعية للمجموعة الاقتصادية لدول غرب افريقيا الاقتصادي في أربعة عشر دولة ف

( بإدراج مجموعة من المتغيرات هي: معدل الناتج المحلي الإجمالي (SVAR( باستخدام نموذج 1983-2015)
نفط وسعر الحقيقي، سعر الفائدة المحلي، سعر الصرف، المعروض النقدي، معدل التضخم كمتغيرات داخلية، وسعر ال

الأموال الفيدرالية كمتغيرات خارجية، وجاءت النتائج كالتالي: لصدمات السياسة النقدية من خلال العرض النقدي آثار 
إيجابية وكبيرة على النمو الاقتصادي معدل التضخم، والذي يتماشى مع المدرسة النقدية في الفكر بان التضخم ظاهرة 

لتضخم من خلال العرض النقدي آثار إيجابية وكبيرة على النمو الاقتصادي ومعدل نقدية وعليه فان أي قرار للحد من ا
التضخم، والذي يتماشى مع المدرسة النقدية في الفكر بأن التضخم ظاهرة نقدية وعليه فان أي قرار للحد من التضخم من 

عدل الفائدة وسعر الصرف خلال  العرض النقدي فهو السلبي سيؤدي الى انخفاض الناتج، وبالمثل، فان صدمات م
إيجابية على معدل التضخم ومعدل النمو وهذا يعني ضمنا أن أدوات السياسة النقدية تعلب ورا هاما في نمو الناتج 

، في حين أن الصدمات الخارجية لها آثار انكماشية على النمو Ecowas Economyوتحقيق الاستقرار النقدي ضمن 
خلال آلية سعر الصرف حيث يتأثر سعر الصرف بشكل كبير بصدمة سعر النفط،  ومعدل التضخم وذلك من الاقتصادي

 كونه اقتصادا مفتوحا. 
تهدف هذه الورقة الى تحليل فعالية السياسة النقدية في ضبط معدل التضخم في (Tran, Ngan, 2018)دراسة 

عر الفائدة له تأثير سلبي على ، وأشارت النتائج الى أن سVECM( باتباع نهج 2015-2001حالة فيتنام للفترة )
التضخم في المدى الطويل، مما يعني أن معدل التضخم يزداد مع معدل السياسة في حين علاقة نمو الائتمان مع 
التضخم هي إيجابية على المدى القصير، كما تفيد النتائج الى عدم وجود علاقة بين سعر الصرف والتضخم في المدى 

 ء.القصير والطويل على حد سوا
تناولت الدراسة دور السياسة النقدية في تمويل النشاط الاقتصادي في الجزائر  (Radia Benziane, 2019)دراسة 

( باستخدام كل من الناتج المحلي اجمالي الحقيقي، الائتمان المقدم للاقتصاد، وسعر الفائدة 1990-2017خلال الفترة )
التأثير الضئيل لحجم الائتمان وسعر  VARوأظهر نتائج تطبيق نموذج ما بين البنوك والعرض النقدي بالمعنى الواسع، 
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الفائدة على الناتج المحلي الإجمالي، واعتبر التأثير  إيجابي الأكثر أهمية هو لعرض النقود، وتم ارجاع سبب هذا الى  000
م المالي، وأسواق رأس المساهمة المتواضعة للنظم المالي في النمو الاقتصادي بسبب فائض السيولة وضعف تطور النظا

  المال حديثة النشأة، وطول الإجراءات الإدارية وغياب المنافسة في القطاع المصرفي 
III.الطريقة والإجراءات: 

تم اختيار بيانات سنوية لنمو الناتج  أثر أدوات السياسة النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر من أجل دراسة
المعروض النقدي، معدل إعادة الخصم لبنك الجزائر، معدل الاحتياطي و قتصادي، المحلي الإجمالي كمؤشر للنمو الا

 31لنا لتعطي  2020الى  1990بحيث تغطي البيانات الفترة من  لأدوات السياسة النقدية، اتكمؤشر   الاجباري
  www.albankaldawli.org: قد اخذت البيانات من موقع البنك الدوليمشاهدة، و 

 (2020-1990ر خلال فترة الدراسة )والشكل الموالي يوضح تطور متغيرات الدراسة في الجزائ
(: تطور نمو الناتج المحلي الإجمالي كمؤشر للنمو الاقتصادي، المعروض النقدي، معدل إعادة 02الشكل رقم )

 2020-1990الفترة  الخصم لبنك الجزائر، معدل الاحتياطي الاجباري خلال
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 eviews12من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: 

 

http://www.albankaldawli.org/
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 نموذج الدراسة: .1
المقترح  ARDLولتقدير النموذج تم الاعتماد في هذه الدراسة على نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المبطنة 

بعين الاعتبار، وتتوزع   Lagالفارق الزمني لتباطؤ الفجوة   ARDLويأخذ نموذج (pesaran, and all, 2001) من قبل 
مع في عدد الإبطاءات الموزعة في حدود معلمات تتوافق  ARDLالمتغيرات التفسيرية على فترات زمنية يدمجها النموذج 

دراسة مدة زمنية للتأثير على المتغير التابع عدد المتغيرات التفسيرية حيث تستغرق العوامل الاقتصادية المفسرة قيد ال
 .متوزعة بين الأجل القصير والطويل

 وبالتالي يمكن صياغة النموذج على الشكل التالي:

1-tiRO∆4B∑+1-tiTR∆3B∑+1-tM2∆2B∑+1-tGDP∆1B∑+0=BtGDP∆ 

tԑRO +42αTR+3αM2+2α+1-tGDP1α+ 

 حيث:

 ∆ يشير إلى الفروق من الدرجة الأولى 

 P,qحد الأعلى لفترات الإبطاء الزمني للمتغير التابع والمستقل للنموذج : تمثل ال 

 4B3,B2,,B1B )تمثل معاملات العلاقة قصيرة الأجل ) نموذج تصحيح الخطأ : 

4α3,α2,α,1αتمثل معاملات العلاقة طويلة الأجل :. 

 نتبع الخطوات التالية:  (ARDL)ولتطبيق هذه المنهجية 

 لسلاسل الزمنيةإجراء اختبارات السكون ل -

 اختيار فترات الإبطاء المثلى للنموذج -

 ARDLتقدير نموذج  -

 ARDLلنموذج   (bounds test)اختبار حدود التكامل المشترك  -

 تقدير العلاقة طويلة الأجل -

 اختبارات جودة النموذج -

 تقدير العلاقة قصيرة الأجل في إطار نموذج تصحيح الخطأ -
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000 IV. ل والمناقشة(الدراسة )التحلينتائج 
 :اختبار استقرارية السلاسل الزمنية .  1

أو عدم وجوده حيث وجوده   (unit root)إن اختبار استقراريه السلسة الزمنية يعتمد على مدى وجود جذر الوحدة 
ختبارات يعني عدم استقرارية السلسة لوجود انحدار زائف وبالتالي يكون مشكل في التحليل القياسي وتستخدم العديد من الا

كما هو موضح في  Augmented dickey-fullerلمعرفة درجة السكون أو الاستقرارية وسنكتفي بالاعتماد على اختبار 
 الجدول التالي:

 (Augmented dickey-fuller(: استقرار السلاسل الزمنية ) اختبار 01)رقمالجدول 

 
المطورة من طرف الدكتور  unit root groupوباستخدام خاصية  views12eمن إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

 .عماد الدين المصابيح من جامعة المملكة العربية السعودية
 

عند مستوى  I(1) ( متكاملة من الدرجة الأولى GDP,M2,TR,RO( أن كل المتغيرات ) 01نلاحظ من الجدول )
لتحقق الشرط المتمثل في استقرار السلاسل الزمنية عند المستوى  ARDLوهذا ما يسمح لنا بتطبيق نموذج  5℅معنوية 

 .أو عند الفرق الأول ) حالة دراستنا هذه( أو عند المستوى والفرق الأول معا
 

 اختيار فترات الإبطاء المثلى للنموذج .2
( 4،3،3،1نموذج )نموذج، وتبين أن ال 20تم تحديد فترات الإبطاء الذي اختار لنا افضل  AICاعتمادا على معيار 

 يشكل عدد الفترات المثلى لمتغيرات الدراسة كما هو موضح في الشكل التالي:
 (: نتائج فترات اختبارات الإبطاء المثلى02الشكل رقم )
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 eviews12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ين: من إعداد الباحثالمصدر

 :ARDL تقدير نموذج  . 3

 لنموذج الدراسة ARDL(: نتائج تقدير نموذج 02لجدول رقم )ا
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 eviews12: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر 000

المعروض  تأثيرممثلة درجة  ℅ 95أي حوالي  0,95قد بلغت   R( نلاحظ أن قيمة 02من خلال الجدول رقم )
 )على نمو الناتج المحلي الاجمالي في الجزائرالاحتياطي الاجباري النقدي، معدل إعادة الخصم لبنك الجزائر، معدل 

بالإضافة إلى معلمات النموذج لها معنوية  ،وهي درجة تأثير عالية جدا نسبة تفسير المتغيرات المستقلة للمغير التابع(
 .℅5وهي اقل من   0,000205إحصائية ترجمتها احتمال إحصائية فيشر المقدرة بـــ 

 .ARDL لنموذج  (bounds test)  حدود التكامل المشتركاختبار  .4
 F جل التأكد من وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة في الجزائر قمنا بتطبيق اختبار الحدود حيث بمقارنةأمن 

( حيث نقبل فرضية العدم  ℅10، ℅5،℅1المقابلة لمستويات معنوية )  F المحسوبة للمعلمات طويلة الأجل مع قيم
الجدولية عند الحدود الدنيا ونقبل  F المحسوبة اقل من قيمة F لتي تنص على عدم وجود تكامل مشترك اذا كانت قيمةا

الجدولية عند الحدود  F المحسوبة اكبر من قيم F الفرضية البديلة التي تنص على وجود تكامل مشترك اذا كانت قيم
 الجدولية الدنيا والعليا F وبة محصورة بين قيمالمحس F العليا بينما لا يمكن الحسم اذا كانت قيم

 T المحسوبة اقل من T يفسر لنا طبيعة العلاقة هل هي منطقية ام غير منطقية حيث اذا كانت T بينما اختبار
المحسوبة  T الجدولية عند الحدود الدنيا نقبل الفرضية الصفرية التي تنص على أن العلاقة غير منطقية أما إذا كانت

 الجدولية عند الحدود العليا نقبل الفرضية البديلة التي تنص على أن العلاقة منطقية T ناكبر م
 وكانت نتائج الاختبار في الجدول التالي: 

 ARDL(: نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منهجية الحدود لنموذج 03الجدول رقم )
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 eviews12امج : من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنالمصدر

الجدولية عند الحدود  F كبر من قيمأوهي  17,26المحسوبة تقدر ب  F ( نلاحظ أن قيمة03من خلال الجدول )
( وعليه نقبل الفرضية البديلة أي هناك علاقة تكامل مشترك بين  ℅10، ℅5،℅1العليا عند جميع مستويات المعنوية ) 

خلال  نمو الناتج المحلي الاجمالي في الجزائر ولاحتياطي الاجباري المعروض النقدي، معدل إعادة الخصم  ، معدل ا
 2020-1990الفترة الزمنية 

الجدولية عند الحدود الدنيا  Tوهي اكبر من قيمة  7,91المحسوبة تقدر قيمتها المطلقة ب  Tوأيضا نلاحظ أن قيمة 
يلة أي علاقة التكامل المشترك بين ( وعليه نقبل الفرضية البد ℅10، ℅5،℅1عند جميع مستويات المعنوية ) 

خلال  نمو الناتج المحلي الاجمالي في الجزائر والمعروض النقدي، معدل إعادة الخصم ، معدل الاحتياطي الاجباري 
 هي علاقة منطقيةف 2020 -1990الفترة الزمنية 

 .تقدير العلاقة طويلة الأجل .5
 ARDLوذج (: تقدير العلاقة طويلة الاجل لنم04الجدول رقم )

 
 eviews12: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر

في الجزائر في المدى الطويل الناتج المحلي الاجمالي  المتغيرات المستقلة تؤثر على( أن 04نلاحظ من الجدول )
واذا زاد معدل اعادة  ℅ 0,397ينخفض بنمو الناتج المحلي الاجمالي  فان  ℅1بحيث اذا زاد المعروض النقدي بنسبة 

واذا زاد معدل الاحتياطي الاجباري لبنك  % 1،225ينخفض ب نمو الناتج المحلي الاجمالي  فان  ℅1الخصم بنسبة 
وهو ما يؤكد صحة النظرية الاقتصادية   %0,468يرتفع بنسبة نمو الناتج المحلي الاجمالي  فان  ℅1الجزائر بنسبة  

 هذا الجانب واغلب الدراسات القياسية في
 اختبارات جودة النموذج. 6

لمعرفة اذا كان هذا النموذج صحيح ويمكن الاعتماد عليه في التشخيص والتحليل الاقتصادي السليم سنقوم بمجموعة 
 من الاختبارات :
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 الارتباط الذاتي للأخطاء تبارأ. اخ 000
كما هو موضح في الجدول   LM testاتي للتأكد من عدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء نلجأ لاختبار الارتباط الذ

 التالي:
 .(: نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء05الجدول رقم )

 
 eviews12من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

وبالتالي نقبل الفرضية  ℅5وهي أكبر من  0,1681تقدر بـ    prob F( نلاحظ أن 05من خلال الجدول )
 للأخطاء بين متغيرات الدراسة. فرية بعدم وجود ارتباط ذاتيالص
 :اختبار عدم ثبات التباين  ب.

 :الموضح في الشكل التالي ARCH للكشف عن عدم ثبات التباين نستخدم اختبار
 ARCHنتائج اختبار  (:06)جدول رقم 

 
 eviews12: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر

وبالتالي نقبل الفرضية  ℅5كبر من أوهي  0.9089ب  قدري prob F( نلاحظ أن قيمة 06لال الجدول رقم )من خ
 .الصفرية بعدم ثبات التباين

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: ج.
 :كما هو موضح في الشكل التالي jarque-bera للتحقق من شرط التوزيع الطبيعي نستخدم
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 .تبار التوزيع الطبيعي للبواقياخ :(04الشكل رقم )
 

 
 eviews12من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: 

   j-b =0.727( ومن خلال قيمة   α ≥0.5( أن نتيجة الاختبار كانت غير معنوية )04نلاحظ من الشكل رقم )
 .بيعي، وهو ما يؤكد أن بواقي النموذج تخضع للتوزيع الط 2χ=  5,99قل من أ

 .د. اختبار الاستقرارية
لكي نتأكد من خلو البيانات المستخدمة من وجود أي تغيرات هيكلية لابد من استخدام احد الاختبارات الموضحة في 

 :الشكل التالي
 (: نتائج اختبار استقراريه النموذج05الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 

 
                                                               

 eviews12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ينمن إعداد الباحث: المصدر
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  CUSUM of squares testو  CUSUM test( أن التمثيل البياني في كل من 04نلاحظ من الشكل رقم ) 000
 وبالتالي نقبل باستقراريه النموذج ℅5داخل الحدود الحرجة عند مستوى 

 .ي إطار نموذج تصحيح الخطأتقدير العلاقة قصيرة الأجل ف  .7
يتم تقدير العلاقة قصيرة الأجل من خلال نموذج تصحيح الخطأ والذي يعبر عن متغيرات الدراسة بصيغة مرشح 
الفروق من الدرجة الأولى بحيث يكون حدا تصحيح الخطأ مبطئ لفترة زمنية واحدة فقط  باعتباره متغير تفسيري فمن 

ختلالات التي تحدث في الأجل القصير إلى التوازن في الأجل الطويل بحيث إذا كان خلاله يمكن معرفة سرعة تكيف الا
يدل على أن هناك علاقة طويلة الأجل  بينما  ℅5معامل تصحيح الخطأ بإشارة سالبة مع احتمالية معنوية اقل من 

د وكانت نتائج اختبار نموذج القيمة المطلقة لمعامل تصحيح الخطأ تعبر عن السرعة في استعادة حالة التوازن من جدي
 :تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الأجل موضحة في الجدول التالي

 ARDL(: تقدير نموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الأجل لنموذج 07الجدول رقم )

 
 eviews12من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

وذو  (cointEq(-1)=-1,8613)أ ان معامل تصحيح الخطأ سالب الإشارة تشير نتائج تقدير نموذج تصحيح الخط
الدراسة باتجاه التوازن في جل بين متغيرات كس وجود علاقة  توازنيه قصيرة الأوهذا يع  (0.0000)معنوية إحصائية 

جل الطويل يمكن تصحيحها في الا و جل القصيرن تقع في الأأمن الخطأ التي يمكن  ℅186,13ي أن أجل الطويل لأا
أنه في الاجل القصير المعروض النقدي  ومعدل  أيضا في ظرف سنة واحدة ، ومن خلال نموذج تصحيح الخطأ نلاحظ

اما معدل الاحتياطي الاجباري فذو تأثير ايجابي نمو الناتج المحلي الاجمالي  اعادة الخصم  لهما تأثير سلبي  على 
 لمعلمات في الفترة الحالية والسابقة.ااحية الاحصائية نلاحظ معنوية جميع ومن الننمو الناتج المحلي الاجمالي  على 
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V.الخلاصة:  
 النقدي الاستقرار تحقيق في وتساهم الجزائر في الاقتصادي النمو تعزيز في حاسمًا دورًا تلعب النقدية السياسة إن   
 من الرغم وعلى مرتفعة، اقتصادي نمو تمعدلا تحقيق من تحد التي التضخمية الضغوطات من الوطني الاقتصاد وحماية

 الثقة تعزيز في تساهم أن الحكيمة النقدية للسياسة يمكن فإنه الاقتصادي النمو تحقيق في كبيرة تحديات تواجه الجزائر أن
 ..المستدام النمو وتحقيق الاستثمارات وتشجيع الجزائري الاقتصاد في

 وهو الجزائر في الاقتصادي والنمو النقدية السياسة بين إيجابية لاقةع هناك أن إلى النتائج تشير ذلك، على علاوة 
 المتغيرة العالمي الاقتصاد تحديات مع يتلاءم بما وتطويرها النقدية السياسة تحسين في الاستمرار أهمية على يؤكد ما

 الاقتصادي النمو تحقيقل تجاوزها يجب التي والعقبات التحديات بعض هناك أن الا الجزائر، في المحلية والتطورات
 يمكن وبذلك. الاستثماري المناخ وتحسين الخاص القطاع وتعزيز للبلاد التحتية البنية تحسين مثل الجزائر، في المستدام
 .الجزائر في الاقتصادي النمو وتعزيز الأخرى الاقتصادية الجوانب هذه تحسين في تساهم أن النقدية للسياسة
المعروض النقدي، معدل إعادة الخصم لبنك الجزائر، معدل ثر ألدراسة هو دراسة دف الرئيسي من اكان اله   

وقد تم اختيار المتغير نمو الناتج  2020-1990على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة الاحتياطي الاجباري 
رات المفسرة المتمثلة في المحلي الاجمالي  كمؤشر معبر عن النمو الاقتصادي  في الجزائر  بالإضافة الى المتغي

ولما يكتسيه الموضوع من اهمية كبيرة  المعروض النقدي، معدل إعادة الخصم لبنك الجزائر، معدل الاحتياطي الاجباري 
الباحثين الساعين لدراسة مختلف المتغيرات الاقتصادية المؤثرة على النمو الاقتصادي في الجزائر  فكان اختيار  لدى

 .متغيراتدراستنا على هذه ال
ان السلاسل الزمنية للمتغيرات  ADF)وفي محور دراستنا اظهرت نتائج اختبار الاستقرارية لاختبار ديكي فولر )   

مما سمح لنا بتطبيق منهج التكامل المشترك باستعمال نموذج  I(1)المستعملة في النموذج متكاملة من الدرجة الاولى 
ARDL(  اظهرت نتائج الدراسة ما يلي:4،3،3،1ى )، وبعد اختيار فترات الابطاء المثل 

اوضحت نتائج التقدير وجود علاقة تكاملية طويلة الاجل بين متغيرات الدراسة تمثلت في معامل تصحيح الخطأ حيث  -
 في الأجل الطويل لكل سنة ℅ 186,13سمح بمعالجة أخطاء الاجل القصير ب 

في نمو الناتج المحلي الاجمالي  كسية بين الكتلة النقدية ومؤشر اوضحت نتائج تقدير الاجل الطويل وجود علاقة ع -
الجزائر  في الامد الطويل و في الامد القصير أيضا  مما يؤكد الاثر السلبي للكتلة النقدية على النمو الاقتصادي في 

نمو الناتج المحلي ؤشر الجزائر ، ونفس الشيء بالنسبة لمتغير معدل اعادة الخصم اظهرت النتائج تأثيره العكسي على م
نمو في الجزائر في الامد الطويل والقصير،  اما متغير الاحتياطي الاجبار قد اظهر تأثيره الطردي على مؤشر الاجمالي  

الناتج المحلي الاجمالي  في الجزائر في الامدين الطويل والقصير مما اكد تأثيره الايجابي على النمو الاقتصادي في 
يع النتائج  متطابقة مع النظريات الاقتصادية ومختلف الدراسات في هذا الشأن وهذا ما يثبت  صحة فكانت جمالجزائر 

 كل الفرضيات التي قدمناها في بداية هذه الدراسة.
 :ومنها التوصيات من عدد اقتراح يمكن الدراسة هذه في المقدمين والتحليل المعلومات على بناءو 

 المالي بالنظام الثقة تعزيز أجل من الأخرى الاقتصادية والجهات والحكومة المركزي لبنكا بين والتواصل الشفافية تعزيز -
 .المستقبلية التحديات مع التكيف على قدرتهم وتعزيز والاقتصادي
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 لدعم اللازمة الحوافز وتوفير والتشريعي التنظيمي المناخ تحسين خلال من الاستثمارات وتعزيز الأعمال بيئة تحسين - 000
 .الحيوية الاقتصادية اتالقطاع

 في والمبتكرة الحديثة التكنولوجيا وتبني المالي النظام تطوير تعزيز خلال من الرقمي والتحول المالية الاستدامة تعزيز -
 .المالية الخدمات

 تحقيق مع يتماشى بما المستقبلية والتحديات الحالي الاقتصادي الوضع مع متناسبة ومالية نقدية سياسات تنفيذ -
 .المستدام الاقتصادي النمو ودعم التضخم من والحد النقدي الاستقرار
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