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 : ملخص

ستقطاب المحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر وذلك خلال الفترة الدراسة إلى معرفة مدى ا هدفت

 «ARDL »منهجية الانحدار الذاتي الموزعة المتباطئة )، ولتحقيق هدف الدراسة تم الاعتماد على 2020إلى  1980الممتدة من سنة 

Autoregressive –Distribution) ،البيانات، ليتم التطرق بعدها إلى الاختبارات التشخيصية لمعرفة الأنسب لمعالجة هذه  باعتباره

 جودة النموذج المقترح.

 توصلت الدراسةة إلةى  ا الاسةتثمار الأجنبةي المباشةر يتةثير تةثيفرات متفاوتةة بالمحةددات الاقتصةادية فةي الجزائةر، وهةذا راجةل إلةى عةدة عوامة 

 .سياسية و منية وطبيعية

 .ARDLنموذج نبي مباشر؛ إدخار محلي؛ إنفتاح تجاري؛ رصيد الحساب الجاري؛ محددات إقتصادية؛ كلمات مفتاحية: إستثمار  ج

 JEL :E22 ،F51 ،C50تصنيف 

Abstract: 

         The study aimed to find out the extent of attracting economic determinants to foreign direct 

investment in Algeria during the period from 1980 to 2020, and to achieve the goal of the study, the  

Autoregressive –Distribution ARDL methodology was relied upon as the most appropriate for 

processing this data, to be addressed after that the diagnostic tests to know the quality of the 

proposed model. 

        The study concluded that foreign direct investment is affected by varying effects of economic 

determinants in Algeria, and this is due to several political, security and natural factors. 

Keywords: FDI; GDP; Trade openness; current account balance; economic determinants ARDL. 
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I. تمهيد : 

تشهد الساحة الاقتصادية تحولات كبفرة والتي تعتبر وليدة لظاهرة العولمة عن طريق تعظيم حركة 

تصاعد  زمة المديونية في الثمانينات والتي مست الدول النامية وما مسها من التجارة الدولية وفتح الأسواق، ومل 

تعثر على سداد ديونها،  دى بها إلى الاعتماد على وسيلة تمويلية بديلة للقروض الخارجية والمنح للخروج من  زمتها 

اقتصادية جديدة نسبيا تتمث  في الاستثمار الأجنبي المباشر، هذا النوع من الاستثمارات الذي يعتبر ظاهرة 

برامج إصلاحات اقتصادية  الجزائرعرفت تطورا كبفرا في السنوات الأخفرة، فمنذ يمانينات القرا الماض ي تبنت 

لزيادة النمو الاقتصادي، و صبحت ترى في الاستثمار الأجنبي المباشر مصدرا مهما من مصادر التموي  الخارجي 

 .بعينيات استغلالا لثرواتهابعدما كانت تعتبره في الستينيات والس

وضل سياسات إصلاحية اقتصادية وتشريعية وسياسية  في الجزائر انتهجتهارغم الخطط التنموية التي 

مما يعني العم  والسعي جاهدة على توففر المناخ الملائم لجذب  كبر قدر من تدفقات الاستثمارات الأجنبية 

معدلات الناتج الإجمالي والادخار المحلي للتوجه نحو تحرير المباشرة وهذا نتيجة لضيق صادراتها وانخفاض 

 بمستوى التطلعات والامكانات التي تتوفر عليها.ضئيلة ولا ترقى  التدفقات الواردة إليها تبقىالاقتصاد، 

عملية جذب الاستثمار الأجنبي المباشر تعتمد بشك   ساس ي على عدد من المحددات التي تختلف إا 

وع الاستثماري وجنسية المستثمر الأجنبي، وتعد الظروف الاقتصادية والسياسية والأمنية حسب طبيعة المشر 

والاجتماعية العامة، وكذلك التشريعات والقوانفا التحففزية التي تضعها حكومات الدول لتمكفا المستثمرين 

شاريل الاستثمارية التي يتم الأجانب من الإقدام على الاستثمار في بلدانهم من  هم المحددات التي تؤير على الم

التخطيط لها بعناية وتنسيقها من قب  الخبراء، وبالتالي السماح للمستثمرين الأجانب بثا يقرروا ما إذا كانوا 

 سيستثمروا  م لا.

 :على ضوء ما تقدم ذكره يمكن صياغة اشكالية الدراسة كما يليو

 ؟2020-1980في الجزائر خلال الفترة  نبي المباشر على الاستثمار الأج الاقتصاديةما مدى تأثير المحددات 

هناك علاقة طردية بفا المحددات المتمثلة في )نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، فرضية الدراسة: 

الادخار المحلي الاجمالي، الانفتاح التجاري، رصيد الحساب الجاري، الموارد البترولية النفطية، الموارد البترولية 

ية( والاستثمار الأجنبي المباشر، كما  نه في المدى الطوي  تؤير هذه المحددات إيجابيا على تدفقات الاستثمار الغاز 

 الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر.

تهدف الدراسة إلى محاولة إجراء دراسة قياسية بإعداد نموذج قياس ي لمحددات الاستثمار  الهدف من الدراسة:

إلى 1980وذلك باستعمال الأساليب الكمية والإحصائية في الفترة الممتدة من سنة  الجزائر في الأجنبي المباشر

طرح ة، إضافة إلى ، ذلك لما شهدته الجزائر خلال هذه الفترة من إصلاحات سياسية واقتصادي2020غاية 

استثمارية محفزة  مقترحات وإعطاء توصيات لجذب  كبر قدر من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بخلق بيئة

بصفة خاصة، إضافة والجزائر للمستثمرين الأجانب لتعزيز التنمية الاقتصادية في الدول النامية بصفة عامة 

بزيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إليها وتوجيهه نحو القطاعات التي  للجزائرإلى وضل حلول تسمح 

 في وضل جيد.تكوا فيها مؤشرات التنمية الاقتصادية 
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الدراسة تم اعتماد المنهج الوصفي التحليلي، من خلال  فرضيةفي سبي  التثكد من مدى صحة  منهج الدراسة:

المنهج القياس ي ( في قالبهما النظري، كذا اعتماد محدداتهوصف متغفرات الدراسة )الاستثمار الأجنبي المباشر، 

 قياس  ير من  ج   ،والبياناتسية لاستقراء المعطيات عن طريق استعمال الأدوات الاحصائية والقيا الكمي

الجزائر خلال الفترة في  كمتغفر تابل الاستثمار الأجنبي المباشرمثلة في شك  متغفرات مستقلة على تالمحددات م

1980-2020. 

 الدراسات السابقة:

ستثمار الأجنبي دراسة قياسية للمحددات الاقتصادية للا بعنواا "جابو سليم وبن لحبيب طه" دراسة   •

 /2العدد -10، مجلة دفاتر اقتصادية المجلد 2017-1990المباشر في دول شمال إفريقيا خلال الفترة 

هدفت الدراسة إلى معرفة مدى جاذبية المحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر،  (:2019ديسمبر )

، تونس، ليبيا، مصر، المغرب، السوداا، وذلك حيث تم اختيار عينة من دول شمال إفريقيا تمث  في الجزائر

. وقد تم الاعتماد على تقنية بيانات السلاس  الزمنية المقطعية باعتبارها الأنسب 2017-1990خلال الفترة 

لمعالجة هذه البيانات التي تضم البعد الموضوعي )الإستثمار الأجنبي المباشر، النمو الاقتصادي، الانفتاح 

ساب الجاري، الادخار المحلي(. والبعد الفردي )دول شمال إفريقيا(، والبعد الزمني التجاري، رصيد الح

ما مدى تأثير المحددات الاقتصادية  حيث تمحورت إشكالية الدراسة في التساؤل التالي: (.1990-2017)

 ؟2017-1990للاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفريقيا خلال الفترة 

دراسة إلى وجود علاقة طردية بفا درجة الانفتاح التجاري ورصيد الحساب الجاري وقد  ظهرت نتائج ال

والادخار المحلي من جهة، وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر لدول شمال افريقيا من جهة  خرى،  ي كلما كاا 

التعريفة على  الاقتصاد منفتحا على التجارة الخارجية ويستخدم سياسة تحرير التجارة التي تتضمن الخيوط

البضائل والسلل التجارية فإنه سيشجل تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى دول شمال إفريقيا، ونفس الحال 

بالنسبة لحالة رصيد الحساب الجاري فكلما زاد رصيد الحساب كلما زادت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، 

نمو الناتج المحلي الاجمالي وبالتالي زيادة الاستثمارات الأجنبية  كم  ا ارتفاع المدخرات المحلية تؤدي إلى زيادة

بالبلد، كما اظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة عكسية بفا النمو الاقتصادي وتدفقات الاستثمار الأجنبي 

ت المباشر، ويرجل هذا إلى حالة اللاستقرار التي سادت  غلب دول عينة الدراسة، والتي من خلالها شهدت فترا

نموا متفاوتا في اقتصاداتها وخاصة في ليبيا، فنتائج الدراسة  ظهرت  يضا وجود فروقات فردية يابتة لتثيفر 

المحددات الاقتصادية على الإستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفريقيا تعود إلى عوام  سياسية،  منية، 

 .(55صفحة  2019)بن لحبيب، وآخروا،  اقتصادية وطبيعية

محددات الاستثمار الأجنبي المباشر "، 2019 "صاولي مراد وعبد الرحماني فارس وبومعراف إلياسسة درا •

مجلة المالية والأسواق، (، 2017-1974خلال الفترة )  ARDLفي الجزائر، دراسة قياسية باستعمال نموذج

لاستثمار الأجنبي هدفت الدراسة إلى الوصول إلى المحددات الأساسية ل. 2019 /10العدد  /05المجلد 

المباشر في الجزائر، استنادا إلى الأدبيات الحديثة التي اهتمت بدراسة الاستثمار الأجنبي المباشر، لقد تم 
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اختبار علاقة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر مل بعض المؤشرات الاقتصادية الكلية حيث اتبل الباحث في 

فر المتبادل بفا تلك المؤشرات باستخدام البرنامج الاحصائي ذلك نماذج قياسية من  ج  تبياا علاقة التثي

EVIEWS. :ما هي المؤشرات الرئيسية اللازمة لتطوير تفق  فيما تبلورت اشكالية الدراسة في التساؤل التالي

 الاستثمارات الأجنبية المباشرة للجزائر؟

تثتية من الاستثمار الأجنبي المباشر توصلت نتائج الدراسة إلى  نه يرتبط مدى تحقق الآيار الإيجابية الم

بالإطار التشريعي المنظم لعملية التوجيه والتنظيم وتوفر بيئة ملائمة للاقتصاد الوطني ومحفزات مستقطبة له، 

كما يساهم الانفاق الحكومي في البنية التحتية في تحففز الاستثمار الأجنبي المباشر في الأج  الطوي ، كما  ا 

لأجنبي المباشر دوا قيود  و شروط ضامنة لمصالح الدولة المضيفة له آيار خطفرة على تدفق الاستثمار ا

الاقتصاد الوطني بخاصة في مسثلة تحديد حجم هذا الاستثمار ونوعه وتحديد فروع الاقتصاد التي يعم  فيها، 

علاقة طردية بفا كذلك من نتائج الدراسة مساهمة تلك المتغفرات في تفسفر النموذج بنسبة كبفرة  ي وجود 

الإستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي والناتج المحلي الإجمالي، ووجود علاقة عكسية مل سعر الصرف 

 .(01صفحة  2019)صاولي، وآخروا،  ومعدل التضخم.

دراسة  -نادية زورقات ومحمد لحسن علاوي، المحددات الأساسية للاستثمار الأجنبي المباشردراسة  •

هدفت هذه الدراسة إلى التعرف  :2017 /17، مجلة الباحث العدد(2015-1970حالة الجزائر )قياسية ل

(، حيث تم اختيار عدد من المحددات 2015-1970على محددات الاستثمار الأجنبي في الجزائر خلال الفترة )

لعادية، الانفتاح هي معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي، العائد على الاستثمار، معدل التضخم، الجباية ا

ما هي المحددات  حيث تمحورت اشكالية الدراسة في التساؤل الرئيس التالي: التجاري والبنية التحتية.

الجزائر الأساسية للاستثمار الأجنبي المباشر، وما هي حالة هذه المحددات عند اسقاطها على حالة 

 ؟(2015-1970خلال الفترة )

يفر معنوي إيجابي لك  من العائد على الاستثمار والانفتاح التجاري توصلت نتائج الدراسة إلى وجود تث

والبنية التحتية، وتثيفر معنوي سلبي لك  من معدل التضخم والجباية العادية كمتغفر يعبر عن الضريبة، في 

 إلى الجزائر حفا لم يكن لمعدل نمو الناتج المحلي الاجمالي  ي تثيفر معنوي على الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد

 .(297صفحة  2017)علاوي، وآخروا، 

 التأصيل النظري للاستثمار الأجنبي المباشر ومحدداته الاقتصاديةأولا: 

فلطالما كاا موضوع دراسات  شك  من  شكال التموي  الأجنبي، (FDI)يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر 

ف مختلفة، وسنقوم باستعراض تعاريف بعض عديدة  جرتها هيئات دولية ووكالات متخصصة  عطته تعاري

 هذه الهيئات كونها معتمدة في معظم الدراسات والأبحاث، إضافة إلى تعاريف بعض الباحثفا الاقتصاديفا.

 تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر .1
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 يلةعلاقة طو  على ينطوي  ''استثمار : نه على ("UNCTADمؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية )عرفه " -

 وذلك الأم(، الشركة الأجنبي  و )المستثمر ما اقتصاد في مقيم كياا من وسيطرة دائمة مصلحة ويعكس المدى،

 .(UNCTAD, 1999 p. 465) الاستثمار( "  مؤسسة (آخر اقتصاد في مقيمة مؤسسة في
فة،  و "بثنه عبارة عن إنشاء مشروعات جديدة في الدول المضي "HESS &ROSSفي تعريف ك  من  وجاء -

الإضافة إلى رصيد الآلات والمعدات بواسطة المستثمرين الأجانب،  و شراء المستثمرين الأجانب للشركات 

 %  و  كثر من  صول الشركة ليكوا استثمارا  جنبيا مباشرا" 10المحلية في الدول المضيفة غالبا ما تكوا 

 .(04صفحة  2020)هواري، وآخروا، 

حركة لر س المال تقوم بها شركة  و فرد في دولة  جنبية الأجنبي المباشر   ا الإستثمار الباحثانويرى 

على المدى الطوي ، وبشك  عام يحدث عندما ينشث المستثمر عمليات تجارية خارجية،  و يحص  على  صول 

ستحوذ  عمال  جنبية في شركة )مؤسسة( خارج بلده الأم، ولكي يكوا الاستثمار الأجنبي مباشرا على الشركة  ا ت

% في  سهم الشركة الأجنبية لا يعد استثمارا  جنبيا 10%، وهذا يعني  ا الاستثمار بثق  من 10على حصة 

 مباشرا.

 أهم المحددات الاقتصادية المستقطبة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر .2

من المحددات التي تعتمد عملية استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدولة المضيفة على العديد 

تختلف باختلاف طبيعة المشروع الاستثماري وجنسية المستثمر، فالمستثمر الأجنبي يقوم بدراسة معمقة 

فحالة عدم الاستقرار  للظروف والأوضاع التي تعيشها الدولة المضيفة لاتخاذ قراره بالاستثمار من عدمه،

جزائر  دت إلى تقلي  حجم الاستثمارات الأجنبية السياس ي التي سادت معظم دول شمال افريقيا بما فيهم ال

المباشرة، فهناك اختلاف في عوام  استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر بفا هذه الدول، فنجد منها من يعتمد 

على قطاع الطاقة ومنها من يعتمد على قطاع الصناعة والخدمات، ومن  ج  ذلك سنقوم بدراسة لأهم 

 ي تؤدي إلى جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر والمتمثلة في ما يلي:المحددات الاقتصادية الت

 يعتبر حجم السوق من المحددات المؤيرة في الشركاتالمضيفة واحتمالات نموه: حجم السوق في الدولة  1.2

ربية لضماا متعددة الجنسيات، والمكونة للمؤشر العام لجاذبية الاستثمار حسب ما ورد في تقرير المؤسسة الع

فكبر السوق يؤدي إلى جذب المزيد من  ،(300صفحة  2017)زوقارت، وآخروا،  الاستثمار وائتماا الصادرات

)لعلمي، .الاستثمارات الأجنبية المباشرة التي تبحث دوما عن الطلب الكافي لتغطية التكاليف مل تحقيق  رباح

 .(88صفحة  2012وآخروا، 

هذا المؤشر للتعبفر على النمو الاقتصادي حيث يعتبر من  هم المحددات يستخدم النمو الاقتصادي:  2.2

والمتغفرات المستقلة التي تؤير على درجة جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى بلد معفا، فقد  برزته الأدبيات 

لاستثمار من الاقتصادية بثنه  هم محدد لهذا النوع من الاستثمارات، إذ يؤير بصورة واضحة على اتخاذ قرار ا

طرف الشركات متعددة الجنسيات التي تسعى دوما إلى تحقيق النمو  و النفاذ إلى الأسواق الجديدة  و زيادة 

  .(166صفحة  2010)بن مسعود، نصيبها من  سواق الدول المضيفة )
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ه الاقتصادات إا الاستثمار الأجنبي المباشر يمي  باتجا درجة الانفتاح الاقتصادي على العالم الخارجي: 3.2

المفتوحة التي تتمفز بعدم وجود  ية قيود على حركة التبادل التجاري  و عناصر الإنتاج، بما يضمن حسن 

الكفاءة الاقتصادية في توجيهها مل عدم وجود اختلالات في الأسواق، فكلما كانت درجة الانفتاح الاقتصادي على 

جاذبا للاستثمار الأجنبي المباشر ويمكن الاستدلال على ذلك من العالم الخارجي كبفرة كلما كاا الاقتصاد الوطني 

خلال قياس نسبة الصادرات والواردات إلى إجمالي الناتج المحلي الإجمالي حيث تعتبر من  هم مقاييس درجة 

 .(62صفحة  2019)جابو، وآخروا،  الانفتاح على الاقتصاد الدولي 

اري البريدي عن الفرق بفا المبالغ المحصلة من الخارج يعبر رصيد الحساب الج رصيد الحساب الجاري: 4.2

ومجموع المبالغ المدفوعة للخارج، فإذا كانت المدفوعات الأجنبية تتجاوز المدفوعات للدول والمنظمات 

الدولية الأخرى فإا الحساب الجاري لديه رصيد إيجابي ) فائض (،  ما إذا لم تكن كذلك فإا رصيد 

يعاني من عجز؛ كما تعتبر نسبة رصيد الحساب الجاري من الناتج المحلي الحساب الجاري سلبي  ي 

الاجمالي مؤشرا على درجة مديونية الدولة، والأمث  للاستدامة في هذا المؤشر  لا يزيد عجز الحساب 

 % من الناتج المحلي الاجمالي كحد  قص ى.5الجاري عن 

توافر الموارد المحلية القادرة على تموي  ك  تعتمد عملية تحقيق تنمية سليمة على الادخار المحلي:  5.2

مستلزمات عمليات التنمية فيها،  ي يمكنها تعويض النقص في مدخراتها المحلية من خلال الاستعانة بر س 

المال الأجنبي لسد هذه الفجوة. فارتفاع معدل الادخارات يؤدي إلى زيادة معدل الاستثمارات المحلية والتي 

الانتاج ومعدلات نمو الناتج المحلي الاجمالي وبالتالي زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي تؤدي إلى زيادة حجم 

 .(62صفحة  2019)جابو، وآخروا،   المباشر

عتبر المعدلات المرتفعة للتضخم تعني ضمنيا عدم استقرار اقتصاد الدولة ت: INFمعدل التضخم   6.2

"أكنبود وزملائه" ستثمار الأجنبي المباشر، وقد توص  ك  من )الاقتصاد الكلي( وعموما ترتبط بتدفقات  ق  للا 

الصفحات  2010)بن مسعود، إلى  ا التضخم المنخفض يمث  مؤشر للاستقرار الاقتصادي الداخلي في الدولة 

167-168). 

.II  الطرق والأدوات 

وفترة الجزائر، ادية في تتركز هذه الدراسة على قياس  ير الاستثمار الأجنبي المباشر على التنمية الاقتص

لاعتبار توفر المعطيات والبيانات  2020إلى سنة  1980سنة  ي الفترة الممتدة من سنة  41الدراسة المقدرة بةةة 

خلال هذه الفترة، حيث تم اختيار متغفرات الدراسة بالاعتماد على الدراسات السابقة والنظريات الاقتصادية، 

 .Eviews12، وذلك باستخدام برنامج (ARDL)لذاتي ذي الابطاء الموزع استخدام نموذج الانحدار اإذ تم 

  وصف متغيرات الدراسة:  1.1

الأجنبي المباشر، وبالتالي سوف نعتمد على  الاستثمارإا المتغفر التابل المراد تقديره في هذه الدراسة هو 

كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي خلال  رالجزائالأجنبي المباشر الواردة إلى  السنوية للاستثمارصافي التدفقات 

 .FDIكمتغفر تابل و نرمز له بالرمز 2020-1980الفترة 
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بينما المتغفرات المفسرة التي سوف نعتمد عليها في دراستنا قد اعتمدنا في تحديدها على ما ورد في 

 الاستثمارمحددات مختلف النظريات الاقتصادية، بالإضافة إلى الدراسات السابقة التي تناولت موضوع 

الأجنبي المباشر، وعلى هذا الأساس فإننا سوف نعتمد على مجموعة من المتغفرات في محاولة تحديد  هم 

الأجنبي المباشر في الجزائر، كما  ا تحديد المتغفرات اعتمد على مدى توفر البيانات في  الاستثمارمحددات 

 :مختلف المواقل الاحصائية وهذه المتغفرات هي

هو الناتج المحلي الإجمالي مقسوما (: GDPP)النمو السنوي لنصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي  نسبة -

 على عدد السكاا في منتصف العام.

 )٪ من الناتج المحلي الإجمالي(. تم  خذه كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي(: GDS)الإجمالي  المحليالادخار  -

ع صادرات وواردات البضائل مقسوما على قيمة الناتج المحلي هي مجمو (: OPEN)الانفتاح التجاري  -

 الإجمالي، وكلها بالنسبة المئوية.

 كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي. وقد تم  خذ المؤشر(: CA)رصيد الحساب الجاري  -

إجمالي هي الفرق بفا قيمة إنتاج الغاز الطبيعي بالأسعار الإقليمية و : (NGAS)الموارد البترولية الغازية  -

 تكاليف الإنتاج )٪ من الناتج المحلي الإجمالي(.

هي الفرق بفا قيمة إنتاج النفط الخام بالأسعار الإقليمية وإجمالي (: PETR)الموارد البترولية النفطية  -

 تكاليف الإنتاج )٪ من الناتج المحلي الإجمالي(.

 الشكل الرياض ي للنموذج:  تحديد 2.1

 : ج على الشك  التالييمكن لنا كتابة صيغة النموذ

 
 وتبعا لمنهجية الدراسة، فإنه يمكن إعادة الصيغة الرياضية للنموذج كما يلي:

 

 

 

 إختبار استقراريه السلاسل الزمنية.3.1

" "ARDLتعد دراسة استقراريه السلاس  الزمنية خطوة  ولية، لابد من التطرق إليها قب  تطبيق منهجية

الموسل"  فولر-ديكيلاس  الزمنية بالاستعانة باختبار ك  من اختبار "ولقد تمت دراسة استقراريه الس

"Augmented Dickey-Fuller" (ADF) ، وذلك من  ج  التخلص من الارتباط الذاتي للأخطاء، كما تم كذلك

وذلك من  ج  التثكد من درجة استقراريه السلاس   Philips-Perron test""الاستعانة باختبار "فليبس بفروا" 

 .ADFعندما يكوا لدينا حجم العينة صغفرة وكي نتثكد من نتائج اختبار  PPلزمنية، كما يناسب اختبار ا

 :الرسم البياني للسلاسل الزمنية  1.2
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نلاحظ  ا الرسم البياني لانتشار السلاس  الزمنية متذبذب عبر الزمن،  ي  ا هناك اتجاه  1من الشك  

د من استقراريه وسكوا السلاس  الزمنية وخلوها من جذر الوحدة يتم عام للسلاس  الزمنية، ومن  ج  التثك

 للتثكد من نوع الاستقرار وعند  ي مستوى. PPبفروا -واختبار فليبس ADFاستخدام اختبار ديكي فولر الموسل 

 اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة عند المستوى والفرق الأول   2.2
س  الزمنية للمتغفرات ) الاستثمار الأجنبي المباشر، نسبة النمو إجراء اختبار استقراريه السلا  عند

السنوي لنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، الادخار المحلي الاجمالي، الانفتاح التجاري، رصيد الحساب 

( PPبفروا)-الجاري، الموارد البترولية الغازية، الموارد البترولية النفطية( في الجزائر بواسطة اختبار فيلبس

، إذ نلاحظ  ا السلسلة الزمنية لجميل متغفرات النموذج غفر 1حصلنا على المخرجات الموضحة في الجدول 

، كما I(0)المستقر في المستوى  OPEN، ماعدا متغفر الانفتاح التجاري I(1)مستقرة في المستوي ولها جذر وحدة 

 ي  ا البيانات خالية من جذر الوحدة ولا  (First- Defference) ا بقية المتغفرات مستقرة عند الفرق الأول 

 .I(1)تحتوي على الانحدار الزائف وستكوا متكاملة من الدرجة 

 تقدير وتشخيص جودة النموذج .3

 تقدير النموذج:  1.3

بطاء تثكد من عدم استقراريه السلاس  من الدرجة الثانية ننتق  الى الخطوة الثانية وهي تحديد درجة الإ البعد 

 يلي: الحدود كمابار واخت

بالاعتماد على خاصية الاختيار الأوتوماتيكي في برنامج  :ARDLتحديد درجة الإبطاء لنموذج  .1.1.3

وضل العدد الأقص ى للتثخفرات مل مراعات الحفاظ على  قص ى قدر من المعلومات، تم  

. 2الشك  .  نظر الكتابة الرياضية  كم   الحصول على درجات التثخفر التالية وفقا لترتيب المتغفرات في

 .(2والجدول)

، نلاحظ ارتفاع القدرة التفسفرية للنموذج، بعد تقدير النموذج 

%، إذ  ا المتغفرات المستقلة تفسر ما 75.6" بلغت "R-squared ا قيمة  2حيث يتضح من خلال الجدول 

ي يشهدها الاستثمار الأجنبي المباشر، كما  ا معظم المتغفرات لها معنوية من التغفرات الت  %75.6مقداره 

، وبالتالي فالنموذج مقبول إحصائيا 0.05إحصائية وهذا من خلال  قيمة الاحتمالية للمتغفرات حيث  ق  من 

يؤكد لنا   بشك  عام ومعنوي بدرجة عالية ويمكن الاعتماد عليه في عملية التخطيط والتنبؤ للمستقب ، وهذا ما

 .0.05وهي  ق  من القيمة الاحتمالية لاختبار فيشر إذ تقدر بة 

يتم ( )في مرحلة اختبار الحدود  (:نتائج اختبار الحدود )   2.1.3

م ذلك من خلال التثكد من وجود  و عدم وجود تكام  مشترك )علاقة توازنية طويلة الأج ( بفا المتغفرات، ويت

   .3 موضحة في الجدول للمعلمات طويلة الأج  مل قيم فيشر الجدولية والنتائج   Fمقارنة قيمة فيشر المحسوبة 
 4.269بلغت  ) (F- Statistics ا القيمة الإحصائية لفيشر المحسوبة  علاه،  3 يتبفا من خلال الجدول 

ستويات المعنوية الإحصائية، وعليه نرفض فرضية العدم تفوق قيم الحد الأعلى للقيم الحرجة عند جميل موهي 

 ونقب  فرضية وجود علاقة تكام  مشترك طويلة الأج  بفا المتغفرات المستقلة والمتغفر التابل.
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III. نتائج الدراسة 

 :ARDL Error Correction Modelتقدير نموذج تصحيح الخطأ للانحدار الذاتي ذو الابطاء الموزع   3.1.3

بينت كذلك وجود استقرارية السلاس  الزمنية للمتغفرات من الدرجة الثانية، كما  عدمتثكد من بعد ال

نتائج اختبار الحدود على وجود علاقة طويلة الأج  بفا المتغفرات، تم تقدير علاقة التكام  المشترك للانحدار 

 الي:والتي يمكن لنا صياغتها رياضيا كالت،  "ARDL "الذاتي ذو الإبطاء الموزع

 

 

 :Long runفي الأمد الطويل  ARDLنتائج تقدير نموذج   2.3

 4كانت نتائج التقدير المتحص  عليها في  الأمد الطوي  موضحة  كما في الجدول  ARDL منهجيةبتطبيق 

 والذي يوضح تقدير المعلمات طويلة الأج  تشفر النتائج إلى ما يلي:  

% 10وهي  كبر من القيمة الحرجة للاختبار والتي تقدر بة  0.8255إلى قيمة : يشفر الاحتمال  المتغير -

لا تعتبر ذات معنوية إحصائية في المدى الطوي ، حيث يرجل عدم تثيفر  وبالتالي فإا قيمة معلمة 

المباشر الواردة نسبة النمو السنوي لنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي على تدفقات الإستثمار الأجنبي 

كونها دولة ريعية تعتمد ج  سياساتها الاقتصادية على ايرادات الجباية البترولية التي تخضل لإلى الجزائر 

لتقلبات سعر النفط وهو الش يء الذي يؤدي بالمستثمرين الأجانب للعزوف عن إقامة مشاريل استثمارية في 

كذلك حجم السوق الذي له  ير جد محدود على استقطاب الاستثمارات الأجنبية المباشرة، وهذا  الجزائر.

 .ما يعكس حجم الطلب غفر فعال للسوق الجزائري الذي يعاني من ضعف القدرة الشرائية للمستهلكفا

حددات الم تحت عنواا نادية زورقات ومحمد لحسن علاوي،نتائج دراسة  متكافئة ملجاءت هذه النتيجة 

والتي توصلت إلى عدم وجود  ،(2015-1970قياسية لحالة الجزائر ) دراسة-المباشرالأساسية للاستثمار الأجنبي 

)علاوي،  ي تثيفر معنوي لمعدل نمو الناتج المحلي الاجمالي على الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إلى الجزائر 

  .(297صفحة  2017وآخروا، 

% 10% وهي  كبر من القيمة الحرجة للاختبار والتي تقدر بة 0.339يشفر الاحتمال إلى قيمة  المتغير -

لا تعتبر ذات معنوية إحصائية في المدى الطوي  حيث يتضح غياب  ير  وبالتالي فإا قيمة معلمة 

ى الجزائر، وهذا راجل إلى تخلف الادخار المحلي الاجمالي على تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر الواردة إل

المنظومة البنكية في الجزائر الش يء الذي جع  الأفراد تفقد الثقة وتعزف عن الإدخار في البنوك، مما يؤدي 

بالمستثمرين الأجانب للعزوف عن الاستثمار في الجزائر خوفا من تخلف المنظومة البنكية. كما  ا تثيفر هذا 

 الأجنبي المباشر في الجزائر ناتج عن عوام  غفر جوهرية. المتغفر على تدفقات الاستثمار

بعنواا دراسة قياسية  "جابو سليم وبن لحبيب طه"دراسة  لما توصلت إليه مكافئةجاءت هذه النتيجة 

، حيث 2017-1990للمحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفريقيا خلال الفترة 
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دم معنوية متغفر الادخار المحلي من جهة، وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر لدول شمال  ظهرت نتائجها إلى ع

 افريقيا من جهة  خرى.

% ( وهي  ق  من القيمة الحرجة للاختبار والتي تقدر 4.1) 0.041: يشفر الاحتمال إلى قيمة  المتغير -

تعتبر ذات معنوية إحصائية، ويتضح وجود علاقة طردية بفا  % وبالتالي فإا قيمة معلمة 5بةةةةة 

معدل الانفتاح التجاري والاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر في المدى الطوي ، حيث تؤدي الزيادة في 

في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  وحدة 0.009الانفتاح التجاري  بوحدة واحدة إلى زيادة تقدر بةةةةة 

ة إلى الجزائر، وهذا راجل إلى نوع الاستثمار والقطاع الموجه إليه والمتمث  في القطاع النفطي الذي الوارد

تقوم الجزائر بتصدير منتجاته إلى العديد من الدول، حيث نجد العديد من النظريات الاقتصادية 

ستثمار الأجنبي والدراسات السابقة تتفق على وجود علاقة طردية بفا الانفتاح التجاري وتدفقات الا 

بعنواا دراسة قياسية للمحددات  "جابو سليم وبن لحبيب طه"دراسة  المباشر، ومن بفا الدراسات نجد

والتي توصلت إلى  2017-1990الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفريقيا خلال الفترة 

قات الاستثمار الأجنبي المباشر لدول شمال وجود علاقة طردية بفا درجة الانفتاح التجاري من جهة، وتدف

 افريقيا من جهة  خرى.

% 5( وهي  ق  من القيمة الحرجة للاختبار والتي تقدر بةةةةةةة%4.3) 0.043: يشفر الاحتمال إلى قيمة  المتغير -

بفا رصيد الحساب طردية  تعتبر ذات معنوية إحصائية، ويتضح وجود علاقة وبالتالي فإا قيمة معلمة 

الجاري وتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر، فكلما زاد رصيد الحساب الجاري بوحدة واحدة زادت تدفقات 

وهو ما يدل على حالة العجز في رصيد وحدة،  0.024الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر بةةةة 

ستثمار الأجنبي، إذ  ا حالات العجز الطويلة الأمد من الحساب الجاري لها تثيفر سلبي على تدفقات الا 

المحتم   ا تؤدي إلى زيادة الضرائب والذي بدوره يؤدي إلى تخفيض مداخي  الأفراد وبالتالي يخفض من 

الطلب على السلل والخدمات فينخفض الادخار المحلي ومنه ينخفض الاستثمار المحلي ويؤدي إلى انخفاض 

. والعكس بالنسبة لحالة الفائض في رصيد الحساب الجاري في الجزائر، وهذا ما لمباشرالاستثمار الأجنبي ا

. وتثتي هذه النتيجة (63صفحة  2019)جابو، وآخروا،  يتفق والنظرية الاقتصادية والدراسات السابقة.

بعنواا دراسة قياسية للمحددات الاقتصادية  "جابو سليم وبن لحبيب طه"دراسة لنتائج  مكافئة

والتي توصلت إلى وجود علاقة  2017-1990لاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفريقيا خلال الفترة ل

طردية بفا رصيد الحساب الجاري من جهة وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر لدول شمال افريقيا من 

 جهة  خرى.

هي  ق  من القيمة الحرجة للاختبار والتي ( و %1.1) 0.011، يشفر الاحتمال إلى قيمة   المتغير -

تعتبر ذات معنوية إحصائية، وتشفر الإشارة الموجبة إلى   % وبالتالي فإا قيمة معلمة 5تقدر بةةةةة

في المدى  إلى الجزائر وجود علاقة طردية بفا الموارد البترولية الغازية وتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر

وحدة في  0.307تؤدي الزيادة في الموارد البترولية الغازية بوحدة واحدة إلى زيادة تقدر بة الطوي ، حيث 

تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر. ويدل هذا المؤشر على  ا الجزائر تزخر بالثروات 
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ر في قطاع المحروقات والغاز يتجهوا إلى الاستثما الذين الغازية ما يجعلها مقصد لج  المستثمرين الأجانب

 نظرا لما تمتلكه الجزائر من يروات غازية باطنية.

وهي  كبر من القيمة الحرجة للاختبار وبالتالي فإا  0.17يشفر الاحتمال إلى قيمة  المتغفرة  -

البترولية  لا تعتبر ذات معنوية إحصائية في المدى الطوي ، حيث  ا المواردقيمة معلمة 

النفطية ليس لها  ي تثيفر على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر في المدى الطوي . وهذا 

راجل إلى كوا الجباية البترولية الجزائرية يقيلة على المستثمر الأجنبي في المدى الطوي ، فوفقا لمكتب 

لذي  جرى دراسة حول صناعة النفط العالمية فإا القطاع ا "ريستاد إينرجي"الدراسات البترولية النرويجي 

% في حفا تعد 72% من الريل مقاب  متوسط عالمي يقدر بةةةة 99العمومي )الدولة وسونطراك( يستحوذ على 

% في السعودية. كذلك النظام الضريبي غفر جذاب يساهم بشك  مباشر في تقلص الاستثمارات 68النسبة بةةةة

التي تقر بوجود علاقة ايجابية بفا  الاقتصاديةة على المدى الطوي . وهذا يعاكس النظرية الأجنبية المباشر 

الايرادات البترولية والاستثمار الأجنبي المباشر، حيث في البلداا النفطية يرتفل مستوى الأجور والرفاه 

بالدخول إلى الأسواق  الش يء الذي يزيد من الانفاق الاستهلاكي وهو ما يفتح الباب للمستثمرين الأجانب

المحلية واغتنام فرصة الاستثمار وتحقيق الأرباح خصوصا في البلداا النامية التي تعاني من مشكلة 

العرض، والسبب في غياب هذه العلاقة في حالة الجزائر راجل إلى عدم وجود حوافز سياسية، اقتصادية، 

 ة. تشريعية...الخ تشجل المستثمرين إلى دخول السوق الجزائري

 - Short-runفي الأمد القصير  ARDLنتائج تقدير نموذج  3.3

وبالنظر  ولا إلى قوة ارتفاع قيمة ، في الأمد القصفر  ARDLتقدير نموذج والذي يوضح نتائج   5من خلال الجدول 

حيث نجد  ا المتغفرات المستقلة تفسر ما القدرة التفسفرية للنموذج،  جودة معام  التحديد مما تدل على 

% من التغفرات في الاستثمار الأجنبي المباشر، وهو ما يدل على قوة ارتباط المتغفرات المفسرة 57.23اره مقد

 ما عن تثيفر المتغفرات على الاستثمار الأجنبي المباشر، فقد كانت معظمها ذات معنوية إحصائية بالمتغفر التابل. 

 : ولكن تختلف في طبيعة العلاقة فيما بينها حيث نجد ما يلي

والتي قدرت بةةةة  : تشفر قيمة الاحتمال الخاصة بالانفتاح التجاري المتغيرة  -

وبالتالي فإا المعلمة  تعتبر ذات معنوية إحصائية، % 5( وهي  ق  من القيمة الحرجة للاختبار 1.4%) 0.014

الانفتاح التجاري والاستثمار الأجنبي المباشر وتشفر الإشارة الموجبة إلى وجود علاقة طردية بفا المتغفرة 

، وعليه فإنه في المدى القصفر تؤدي الزيادة في الانفتاح التجاري بوحدة واحدة إلى الحالي في الأج  القصفر

وحدة، وهذا راجل إلى نوع الاستثمار  0.004زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر بةةةةةة 

اع الموجه إليه والمتمث  في القطاع النفطي الذي تقوم الجزائر بتصدير منتجاته إلى العديد من الدول، والقط

حيث نجد العديد من النظريات الاقتصادية والدراسات السابقة تتفق على وجود علاقة طردية بفا 

 .الانفتاح التجاري وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر
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% وبالتالي فإا 10وهي  ق  من القيمة الحرجة للاختبار المقدرة بةةة  0.086والتي قدرت ب  : المتغيرة -

المعلمة تعتبر معنوية إحصائيا، حيث يتضح وجود علاقة عكسية بفا رصيد الحساب الجاري وتدفق 

ثمار الاستثمار الأجنبي المباشر، فكلما زاد رصيد الحساب الجاري بوحدة واحدة انخفضت تدفقات الاست

وهو ما يدل على حالة العجز في رصيد الحساب الجاري وحدة،  0.025الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر بةةةةة 

 ، وهذا ما يتفق والنظرية الاقتصادية والدراسات السابقة.لها تثيفر سلبي على تدفقات الاستثمار الأجنبي

 .(63صفحة  2019)بن لحبيب، وآخروا، 

على التوالي وهي  كبر من  0.287، 0.307والتي قدرت بةةةةة ،المتغفرتفا -

القيمة الحرجة للاختبار وبالتالي فإا المعلمتفا لا تعتبراا ذات معنوية إحصائية في المدى القصفر، حيث لا 

ستثمار الأجنبي المباشر يوجد  ي تثيفر للموارد البترولية الغازية والموارد البترولية النفطية على تدفقات الا 

 الجزائر. في

وهي  ق  من القيمة الحرجة للاختبار  %0: يشفر الاحتمال إلى قيمة   الارجاع معامل -

تعتبر ذات معنوية إحصائية، وتشفر الإشارة السالبة  وبالتالي فإا قيمة معلمة  

تمث  سرعة التكيف من الأج  القصفر إلى الأج  الطوي   للمعلمة إلى توافقها مل النظرية القياسية، فهي

Speed of Adjustment   تشفر إلى  ا مقدار التغفر في المتغفر التابل نتيجة لانحراف قيمة المتغفر المستق ،

في الأج  القصفر عن قيمتها التوازنية في الأج  الطوي  بمقدار وحدة واحدة، وتشفر قيمة المعام  إلى  ا 

وحدة سنويا،  ي  ا سرعة التكيف من الأج  القصفر إلى الأج  الطوي   0.92نحراف يكوا بةةةةةة تصحيح الا 

 .تعتبر سريعة

 تشخيص جودة النموذج والنتائج المتوصل إليها  4.3

نقوم الجزائر  الوارد إلىبعد الانتهاء من تقدير معلمات نموذج محددات الاستثمار الأجنبي المباشر 

 النموذج بالقيام بالخطوات التالية:من جودة  بالتثكد

هم الاختبارات التي  ذج من المشاك  القياسية، نلخص خلو النمو  من للتثكد: اختبار تشخيص النموذج  1.4.3

 الحكم على مدى دقة النموذج، فكانت النتائج اختبارات الفحص القياس ي كما يلي:  في تساعد

 الاختبارات  التشخصية للنموذج كما يلي:   تشفر النتائج بعد تقدير نموذج 

وهي  كبر من مستوى  0.056يشفر اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي بثا القيمة الاحتمالية لفيشر تساوي  -

(، مما يجعلنا نقب  فرضية العدم القائلة بثنه لا توجد مشكلة ارتباط ذاتي تسلسلي  %5)  0.05المعنوية 

 ؛ 6، انظر الجدول  لبواقي معادلة الانحدار

وهي  كبر من مستوى المعنوية  0.528يشفر اختبار عدم يبات التباين بثا القيمة الاحتمالية لفيشر تساوي  -

 ؛7من خلال الجدول  (، مما يجعلنا نقب  فرضية العدم القائلة بثبات تباين البواقي 5%)  0.05

عتمد على قيمة الاحتمالية الإحصائية جارك بخصوص التوزيل الطبيعي للأخطاء العشوائية فهذا الاختبار ي -

(، إذ نقب  فرضية العدم التي تنص على  ا بواقي النموذج المقدر تتوزع توزيعا طبيعيا Jarque-Bera)بفرا 

، ونرفض الفرضية البديلة والتي تنص على  ا ( %5)  0.05عندما تكوا قيمة الاحتمالية جارك بفرا  كبر من 
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% نقب  الفرضية 5(  ق  من Jarque-Beraا طبيعيا.  ما إذا كانت قيمة احتمالية )البواقي لا تتوزع توزيع

 0.257213( تساوي Jarque-Bera( بثا القيمة الاحتمالية )3) الشك البديلة ونرفض فرضية العدم. ويبفا 

عة توزيعا ، وبالتالي نقب  فرضية العدم القائلة  ا البواقي موز ( %5)  0.05وهي  كبر من مستوى المعنوية 

 ؛ طبيعيا

 ا النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ملائمة للشك  الدالي وبذلك فإا النموذج  Ramsey اختباريبفا  -

.  ي  ننا %5وهي  كبر من مستوى المعنوية  0.1048ة ذلك القيمة الاحتمالية تساوي صحيح وملائم، ودلال

والتي  (H1)ملائم، ونرفض الفرضية البديلة  والتي تنص على  ا النموذج المقدر (H0) نقب  فرضية العدم

 .8، كما يظهر لنا في الجدول  تنص على  ا النموذج المقدر غفر ملائم

 وعليه قد  ظهرت النتائج  على العموم  ا النموذج خالي من المشكلات القياسية،

 

 

 : ARDL-ECMاختبار الاستقرار الهيكلي لمعاملات   2.4.3

موذج تم إجراء اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المتكررة قصد اختبار استقراريه الن

Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals (CUSUM) 4في الشك  ، وكانت النتائج كما  : 

إلى التحقق من استقرار معلمات النموذج المقدر في الأجلفا القصفر والطوي ،  CUSUMيهدف استعمال اختبار 

، حيث 2020-1987هذا الاختبار على بواقي النموذج، وقد  ظهر الاختبار استقرار المعلمات بفا الفترة ويطبق 

بقيت داخ  مجال الثقة المحدد بالخطوط المتقطعة. ولهذا فإننا نقب  فرض العدم بثنه يوجد استقرار هيكلي 

هذه الفترة عرفت فيها الجزائر توسعا للنموذج المعتمد لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الزمن، ففي 

كبفرا في الاستثمار الأجنبي المباشر، وذلك بالنظر إلى المنحنى الذي يتذبذب بفا الحدود التي تمث  مستوى معنوية 

0.05. 

.IV خلاصة: ال 

تم من خلال هذه الدراسة التطرق إلى  هم المحددات الاقتصادية وعلاقتها بالاستثمار الأجنبي المباشر 

، كونها الفترة التي اشتملت على البيانات 2020إلى سنة  1980ي الجزائر، خلال الفترة التي امتدت من سنة ف

الاقتصادية المرتبطة بالدولة مح  الدراسة، وذلك من خلال حصر ستة مؤشرات مستقلة تمث  المحددات 

الاجمالي، الإدخار المحلي، الانفتاح الاقتصادية وتمثلت في نسبة النمو السنوي لنصيب الفرد من الناتج المحلي 

التجاري، رصيد الحساب الجاري، الايرادات البترولية النفطية، الإيرادات البترولية الغازية. حيث تم تقدير 

، حيث توصلت الدراسة إلى وجود اختلاف بفا تثيفر هذه المتغفرات  ARDLنموذج قياس ي تمث  في نموذج 

ي المباشر وهذا يرجل إلى حالات عدم الاستقرار السياس ي والأمني الذي كمحددات جاذبة للاستثمار الأجنب

والازمة البيترولية سنوات  2008، والازمة المالية العالمية سنة شهدته الجزائر خاصة خلال عقد التسعينات



 
 

 

ستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة دراسة قياسية للمحددات الإقتصادية للإ 

 (.110 -91ص ص   ( 1980-2020

 

104  
 
 

، كذلك هناك  ير ايجابي راجل إلى توفر 2020إضافة إلى تفش ي ففروس كورونا بداية سنة  ، 2014-2015

 جزائر على يروات باطنية هائلة تجعلها قبلة مقصودة من طرف الشركات المتعددة الجنسيات. ال

 توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:

الاستثمار الأجنبي المباشر وسيلة تمويلية ذات  همية كبفرة بالنسبة للدول النامية التي  ضحت مقتنعة  -

وإدارية وتنظيمية، إضافة إلى خلق فرص العم  وبالتالي بثهميته نظرا لما يوفره من مهارات تكنولوجية 

 ؛تحقيق معدلات نمو مرتفعة

عملية استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر تعتمد على محددات يتم دراستها من قب  المستثمر الأجنبي الذي  -

تشريعية، البيئية له نية الاستثمار في دولة ما، وتتمث  عادة في البنية التحتية والمحددات التنظيمية، ال

والمؤسساتية بالإضافة إلى المحددات الاقتصادية فهي التي تعطي الصورة الحقيقية عن الاقتصاد المضيف 

 لها من حيث قوته وما مدى منافسته في الأسواق العالمية،

بيئة المستثمر الأجنبي قب  قيامه بثي خطوة في اتخاذ قرار الاستثمار في دولة ما من عدمه يراعي ظروف ال -

 ؛الاستثمارية في تلك الدولة كالاستقرار السياس ي والأمني لأا غايته تحقيق  كبر قدر من الربح

 (ADF) الموسل فولر -ديكي اختباري  بواسطة( Unit Root) الوحدة جذر عن الكشف اختبارات  ظهرت -

 الآخر والبعض ى المستو  عند استقرت المتغفرات بعض  ا الدراسة لمتغفرات (PP) بفروا-فيليبس واختبار

 ؛الأول  الفرق  عند استقرت

، الموارد CA رصيد الحساب الجاري ، OPEN تثيفر إيجابي ووجود علاقة طردية بفا الانفتاح التجاري  -

 ،وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر RT.GASالبترولية الغازية 

، والادخار المحلي الاجمالي GDPp المحلي الاجمالي بالنسبة لمعدل النمو السنوي لنصيب الفرد من الناتج -

GDS  والموارد البترولية النفطيةRT.PETR  هذه المتغفرات لم تكن ذو معنوية احصائية وليس لها  ي تثيفر

 على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.

تغفرات في الاستثمار الأجنبي % من ال57.23 ما في المدى القصفر فإا المتغفرات المستقلة تفسر ما مقداره  -

المباشر، وهو ما يدل على قوة ارتباط المتغفرات المفسرة بالمتغفر التابل والمتمث  في الاستثمار الأجنبي المباشر. 

 ؛إحصائية معنوية ذات  معظمها كانت فقد المباشر، الأجنبي الاستثمار على المتغفرات تثيفر عن  ما

 عدم اختبار للبواقي، التسلسلي ارتباط اختبار نتائج اسية وهذا ما  ظهرتهالقي المشكلات من خالي النموذج -

 ؛ Ramsey واختبار ،Jarque-Bera العشوائية للأخطاء الطبيعي التوزيل التباين، يبات

 المعتمد للنموذج هيكلي استقرار وجود ،2020-1987 الفترة بفا المعلمات استقرار  ظهر  CUSUM اختبار -

 .الزمن خلال المباشر الأجنبي رالاستثما لمحددات

انطلاقا من النتائج المتوص  إليها في هذه الورقة البحثية تظهر لنا مجموعة من الأفكار تهدف إلى توففر 

 البيئة الاستثمارية الملائمة لاستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر لذا يوص ي الباحثاا بما يلي:

نة القوانفا وتبسيط الإجراءات الإدارية وإقرار اصلاحات وجوب إرساء مناخ  عمال ملائم وتغيفر ترسا -

 ؛اقتصادية عميقة وجوهرية
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مراجعة المنظومة القانونية المتمثلة في قانوا الاستثمار وتطويرها في إطار رؤية استراتيجية واضحة تتماش ى  -

 ؛الراهنةالتنموية، مل وضل استرتيجية قطاعية تتلائم مل متطلبات المرحلة  الجزائرمل  ولويات 

يجب رفل القيود والعراقي  على حركة رؤوس الأموال من وإلى البلداا النامية، والتي تؤدي إلى عزوف  -

تخلف النظام المصرفي الثقي  الاجراءات الذي يبالغ في طلب الضمانات، ولا يغامر بسبب المستثمر الأجنبي، 

القروض البنكية من بفا النقاط التي  بالدخول في استثمارات كبفرة، ونحن نعلم  ا سهولة الحصول على

 ؛يدرجها البنك العالمي في ملائمة مناخ الاستثمار في ك  دولة

تحديد بدقة المشاريل  الجزائربما  ا ج  الدول النامية لا تتوفر على مناخ مثالي للاستثمار، فيجب على  -

لمشروع  و النشاط المراد الاستثمارية التي ستحص  على حوافز الاستثمار، مل ربط هذه الحوافز مل ا

 تشجيعه؛

ينبغي على وكالات ترويج الإستثمار  ا تعزز دورها كمحاور بفا الحكومات والمستثمرين الأجانب، وإنشاء  -

 وحدات الأزمات وبوابة إلكترونية قصد التواص  مل المستثمرين الأجانب والإجابة على استفساراتهم؛

لسياس ي والاقتصادي لاستقطاب المستثمرين الأجانب، يجب على حكومات الدول توففر الاستقرار ا -

 ؛فبدونهما لا يتقدم المستثمر الأجنبي للاستثمار داخ  الدولة

وتعزيز الشفافية ومحاربة الفساد المالي والاداري كونه من العوام  الطاردة القضاء على البفروقراطية،  -

 ؛للمستثمر الأجنبي

والمويوق بها، فالمستثمر الأجنبي يدرس كافة المعطيات  يجب توففر المعلومة الاقتصادية الصحيحة -

الاقتصادية عن  ي بلد قب   ا يغامر بالاستثمار فيه، فكيف له  ا يعرف النسب الحقيقية الخاصة ب 

معدل النمو، معدل التضخم، معدل البطالة وهو يرى تضاربا بفا هذه المعدلات وكلها صادرة عن هيئات 

 ؛رسمية عندنا؟!!

رسة هواية العيث بالقوانفا وتغيفر النصوص القانونية والتنظيمية ك  فترة قصفرة، لأا المستثمر عدم مما -

 ؛الأجنبي  هم ما يطلبه هو الاستقرار السياس ي والتشريعي

يجب محاربة العراقي  البفروقراطية القاتلة التي تتمث  في كم كبفر من الويائق، وك  وييقة تستغرق جهدا  -

 ؛عصر السرعة والتكنولوجيا والمستثمر )خاصة الأجنبي( يحسب وقته بالدقيقةووقتا كبفرين، في 

العم  على نهج الدول التي حققت نجاحات في مجال الاستثمار الأجنبي والاستفادة منها وتفعيلها على  رض  -

 ؛باشرالواقل مث  دول جنوب وشرق آسيا التي عززت صادراتها بالاعتماد على تدفقات الاستثمار الأجنبي الم

إعادة وضل خطط لتوجيه المشاريل الاستثمارية في الجزائر إلى قطاعات  خرى ذات قيمة مضافة للاقتصاد  -

 ؛الجزائري كالسياحة والزراعة والخدمات بدلا من قطاع المحروقات

ئر تطوير البنية التحتية والتي تعتبر من  هم المتطلبات لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر، حيث تعاني الجزا -

من انخفاض مستويات خدمات الطرق والموانئ والمطارات والاتصالات السلكية واللاسلكية، إضافة إلى 

 ؛مشاك  في امدادات الطاقة والمياه
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العم  على التنويل الاقتصادي وتعزيز قاعدة الصادرات والعم  على تعزيز استقرار مؤشرات الاقتصاد  -

 ؛الكلي

 ؛لاستثمار لك  قطاع يراد تنميته في الدول العربية بما فيها الجزائرخلق قاعدة بيانات تتوفر على فرص ا -

على الدول النامية التوجه نحو استخدام الطاقات المتجددة بدلا من الطاقة الأحفورية لترشيد استهلاك  -

 .الطاقة، ومحاربة نسبة التلوث مما يزيد في فرص الاستثمار من طرف المستثمرين الأجانب

 ع:الاحالات والمراج -

- UNCTAD. (1999). World investment report : foreign direct investment and the challenge of development. Genive 

and New York: UNCTAD. 

دراسة قياسية للمحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال افريقيا خلال الفترة بن لحبيب، وسليم جابو. طه -

 .55-70الصفحات  ،2019، 2، العدد1المجلد . مجلة دفاتر اقتصادية،1990-2017

محددات الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر دراسة قياسية باستخدام التكام  المتزامن. مجلةالحقوق و  عطا الله بن مسعود. -

 .160-177الصفحات  ،2010، 3، العدد1المجلد ،-دراسات اقتصادية-العلوم الإنسانية

الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر : بفا عوام  الجذب و عوام  الطرد. مجلة الاستراتيجية و ، و سعيد كرومي. فاطمة لعلمي -

 .82-110الصفحات  ،2012، جويلية 3، العدد2المجلد التنمية،

(. 2015-1970دراسة قياسية لحالة الجزائر )- . المحددات الأساسية للاستثمار الأجنبي المباشرمد علاوي، و نادية زوقارتلحسن مح -

 .297-310الصفحات  ،2017، 3، العدد2المجلد مجلة الباحث،

دراسة قياسية باستعمال  -محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  رحماني، و إلياس بومعراف.مراد صاولي، فارس عبد ال -

 .21-1الصفحات ، 2019، 4، العدد2المجلدلية والأسواق، . مجلة الما 2017-1974خلال الفترة ARDLنموذج 

مكانة تغيفر الأنظمة المحاسبية ضمن المحددات الإقتصادية لجذب الإستثمار الأجنبي المباشر للجزائر دراسة  مصطفى بورقبة. -

 .248-227الصفحات  ،2020ر، ديسمب3، العدد1المجلد  . مجلة إدارة الأعمال و الدراسات الإقتصادية،2015-1970قياسية للفترة 

. 2015-1970المحددات الأساسية للإستثمار الأجنبي المباشر دراسة قياسية لحالة الجزائر  و محمد لحسن علاوي. نادية زوقارت، -

 .310-297الصفحات ، 2017.، ماي 3، العدد1المجلدمجلة الباحث، 

-لتضخم على تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر في دول المغرب العربي ير معدلات ا ،واري، لحسن بوريش، و مولود كبفرنور الدين ه -

، 3، العدد2المجلد . المجلة الجزائرية للتنمية الإقتصادية،2018-1990دراسة قياسية باستخدام نماذج بان  خلال الفترة 

 .14-1الصفحات  ،2020 كتوبر
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  الملاحق:

 تغيرات الدراسة في الجزائر: الرسم البياني لم1شكل ال

 
 : قيم معايير المعلمات عند مختلف النماذج2الشكل 

 
 نتائج الاستقرارية للسلاسل الزمنية :1الجدول
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 نتائج تقدير نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع: 2الجدول

 

 :Bound Test: نتائج اختبار الحدود 3الجدول 

 

 Long run  علاقة  الأمد الطويل: 4الجدول 
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 علاقة الأمد القصير: 5الجدول

 

 اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي: 6الجدول 

 
 

 اختبار عدم ثبات التباين: 7الجدول 

 
 
 

 الطبيعي : اختبار التوزيع3شكلال
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 : اختبار جودة النموذج8الجدول 

 
 استقرار النموذج:: 4الشكل 

 
 


