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 خصالمل
تذقةت فيدد ذ Box-Jenkinsتهدد هذهددلوذقة الددثذقةفي محاددثذتذبيقةددثذب فياددسذقاددم يذقةن ادد ذقةج  اددثذ دد ذ دد  ذ دد   ذ

بمنت ىذاعرذقةصرهذقلاسميذةم ي ياذقلججقئريذ قيب ذقة قلااذقلأ ريكيذبيةقامذقة هيئاثذقهدلقذلمداذقىد ىذقةقصدقدذقلد ذقهريد ذهدلوذ
ذ.9002قلىذدينمبرذذ9002رذقةصرهذقلاسميذبفترةذز  اثذ  ذهينفيذقة اقاثذلماذقةفياينيتذقةشهريثذةنمنمثذاع

  د  قةدلقي قلانحد قا  د    باينديتذامندمثذادعرذقةصدرهذقلاسمديذهد  لمدا ي  فيدس  د    أفضد  أن إلى قة اقادث قب صدم ذذذذذذذ
 ريكديذاد هذيشده ذبد ه اقذأيذققنذادعرذقةصدرهذقةد ي ياذقلججقئدريذقلاسمديذ قيبد ذقةد قلااذقلا قذقةتدثيرققتذقةفصدماثذ قلأقلى قة اهث

 .دقلااذق ريكيذ00دي ياذهجقئريذ قيب ذذ000قنخفيضذاعرذقةصرهذتذقلأشهرذقىقفيمثذقا هذيترققحذتذح قدذ
 .دذقى ىذقةقصقدذقةت في دذقلانخفيضذBox-Jenkins    ذ، اعرذقةصرهذقلاسمي: الكلمات المفتاحية

 F31, E47, C53:ذjelا  زذ
Abstract: 

The aim of this working paper is to apply the approach of the time series through model 

Box Jenkins to predict the level of the nominal exchange rate of the dinar Algerian against 

the US dollar final values in short term. 

This study was conducted on monthly data series for the nominal exchange rate of the 

time January 2009 to December 2014. 

The study found that the best model applies to the nominal exchange rate data series is 

the autoregressive model of order 1 a seasonal effects and Algerian dinar exchange rate 

against the US dollar nominal will deteriorate .viz, depreciation of the exchange rate in the 

coming months, It will be about 100 Algerian dinars per 1 US dollar. 

Key words: the Nominal Exchange Rate, Model of Box-Jenkins, Short-term Forecast, 

Depreciation. 

(JEL) Classification : F31, E47, C53  
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 تمهيد

قنهذتذققلعذقلا رذبينذقىعي  تذدق  ذقةفيم ذ يذيتمذبن يتهيذل ذطريسذنفسذلممثذقةفيم ذقةك ذتذغيةبذقلا رذ
ذ ذب ه  ذقة قةرةذلا ذك ظيم ذقلااتمح يئاث ذقلحيلات ذت ذقلا ذقةفيم  ذدق   ذقىعي  ت ذبن يث ذأي ذب ققلهيد ذيتم ذدقةاث لممث

فك ذدقةثذلهيذلممتهيذقلخيصثذقةتيذيتمذإص قاهيذقةفي كذقىركجيذقبنتخ مذ.ذققلاتحيدقتذقة ق يثذقىشكمثذة فسذقةعممث
 يتذقتح ي تذاؤقسذقلأ  ق ذبينذقة ق ذبقتضيذقهرقءذةتم ي ذ عي  تهيدذقه ذقلا رذقةليذيجع ذتجياةذقةنمعذققلخ 

ذ.لمماثذتح ي ذقةعم تدذقهلقذ يذيضع يذق يمذ ص محذاعرذقةصرهذقةليذيعرهذبينهذاعرذلممثذ ق مذبعممثذأ رى

ق نذاعرذقةصرهذيعتبرذلماذقنهذأدقةذقةربطذبينذقلتصيدييتذقةفيم قنذفض ذل ذك نهذقاامثذهي ثذةمتثيرقذلماذ
يمك ذذق ي.ذبينذقةق يليتذقلالتصيديثذقلماذابحاثذقةص يليتذقةتص يريثذقبكمفثذقى قادذقىنت ادةتخصاصذقى قادذ

ذبينهذ ذقةع ىث ذقة قةاثذ يصثذ عذقلانفتيحذقلالتصيديذتح ذغ يء   حظتهذ يصثذتذقلآقنثذقلأ قةذلماذقةنيحث
ذققى ذقلالتصيديث ذة ز يت ذنتاجث ذقة قةاث ذقةصره ذأاعيا ذت ذحيدة ذبقمفييت ذنق مذه يك ذبين ذة ي ذقح ا ذق  يةاثد

ذ.بم يقلاتذةعممايتذةمت في ذبنعرذقةصرهذ يصثذققنذكين ذلماذقى ىذقةقصقذلأه ذتج بذأز يتذ قفيمث

لمماثذلرضذحيليذةقامذ نتقفيماثذبياتخ قمذ شيه قتذبيايخاثذبع ذداقاثذام كهيذقكعمماثذةمت في دذيعتبرذقةت في ذ
قةكميذةمقامذقىت لعثذةممتغققتذقةتيبعثذتذقىنتقفي ذقةقريبذب يءقذلماذ يذكميذيعرهذأيضيذبينهذقةتق يرذ.ذ1تذقىيحي

ذقةظ قهرذ ذام ك ذقن ذيفترض ذقةعممي ذقةت في  ذقن ذه ي ذقي حظ ذققلحيحر ذقىيحي ذل  ذ عم  يت ذ   ذة ي ي ذ تيح ه 
ثذبغققتذقلالتصيديثذتذقىنتقفي ذقةقريبذ يذه ذقلاذق ت قدذةنم كذهلوذقةظ قهرذتذقىيحيذقةقريبذق  ذثمذح قذ
ذ.2فجيئاثذلمذبك ذ ت لعثذ  ذقىمك ذقنذب ديذةع مذدلثذقةت في قتذقةعمماثذقلخيصثذبمنتقفي ذقةظيهرةذقلالتصيديث

نظيمذقةصرهذتذقلججقئرذنج وذقنهذبمرقح ذمختمفثذقلرهذق ت لاتذكمحقةذ يصثذتذفترةذقلإص حيتذققتخلتذ
بق مذذلماذقة ظيمذقلالتصيديذقلججقئريذكك دذقلماذ يقةنم يتذقة ق يثذل ةذإهرقءقتذتذبيقةثذقنعيشهذقب قوذ

ذBOX-JENKINS  ىذل اةذ    ذذ ي:ذ كروذا  يق ذطرحذبنيؤة يذقلج هريذح  ذ  ح عذهلوذقة الثذقةفي محاثذبد
ذذذذذذ  لماذقةت في ذبنعرذقةصرهذقة ي ياذقلججقئريذلصقذقى ى؟ذ

  البحث وحدود وأهمية أهداف

ذ:يماذفاميذلي ثذبصفثذقةفي ثذأه قهذبتممح 
 . عرفثذقة قاذقلمح ايذقةليذيمعفيهذاعرذقةصرهذتذقلتصيدذقىيةاثذقة قةاث -
ذأنينققذق يصثذذق رأبيقةثذإيجيدذلامذ نتقفيماثذةنعرذقةصرهذقلاسميذمميذيجع ذتذإ كيناثذقةت كمذفاهذ -

ذ.قلججقئرذبعتم ذلماذنظيمذقةصرهذقى هه
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ذقةت في ذتذيمك ذقاتخ ق هيذقةتيذقلإحصيئاثذققلأايةابذ رققةذأفض ذإلىذقة ص  ذبيقةثذتذقةفي ثذأهماثذقبكم 
ذ:لماهيذلاتخي ذقةقرقاقتذقى يافيثذل ذطريسذقلالتميدذيمك ذحتىذقىمك ثذقة تيئجذأفض ذبع اذققةتي

ذقةصرهذتذةمت في ذ    ذإل يءذتذBox-Jenkins أام يذذل اةذلماذقةتعره  - ذظ ذبمنت ىذاعر
ذ.قةتغققتذقلالتصيديث

تذذبحجمذقىفياعيتذةمت في ذ    ذإل يءذتذقلاص  يلاثذقةعصفياثذقةشفيكيتذأام يذل اةذلماذقةتعره -
ذ.قةتغققتذقلالتصيديثذظ 

ذ:هيذكيلايذقةفي ثذح قدذفإنذقبلةك

بفترةذذBox and Jenkinsبياتخ قمذأام يذذبمنت ىذاعرذقةصرهذقلاسميذقةت في ذلماذقة اقاثذهلوذبق م -1
ذ.9012ذبرقلىذدينمذ9002ذهينفيذ  ذز  اثذبفي أ

ذ.ذذبنعرذقةصرهذقلاسميذةم ي ياذقلججقئريذ قيب ذقة قلااذقلأ ريكيذقةت في ذلماذهلوذقة اقاثذبق م -9
 .قة اقاثذاعرذقةصرهذقلاسميذةم ي ياذقلججقئريذ قيب ذقة قلااذقلأ ريكيذهيذ  ذب كذقلججقئرذباينيتذ ص ا -3

  :فرضيات الدراسة

ذقةج  اثذ يصثذةمن ا   Box-Jenkinsأام يذذبياتخ قمذيمك ذقةت في ذبمنت ىذاعرذقةصره -
ذ.قةقامذتذقىتجقي ذقة م ذ قت

ذذ.قلاط عذبمنت ىذاعرذقةصرهذقىنتقفيميذينيل نيذتذاامذااياثذاعرذقةصرهذقىنتقفيماث -

ذ.الدراسة في المستخدمة دواتوالأ النماذج
ذ:كيلآيذقةفياينيتذةت ما ذطريقتينذحنبذطفياعثذقى ح عذقىعيلجتهذفإن يذننتخ م

  :تذبتممح ذققةتيذBox and Jenkinsذيقثطرذ  .1
  Autoregressive .قةلقيذقلانح قاذ ي   -
  Moving-Average .قىت ركثذقىت ا يتذ ي   -
ذARMA ذ قىت ركثذققىت ا يتذقةلقيذقلانح قاذ ي   -

ذ ق ذBox and Jenkinsة ريقثذذشرحذ عذقىتيحثذقةفياينيتذلماذقب فياقهذEVIEWS 8قةبرني جذقلالتصيديذ .9
 .قىنتقفيماثذبيةقامذقةت في ذيتمذثم
ذ
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 لسعر الصرفالإطار النظري : أولاا 
 سعر الصرف الاسمي -1

يعرهذاعرذقةصرهذلماذقنهذ قايسذةعممثذق  ىذقةفيم قنذقةتيذيمك ذبفييدلهيذبقامثذلممثذبم ذق ردذيتمذبفييد ذ
ذقةفيعض ذقةعم تذبينذبعضهي ذقباعذقةعم تذحنبذأاعياذهلو قيتمذتح ي ذاعرذذ.قةعم تذققذلممايتذشرقء

ذ ي ذز  اث ذقةصرهذتذلحظث ذتذا ق ذةم مبذققةعرضذلماهي ذبفيعي ذ ي ذبم  ذةعممث ذقةصرهذقلاسمي ذاعرذ. قي قنم
قةصرهذقلاسميذقلىذاعرذصرهذاسميذأيذقىعم  ذبهذفام ذيخصذقىفييدلاتذقلجيايثذقةرسماثدذقاعرذصرهذ  قزيذ

قه دذأكمحرذ  ذاعرذصرهذقسميذتذنفسذقة ل ذة فسذذقهلقذيعنيذإ كيناث.ذقه ذقىعم  ذبهذتذقلأا ققذقى قزيث
ذ.3قةعممثذتذنفسذقةفيم 

 كيفية تحديد أسعار الصرف  -9
ذ:4حيلاتذنح دهيذتذقلايذ03بقتصرذلممايتذتح ي ذأاعياذقةصرهذتذذغيةفييذ ي
دذفهلوذقهيذحيةثذقةعم تذقةتيذيتمذتح ي ذاعرذصرفهيذل ذطريسذقلاابفييطذقىفييشرذبعممثذقةت   : الحالة الأولى

قةعم تذبظ ذأاعياهيذيريبتثذلبرذقةج  ذبيتجيوذقةعممثذقىربفي ثذبهيذ يدق  ذقةنم يتذقة ق يثذةمفيم ذقىعنيذ يلمذيح ثذ
ذ.أيذبغقذتذاعرذقلاابفييطذقىركجيذةمعممث

هيذحيةثذقةتع يمذقلحرذدقنذأيذقابفييطذقيتمذه يذتح ي ذاعرذصرهذلممثذقةفيم ذتذا قذصرهذحرةذذ:الحالة الثانية
ذيتغقذ ذ  ذقةعم تذقق ي ذقةت   ذققذأيذامث ذقلممث ذقةعممث ذفماسذه يكذاعرذصرهذيريب ذبينذهلو بياتمرقاد

ذقةنعرذبن قذقةصرهذي  ايذحنبذبقمفييتذقةعرضذققة مب ذبيةت لعيتذققلحيهايتذ. ذقةتقمفييتذب قاهي بتثيررذهلو
ذة ذققة ق يث ذقبيى شرقتذقلالتصيديث ذههث ذ   ذقةن ق ذت ذةممتعي مين ذبت   ذقىختمفث ذقل  ذأ رىد ذههث ذ   مفيم 

ذتذقىعي  تذ ذتذقىضيابيتذققلحفيظذلماذقة ظيم ذدقنذقىفييةغث ذةم ام ةث ذأحاينذقل  ذقةضرقاة قةنم يتذقة ق يث
ذ.قىصرفاثذدق  ذقةن ق

هيذحيةثذقلاابفييطذبنمثذ  ذقةعم تذقه يذق يذقنذبربطذقة ق ذلممتهيذبحق قذقةن بذقلخيصثذقةتيذذ:الحالة الثالثة
امثذيص اهيذص  ققذقة ق ذقة قليذ  ذخمسذلم تذةك ذ  هيذقزنذ عيندذقنشقذه يذقلىذقنذاعرذقلاابفييطذذهي

ذ  ذقةعم تذلماذشك ذامثذحق قذ ذبنمث ذقة ق ذلممتهي ذققذبربطذهلو ذقله ق شذتختمفذحنبذقلأل يا قدلث
م ذقة ق ذأيضيذلممثذقةت   ذكميذبعت.ذقةن بذقلخيصثدذبعكسذققزقنهيذننبذقةت زيعذقلجغرقتذةتجياتهيذقلخياهاث

ذ.يتمذإاايءذقةقامثذقلمح دةذي  ايذتذا قذقةصرهذةمعممثذقة ط اث(ذغيةفييذقة قلااذقلأ ريكي)
 العوامل المؤثرة في سعر الصرف -3

ذ ي ذبثيرقذذليدة ذنتاجث ذةم قةث ذتح ثذبغققتذتذقىعي  تذقلالتصيديث ذقلىذبقمفييتذ نتمرة بتعرضذقةعممث
ذ:5أهمهيذمجم لثذ  ذقةع ق  ذنلكر
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 ذقةعممثذذ:التغيرات في قيمة الصادرات والواردات ذبية قادقتذفينذلامث ذقةصيداقتذ قيانث ذبربفعذلامث ل   ي
اتتجهذة ابفيعذةتجقي ذطمبذقلأهينبذلماذهلوذقةعممثدذمميذيشجعذلمماثذقلااتردقدذ  ذقلخيا ذقهلقذ

 . ييعم ذلماذإليدةذقةت قزنذةنعرذقةصره
 قضذيرفييتذقةع ق  ذقلأ رىدذي ديذقةتضخمذقلمحميذقلىذقنخفيضذتذلامثذقةعممدددددثذبيفترذذ:تغير معدلات التضخم

فدديذادددددددد قذقةصددددرهدذفاميذب ديذحيةثذقةرك دذقلىذقابفيعذلامثذقةعممثدذفممح ذل   يذبربفعذلامثذلممثذ
ميذتذهلقذقيك نذ نت ىذقةعيمذةلأاعياذتذقةفيم قنذقلأ رىذ نتقردذفيةتضخمذقلمحذ%10بم ذ يذب نفيثذ

ذقلأه فياث ذقةعم ت ذلما ذقبيةتيلي ذقلأه فياث ذقةنمع ذلما ذطمفيهم ذزييدة ذقلى ذقىنتهمكين ذاا فع .ذقةفيم 
ذقةفيم ذبنفيبذقةتضخمذقلمحميذااق ذقاتققدذقلأهينبذ  ذامعذهلقذ قك تاجثذةلأاعياذقىربفعثذتذهلق

بذلماذهلوذقةعممثدذقهلقذقةفيم ذقبيةتيليذيق ذلرضذقةعممثذقلأه فياثذتذا قذقةصرهذبنفيبذبجقي ذقة م
 .يعنيذقنذلحيةثذقةتضخمذأيررذتذبغقذاعرذصرهذقةعم تذقىختمفث

 قهيذقىع لاتذقةتيذبتكافذ عذ ع  ذ)قنذقةجييدةذتذ ع لاتذقةفيئ ةذقلحقاقاثذذ:التغير في معدلات الفائدة
قةعممثذقلمحماثذتذتذقةفيم ذا هذتجليذاقسذقىي ذقلأه بيذمميذي ديذقلىذقابفيعذلامثذ(ذقةتضخمذقىت لع

ذا قذقةصرهذقلأه بي ذقىنتمحمري ذ. ذاا فج ذتذقةفيم قنذقلأه فياث ذقابفيعذ ع لاتذقةفيئ ة لماذذ–ق ي
ذقةقصق ذا قذذ-قلأ   ذت ذقىكياب ذلاهت يء ذق ةك ذقةفيم قن ذبمك ذبعم ت ذلممتهم ذقاتفي ق  لما

لأه فياثذمميذي يررذلماذق نذفيابفيعذأاعياذقةفيئ ةذااعم ذلماذزييدةذقة مبذلماذقةعم تذق.ذقلأهينب
 .اعرذقةصره

 تحص ذهلوذقةت   تذل   يذيحيق ذقةفي كذقىركجيذبع ي ذاعرذصرهذقةعممثذحا ميذذ:التدخلات الحكومية
 .ذيك نذ  ئميذ عذااياتهيذقىيةاثذققلالتصيديثذلا

 ذققىيةاذ:العوامل السياسة والعسكرية ذقلالتصيديث ذققة شرقت ذبيلأنفييء ذليدة ذقةع ق   ذهلو ذلبرذبربفيط ذقق ث
بصريحيتذقىن قةينذفت يررذلماذقىتعي مينذتذأا ققذقةعم تذققلأاهمذقةلي ذغيةفييذ يذتخلقنذلرقاقتهمذ

 .قىيةاثذب يءقذلماذهلوذقلا فييا

 .الإطار التطبيقي القياسي للدراسة: ثانيــــــا
ذقةشرقع ذ لفي  ذبفذARMAذ ي  ذلماذأقلاذقةتعرهذ  ذلاب  Box - Jenkins  تذ  هجاث ذهلوذترضد

قيمك ذتح ي هيذذ1tyلهيذبثيرقذأكبرذ  ذذtyقذ2tyلهيذبثيرقذأكبرذ  ذذ1tyبفترضذأنذذقة مي  ذقةرييحاثذأيذأنهيذلا
 :بية مي  ذقةرييحاثذقةتيةاث

 :6ك ذقنذنح دهيذبمح ثذقن قعذ  ذقةن ا ذقهييم:  ARMAالزمنية  للسلاسل الرياضية النماذج -1
 الذاتي   الانحدار نموذج -1-1
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  ;قةتصيدفاثذةمعمماثذيقي  0, 1, 2..........tX t   ذبربفيث  قي قنح قا لمماث بثنهيذpذAutoregressive of 

Order p ذبيةر ج ذةه ذير ج ) ققةلي )AR pذذذذ:قةتيةاث قىعيدةث حقق  إ قذ
1 1 2 2 ......t t t p t p tX a x a x a x e      ذ

:حاثذقن
1 2 3, , ,.........., pa a a a  . Autoregressive Parameters قةلقيذقلانح قاذ عمميت 

teقلخ ثذقةعش قئيذل  ذقةج  ذt ذ(.بش يشذأباض)اثذمجردةذقه ذلمماثذلش قئ

 المتحركة  المتوسطات نموذج -1-9

  ;قةتصيدفاثذةمعمماثذيقي  0, 1, 2.....tX t   بربفيثذ ت ركثذأقايط لمماث بثنهيذqذ(Moving Average of 

Order q) بيةر جذةهذير جذققةلي ( )MA qذذذذ:قةتيةاث قىعيدةث تحقق  إ قذ
1 1 2 2 ......t t t t q t qX e b e b e b e      ذ

:حاثذقن
1 2 3, , ,.........., qb b b b  .   Moving Parameters Average قىت ركثذقىت ا يتذ عمميت 

 teقةج  ذل  ذقةعش قئيذقلخ ثt.ذ

  متحركة وأوساط ذاتي انحدار ذات المختلطة النماذج -1-3

ذ   بشكامثذلماذةم ص  ذب  جذأنذيمك ذقىت ركثذققلأقايطذقةلقيذقلانح قاذة م   ذقلأايااثذقةع يصرذإن
) بربفيثذ ت ركثذأقايطذ يذ قيذقنح قاذ ي  ذبنماذقة مي   , )ARMA p q ذ:قلآيذبيةشك ذقبك ن 

1 1 1 1...... ......t t p t p t t q t qX a x a x e b e b e         ذ

  Box-Jenkinsجيــــــة منه -9

ذ:7قىرقح ذ  ذمجم لثذلماذبق مذقهيذقةج  اثدذةمن ا ذقلح يثذقةت ما ذتذقاتخ ق ي ذذبع ذقلأكمحر
ذ.لجعمهيذ نتقرةذقة ز ثذقةت  ي تذقب فياسذقةج  اثدذقةنمنمثذقاتقرقاذف صذ:الأولى المرحلة
ذذليئمثذ  ذقى يابذقة م   ذبعرهذ:الثانية المرحلة ذIntegrated Moving Average)ذARIMA ي  

Autoregressive)ذذ
ذقة م   ذبق يرذ:الثالثة المرحلة
ذغقذيك نذقل   يذ-ذقةفي ثذ  ح عذ-قةج  اثذةمنمنمثذ  ئمتهذ  ذةمت قسذقة م   ذف صذ:الرابعة المرحلة
ذقةتيةاثذقلخي نثذقىرحمثذإلىذن تق ذقإلاذقةمحيناثدذقىرحمثذإلىذنع دذ  ئمي ذ
ذقىختياذقة م   ذبياتخ قمذقةت في ذ:ةالخامس المرحلة
  الوحدة جذر اختبار: الأولى المرحلة
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قتح ي ذ ي قذكين ذقىتغققتذايك ثذقىنت ىذققذبع ذق لذقةفرقذذقةج  اثذقةن ا ذ  قصذف صذإلىذيه ه
ذ نتقرةدذقاغم ذذذا نتخ مذأن يذإلاذقة ح ةدذهلاذق تفيياقتذبع دذقلاق ذققذقةمحينيذلجعمهي -Augmentedق تفيياذ

Dickey -Fuller ققةليذتمذقلحص  ذلماهذبيلخ  قتذقةتيةاث: 
:ذذ8يع اذبيةع لثذقةتيةاثذDFق تفيياذ -  11t t tY u p pY e    ذ

                1t t tY u pY e     
ذ. رقتذتذقة مي  ثيممح ذل دذقةتذpبحاثذ
إ قذكينذح ذقلخ ثذيعينيذ -

te ذقلاابفييطذقةلقيذ   Autocorrelation فامك ذأنذيص حذبإحيفثذل دذذ
 :كيلاي  يابذ  ذح قدذقةفرققذقىفي ثةذقبصفيحذقىعيدةثذذ

  11t t tY u p pY e    ذ

ذ. قبايذبحاثذبصفيحذغقذ ربفي ثذADFقهلوذقةع لثذقةتيذتمذب ااعهيذققةتيذي مسذلماهيذ

ةتق يرذقة مي  ذقةتيةاثذق ةكذحنبذبربابذذ MCOننتعم ذطريقثذقىربعيتذقةصغرى ADF  ذق تفييا  ذقه
 Schwarz Info Criterionقىنتعممثذتذك ذ    ذذققةتيذات  دذتذ   ه يذبياتعمي ذ عاياذذp رقتذثل دذقةت

 ذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذ:ذذذذذتذحيةثذقه دذلامثذقةمحيب ذ:النموذج الأول  
 1 1

2

p

t t j t j t

j

Y pY Y C e  



    ذ

    :تذحيةثذقه دذ ركفيثذقلاتجيوذقةعيمذقلامثذقةمحيب ذ:النموذج الثاني  
1 1

2

p

t t j t j t

j

Y pY Y C bt e  



     ذذ

ذذذذذذذذذذذ:تذحيةثذل مذقه دذلامثذيريبتثذق ركفيثذقلاتجيوذقةعيمذ:النموذج الثالث
1 1

2

p

t t j t j t

j

Y pY Y e  



   ذذذذذذ ذذ

 اختبار الفرضيتين التاليتين

أيذي ه ذهلاذقح ةذقبيةتيليذقةنمنمثذقةج  اثذغقذ نتقرةذقلاذيصمحذقاتخ ق هيذذH0:ρ-1=0:ذذقةفرحاثذقةع  اث
ذ.ةمتق ير

ذ.قةنمنمثذقةج  اثذ نتقرةذH1:|ρ-1|<0:ذقةفرحاثذقةفي يمث

   ARIMAنماذج  عائلة من المناسب النموذج التعرف على: الثانية المرحلة

 ي  ذذليئمث تذنفي ثذإ ذقلحرهثدذقىرقح ذ  ذبع ذقةج  اثذةمنمنثذقى ة ذقةعش قئيذقةنايقذبعرهذ رحمثذإن
ARMA ذة ي ي ذقةتي ذقةج  اث ذقةنمنمث ذي ئم ذقةلي ذقة م    ذلما ذقلترح. ذدقةثذ Box-Jenkins قل  ذلما قلالتميد

  :9ق نذقن (P.A.C.F) قدقةثذقلاابفييطذقةلقيذقلججئي (A.C.F) قلاابفييطذقةلقي
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)قةنايقذذابفيثذة يذتح دذقلججئيذقةلقيذقلاابفييطذدقةث - )AR pذبع ذذل دذ ع  يثذغقذقة قةثذهلوذأصفي  ذإ قذ
 ARابفيثذذه ذقىع  يثذقةتفييط قتذل دذقةتفييط قتديك نذ  ذ عين

)قةنايقذابفيثذقةلقيذقلاابفييطذدقةثذة يذتح دذبا مي - )MA qذبع دذل دذ ع  يثذغقذقة قةثذهلوذأصفي  ذإ قذ
 .قىت ركذقىت اطذاايقذابفيثذqه ذذقىع  يثذقةتفييط قتذل دذقةتفييط قتدذيك نذ  ذ عين

ذذك ذلامذكين ذإ قذأ ي -   (A.C.F) ذأ يم ذقةتفييط قتذف ك ن ذ عينذ   ذل د ذبع  ذب ع م ذقلا  بتخي  

(ARMA(p,q ققلج ق ذقى قليذيمخصذ ةك: 

 .خصائص دالة الارتباط الذاتي البسيطة والجزئية :(1)الجدول 

 دالة الارتباط الذاتي الجزئية دالة الارتباط الذاتي البسيطة نوع النموذج

AR(p) فقطذ غقذ  ع  ثذق نتمرةذتذقةت يلصp0قلأققئ ذهيذقةتيذتختمفذه هرييذل ذذ 

MA(q) فقطذqغقذ  ع  ثذق نتمرةذتذقةت يلص 0ققئ ذهيذقةتيذتختمفذه هرييذل ذقلأذ 

ARMA (p, q) غقذ  ع  ثذقبنتمرذتذقةت يلص غقذ  ع  ثذقبنتمرذتذقةت يلص 

  R. Bourbonnais, J.C.Usunier (9001 )  ," Prévisions des Ventes, Théorie et Pratique"  , 3ème Édition Economica Paris,P 

89 

 النموذج تقدير: الثالثة المرحلة

ذقاتخ قمذطريقثذيمك ذحاثذ شكمثدذأيثذب رحذلاذ قباي ذذقنح قاذ    ذكينذإ قذقة م   ذ عي  تذبق يرذإن
ذ.بيةغرضذيفيذقلخ يذقىتع دذقلانح قاذ عي  تذيع يذإحصيئيذبرني جذأيذفإنذقلحيةثذهلوذقتذقةصغرىدذقىربعيت

ذةتق يرذ قترحثذ  قاز ايتذل ةذقب ه ذ عق ق ذذيصفيحذقىعي  تذبق يرذفإنذدذARMA     ذذحيةثذتذأ ي
ذقةبرق جذقتختمفذ.قىربعيتذقةصغرىذطريقثذأقذقةقص ىدذقلإ كيناثذطريقثذقاتخ قمذيمك ذافيا ذقىمحي ذفعما.ذقة م   

 ذ.10نفنهذةم م   ذي ث تفييذنتيئجذل ذبع يذةلةكذقىتفيعثدذقة ريقثذبحنبذقة م   ذ عي  تذبتق يرذبا هيذفاميذقلإحصيئاث

 الزمنية للسلسلة ملائمته من للتحقق النموذج فحص: الرابعة المرحلة
ذقبك نذقةتعرهدذبمرحمثذ فييشرقذقابفييطيذبربفيطذققةتيذقة م   ذه دةذقلا تفيياذ رحمثذبثيذقةتق يرذلمماثذبع 

 :كيلآيذقلا تفيياقتذهلو
أمذلادذذ0دذةمتعرهذ  ذق ت هذقىعمميتذل ذStudentقننتخ مذق تفيياذ:ذق تفيياذ ع  يثذقىعمميتذقىق اة -1

ق ةكذ  ذ   ذلنمثذقىعممثذقىق اةذلماذقنحرقفهيذقىعايايذقبقيانذبيةقامثذقلج قةاثذقةتيذب قفسذ نت ىذ
knقداهيتذقلحريثذذ:ذقىع  يث .ذ
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يحيكيذبش يشيذأباضيذذtأه ذقةتثك ذ  ذأنذقةفي قليذذ  :ذTests de bruit blancق تفيياذقلخ ثذقلأباضذذ -9
-Ljung:ذذأقذ  ثذأباضذدبمعنىذأنذقلأ  يءذ نتقمثذفاميذبا هيذ  ذأه ذهلقذقةغرضذننتخ مذإحصيئاث

Box21...0:ذذقلخ ثذقلأباضذبك نذلماذقة   ذقةتيلي(ذاققاة)امنمثذ11ذ  hpppذ

ذ:اتينذقلآباتينثمذنجريذق تفيياذقةفرح

1ذ:0Hالفرضية العدمية  2 ... 0hp p p   ذ

ذ.0يختمفذه هرييذل ذذipي ه ذلماذقلأل ذ: 1Hالفرضية البديلة 

 ذ:QذLjung-Boxثمذننتخ مذقةع لثذقةتيةاثذقةتيذبع يذإحصيئاثذ 
2

1

ˆ
2

h
k

k

p
Q n n

n k

  


2:ذحاثˆ
kpذ

ذ.قةتث رذ عي  ذhدذkلامثذقلاابفييطذقةلقيذ  ذقة اهثذ

 Q2ب زيعذ بتفيعذ(Chi-deux)ب اهثذحريثذذhع  يثذق ذققةتيذيتمذلماذأاياهيذقاتخرق ذلامثذذtabQذ
قنرفضذبم هفيهيذقةفرحاثذقةقيئمثذبثنذامنمثذقةفي قليذبتفيعذبش يشيذأقذ  ثذأباضيذإ قذكين ذذcalQقبيةتيليذبقيانذ عذ

caltab QQ .ذ

ذ:قةك ذه ذقلخ ثذقلأباضذيتفيعذقةت زيعذقة فياعي

:قةليذيح دذبيةصاغثذقةتيةاثJarque-Bera   12 لإيرفييتذهلوذقةفرحاثذننتخ مذق تفييا
 

 
2

3

6 4

Kn
JB S

 
  

 
 ذ

ذ 

ذ:قةت قليذلماذKurtosisذ عي  ذKذقذSkewenessذ عي  ذتممح ذS:ذحاث

ذ

ذ
ذ.داهثذقلحريثذ2حاثذذ(Chi-deux)ذ2يتفيعذب زيعذ ذJBذق تفييا:ذيخضعينذةت زيعذطفياعيذفين K ق S إ قذكين -
ذ - ذكين 2إ ق

1 JB  ذذ ذقىع  يثذ2ل   ذق نت ى ذقلحريثد ذذ1داهث ذ: ذقةع  اث قنقفي ذذ0Hنرفضذقةفرحاث
 .يتفيعذقةت زيعذقة فياعيقلخ ثذقلأباضذلاذ:أيذ1Hبيةفرحاثذقةفي يمث

 بيانات الدراسة -3
ذقلأ ريكددديذقةددد قلااذ قيبددد ذقلججقئدددريذةمددد ي ياذقة هيئادددثذبددديةقامذقلاسمددديذقةصدددرهذةددد ي يذامندددمثذز  ادددثذتممحددد ذادددعر

 .9012ذدينمبرذ31قلىذغييثذذ9002هينفيذ01قلججقئريدذقهلقذبفترةذز  اثذتمت ذ قىصرحذبهيذ  ذلفي ذقةفي ك

ذ
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 .سعر الصرف الاسمي بالقيم النهائية للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي: (1)الشكل 
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ذEVIEWS 8 دذلمابيلالتمي   ذقل قدنيذ:المصدر

ذ ذقةفيايني ذقةشك  ذ   ذنحيق ذذ(1)ي حظ ذ  سماث ذ ركفيث ذقق ذليم ذقتجيو ذ ركفيث ذبك ن ذبلبلبيتذل  ذه يك قنه
قتذغقذقلحرةذلأنهذباينايذيصعبذقةكشفذل هميدذققنذكين ذ  ه دةذنحيق ذنجلهيذقةكشفذل هيذبياتعمي ذقلا تفيياذ

ققىشتقثذ  ذ (HOLT)تذ رحمثذققةاثدذقبع ذ رحمثذ  قةاثذنحيق ذقد يلهميذةتت   ذقةنمنمثذقةج  اثذقلىذ ي  ذآناثذ
  (BROWN ).  ي  

 يذبيلااتعينثذبثح ذقلا تفيياقتذحرةذةمكنفذل ذ ركفيثذقلاتجيوذقةعيمدذلم: الكشف عن مركبة الاتجاه العام -
ذ ذقلاشياة ذق تفييا ذقه  ذيعتم ذ(Sign test)قةت زيع ذ  ذقلأقلىدذقة اهثذ  ذقةفرقليتذإشياةذلماذقةلي

قحنبذهلقذقلا تفيياذقه نيذقنذذ.ةممع ايتذقةعش قئيذقةت زيعذقلا تفيياذهلقذيفترضذكميذقايةفيثذ  هفيث
ذ.ذ1يمقةنمنمثذقةج  اثذ يةاثذ  ذ ركفيثذقلاتجيوذقةع

قه ذينتعم ذ صاصيذةمكشفذل ذ Kruskall Wallis نعتم ذلماذق تفييا :2الكشف عن الاتجاه الفصلي -
قىركفيثذقةفصماثذقحتىذلاذيك نذهلقذقلا تفيياذ غية يذيجبذنجعذ ركفيثذقلاتجيوذقةعيمذ  ذقةنمنمثذلفي ذبيقةثذ

 .صماثقةكشفذل ذقىركفيثذقةفصماثدذقحنبذهلقذقلا تفيياذبفيينذقنهذبت فرذ ركفيثذف

                                                           
1

71 ذذ:يقةقامثذقلمحن بثذلهلقذقلا تفيياذه 
2

71
4

35
0.1186

6

v

v

V U
Z


   ق  هذنقفي ذبيةفرحاثذذ0.21أل ذ  ذقةقامثذقلج قةاثذH0مثذ يةاثذ  ذ ركفيثذدذأيذقةنمنذ

  قلاتجيوذقةعيم

2
 :قةقامثذقلمحن بثذلهلقذقلا تفيياذهي 

 
 

2

1

12
3 1 107,365297

1

P
i

i i

R
Kw T

T T n

    

 675,192قكبرذ  ذلامثذ

%5,11 ق  هذ.ذ

ذ .دذأيذقةنمنمثذتحت يذلماذقىركفيثذقةفصماثذH1نقفي ذبيةفرحاثذ
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دذق  ذ   ذقةبرني جذتمذقزقةتهيذ EVIEWS 8 نق مذبعمماثذقةتع ي ذقى سميذ فييشرةذ  ذقةبرني جذقلالتصيديذذذذذذذذ
ذ.قهلقذبياتخ قمذقام يذقىت ا يتذقىت ركثذ عذقحتنييذقى شرقتذقةفصماث

ذ.مريكي بعد إزالة المركبة الفصليةسعر الصرف الاسمي بالقيم النهائية للدينار الجزائري مقابل الدولار الأ: (2)الشكل 

70.0
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75.0

77.5

80.0
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85.0

87.5

90.0

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV
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TCH_D11

ذ
ذEVIEWS 8 دذلمابيلالتمي   ذقل قدنيذ:المصدر

اعرذصرهذقة ي ياذ قيب ذذبجقي  ي حظ (2) قةشك  قةج    ع قىشيه قتذقلخيةاثذ  ذقىركفيثذقةفصماث اام ق     
  ةك يقترحدذبحاثذكفيقة بقمفييت قه د ي حظ يكم  نتقرةد غق قةج  اث قةنمنمث أن يعني ممي قةج   لبر قة قلاا
 قلاابفييط قاتقرقا نيحاث     (LNTCH_D11) ينيل  حاث (3) قةشك  ة غيايتم ص اة ت قةنمنمث قاتخ قم

.(Covariance Stationary) 

 .إزالة المركبة الفصليةسعر الصرف الاسمي بالقيم النهائية للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي بعد  لوغاريتم: (3)الشكل 
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 EVIEWS 8 دذلمابيلالتمي   ذقل قدنيذ:المصدر

ذ

ذ
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 الزمنية  السلسلة استقرار فحص :الأولى المرحلة

ةمكشفذل ذهلاذقة ح ةذةفياينيتذقةنمنمثذذAugnented Dichy-Fullerق تفيياذذن فيسذقىرحمثذهلوذتذذذذ
 :(9)حنبذقلج ق ذنتيئجذهلقذقلا تفيياذذقأل  قةج  اثدذ

لوغاريتم سعر الصرف الاسمي بالقيم النهائية لسلسلة  Augnented Dichy-Fullerاختبار  نتائج :(2) الجدول
 للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي

0,05القيمة النظرية عند    قيمةt الاختبار المحسوبة 
3.474363 1.061228 ADF 

ذ.EVIEWS 8ذلماذبيلالتميدذقل قدنيذ  ذ:المصدر

ذ.غقذ نتقرةذقةج  اثذقةنمنمثذق  هذH0بيةفرحاثذذبقفي ذإ نذقلج قةاثذقةقامثذ  ذقكبرذقلمحن بثStudent ذلامثذأنذنج ذبيىقيانث

سمي بالقيم النهائية سعر الصرف الافروق الاولى ال لوغاريتم Augnented Dichy-Fullerاختبار  نتائج :(3) الجدول
 .للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي بعد إزالة المركبة الفصلية

0,05القيمة النظرية عند    قيمةt الاختبار المحسوبة 
3.474363 6.823852 ADF 

ذ.EVIEWS 8ذلماذبيلالتميدذقل قدنيذ  ذ:المصدر

تذقةنمنمثذذأحيديقيذلاي ه ذهلاذذH1بيةفرحاثذذبقفي ذإ ن.ذقلمحن بثذقةقامثذ  ذأل ذقلج قةاثذقةقامثذأنذن حظ
 أصفي   أنهي قةشك     يفي ق إ  د (4) الم قةشك  ت يظهر كمي قة يتجث قةفياينيذةمنمنمث قةشك  يصفيحقةج  اثدذقذ
ذ.ة نتقرذ

 .الأولى الفروق مرشح تطبيق بعدزائري مقابل الدولار الأمريكي سعر الصرف الاسمي بالقيم النهائية للدينار الج (:4)الشكل 
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 .EVIEWS 8ذلماذبيلالتميدذقل قدنيذ  ذ:المصدر
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 الأولى الفروق سلسلة يمثل الذي المناسب النموذج التعرف على: الثانية المرحلة

 ةنمنمثذPACFذةثذقلاابفييطذقةلقيذقلججئيدققذذACFقةلقيذذقلاابفييطذدقةثذقبع ذف ص (5) من خلال الشكلذذذذذ
ذقة مي  ذقلاباثذإلىذيق دذقلأقلى قةفرقق :SARIMA(30.1.0), SARIMA(1.1.0), SARIMA(0.1.1).ذنشقذذذ كمي

ذ     ذ   ذب ءق ذقىت ا يتذقىت ركث ذة م    ذ ي   ذل ة ذه يك ذقنه ذقلى :SARIMA(0.1.2) ذ ذ    ذ ذغييث ذ:قلى
SARIMA(0.1.18)ذذ

 .يان دالة الارتباط الذاتي ودالة الارتباط الجزئي لسلسلة سعر الصرف الاسمي الشهريب (:5) الشكل
 

 
 .EVIEWS 8ذالمذبيلالتميدذقل قدنيذ  ذ:المصدر

  الزمنية للسلسلة ملائمتها من والتحقق المقترحة النماذج تقدير والرابعة الثالثة المرحلة
 .ذ عمميتذقة م   دذثمذق تفيياذ ع  يثذهلوذقىعمميتبع  يذتحصم يذلماذقة مي  ذقىمك ثدذنق مذبتق يرذ

  تقدير النموذجSARIMA(1.1.0)ذ
ل  ذقةفج ةذقلاقلىذبقعذ يا ذ PACFذقلججئيذقلاابفييطذقةلقيقنذلامثذدقةثذذ(5)ذقةشك  ن حظذ  ذ   ذذذذذ

  .قبإهرقءذلمماثذقةتق يرذتحصم يذلماذقة تيئجذقةتيةاث AR(1):ذأيذمجي ذقةمحقث
 SARIMA(1.1. 0)تقدير النموذج نتائج  :(4)الجدول 

ذ
ذ.EVIEWS 8ذلماذبيلالتميدذقل قدنيذ  ذ:المصدر
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ذ ذقلج ق  ذققة م   ذ(2)   ذ ع  يث ذ عمميت ذكمهي ذقىق اة ذقىعمميت ذقن :ذذه ذقىق اذن حظ
1

ˆ 4.223222 1.025331t tX x   

 ملائمة النموذج  من التحققSARIMA(1.1.0)  ذذذالزمنية للسلسلة 
ققى ا ذقةتكرقايذ  ذ   ذ ت قسذ  ذ  ئمثذقة م   ذنق مذبيةتممحا ذقةفياينيذة ابفييطذقةلقيذةمفي قلي  ذقه ذقة
 (7)، (6)ذقةشك 

 بيان دالة الارتباط الذاتي :(6) الشكل

  
  

ذ.EVIEWS 8ذلماذبيلالتميدذإل قدنيذ  ذ:المصدر

 ل م إلى يشق (6)ذقةشك  ت ريظه كمي Q-Statistics لتميدذلماذقحصيئاثقبيلا  Ljung-Boxذق تفييا
ذقكبرذ  ذذقلأ  يءد بين  قيذقابفييط قه د قلاابفييطذذقي ك ذ ةكذدقةتيذ%00حاثذك ذقلاحتميلاتذقلاحصيئاث

قةقيئمثذقنذذH0أيذك ذقلح قدذبقعذدق  ذمجي ذقةمحقثدذقبيةتيليذنقفي ذبيةفرحاثذذقةلقيذققلاابفييطذقةلقيذقلججئيذةمفي قلي
ذ.قةفي قليذهيذ  يذقباض

قةليذيممح ذذ(7) يتفيعذقةت زيعذقة فياعيدذلم يذبيلااتعينثذبيةشك ذقلأباضقه ذ عرفثذه ذقنذهلقذقلخ ثذذ  
هذقةشك ذقة فياعيدذق دددددد ذ ددددددد  ذقةذ0 ت يظرذبية نفيثذقلىذذقلأباضحاثذن حظذقنذقلخ ثذقى ا ذقةتكرقايذةمفي قليذ

ذأن Jarque-Beraذق تفيددددددديا  :نج 
2

0.05,22.949321 5.99JB x ذقة فياعيذذ ذقةت زيع ذقلاباضذيتفيع ذقلخ دث قبيةتيلي
  .قبيةتيليذقة م   ذقىنتخ مذ  ئمذةم اقاث

 بية نفيثذةم م   ذSARIMA(30.1. 0)ذ.01فه ذغقذ  ئمذةم اقاثدذقنظرذقىم سذالمذذ
  تقدير النموذجSARIMA(0.1.1)ذ

ل  ذقةفج ةذقلاقلىذبقعذ يا ذ PACFذقلججئيذقلاابفييطذقةلقيقنذلامثذدقةثذذ(5)ذقةشك  ن حظذ  ذ   ذذذذذ
ذ:قبإهرقءذلمماثذقةتق يرذتحصم يذلماذقة تيئجذقةتيةاث   MA(1) :أيذمجي ذقةمحقث
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ذSARIMA(0.1.1)تقدير النموذج نتائج  :(5)الجدول 

 
ذ.EVIEWS 8ذلماذبيلالتميدذإل قدنيذ  ذ:المصدر

:ذه ذقىق اذ ع  يثذققة م   ن حظذقنذقىعمميتذقىق اةذكمهيذ عمميتذذ(0)  ذقلج ق ذ
1

ˆ 4.334862 0.890875t tX e   

 ملائمة النموذج  من التحققSARIMA(0.1.1)  ذذذالزمنية للسلسلة 
 ذةمفي قليذقةلقيذة ابفييطذقةفياينيذبيةتممحا ذنق مذقة م   ذ  ئمثذ  ذقةت قسذقه ذكلةكذ  

 بيان دالة الارتباط الذاتي :(8) الشكل

 
 

 

 

 
 

ذ.EVIEWS 8ذلماذبيلالتميدذدنيقل قذ  ذ:المصدر
حاثذك ذذقلأ  يءد بين  قيذقابفييط قه د ن حظ (8)ذقةشك  ت Q-Statistics قحصيئاثذ  ذ   

ذقلحرهثذ ذقل ذ  ذقةقامث قلاابفييطذقةلقيذققلاابفييطذقةلقيذقلججئيذذقي ك ذ ةكذدقةتيذ%00قلاحتميلاتذقلاحصيئاث
 يذةان ذبخقةقيئمثذقنذقةفي قليذهيذذH1ثدذقبيةتيليذنقفي ذبيةفرحاثذأيذ عظمذقلح قدذبقعذ يا ذمجي ذقةمحقذةمفي قلي

ذ.هلقذقة م   ذغقذ  ئمذةم اقاث قباضدذقبيةتيلي

ذ
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ذذتقدير النماذج المختلطة

ذذذذذذذذذ ذقه ني ذذأنطيىي ذقة م    ذ SARIMA(1.1.0)ه دة ذقة م   هي ذقه دة ذSARIMA(0.1.1)بققث

SARIMA(0.1.1),قة مي  ذقىختم ثذبك نذغقذصيلحثذةم اقاثذقبيةتيليذكلةكذلمماثذقةت فيفينهذحتميذذغقذبققيندذ .  

 المختار النموذج باستخدام التنبؤذ:الخامسة المرحلة
ذقةلقيذقى سميذ ذققةليذيتممح ذتذ    ذقلانح قا ذ    ذققح ذ  ئمذةم اقاث ذة ي ي قه ذذSARIMA(1.1.0)ب فر

مماثذقةت في ذلصقذقى ىذةنعرذقةصرهذقلاسميذبيةقامذقة هيئاثذةم ي ياذقة م   ذقة حا ذقةليذا هذنعتم ذلماهذتذل
 .قلججقئريذ قيب ذقة قلااذقلأ ريكي

ذSARIMA(1.1.0) القيم التنبؤية للنموذج :(9) الشكل

 

 

 
 
ذ
 

ذ.EVIEWS 8ذلماذبيلالتميدذقل قدنيذ  ذ:المصدر

 تذقلج ق ذذ2قة تيئجذةمشك ذذنحيق ذبتمخاصذهل

 .لسعر الصرف الاسمي بالقيم النهائية للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكيذSARIMA(1.1. 0)النموذج  التنبؤية القيم :(6)الجدول 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

   
ذ.EVIEWS 8ذلماذبيلالتميدذقل قدنيذ  ذ:المصدر

TCH D11F LNTCH_D11F  

96,7670 4,5723 2015M01 

97,6264 4,5811 2015M02 

98,5156 4,5902 2015M03 

99,4357 4,5995 2015M04 

100,3880 4,609 2015M05 

101,3739 4,6188 2015M06 

102,3948 4,6288 2015M07 

103,4523 4,6391 2015M08 

104,5479 4,6496 2015M09 

105,6833 4,6604 2015M10 

106,8603 4,6715 2015M11 

108,0806 4,6828 2015M12 
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قةقامذقةت في يثذتذص اةذة غيايتميتذةنعرذصرهذقة ي ياذقلججقئريذ قيب ذذLNTCH_D11F  ذ   ذقلج ق ذتممح ذ
ذ9010قلىذغييثذشهرذدينمبرذذ9010 قة قلااذقلأ ريكيذبيةقامذقة هيئاثذبفترةذقلتبرنيهيذلصقةذقى ىذ  ذشهرذهينفي

(ذقااث)ب قةثذلكناثذذفهيذلامذتذشكمهيذقة هيئيذب ةثذTCH D11F ق يذلام.ذقهلقذحتىذلايفق ذقةت في ذ ص قلاته
 .LNTCH_D11F:ذقن  ليذ  ذقةقامذقةنيبقثذةد

 نتائج الدراسة :اا لثثا
ذةم ي ياذ ذقةصرهذقلاسمي ذةنعر ذ نتقفيماث ذلام ذإيجيد ذبيقةث ذه  ذقلمحيقةث ذقله هذقةرئانيذ  ذهلو ذكين ةق 

يذيجع ذتذإ كيناثذقةت كمذقلججقئريذ قيب ذقة قلااذقلأ ريكيذبيةقامذقة هيئاثذقةشهريثذ يصثذلماذقى ىذقةقصقذمم
ذبم يقةث ذقهلق ذقةصرهذقى ههد ذنظيم ذلما ذبعتم  ذقلججقئر ذقن ذق يصث ذينقق ذق رق ذقة رقذأفض ذإلىذقة ص  ذفاه

لماهيذذقلالتميدذيمك ذحتىذقىمك ثذقة تيئجذأفض ذبع اذققةتيذقةت في ذتذيمك ذقاتخ ق هيذقةتيذقلإحصيئاثذققلأايةاب
دذقل ذبا  ذنتيئجذهلوذقلمحيقةثذبينذاعرذقةصرهذذBox-Jenkinsثذدددددددسذ  هجادددد ذطريدددددثذلددددددددلاتخي ذقةقرقاقتذقى يافي

قة ي ياذ قيب ذقة قلااذا هذيشه ذب ه اقذأيذقنخفيضذاعرذقةصرهذذتذقلأشهرذقىقفيمثذقا هذيترققحذتذح قدذ
دقلااذذ00قلىذ 00لا قةذتذح قدذدقلااذق ريكيذبع  يذكينذتذا  قتذتذقلآقنثذقذ0دي ياذهجقئريذ قيب ذذ100

ق  هذذحاثذبفيينذة يذاعرذقةصرهذقلإسميذةم ي ياذقلججقئريذه ذ تثيررذكمحققذبيةص  يتذقة ق يثذققةص  يتذقلحقاقاث
ذقةقامث ذقلانخفيضذت ذقتجيو ذةه ذااك ن ذقةصرهذقلإسمي ذاعر ذفإن ذقاقسميذ. ذقةقرقا ذصينعي ذلما قابمي

ت ه اذتذقةقامثذقلاسماثذةم ي ياذقهلقذبية ظرذحمقثذقةنعرذققلاهرذقةناياثذقة ق يثذبينذيرقل قذقلىذهلقذقة
 .لماذقى ىذقةقصقذققةفيعا ذق رقهعثذقةاثذاعرذصرهذقة ي يا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
ذ
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