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 ملخص:

 حيث، ذلك أجل من بها تلتزم ضوابط ضمن الإقتصادية وظيفتها تأدية إطار في الإسلامية المصارف تعمل    
والزا  يتملزل أساسزا  المخزاط  المزا  رأس علز  التركيزز أهمهزا ومزن الزوور، هزاا تأديزة في المصزارف بزاق  عزن بهزا تتميزز
التمويزل الزلا م   وتطزوم والصزناع  الزراعز  الطازا  ملزل التنمويزة لتمويزل الطااعزا  آليزة المازاربة والمرزاركةفي 

 تي تحتاج إلى تمويلا  بالمراركة في رأس الما .للمؤسسا  الصغيرة والمتوساة ال
لأنهزا تمتزا  دعزو  م تفزز   اديةالإقتصزة التنميزالأجززل مزوم أكلز  عمليزة  ومزن جهزة أىز إ  زلت التمزويلا  طويلزة     

 من الأرباح وبالتالي تعمل عل   يادة الناتج الوطني أكل  من غيرها وهاا مايتميز به رأس الما  المخاط .
 

Résumé: 

         Les banques islamiques opèrent suivant des règles spécifiques qu’elles 

doivent respecter qui leur distinguent des banques classiques. Parmi ces 

spécificités on note le capital risque qui apparait essentiellement sous forme de la 

spéculation et l’actionnariat aux capital dans les différents secteurs d’activité 

économiques, tel que l’agriculture et  l’industrie, ainsi que le financement  des 

petites & moyennes entreprises qui le nécessite. 

       D’autre part le financement à long terme sert beaucoup plus l’opération du  

développement économique d’une manière globale, vu qu’elle se caractérise d’un 

taux de rendement élevé, qui contribue à l’augmentation du PIB plus que les 

autres types de financement, et ça ce qui distingue le capital risque des autres 

formes. 
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 مقدمة:
تصاديا  المختلفة من ىلا  الوظائف التي تطوم بها، حيث تطوم بتسهيل تؤد  المصارف دورا هاما في الاق

عمليا  التباد  التجار ، وتساهم في  يادة الاستلمار بتمويل المراري  المختلفة، وهاا يكوت بعو تجمي  الموارد المالية 
 من أصحاب الفوائض مما يسمح بالانتفا  من الموارد العاطلة.

من كغيره من المجتمعا  يسع  إلى تحطيق تنمية اقتصادية شاملة لجمي  الطااعا ، كات   باعتبار المجتم  الإسلام 
إيجاد مصارف بويلة للمصارف التطليوية للتخلص من ال با  ظه   المصارف الإسلامية التي تتوا ق المناسب له 

 ة الإسلامية.أسسها م  هاا الوور وانالاقا من أهوا ها التنموية والاجتماعية المستموة من الر يع
العمل  لها، ولك  تتمكن  تطييم الوور ينبغ  دراسته بعناية من أجل بويلالاا أصبحت المصارف الإسلامية 

 هاه المصارف من م اجعة سياساتها المتبعة إذا كانت لا تتوا ق م  الأهواف التي وضعتها.
من ىلا  التطيو باوابط لا ذلك إرف الإسلامية ولكن لا يتحطق  وعم التنمية الإقتصادية من أهواف المصا

 ىاصة وأنها تعمل في دو  معظمها تحتاج إلى عملية دعم ومسانوة لتحطيق التنمية الإقتصادية.اقتصادية 
م  العلم أت هاه المصارف قو نجحت في استطااب أموا  ضخمة في المجتم  الإسلام  الا  ي  ض التعامل 

صارف لا تتعامل بال با  طط، بل لها دور  عا  في المجا  الاقتصاد  إذا بال با لكن المصارف الإسلامية ليست مج د م
وظفت هاه الأموا  في ىومة عملية التنمية من ىلا  التزام بالاوابط الإقتصادية، التي تتملل في التركيز عل  أسلوبي 

من ىلا  ر وعا  المنتجة،المراركة والمااربة وهاا ما يوع  ب أس الما  المخاط ، الا  يساهم في إدارة وترغيل الم
لطااعا  الأساسية كالزراعة والصناعة، والاهتمام إلى ا ىاصة إذا وُجِه رأس الما  المخاط   يادة الإنتاج الحطيط 

شكالية ط ح الإ يمكنومن هنا  بالمؤسسا  الصغيرة والمتوساة لما لويها من أهمية اقتصادية في المجتمعا  الإسلامية.
 المخاطر  لتمويل القطاعات التنموية؟ المال مصارف الإسلامية في استغلال آليات رأسهل نجحت الالتالية: 

ليا  رأس ا  التنموية بواساة التركيز عل  آفي دعم الطااع لمصارف الإسلاميةاواق  تهوف هاه الوراسة إلى تطييم و 
في المصارف الإسلامية، دوت يل لعمليا  التمو  التطييم الاقتصاد  إلىالوراسة وسنتا ق في هاه  الما  المخاط .

، 0229، 0228)رمل  ترة الوراسة ثلاث سنوا  والاجتماعية، كما ت لتطييم الجوانب المص  ية، الفنيةالتا ق 
 العناص  التالية: التع ض إلى (، وذلك من ىلا 0202
 .ضوابط التمويل في المصارف الإسلامية -
 .مفهوم رأس الما  المخاط  في المصارف الإسلامية -
 .آليا  رأس الما  المخاط  -
 .مؤش ا  قياس أداء المصارف الإسلامية في تمويل الطااعا  التنموية -
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I.  المصارف الإسلامية التمويل في المصارف الإسلاميةضوابط: 
إت الموا نة بين الحطوق والواجبا  والالتزاما  الر عية المف وضة عل  استلمارا  المصارف الإسلامية وأولها تجنب     
ل با والاعتماد عل  ال بح كبويل لتحطيق الوور التنمو  للمصارف الإسلامية وعليه السلامة الر عية ت تكز عل  آلية ا

 ال بح، الا  يملل عنوات وجودها وبطائها.
 :ضوابط تحريم المعاملات الربويةأولا:

  قسمين:ربا النسيةة وربا الفالال با في اللغة معناه الزيادة وهو في الر    يادة في أشياء مخصوصة، وينطسم إلى
اللاني: ما كات في بي  كل  المعس  أماوهو التأىير وهو نوعات: أحوهما قلب الوين عل   النسء با النسيةة مأىوذ من  

 جنسين اتفطا في علة ربا الفال م  تأىير قباهما أو قبض أحوهما.
لحويث عبادة بن الصامت رض  الله عنه ، وضينوهو عبارة عن الزيادة في أحو الع الفالوربا الفال مأىوذ من 

بالشعير، والتمر بالتمر والملح بالملح؛ مثلًا  الذهب بالذهب، والفضة بالفضة، والبر بالبر، والشعيرم  وعا: "
بمثل، يدًا بيد"، رواه الإمام أحمد ومسلم، فدل الحديث على تحريم بيع الذهب بالذهب؛ إلا مثلًا بمثل، يدًا 

سواء، وعن بيع البر بالبر، والشعير بالشعير، والتمر بالتمر؛ بجميع أنواعها، والملح بالملح؛ إلا بيد، سواء ب
"،  ويطاس عل  هاه الأشياء الستة ما شاركها في العلة  يح م  يه متساوية، مثلا بمثل، سواء بسواء، يدًا بيد

ا؛ كالأوراق النطوية المستعملة في هاه الأ منة، التفاضل  العلة في النطوين اللمينة،  طياس عليهما كل ما جعل أثمان
  يح م  يها التفاضل إذا بي  بعاها ببعض م  اتحاد الجنس؛ بأت تكوت صادرة من دولة واحوة.

 والعلة في بطية الأصناف الستة: البر، والرعير، والتم ، والملح: ه  الكيل أو الو ت، م  كونها ماعومة.
أت  يه أكلًا لأموا  الناس بغير حق؛ لأت الم ابي يأىا منهم ال با من غير أت يستفيووا  والحكمة في تح م ال با:      

شيةا في مطابلة، وأت  يه إض ار بالفط اء والمحتاجين دااعفة الويوت عليهم عنو عجزهم عن تسويوها، وأت  يه قاعا 
ا لباب الط ض الحسن، و تحا لباب الط ض بالفائ وة التي تلطل كاهل الفطير، و يه تعايل للمع وف بين الناس، وسوًّ

للمكاسب والتجارا  والح ف والصناعا  التي لا تنتظم مصالح العالم إلا بها؛ لأت الم ابي إذا تحصل عل   يادة ماله 
بواساة ال با بووت تعب؛  لن يلتمس ط قا أى إ للكسب الراق، والله تعالى جعل ط يق تعامل الناس في معايرهم 

تكوت استفادة كل واحو من الآى  في مطابل عمل يطوم به نحوه أو عين يو عها إليه، وال با ىا  عن  قائما عل  أت
لنه يجب وعليه  ، (0)ذلك؛ لأنه عبارة عن إعااء الما  مااعفا من ط ف لآى  بووت مطابلة من عين ولا عمل

ود في تح يمها لما  يها من أض ار يتجنب الوقو  في ال با بأصنا ها، حيث ح مها الر   وش أت لمص ف الإسلام ل
 عل  الف د والمجتم .
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 :ثانيا: ضوابط تحديد الحد الأعلى للربح في المصارف الإسلامية
تحويو ال بح وعل  المصارف الإسلامية أت تتطيو باوابط عكس الفائوة اللابتة والمامونة  يمتا  ال بح بتغيره عل 
   من ىلا  طلب قور كبير منهوعوم الإض ار بالمجتمباعتباره هوف مر و  

لابو من م اعاة ضوابط عامة عنو تحويو هامش ال بح في استلمارا  المصارف الإسلامية م  رعاية مصلحتها  
 (0)ومصلحة المجتم ، ومن هاه الاوابط مايل  .

 .الاعتوا  في تحويو نسبة ال بح -
 .التوا ت بين درجة المخاط ة وهامش ال بح -
 .ا  عل  هامش ال بحتأثير  ترة دورات رأس الم -

 ا: اجتناب الغرر في استثمارات المصارف الإسلاميةثالث
يع ف الغ ر بأنه كل عملية تباد  احتوإ عطوها عل  جهالة أو تامن ىا  لحق أحو المتعاقوين مما يؤد   

غ ر يجب أت طبطا لطواعو وضوابط الر يعة الإسلامية  لت الإلى ضيا  ماله أو كله بالباطل من قبل الا ف الآى  و 
المصارف الإسلامية من بيو  ومراركا  ب التمويل الخاصةيزا  في جمي  المعاملا ،  الغ ر يمكن أت يوىل في عطود 

من الأمور التي يغتف   يها إذا كات يعتبر الغ ر اص ة للغ ر ملل التأمين التجار ،  وغيرها، كما أت هناك عوة صور مع
 .(3)في كوت هاا الأىير ىارج عن العطو م في المعاملا  ويختلف عن التغ ي  ا كات كبيرا  لنه محإذا ، أميسيرا 

II. مفهوم رأس المال المخاطر في المصارف الإسلامية 
قو ع ف رأس الما  المخاط  في بواية نرأته عن ط يق تطوم أ  اء أغنياء لهاا الما  ثم ظه   مؤسسا  رأس          

 ة والمالية والإسلامية  تعتمو عليه من ىلا  المراركة في ملكية المر وعا .الما  المخاط ، أما المؤسسا  المص  ي
يمكن تع يف رأس الما  المخاط  بأنه مصور تمويل  قائم عل  غير أساس أولا: تعريف رأس المال المخاطر: 

ىلا  البورصة،  المواينا ، وهو بويل المصارف التطليوية سواء الط وض البنكية أو الأسهم والسنوا  والمتواولة من
ويأىا رأس الما  المخاط  شكل الملكية، سواء من ىلا  الأسم العادية، أو الممتا ة الطابلة للتحويل لأسهم ش كا  
مسجلة في البورصة، والعائو عل  هاه الأسهم يكوت عل  الأرباح الناتجة عن الف ق بين ما تم الإكتتاب عليه في بواية 

 (4)   المر و  بعو نجاحه.لمر و  من أموا  وبين قيمة بي
صاحب العمل المخاط  يرارك في إدارة المر و  الممو ، ويطوم تسهيلا  ىاصة بالتسويق والعمالة والتخايط 
والتكنلوجيا، والعلاقة بين صاحب المر و  وبين صاحب رأس الما  المخاط  ه  علاقة ش كاء وليس مج د صاحب 

 (5)بين الملكية والإدارة.مر و  ممو ، وبالك لا يكوت هناك إنفصا  
 يمكن استنتاج ىصائص رأس الما  المخاط  من التع يف كما يل :

 (6)المراركة من قبل صاحب رأس الما  في إدارة المر و  الممو ، لأنه مالك يرارك في ال بح والخسارة. -
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 م حلة التجويو، دور ش كا  رأس الما  المخاط  لا يطتص  عل  تويل م حلة الإنراء وحسب بل يمتو أياا إلى -
 وكاا تمويل التوس  والنمو وهو ما يطا  تطوم مخاط تنمية من ط ف المؤسسة.

تعتمو المر وعا  الممولة عن ط يق رأس الما  المخاط  عل  المراركة التي تفيو في التنمية الإقتصادية وترج   -
 .(7)غير انتاجيةج غير حطيط  أو ق وض عل  النمو م  حفظ الإستط ار المالي لعوم وجود انتا 

تعتبر المصارف الإسلامية الوسيلة التمويلية ل أس ثانيا: دور المصارف الإسلامية في دعم رأس المال المخاطر: 
 الما  المخاط  ويلاحظ ذلك من ىلا : 

اعتماد المصارف الإسلامية عل  صيغة المراركة والمااربة في تمويلها والتي تعتبر من آليا  رأس الما   -
 المخاط .

لا تكوت أموا  المص ف الإسلام  مستحطة أو واجبة الأداء إذا كانت حالة المر و  لا تسمح بابك  -
 عل  اعتبارها أنها أصبحت تركل جزءا من أمواله الخاصة.

لا تتوقف مراركة المص ف الإسلام  عل  الجانب المالي، إنما تكوت مصحوبة بالمتابعة والنصح، ىاصة إذا  -
 تابعة الإيجابية المستم ة للمر و .تبنى المص ف سياسة الم

 ثالثا: أهمية رأس المال المخاطر في تمويل التنمية الإقتصادية.
 :(8)في ما يل أهمية رأس الما  المخاط   تظه عل حسب ماتطوم 

نجو أت الوو  التي تابق ب امج الإصلاح الإقتصاد ، تحتاج إلى رؤوس  :تدعيم برامج الإصلاح الإقتصادي -
  طبيعة ىاصة تطومها مؤسسا  رأس الما  المخاط ، وتطوم الوعم لمؤسسا  الطاا  العام المخوصصة أموا  ذا

 والتي تحتاج إلى هيكلة مالية و نية.
لما  المخاط  حيث تطوم يملل دعم المؤسسا  الجويوة المجا  الابيع  ل أس ا دعم تمويل المؤسسات الجديدة: -

 الإرشاد للمؤسسا  الجويوة ، ىاصة في بواية إنالاقها. لي والفني والإدار  وحتىالوعم الما
تساهم مؤسسا  رأس الما  المخاط  في تو ير الوعم المالي والفني اللا م وكالك  دعم المؤسسات المتعثرة: -

الإدار  للمؤسسا  المتعل ة وجاب الإستلمارا  إليها، لأنها ش يكة  يها  ه  تح ص أشو الح ص عل  المتابعة الفنية 
والمالية الا ورية لإصلاح مسارها، لتحفيز المستلم ين عل  الإستلمار للإستفادة من ال بح ال أسمالي المتوق  أت يحوث 

 في المستبل بعو أت ينمو نراطها ويزده .
 رابعا:علاقة الاستثمار طويل الأجل برأس المال المخاطر:

وتوجيه عملية الإستلمار إلى تنمية الااقا  همية الر يعة الإسلا تتوا ق م  مصالحلاوابط والاساليب التي إت ا
الإنتاجية و طا لأولويا  التنمية الإقتصادية من ىلا  توظيف الأموا  في مراري  إقتصادية وإجتماعية بهوف تحطيق 

المصارف الإسلامية تسع  إلى توظيف ما لويها من أموا  من ىلا    ت اكم رأسما  جويو، وتعويض ال أسما  الطوم.
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لإستلمار إما في موة قصيرة من أيام معوودة إلى حوالي سنة  هاا ما يسم  بالإستلمار قصير الأجل وإما في موة من ا
سنة إلى خمس سنوا  هاا ما يسم  بالإستلمار متوسط الأجل، أما إذا كانت هاه الموة أكبر من خمس سنوا  

ويل الأجل إلى غاية ثلاث سنوا ، أما الإستلمار طويل والبعض يعتبر موة الإستلمار طالأجل،  يعتبر إستلمارا طويل 
الأجل  يكوت أكبر من ثلاث سنوا ، وقو إعتمونا في دراستنا عل  المعيار الاولي، كما يمكن إدراج الإستلمارا  التي 

 ليس لها تاريخ استحطاق م  الإستلمارا  طويلة الأجل .
قتصادية، حيث أت هاه الإستلمارا  تؤمن التمويل أما عن دور الإستلمارا  طويلة الاجل في التنمية الإ

اللا م لها طوا  موة المر و ، كما يمتا  دعو  م تف  من الارباح التي إت استغلت ه  الأى إ في مراري  طويلة 
 الأجل تساعو عل   يادة الناتج الوطني أكل  من المراري  التي تكوت موة حياتها قصيرة الأجل.

III. خاطر في المصارف الإسلاميةآليات لرأس المال الم 
صيغة المراركة والمااربة من الصيغ التي أق تها الر يعة الإسلامية في استخوام الأموا   والتي تعتبر الأداة 
الأساسية التي يتم من ىلالها تجنب التعامل بال با، م  كونها تؤد  إلى تحطيق عوائو مناسبة، للمص ف والمستلم ين 

بكل المجالا  سواء كانت تجارية أو صناعية أو  راعية وغيرها، حيث يو  ها المص ف من  العملاء كما أنها ن تبط
جهة، وعملاء المص ف يو  وت اليو العاملة والخبرا  العملية، وعل  هاا يطوم المص ف بوور الممو  المرارك  ه  

  المصارف الإسلامية.الأداة المناسبة لالك و ق أحكامها الر عية وهاا ما يسم  ب أس الما  المخاط  في
 أولا: التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلامية

يعتبر التمويل بالمراركة أحو أهم أدوا  التمويل التي تابطها المصارف الإسلامية والتي يمكن أت تتخا عوة أنوا      
م وش وط ىاصة وأشكا  من ىلا  تمويلا  المص ف الإسلام ،  ه  تتملل في صيغ ش عية متعودة تتعلق بأحكا

 نتيجة تاور في المص ف الإسلام  .
 :تعريف المشاركة في المصارف الإسلامية-0

يرير التمويل بالمراركة إلى ات المص ف يطوم حصة إجمالي التمويل الا م لتنفيا عملية )صفطة أو مر و  أو 
ضا ة إلى قيام الخير )في ب نامج(، عل  أت يطوم الر يك الآى  )طلب التمويل من مص ف( الحصة المكملة، بالإ

الغالب( بلدارة عملية المراركة والإش اف عليها، وبلعتبار المص ف ش يكا  لنه لايتطاض   ائوة ثابتة أو عائوا ثانيا كما 
 (9)هو الحا  في التمويل باق وض، لأت ذلك هو عين ال با.

 :(02)منها تتميز عطود المراركة كأدوا   توظيف مص  ية دجموعة من الخصائص، ناك 
نظ ا الاحتما  حووث الخسارة ووقوعها عل  جمي  الر كاء كل حسب حصته،  لت دراسة المر وعا  قبل المراركة  -

  يها دراسة دقيطة ووا ية تأىا أهمية قصوإ في اماذ الط ار الاستلمار .
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  إلى تحطيق التوا ت بين ما يحططه مراركة المص ف بأمواله الخاصة م  أموا  المودعين لويه في الاستلمارا  المختلفة تؤد -
المص ف من أرباح لمساهمة وبين ما يو عه المص ف من أرباح لمودعيه في حا  ال بح ويتحمل الجمي  الخسارة حا  

 وقوعها.
من ىلا  هاه الخصائص نلاحظ أت المراركة لها نفس مفهوم رأس الما  المخاط  لاا  ه  تعو من آليا  التابيق  -

 ا  المخاط ، لهاا نرير في ما يل  إلى كيفية تابيق المصاريف لهاه الآية.المص في ل اس الم
 شروط وأركان تطبيق المشاركة في المصارف الإسلامية:-5

 تتعلق ش وط المراركة بر وط العاقوين، ورأس ما  المراركة، وش وط ال بح والخسارة والر وط التنفياية.
أهلا للتوكيل ومعنى ذلك ات يكوت الر يك ممتعا بالأهلية الكاملة يرترط في كل ش يك ات يكوت  شروط العاقدين: -

 (00)التي تجعله أهلا للتص ف بالأصالة وبالوكالة في آت واحو.
 يرترط في راس الما  مايل : شروط رأس المال: -

ولا أت يكوت الما  معلوما وقت العطو، حاض ا عنو  البي  أو الر اء،  لا تصح الر كة دا  غائب ولا دين * 
 (00)ذمة.

وإذا كانت حصة بعض الر كاء عينية  يجب تطييمها بوقة  ركة من النطود المحودة والمع و ة،أت يكوت رأس ما  المرا* 
 (03)م اعاة للعو  في تطوي  وتطييم حصص الر كاء.

 (04)شروط التوزيع )الربح أو الخسارة(:تتمثل هذه الشروط فيما يلي:  -
  يتعلق بتو ي  ال بح المرا  بين الر كاء تجنبا للخلاف مستطبلاأت يكوت العطو واضحا  يما 
 .أت يكوت نصيب كل ش يك في ال بح بنسبة شائعة منه ولا يكوت مبلغا محودا 
 ويجو  ات تزيو حصة أحو الر كاء في ال بح عن  ال بح لايرترط المساواة في حصص ال بح ويجو  أت تزيو حصة

يك عاملا في الر كة، وذلك مكا أة له وتعوياا عن عمله وبويلا عن حصة في رأس الما  إذا كات هاا الر  
  .اج ه

 . يجب ات تكوت الوضعية، أ  الخسارة بطور حصة كل ش يك في رأس الما 
يجو  البي  والر اء باللمن الحاض  والمؤجل كله أو بعاه أصالة عن نفسه أو نيابة *ناك  منها مايل  :  شروط التنفيذ: -

يطوم بكل عمل يعتاده العاملوت في ذلك المجا  ويط ه ع  هم طالما وجو ذلك مصلحة للا  ين  عن المص ف وله أت
 وض ورة لسير العملية.

أما ما لايجو  للر يك عمله هو د   ما  الر كة مااربة لغيره أو توكيل غيره بالعمل في الما  بووت إذت الر يك،  *
 دا  المراركة دوت إذت صاحبه.-ك بهغير الما  الا  شار -كالك لا يجو  ىلط ماله الخاص
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 ثانيا: التمويل بالمضاربة في المصارف الإسلامية 
 تعريف المضاربة في المصرف الإسلامي: -0
تع ف المااربة عموما عل  أنها مراركة ط  ين أو أكل  بحيث يكوت الما  مطوما من ط ف والعمل مطوم من     

ط يق المااربة إذا كات هو الا ف الا  يطوم الما  إلى ط ف آى  سواء  الا ف الآى ،  المص ف الإسلام  يمو  عن
أ  اد أو ش كا  والتي تملل جانب العمل، م  العلم أت المص ف يتح إ في اىتياره أصحاب الخبرة والأمانة للحفاظ 

 عل  أمواله من الايا .
 أحكام تطبيق المضاربة في المصارف الإسلامية: -5

ن الحكام المااربة منها مايتعلق ب أس الاما  ومنها ما يتعلق بالعمل ومنها ما يتعلق بال بح هناك ثلاثة مجموعا  م
 والخسارة ويكوت تفصيل ذلك عل  النحو التالي:

 وتكوت احكام رأس الما  كالتالي:أحكام رأـس المال :  - أ
لا إذا إااربة بالع وض )السل ( يرترط في الما  ات يكوت من الأثمات كالاهب والفاة أو النطود العامة، ولاتصح الم -

 (05)إتفطا عل  تطويمها دبلغ معين.
 .(06)ا في ذمة الماارب، وأت يسلم إليهأت يكوت رأس الما  عينا حاض ا لا دين -

 : وتكوت أحكام العمل كالتالي: أحكام العمل - ب
، لأنه يعمل في الما  بجزء من لاينفق العامل من ما  المااربة لالسف  ولالغيره إلا إذاا غرترط عل  صاحب الما  ذلك

ربحه،  لا يستحق  يادة عليه إلا بر ط، إلا أت يكوت هناك عادة في ملل هاا  يعمل بها، لا يجو  للعامل ات يأىا 
 (07)مااربة من شخص آى  إذا كات ذلك يا  بالماارب الأو  إلا بلذنه.

 .(08)صيبه من تلف إلا بعو أو تف يطمايأت الماارب امين عل  ما  قبض من ما  وبالتالي  لنه لايامن  -
 يمكن حص  الأحكام الخاصة بال بح والخسارة كما يل : أحكام الربح والخسارة: -ج

الة العطود أت يكوت  مطواره معلوما بنسبة معينة لكل من الماارب ورب الما ، لن العطود عليه هو ال بح وجه -
 .(09)عليه توجب  ساد العطو

لا إفي المااربة عل  إنفق عليه، ويتختص رب الما  وحوه بالخسارة ولا يخس  العامل  تو ي  ال بح بين الا  ين -
 جهوه.

IV. مؤشرات قياس نسبة رأس المال المخاطر من إجمالي التمويلات في المصارف الإسلامية 
  ويمكن تطوم هاه المؤش ا  في العناص  التالية:
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 :يلاتالتمو إلى إجمالي  المضاربة والمشاركةمؤشر نسبة  -0
يمكن تع يف هوا المؤش  بأنه مطوار ما يوظف المص ف من موارده في مجالا  إستلمارية من ىلا  الصيغ المعتموة 
عل  المراركة ولمااربة، دعنى الوىو  في عنص  المخاط ة، وانتظار النتائج بناء عل  دراسا  الجووإ الإقتصادية 

صيغ التمويلية المعتموة عل  الويوت، ملل الط وض التطليوية للمر و ، بخلاف التوظيف غير المخاط  من ىلا  ال
سابطا ويمكن التع ف عل  هاه النسبة من ىلا  مع  ة نسبة المراركا  والمااربا  إلى إجمالي الاستلمارا  في الصيغ 

 .(02)الإسلامية
 : مؤشر نسبة الاستثمار طويل الأجل إلى إجمالي الاستثمارات -5

حيات عل  الاستلمارا  الإسلامية، ولكن هوا لا يكف  باعتبار التنمية كلير من الأ  تعتمو هاه المصارف في
تحتاج إلى استلمارا  طويلة، لاا يعكس هاا المؤش  اعتماد المص ف عل  الاستلمارا  التي تكوت موتها  ةالاقتصادي

هاه النسبة بطسمة لأكل  من خمس سنوا ، وموإ مساهمته من ىلالها في التنمية الإقتصادية، حيث تطاس 
 الاستلمارا  التي تتم في  ترة تساو  أو أكبر من خمس سنوا  عل  إجمالي الاستلمارا  والتي تتم بالصيغ الإسلامية.

: هاا المؤش   يعني نسبة ما يوظف المص ف من مؤشر الاستثمارات الموجهة غلى القطاع الزراعي والصناعي -3
صاد  بلضا ة حطيطة في الإنتاج بواساة استخوام صيغ الاستلمار المتاحة لويه، موارده في مجا  يؤث  في النراط الاقت

وهاا يتماش  وما كانت تعلنه المصارف الإسلامية، حيث يطيس هاا المؤش  نسبة الاستلمارا  الموجهة إلى الطاا  
فعة  غن هاا يعني مساهمة الزراع  والصناع  من إجمالي الاستلمارا  بالصيغ الإسلامية،  كلما كانت هاه النسبة م ت

 .(00)الإقتصادية بورجة أكل  من غيرها المصارف الإسلامية في تحطيق التنمية
: إت المؤسسا  الصغيرة والمتوساة تلعب دورا نوح للمشروعات الصغيرة والمتوسطةمؤشر نسبة التمويل المم -4

عليه الاهتمام بهاه   وعم عملية التنمية  ينبغهاما في تحطيق التنمية الإقتصادية، لاا باعتبار المص ف الإسلام  ي
المؤسسا  لأث ها المباش  عل  المتولين وعل  الإقتصاد ولحساب هاه النسبة تطوم بطسمة مجمو  الاستلمارا  الموجهة 

 لهاه المؤسسا  عل  إجمالي الاستلمارا  بالصيغ الإسلامية.
V. جمالي التمويلات في المصارف الإسلامية.نتائج تطبيق مؤشرات قياس نسبة رأس المال المخاطر من إ 

كات اعتمادنا في هاه الوراسة عل  أربعة مصارف إسلامية والتي تعو من أشه ها: مجموعة البركة المص  ية في 
البح ين ومص ف ال اجح  في المملكة الع بية السعودية والمص ف الأردت الإسلام  ومص ف قا ، إلا أنه تجور 

البيانا  المالية في تطسيما  هاه المصارف حيث يعتبر هاا من المراكل التي واجهتنا في  الإشارة إلى عوم توا ق
 .ذلك
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 نتائج تطبيق مؤشر نسبة رأس المال المخاطر:أولا:
 (5101-5112-5112) أسلوب الاستثمارالمتوسط النسبي المشترك لتمويلات مصارف الدراسة حسب (:0الجدول رقم)
 نو  التمويل          
 ص فالم

 المجمو  أى إ المااربة والمراركة الاجارة الاستصنا   الم ابحا 

 %022 %2,95 %0,3 %04,56 %4,60 %67,54 مص ف قا  الإسلام  
 %022 %0,09 %03,00 %2,00 %2,04 %85 مجموعة البركة الإسلامية

 - - - - - - *مص ف ال اجح 
 - - - - - - *مص ف الأردت الإسلام 

 %022 %0,00 %7,2, %00,4 %0,40 %76,07 المتوسط

 من إعداد الباحثين بالإعتماد على التقارير السنوية للمصارف المذكورة في الجدول.المصدر:
( لعوم توا ق الصيغ الواردة في تطاري  مص ف ال اجح  ومص ف 0لم تتو   المعايا  اللا مة لتوحيو بيانا  الجوو ) *

اعتمو الباحلين لحساب هاا المؤش  عل  معايا  التطاري  السنوية لمص ف  أردت الإسلام  لحساب هاه النسب لاا
 قا  الإسلام  ومجموعة البركة المص  ية  طط.

ولا تبر  دعو  جيو لمستوإ أداء هاه المصارف، وإت كانت النسبة  %(7,2,) تعو هاه النسبة ضةيلة     
تنحوا منح  الاستلمار بالم ابحة، وهاا يؤد  إلى ت اج   معتولة في مجموعة البركة المص  ية، إلا أت أغلب المصارف

 في مصواقيتها وبالتالي ت اج  مستوإ أدائها وانح ا ه في الاستلمار عما نظُ   له.
قام بها عود من المتخصصين في الاقتصاد الإسلام  لتطوم الوور التي  السابطة وراسا ال بعضما توصلت ك 

حيث بلغت نسبة المااربة والمراركة في عود من المصارف الإسلامية نسبة  ،(00)للمصارف الإسلامية التنمو 
 أهوا ها ولا تجسو الف ق بينها وبين المصارف التطليوية.ضةيلة جوا لا تعكس 

وعليه  لت غالبية المصارف الإسلامية لم تحطق النجاح المنرود في ممارستها العملية، وأساليب تمويلها      
ية في تابيق أسلوب المااربة عل  الودائ  والمراركة في نتائج الاستلمار، حيث أظه   تج بة للعمليا  الاستلمار 

 .ه المصارف ىلا  رب  الط ت الماض  ها
ت أغلبية هاه المصارف قو أعات الأولوية في استلماراتها لأسلوب الم ابحة بولا من التركيز عل  أسلوبي إ   

 طو أعلن معظم ىبراء نمط التمويل للمصارف التطليوية،  ها ق يبة جوا منالمااربة والمراركة وهاا الأداء يجعل
المصارف الإسلامية أنها انحا   إلى التمويل بالم ابحة عل  حساب المراركة والمااربة، أ  أت مبادئ وأهواف 

عل  أرض توا ق ما هو ممارس الآت تمنرورا  المصارف نفسها لا في المصارف الإسلامية الموضوعة والمنصوصة 
 الواق  وهاا لعوة أسباب أد  لهاا الانح اف.

يمكن ذك  أهم الأسباب التي أد  بالمصارف الإسلامية بالعزوف عن الاستلمار ب أس الما  المخاط  والاتجاه نحو 
 أسلوب الم ابحة كما يل :
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سة المصارف تحطيق الم ابحة ربحا معطولا للمص ف في الأجل الطصير تمكن المصارف الإسلامية من منا  -
 التطليوية  يما يختص بجاب الودائ  عن ط يق استخوام دا   الحصو  عل  عوائو مجزية.

انخفاض المخاط ة  يما يخص الاستلمار بأسلوب الم ابحة،   بح المص ف محود مسبطا ولا ي تبط بنتيجة نراط  -
 العميل، وكلما قص   موة ملكية المص ف للسلعة كلما انخفات المخاط .

للسيا ة عل  مخاط  عوم السواد، إذ  -العينية والرخصية -ة الاعتماد عل  الامانا  التطليويةإمكاني -
 تتحو  العلاقة بعو البي  إلى علاقة دين.

الكلير من المص  يين العاملين في حطل المصارف الإسلامية جاءوا إليها من مصارف تطليوية تتعامل بال با  -
 . آث وا الم ابحة عل  غيرها من الصيغ

ت سيخ سلوك انتظار ال بح الس ي  لوإ المودعين وتجنب المخاط  يؤد  إلى سيادة معيار أساس  للتطييم  -
 ي تكز عل  معولا  ال بح المحططة دوت النظ  إلى غيرها من المعايير.

ة الإج اءا  الكليرة من ض ورة التسيير واستم ار ال قابة التي تصاحب الاستلمار بأسلوب المراركة والماارب -
بالإضا ة إلى إمكانية المراركة في ىسائ  المر و  إت وجو ، كل هاه المخاط  د عت المصارف الإسلامية 

 باله وب إلى الأساليب الأكل  أمانا وىاصة أسلوب الم ابحة والسلم والبي  الآجل.
 : نتائج تطبيق مؤشر نسبة الاستثمار طويل الأجل:ثانيا

 (0202-0229-0228)حسب الموة مصارف الوراسة يلا  تركلتمو (:المتوسط النسبي المر0الجوو  رقم)
 المص ف

 موة الاستلمار
مص ف الاردت  مص ف ال اجح  مجموعة البركة مص ف قا 

 *الاسلام 
 المتوسط

 %2723 - %00,09 %0,50 %4,28 طويلة الاجل
 %94,27 - %88,8 %97,47 %95,90 قصيرة ومتوساة الأجل

 %022 - %022 %022 %022 المجمو 
 .المصور:من إعواد الباحلين بالإعتماد عل  التطاري  السنوية للمصارف الماكورة في الجوو 

تم حساب النسبة المرتركة بين مص ف قا  و ال اجح  ومجموعة البركة المص  ية دوت المص ف الأرد  لعوم ورود   *
 لين بالمتوسط النسبي للمصارف الللاثة السالفة الاك .المعايا  اللا مة في التطاري  المالية لهاا المص ف لاا اكتف  الباح

( يتاح لنا أت الاستلمارا  الطصيرة والمتوساة الأجل قو استحوذ  عل  0من ىلا  بيانا  الجوو  رقم) 
 %94.27الو ت النسبي الكبر من استلمارا  المصارف الإسلامية المستخومة في الوراسة دتوسط نسبي بلغ 

جل بر ء ياك ، وقو قور متوساه ورة ، وفي نفس الوقت لم يحظ الاستلمار طويل الأللللاث سنوا  الماك
 لللاث سنوا . %5.93النسبي 
هاا يعني أت المصارف الإسلامية أىفطت في تو ير التمويل طويل الأجل الم تبط بتمويل النراطا  الإنتاجية      

تجارية، وهو الأم  الا  ي تبط بالنتيجة السابطة، مما جل والم تبط بالنراطا  الوالتركيز عل  التمويل قصير الأ
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يعني الإىفاق في أداء دورها الاقتصاد  كطائو لعملية التنمية، المنالق من مبادئها الر عية الإسلامية بتطوم 
فر تطبيق نموذج البنوك قد أسالمصلحة العامة وهاا ما أشار إليه الوكتور أحمو عبو العزيز النجار بطوله" ... 

، فبعض ا ولابد من تصحيح تلك الانحرافاتالإسلامية عن العديد من الانحرافات لا يمكن إنكاره
 .(03)القائمين على تلك البنوك لم يلتزموا بالقواعد الإسلامية في إدارة أموالها...".

 من بين الأسباب التي جعلت المصارف الإسلامية ت كز عل  أساليب الاستلمار قصيرة الأجل:
عامل المخاط ة بلتبا  أساليب الاستلمار قصيرة الأجل، وح ص الإدارة العليا عل  عوم تع يض م كز انخفاض  -

سيولة المص ف لأ  ىا  محتمل، هاا  الا عن الاهتمام بفك ة استرداد الأموا  المستلم ة بأقص   ترة 
 (04)ممكنة.

ا س يعا، يااف إلى ذلك رغبة الإدارة الاهتمام المف ط بتمويل المر وعا  ذا  الجل الطصير لأنها تور عائو -
 (05)العليا في تو ي  الأرباح المحططة بركل دور  عل  المساهمين والمودعين.

أت معظم موارد المصارف الإسلامية ه  قصيرة الأجل، وي ج  ذلك إلى طبيعة هاه المصارف غالبا ما تكوت  -
مما أوقعها في أ مة عوم المواءمة بين هاه  يها إيواعا  قصيرة الأجل يحق للمود  أت يسحبها وقتما شاء 

الموارد وأهوا ها الاستلمارية طويلة الأجل، مما حاا بها إلى التحو  في توظيفاتها لأموالها من الأسلوب 
 .(06)الاستلمار  طويل الأجل إلى الأسلوب التجار  قصير الأجل.

 
 عي والصناعي.نتائج تطبيق مؤشر نسبة الإستثمار الموجه للقطاع الزرا ثالثا:

 (0202-0229-0228المرترك لتمويلت مصارف الوراسة حسب الطااعا  ) (:المتوسط النسبي3الجوو  رقم)
 الطاا 
 المص ف

 المجمو  **أى إ استهلاك  حكومة تجارة عطارا  الصناعة الزراعة

مص ف قا  
 الاسلام 

- 2,78% 42,3% 05,9% 02% 00,55% 00,42% 022% 

مص ف 
 ال اجح 

0,03
% 

5,86% 7,04% 02,66 00,3% 43,07% 02,3% 022% 

2,7 مص ف الاردت
% 

2,95% 00,08% 40,96% 0,03% 08,58% 2,28% 022% 

 - - - - - - - - *مجموعة البركة
17,4 المتوسط

% 
5723% 03,04% 06,5% 7,84% 30,03% 7,06% 022% 

 .ارف الماكورة في الجوو المصور:من إعواد الباحلين بالإعتماد عل  التطاري  السنوية للمص
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لم تترو   المعايا  اللا مة في تطاري  مجموعة البركة المص  ية لحساب هاه النسبة لاا اكتف  الباحلين في هاه الوراسة  *
 .ببيانا  التطاري  السنوية لمص ف قا و مص ف ال اجح  ومص ف الأردني الإسلام 

من استلمارا  المصارف الإسلامية  %30تبين أت حوالي  (3)من ىلا  التحليل السابق لبيانا  الجوو  رقم    
الماكورة في الجوو  كانت موجهة للأ  اد أ  الطاا  الإستهلاك ، في حين لم يحظ قااعا الزراعة والصناعة سوإ عل  

 من جملة الإستلمارا  عل  التوالي. %0.53و  %0.64نسبة 
ت تكز في استلماراتها عل  الطاا  التجار  بصفة ، أنها (07إسلامية)كما أظه   دراسة أى إ لخمسة مصارف     

كمتوسط لعود من السنوا ، في حين بلغت نسبة الإستلمار الموجه إلى الطاا  الصناع    %56.0رئيسية حيث بلغ 
 عل  التوالي. %0.0و %6.6والزراع  

رغم كونها عصب الإقتصاد  والصناع الطاا  الزراع  تهتم بتاوي  وتمويل  عل  هاا  لت المصارف الإسلامية لا     
اه المصارف م  الواق  العلم  الوطني ومطياس التطوم كما أعلنت عنه في أهوا ها التنمية، مما يعكس تناقض أهواف ه

وقو اقتربت بالك توجها  المصارف التطليوية وبالاا  التجارية، والتي لا تو   اهتماما بالجانب التنمو   .(08)لها
لطو  الت المصارف . (09)لتركيز عليه، وبالركل الا  يميزها في ذلك عن المصارف التطليويةوالا  يفترض ا

الإسلامية الاستلمار في الطااعا  التي تور أكبر ربح من غيرها ولو كنت قااعا  مهمة في عملية التنمية، بل و 
و مووت في الكتب والمجلا  ركز  عليها بالركل الا  يظه  موإ انح اف هاه المصارف في ممارستها عل  ما ه

والصحف التي نر   الأهواف التنموية لهاه المصارف، مما يجعلها لا تساهم بالطور الكافي في عملية التنمية 
 .الاقتصادية، وبعو ذلك لأسباب كليرة تتعلق بخصائص هاه الطااعا 

استلماراتها نحو الطاا  الزراع   يمكن ذك  عوة أسباب أد  إلى عوم إقوام المصارف الإسلامية بتوجيهوعليه     
 والصناع  كما يل :

إت طبيعة الاستلمار في هاين الطااعين تحتاج إلى استلمارا  كبيرة الحجم وطويلة الأجل ويكوت العائو المنتظ  منها -
 ليس س يعا م  ارتفا  درجة المخاط ة، وهو ما ت اه هاه المصارف ليس متمريا م  ظ و ها.

الموجهة إلى الطاا  الاستهلاك  يستاي  تحطيق المتالبا  المالية والفنية للمصارف الإسلامية عل  إت الاستلمارا   -
 عكس قااع  الزراعة والصناعة.

كما يعز  ت كيز المصارف الإسلامية عل  الاستلمار في قاا  التجارة، كما أظه ته بعض الوراسا ، إلى طبيعة  -
صيرة الأجل وهاا يتناسب م  غالبية موارد هاه المصارف والتي تتسم أياا الاستلمارا  في هاا الطاا  من كونها ق

بكونها قصيرة الأجل، مما يؤد  إلى س عة دورات رأس الما  وس عة تحطيق العائو وانخفاض مستوإ المخاط ة لسهولة 
 التنبؤ بابيعة السوق ومتغيراته في الأج  الطصيرة.
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راع  والصناع  نظ ا لعوم اليطين في النتائج العلمية الإنتاجية ىاصة الطاا  ارتفا  درجة المخاط ة في الطااعين الز  -
 الزراع  الم تبط إنتاجه بالعوامل الابيعية.

 .نتائج تطبيق مؤشر نسبة الإستثمار الموجه للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةرابعا: 
 

 (5101-5112-5112) الحجمحسب  *المصرف الاسلامي الاردني تمويلاتل(:المتوسط النسبي 4الجدول رقم)
 السنة                  

 الاستلمارا  حسب الحجم
 المتوسط 0202 0229 0228

 %60,25 55,20 %62,25 %67,60 الا  اد
 %06,58 %07,55 %07,30 %04,79 الر كا  الكبر

 %01733 %00,38 %00,25 %7,57 المؤسسا  الصغيرة والمتوساة
 %0 %6,20 - - كوم الطاا  الح
 %022 %022 %022 %022 المجمو 

 من إعواد الباحلين بالإعتماد عل  التطاري  السنوية للمصارف الماكورة في الجوو . المصور:
الإس لام ، ولم  قا ف ومص  ة البركة ومجموع  جحف ال امص  اري  تطب الحجم في حستلمارا  الاسيم تطستم يلم *

  اكتفاا للام ، الإس ردنيالأف مص  يرة والمتوس طة إلا في الصغا  المؤسسة إلى الموجهتلمارا  الاسي أ  ذك ر 
 نوا  الماكورة.السفي  الاسلام  نيف الأردللمص  ة المالياري  التطا  بيان  عل المؤش اا هاب لحس الباحلين

اة كات أت دور المص ف الإسلام  الأردني في تمويل المر وعا  الصغيرة والمتوسويظه  من التحليل السابق للجوو    
كمتوسط لللاث   %02.33ضةيلا، حيث بلغت نسبة الاستلمارا  الموجهة للمؤسسا  الصغيرة والمتوساة 
 سنوا ، وهاه النسبة لا تعتبر كا ية مطارنة م  إمكانيا  المص ف الإسلام  الأردني.

ك  تو ير التمويل م و يما ذ 0985 طو أعلن المص ف الأردني الإسلام  عن أهوا ه ضمن قانوت الصادر عام       
الإ ادة من التسهيلا   يةمكانإاللا م لسو احتياجا  الطااعا  المختلفة ولاسيما تلك الطااعا  البعيوة عن 

 .(32)المص  ية الم تباة بالفائوة
 رغم أهمية هاه المؤسسا  ودورها في عملية التنمية الاقتصادية والتي تتوا ق م  أهواف المص ف الإسلام  إلى أنها    

لم تلط  الاهتمام الكافي من هاه المصارف مما يعني أت المصارف الإسلامية قو حاد  عن الالتزام بأهوا ها التنموية ، 
وهاا يؤد  إلى ت اج  مصواقيتها وبالتالي ت اج  مستوإ أدائها وانح ا ه في التمويل عما نظ   له أما عن الأسباب 

 سسا  والمخاط  التي تكتنفها.التي دعت إلى ذلك  ه  تعود لابيعة هاه المؤ 
  الصغيرة والمتوساة استلمار المصارف الإسلامية في المر وعا هم الأسباب التي أد  إلى انخفاض يمكن تلخيص أ

 :(30)إلى ما يل 
تتميز المؤسسا  الصغيرة والمتوساة بارتفا  مستوإ المخاط  الترغيلية نظ ا لاعف المهارا  الإدارية لوإ  -

سسا ، وضعف الإنتاجية ونطص الموارد التكنولوجية وارتفا  التكاليف، وبالتالي توني مستوإ أصحاب هاه المؤ 
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مما تجور الإشارة إليه أت نسبة كبيرة من هاه المؤسسا  التي تنته  بالفرل أو التعل  ه  تلك  الكفاءة.
صو  العلمية التي ك ستها المؤسسا  التي تفتط  إلى عنص  الإدارة الفاعل في تحويو أهوا ها وتنفياها و ق الأ

 التجارب والوراسا .
إت معظم المؤسسا  الصغيرة والمتوساة لا تو ق في اىتيار نو  الصناعة ونو  المنتج بالإضا ة إلى سوء اىتيار  -

 الآلا  والمعوا  وعوم المع  ة في التاورا  التطنية 
 ق السوق المحل  والترابه الكبير بينتعاني المؤسسا  الصغيرة والمتوساة من مراكل تسويطية ناجمة عن ضي -

عها أسلوب المحاكاة في الإنتاج ونطص المع  ة مما يؤد  إلى وجود  ائض في المع وض الاتب منتجا  هاه المؤسسة
 من الإنتاج وبالتالي تحطيق ىسائ  كبيرة لهاه المؤسسا .

من أهم العوامل التي تؤث  عل  ق ارا  ضعف النظام المحاسبي في المؤسسا  الصغيرة والمتوساة، حيث أت المحاسبة  -
الاستلمار في المصارف الإسلامية وغيرها، لأت النظام المحاسبي يتامن الو ات  والسجلا  المالية التي تظه  قائمة 

 الم كز المالي وغيره،  نطص هاه المعلوما  يعني  يادة نسبة عوم التأكو من النتيجة المالية لهاه المؤسسا .
  خــلاصة:

ت الصفة التنموية للمصارف الإسلامية تجعلها أكل  من مج د وسيط مالي،  المص ف مما سبق يمكن الطو  أ      
التطليو  مالي والوسااء الماليوت مهموت في التنمية الاقتصادية، لأنهم يجمعوت الموا  من الموى ين ويوجهونها إلى 

 صفة التنموية تعني التصو  المباش  لطاايا التنمية. المستلم ين، اما المص ف الإسلام   ليس كالك  طط، إذ أت
من هنا كات التفكير في التطوم الاقتصاد  للاستلمار في المصارف ىاصة وأت هاه المصارف قو أعلنت عن أهوا ها 

التزام  التنموية أكل  من م ة، ولكن في الواق  العمل  أم  آى  يجعلنا نبحث في البيانا  والتطاري  المالية لمع  ة موإ
 هاه المصارف دا تبنته من أهواف.

ما توصلنا إليه يظه  المطصود من هاه الوراسة وهو التطييم الاقتصاد  لأساليب الاستلمار في المصارف الإسلامية 
 من ىلا  المؤش ا  المابطة كالمصارف الوراسة، والتحليل البياني أهم النتائج المتعلطة بكل مؤش  ننته  إلى النتائج 

 الية:الت
يظه  من ىلا  هاه الوراسة الاعتماد المف ط لمصارف الوراسة عل  الاستلمار بأسلوب الم ابحة عل  حساب  -

المااربة والمراركة حيث كانت نسبتها أقل بكلير ولا تبر  بالمستوإ الا  يحطق التنمية الاقتصادية، وكالك 
ت المصارف الإسلامية قومت الاعتبارا  المالية من الاستلمارا  طويلة الأجل التي لا تكاد تاك ، هاا ما يؤكو أ

 .ىلا  أسلوب الم ابحة الا  يحطق لها ذلك
يتبين من هاا ات دور المصارف الإسلامية في توعيم الأهواف الاقتصادية للمجتمعا  التي تعمل  يها كات دورا  -

الممارسة العملية حتى الآت لم تحطق  محوودا جوا لأنها لم تحسن استغلا  أساليب الاستلمار المتاحة لويها، أ  أت



 ي جيلاليبوزيان.أ/ أ.د/ الصادق بوشنافة                                        واقع رأس المال المخاطر في المصارف الإسلامية في تمويل القطاعات التنموية
 

 

 5102/جوان  04العدد                                                            جامعة المدية      -المستدامةلمحلية مخبر التنمية ا -مجلة الاقتصاد والتنمية

 

45 

الهوف من إنراء المصارف الإسلامية رغم طبيعة الفك  الإسلام  الا  تستنو إليه أو أىا  منه أهوا ها التي 
توعوا غليها في المؤتم ا  والمجلا  وغيرها، مما يو  عل  ى وج هاه المصارف عن الوظيفة الأصلية في ىومة 

ما يؤكو صحة النتائج المتوصل إليها في الوراسا  السابطة التي تم التا ق إليها سابطا التنمية الاقتصادية وهاا 
 والتي مص التطييم الاقتصاد  لاستلمارا  المصارف الإسلامية.

إت الحكم عل  المصارف الإسلامية لا ينبغ  أت ينالق من كل ة  بائنها أو المودين لأموالهم  يها، ولا من حجم   -
توي ها، ولا من تف عها وانترارها ولا من كونها أصبحت أم ا وقعا، ولا من نسبة ال بح التي تعمل  المليارا  التي

  يها .
وقو تع ضت المصارف الإسلامية لانتطادها عويوة  يما يخص ممارستها لنراطاتها الاستلمارية التي راعت  يها  -

لممارسة مما اوجب ذلك ض ورة تفعيل عمل الجانب المالي أكل  من غيره، ولم تتراج  تلك المصارف عن هاه ا
الم اقبين عل  هاه المصارف، ودعوة الطائمين عليها من المساهمين والإدارة العليا إلى تحمل المسؤولية الاقتصادية 

 .للمجتم  الإسلام  
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