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� :مستخلص �إ�� �الدراسة ��ذه ��تحديد��دف �العلاقة �السب�ية �الف��ة �قطر�خلال �دولة ��� �والنمو��قتصادي �النقود ،�2023-1980ب�ن�عرض

،�حيث�تم�استخدام�اختبار�الت�امل�المش��ك���و�ا�سن�لبحث�العلاقة�التوازنية�طو�لة��جل�ب�ن�المتغ��ات،�ا���القيبالاعتماد��ع���المن���

�إ�� ��نحدار�الذا�ي�تطبيق�بالإضافة �متجھ ��جل (VAR) نموذج �قص��ة �والسب�ية �الديناميكية �العلاقة �لغرانجر،�ب لتحليل اختبار�السب�ية

عدم�وجود�علاقة�توازنية�طو�لة��جل�ب�ن�عرض�النقود�والنمو��قتصادي،�ب�نما�كشفت�عن�وجود�علاقة�سب�ية�أحادية� نتائجالأظ�رت�و 

و�ش����ذه�الن�يجة�إ���أن�ال�شاط��قتصادي��عد�المحرك�الرئ������ (M2) �جما���إ���عرض�النقود�بمعناه�الواسع�تجاه�من�الناتج�المح���

�و�النظر�إ��� �الكي��ية، �النظر�ة �مع �يتوافق �و�و�ما �قطر، ��� �النقود ����عرض �من��إتباعللتغ��ات �يحد �الذي �سعر�الصرف�الثابت، قطر�نظام

  .لتعز�ز��ستقرار��قتصادي�ع���مؤشرات�النمو�ا��قيقي����توجيھ�السياسات�النقديةأ�مية��عتماد�و����بناستقلالية�السياسة�النقدية،�

 .،�من��ية�غرانجرvarنموذج�الت�امل�المش��ك،،�النمو��قتصاديالعرض�النقدي،�:ال�لمات�المفتاحية�

   JEL:C32, O47, E51تص�يف�

Abstract: This study aims to determine the causal relationship between money supply and economic 

growth in the State of Qatar during the period1980–2023, using an econometric approach. The Johansen 

co-integration test was employed to examine the long-term equilibrium relationship between the 

variables, while the Vector Autoregression (VAR) model was applied to analyze the short-term dynamic 

and causal relationship through the Granger causality test. The results of the Johansen test indicated no 

long-term equilibrium relationship between money supply and economic growth. However, the Granger 

causality test revealed a unidirectional causal relationship from real GDP to broad money supply (M2), 

suggesting that economic activity is the main driver of changes in money supply in Qatar. This finding is 

consistent with Keynesian theory. Considering Qatar’s adoption of a fixed exchange rate system, which 

limits the independence of monetary policy, the study recommendsrelying on real growth indicators to 

guide monetary policy in order to enhance economic stability. 

Keywords:Money Supply, Economic Growth, Co-integration, VAR Model, Granger Causality. 

JEL ClassificationCodes:E51, O47, C32.  

ـــــــــــــنة :المؤلف�المرسل� ـــنـــــة�أميـ ـــ    tissemsilt.dz-chena.amina@univ،�شـ



 ... ���قطر والنمو��قتصادي�ديعرض�النقالب�ن�السب�ية�العلاقة�                                                                                            362
 

 2026-01العدد�/  17 المجلد                                                                                                                                            قتصاد�ا��ديدمجلة��

مقدمة.1

� ��س�م �ال�� �النقدية �المتغ��ات �أ�م �من �النقدي �العرض ��داة��عد �يمثل �كما �النقدي، �السوق �داخل �التوازن �تحقيق ��

الرئ�سية�ال����ستخدم�ا�السلطة�النقدية����توجيھ�سياس��ا�نحو��ستقرار��قتصادي،�من�خلال�تأث��ه�ع���العديد�من�المتغ��ات�

نمو��قتصادي�محور�ا�تمام�كب����قتصادية�ال�لية،�و���مقدم��ا�النمو��قتصادي،�وقد�ش�لت�العلاقة�ب�ن�العرض�النقدي�وال

��داء� �ع�� �وأثر�ا �النقدية �السياسات �فعالية �ع�� �دلالات �من �تحملھ �لما �وذلك �لعقود، �السياسات �وصناع ��قتصادي�ن لدى

  .�قتصادي�العام

�و�ستق �والقوة ��تجاه �حيث �من �العلاقة ��ذه �تناول ��� �والتجر��ية �النظر�ة �المقار�ات �يجعل�ا��رار�ع���الزمن،�عددت مما

ا��ستد���التحليل����سياقات�اقتصادية�مختلفة،�وع���الرغم�من�الدور��يجا�ي�الذي�قد�يلعبھ�العرض�النقدي����موضوعا�متجدد

تحف���ال�شاط��قتصادي�من�خلال��س�يل�المعاملات�و���يع��س�ثمار�و�عز�ز��س��لاك،�فإن�التوسع�المفرط�فيھ�قد�يف����إ���

  .ا�ع����ستقرار��قتصادي�ع���المدى�البعيدضعف�النمو�وتؤثر�سلبوط�ت��مية�تُ ضغ

ا�ب�ن��قتصادي�ن�حول�طبيعة��ذه�العلاقة،�خاصة����ظل�تنوع��طر��قتصادية�والسياسات�المتبعة�ولا�يزال�ا��دل�قائم

،�إ���تحقيق�"�2030ة�قطر�الوطنية�رؤ "ب�ن�الدول،�وت��ز�أ�مية��ذا�الموضوع��ش�ل�خاص����قطر،�حيث��س���الدولة،�ضمن�إطار�

�مص �وتنو�ع �مستدام �تحليلا�دقيقنمو�اقتصادي ��ستد�� �و�و�ما �والنمو��قتصادي�ادر�الدخل، �النقدية �المتغ��ات �ب�ن �للعلاقة ا

س�م����تحقيق��ستقرار�الما���وتحس�ن��داء��قتصادي�ع���المدى�الطو�ل
ُ
  .لضمان�صياغة�سياسات�نقدية�فعالة��

  :ع���ما�سبق�ذكره�يمكننا�صياغة�إش�الية�الدراسة����ال�ساؤل���يو�ناء�

  ؟2023-1980ما�طبيعة�العلاقة�ب�ن�العرض�النقدي�والنمو��قتصادي����دولة�قطر�خلال�الف��ة�

  :   ـــــيةية�المطروحة�تم�صياغة�الفرضـــــيات�التــالــلإجابة�ع����ش�الول

  .سب�ية�ذات�اتجا��ن�ب�ن�العرض�النقدي�والناتج�المح����جما������قطرتوجد�علاقة�: الفرضية��و��

  .�ناك�علاقة�سب�ية�باتجاه�واحد�من�العرض�النقدي�إ���الناتج�المح����جما������قطر�: الفرضية�الثانية

  .قطر���ناك�علاقة�سب�ية�باتجاه�واحد�من�الناتج�المح����جما���إ���العرض�النقدي���: الفرضية�الثالثة

�دولة� ��� �كمؤشر�للنمو��قتصادي ��جما�� �المح�� �والناتج �النقدي �من�العرض ��ل �تطورات �تحليل �إ�� ��ذه�الدراسة ��دف

  .2023إ����1980من��ما�خلال�الف��ة�الديناميكية�بي�السب�ية�و العلاقة��وتحديد�قطر،�بالإضافة�إ���دراسة

� �العلاقة �لف�م �سع��ا �من �الدراسة ��ذه �أ�مية �الف��ة�تأ�ي �قطر�خلال ��� �النقود �وكمية ��جما�� �المح�� �الناتج �ب�ن السب�ية

�ظ)2023 -1980( ��� �لا�سيما �اعتـ، �ـل �النفط��قتصادماد ��يرادات �ـع�� �ية ��جـلنقلكمصدر�رئ���� �الـد �السيذيين�� ،�ولةــؤثر�ع��

���تمك�ن�صناع�السياسة�النقديةمن�اتخاذ�قرارات�أك���فاعلية�تدعم��ستقرار��قتصادي��المتوصل�إل��ا�مكن�أن��ساعد�النتائج�و 

  .و�عزز�النمو

�للعلاقة� ��طار�النظري�المو�� �خلال�استعراض �من �والتحلي�� �بأسلو�يھ�الوصفي ��ست�باطي �ع���المن�� اعتمدت�الدراسة

� �الدراسة، �متغ��ات ��عتمادوب�ن �تم �التطبيقي �ا��انب ���� � �برنامج �باستخدام �القيا��� �التحليل �اختبار��13Eviewsع�� �أجل من

�وتح �ديد �ب�ن �جرانجرالمالعلاقة �من��ية �باستخدام ��نحدار� تغ��ات �متجھ �نموذج �إ���استخدام �بالإضافة �الت�امل�المش��ك وتحليل

  .VARالذا�ي�

  الدراسات�السابقة. 1.1

مختلفة،�إلا�أن�نتائج�ا��ةوالنمو��قتصادي����سياقات�اقتصاديالعديد�من�الدراسات�العلاقة�ب�ن�العرض�النقدي� تناولت

  :وفيما�ي���عرض�لبعض��ذه�الدراسات�،اتجاه�محدد�للعلاقة�السب�ية�ب�ن�المتغ��ين وجودإثبات�جاءت�متباينة�ولم�تتمكن�من�
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قياس�وتحليل�العلاقة�السب�ية�ب�ن�كمية�النقود�والناتج�المح����جما���للعراق،�حالة�() 2018(،�حياوي  �لثوم�عبد�القادردراسة�

� �للف��ة �ا��طأ،�ا)2015-1990دراسية �ت��يح �ونموذج �واختبار�السب�ية���و�ا�سن �الت�امل�المش��ك  ستخدمت�الدراسة�من��ية

(ECM) المتغ��ا� �ب�ن �العلاقة �طبيعة �ت،لتحديد �علاقة �وجود �النتائج �المح���أظ�رت �والناتج �النقود �عرض �ب�ن ��جل �طو�لة توازنية

ذي�يرى��جما��،�كما�تب�ن�وجود�علاقة�سب�ية�تتجھ�من�عرض�النقود�إ���الناتج�المح����جما��،�مما�يتوافق�مع�التحليل�النقدي�ال

  .ع���ال�شاط��قتصادي�اا�مباشر أن�للنقود�تأث�� 

� �Nor Asmat Ismailدراسة ،)2021((THE IMPACT OF MONETARY POLICY ON THE ECONOMIC GROWTH OF 

KUWAIT FOR THE PERIOD OF 1980-2020)� �تحليل �إ�� ��دفت ��تأث�� ، �النقدية �السياسة �ال�و�ت�النمو��قتصاديع�� ���

� �ا��طأ �ت��يح �نموذج �،و  (VECM)باستخدام �الأظ�رت �ب�ن ��جل �طو�لة �علاقة �وجود �نتائج �و أدوات �النقدية النمو�السياسة

�وسعر�الفا �لعرض�النقود�الواسع، �تب�ن�أن �معنو�ا�وإيجابي�قتصادي،�حيث �تأث��ا �ومؤشر�أسعار�المس��لك �ع���الناتج�المح���ئدة، ا

� �ا��قيقي، �سالب�جما�� �تأث���سعر�الصرف ��ان �ح�ن �وغ���معنوي �� �علاقة�سب�ية�أحادية�و . ا �وجود �عن �اختبارات�السب�ية كشفت

� �عرض �من �ومؤشر��سعار�نحو�النمو��قتصادي�تجاه �دور �النقود ��عكس ��جل�القص��،�مما ����التأث���ع���ا�� لسياسة�النقدية

  .ال�و����قتصاد�

�  Lilia Ghedabna, Khalid Litim, ElouardiChekroune)2024((CausalityBetween Money Supply And Realدراسة

EconomicGrowth In Algeria An EconometricStudy For The Period 1990-2022)� �العلاقة�، �تحليل �إ�� �الدراسة �دفت

�إنجل �نموذج �ا��زائر�باستخدام ��� �والنمو��قتصادي �النقدي �المعروض �ب�ن �ت��يح�-السب�ية �ونموذج �المش��ك جرانجر�للت�امل

وتوصلت�الدراسة�إ���وجود�علاقة�سب�ية�ثنائية��تجاه�ب�ن�العرض�النقدي�والنمو��قتصادي�ما��ش���إ���أن�كلا�من� (ECM) ا��طأ

من�النظر�ة�الكي��ية�والنظر�ة�النقدية��لا البعض،�وتدعم��ذه�النتائج�ك�ض�مايبعالسياسات�النقدية�وال�شاط��قتصادي�يتأثران�

نقدية�مدروسة�تضمن�التوازن�ب�ن�تلبية�احتياجات�النمو��قتصادي�والسيطرة�ع����سياساتوقد�أكدت�الدراسة�ع���أ�مية�تب���

  .الت��م

  �طار�المفا�يمي�للعرض�النقدي�والنمو��قتصادي.2

  مف�وم�العرض�النقدي. 1. 2

� �عد ��� �المركزي، �بالبنك �ممثلة �النقدية، �السلطة �عل��ا ��عتمد �ال�� ��ساسية ��داة �النقدي �مختلف�العرض التأث���ع��

 إجما���وسائل�الدفع�المتداولة�داخل (Money Supply) و�قصد��عرض�النقد�)471،�صفحة�2022التلبا�ي،�( .�قتصادية المتغ��ات

�ومؤسسات �ومشروعات �من�أفراد ��قتصادية�المختلفة �الوحدات ���ا �تحتفظ �وال�� �محددة، �زمنية �ف��ة �خلال �و�( . �قتصاد أحميد

  )283،�صفحة�2006ع�����و�قطف،�ال(: التمي���ب�ن�مقاي�س�العرض�النقدي�التالية�عادة�ما�يتمو �)369،�صفحة�2019محفوظ،�

 � �الضيق �بالمف�وم �النقود �إ���: M1عرض �بالإضافة �أو�معدنية، �ورقية ��انت �سواء �البنوك، �خارج �المتداولة �العملة �من يت�ون

 .الودا�ع�المصرفية�ال���يمكن�����ا����أي�وقت،�والمعروفة�بودا�ع�تحت�الطلب�أو�ا��سابات�ا��ار�ة

 عرض�النقود�بالمف�وم�الواسع�M2 :و�شمل��ذا�المقياس،�إ���جانب�M1الودا�ع�لأجل�لدى�البنوك�التجار�ة،�أي�ال���تحتاج��

 .،�مثل�الودا�ع�المر�وطة�وحسابات�التوف���ة�زمنية�لتدخل����عملية�التداول إ���ف�

 � الودا�ع�الثابتة�الكب��ة�العائدة�للمس�ثمر�ن��ع���M2و�شتمل��ذا�المقياس�بالإضافة�إ���: M3عرض�النقود�بالمف�وم��وسع

 .والشر�ات�الك��ى�خارج�المصارف�التجار�ة

 � �للاقتصاد �العامة ��:M4 السيولة �إ�� �بالإضافة ��M3و�شتمل �المالية ��صول �ع�� �السيولة �ف��ات�عالية �خلال ��ستحق ال��

  .وإم�انية�تحول�ا�إ���أرصدة�نقديةة��غرض��ق��اض�لف��ات�قص��ة�وتتم����س�ولة�تداول�ا�يقص��ة�مثل�أذونات�ا��ز�نة�ا���وم
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 مف�وم�النمو��قتصادي. 2. 2

تحقيق�مستو�ات�عالية�منھ،�وقد�حظي�ل�عت���النمو��قتصادي�من�المتغ��ات��قتصادية�ال�لية،�الذي��س���جميع�الدول�

  :أبرز�ابا�تمام�العديد�من��قتصادي�ن�خاصة�مع�تطور�الفكر��قتصادي�و�ناك�العديد�من�التعر�فات�للنمو��قتصادي�ومن�

 ةجما���ا��قيقي،�و�تم�قياسھ�عاد�ع���النمو��قتصادي�عن��رتفاع�المستمر����متوسط�نص�ب�الفرد�من�الناتج�المح���� 

. )�2023نصاري،�(.من�خلال�معدل�النمو����الناتج�أو�الدخل�القومي�ا��قيقي،�أو�من�خلال�معدل�الز�ادة����الدخل�ا��قيقي�للفرد

�ب��و��عرفو  �François Perrouxفرا�سوا �عام �العشر�ن �القرن �كتابھ�اقتصاد ��� �1961النمو��قتصادي �بأنھ ،"� المستمرة����الز�ادة

�ما �دولة ��� �طو�لة �ف��ات �أو�عدة �ف��ة �خلال �ا��قيقية �بالقيم �أو�الصا�� ��جما�� �.  (Robert, 2010, p. 02).الناتج النمو���ش�� كما

�قتصادي�إ����رتفاع�المستمر����الناتج�المح����جما����ش�ل�تراك���ومستدام�خلال�ف��ة�زمنية�طو�لة،�بحيث�يفوق��ذا�النمو�

 .معدل�نمو�الس�ان،�و�رافقھ�توف���ل��دمات��نتاجية�و�جتماعية،�إ���جانب�ا��فاظ�ع���الموارد�الطبيعية�المتجددة�وغ���المتجددة

  .)615،�صفحة�2022لعقاب�و�درو�ش،�(

  ادي����إطار�النظر�ات��قتصاديةالعلاقة�ب�ن�العرض�النقدي�والنمو��قتص.3

�����و��ا�للكلاسيك اقوفو ، م19تعود العلاقة بين المعروض النقدي والنمو الاقتصادي إلى القرن  ،�تقتصر�وظيفة�النقود

دون�التأث���فقط�وسيلة�للتبادل�فقط�ول�س�ل�ا�أي�تأث���ع����ال�شاط��قتصادي،�بحيث�يؤثر�التغ������كمي��ا�ع����سعار�

�معاد ع���ع��ا
ُ
�� �ال�� �النقود �كمية �نظر�ة �إ�� �الكلاسيكية �النقدية �النظر�ة ��س�ند ،� ��نتاج �مثل �ا��قيقية �المتغ��ات لة�ع��

  Tو�Vف��ض�ف�شر�ثبات��ل�من��و M V=P T: ع���النحو�التا���1917سنة��Irving Fisherالتبادل�ال���صاغ�ا�

Mحيث�أن   ��م�المعاملاتTالمستوى�العام�للأسعار،�Pسرعة�دورا��ا،�Vتمثل�النقود،�� :

 ر��ل�منو ثم�ط�،(Laxman, 2019, p. 134) . و�التا���ت�شأ�علاقة�تناس�ية�مباشرة�ب�ن�عرض�النقود�ومستوى��سعار

MarshallوPigouالمعادلة��الآ�ي� ��عن�العلاقة�ب�ن�كمية�النقود�والدخل�ا��قيقي،�فأصبحت�المعادلة�لتعM V=P Y  

��سعار�والناتج �من ��ل �يؤثر�ع�� �النقود �عرض �أن �إ�� �ا��دد ��ش���الكلاسيكيون �ح�ن �المدى���� ��� �ولكن �القص��، �المدى ��

�للأسعار �العام �المستوى �ع�� �يؤثر�فقط �. الطو�ل �باسم عرف
ُ
�� �جديدة �معادلة �إ�� �التبادل �معادلة �صياغة �أعادوا معادلة�"وقد

 :حيث�أن�(Ms = Md = KY): ،�وتأخذ��ذه�المعادلة�الصيغة�التالية(EI-Seoud, 2014, p. 03) ""�ام��يدج

Mdيمثل�الطلب�ع���النقود،Msيمثل�عرض�النقود�،Kع���عن�تفضيلات�السيولة�،Yش���إ���الدخل��س���.  

�� �فعالا��� �دورا �تلعب �النقود �أن �ف�و�يرى �الكلاسيك �ت�نا�ا �ال�� �النقود �حيادية �كي���فكرة �خلال��قتصادرفض من

ات�ـ��ا�بتقلبـأثر�قيمـا�للقيمة،�وتت،�كما��عد�النقود�مخزن(da Costa Nunes, 2024)التأث���ع���الطلب�الك���و��م��س�ثمار،

��فـائدة�مما�يدفـار�الفـأسع �إـع �المـ����غراد �إ���نظادـالية�اس�نـي���محافظ�م ،�2023زناي���و�صدقاوي،�(.يولةـر�ة�تفضــيل�الســا

� �ووفق)440صفحة ،� �لكي��، �ا �إتؤدي ��فراد �يدفع �مما �أسعار�الفائدة، �انخفاض �إ�� �النقدي �العرض �ع���ز�ادة �طل��م �ز�ادة ��

بكمية� فقط��سعار�لا�تتأثر أكد�أن�و ،�)27،�صفحة�2018ا��مدا�ي،�( مستقبلاا�لاحتمال�ارتفاع�أسعار�الفائدة�بالنقود�تحس

فعندما��عمل��قتصاد�دون�مستوى�ال�شغيل�ال�امل�تؤدي�ز�ادة�المعروض�النقدي�إ���. عوامل��نتاج�بل�تتأثر�أيضا�النقود

� �أما ��جما��، �نمو�الناتج �إ�� �ثم �ومن ��جما�� ��نفاق ��عندارتفاع �ال�امل، �إ��ال�شغيل �فقط ��سعار�فتؤدي ،�،وعليھارتفاع

�النقد �المعروض �حال�عد ��� �غ���محايد �مما��ةي �ع���أسعار�الفائدة، ��قتصادي �ال�شاط �يؤثر�ع�� �إذ �ال�امل، �ال�شغيل عدم

لبات�ـالتقأن�،�و كمية�النقودوأن�العلاقة�السب�ية�تتجھ�من�الناتج�إ���(Marshal, 2016, p. 45).ينعكس�ع����س�ثمار�والناتج

  )12،�صفحة�2021ال�ادي�الم��وك�و�سا���،�( .جـناتجة�عن�صدمات�حقيقية����الناتال���تحصل�����جل�القص���
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�النقديون  �يرى �ح�ن ��� �رأس�م، �من��Milton Friedmanوع�� ��ل �القص���ع�� ��جل �يؤثر��� �النقدي �العرض �التغ����� أن

و�التا���،�(Al-HABASHNEH, 2022, p. 144).سعار� �سعار�والدخل�ا��قيقي،�ب�نما�����جل�ن�المتوسط�والطو�ل�فيؤثر�فقط�ع���

فإن�ز�ادة�كمية�النقود�تؤدي�إ���ز�ادة�الناتج�����مد�القص��،�إلا�أ��ا�تؤدي�إ���ارتفاع�معدلات�الت��م�ع���المدى�الطو�ل،�و�ؤكد�

  (SIMASIKU, 2022, p. 15).النقدي�إ����سعار�والناتج�����جل�القص���العرضوجود�علاقة�سب�ية�أحادية��تجاه��من�بالنقديون�

  2023-1980تطور�العرض�النقدي�والناتج�المح����جما������قطر�خلال�الف��ة��تحليل.4

��ي�ناول  �تطور �ا��زء�ذا �قطر��اتتحليل ��� ��جما�� �المح�� �والناتج �الواسع �بالمف�وم �النقدي �العرض �من ��ل الف��ة�خلال

)1980-2023(  

  2023-1980خلال�الف��ة����قطر M2بمعناه�الواسع�تطور�العرض�النقدي.1.4

،�2023و 1980خلال�الف��ة�ماب�ن���قطر�) M2(بمف�ومھ�الواسع��عرض�النقدالتطور�الكب���الذي�ش�ده��01رقم�يظ�ر�الش�ل�

�البلاد�مما��عكس �مرت���ا ��قتصادية�ال�� �،التحولات ���ل �بداية�الثمان�نات، �ففي �مدفوع�نموًا�M2العرض�النقدي ا�بز�ادة�قو�ا

لكن�مع�تذبذب�أسعار�النفط�����1986عام�مليار�ر�ال�����30.87إ�1980مليار�ر�ال����عام� 15.86حيث�ارتفع�من���يرادات�النفطية،

 عام�و��،�%) 7.35-( 1990ام�ــوع%) 12.4-(1988عام� ،�كما�حدث����نكماش من�راتــدي�فتــرض�النقــ�د�العـان�نات�،�شـأواخر�الثم

  . ن�يجة�لازد�ار�قطاع�الغاز�الطبي��% 36.4ب�سبة�M2 العرض�النقدي��ش�دت�السيولة�النقدية�قفزة�كب��ة�حيث�نما 2001

�2010،�و���عام�مما��عكس�مرحلة�من�النمو��قتصادي�و�س�ثمار�الم��ايد�االف��ة��ان�التوسع�النقدي�مستقر �خلال��ذه

� ��نمو�العرض�سارع � M2 النقدي �م���ش�ل �بلغ �حيث �ز�ادة�مليار�ر�ال�264.7وظ، �إ�� � �أدى �مما �أسعار�النفط �ارتفاع �ن�يجة ،

احتياطات�البنك�المركزي�من�النقد��جن���و�التا����عز�ز�قدرتھ�ع���التوسع�النقدي،�إ���جانب�ز�ادة��نفاق�ا���ومي�ع���المشار�ع�

�أ �التحتية، �والب�ية �التنمو�ة �عام ��� ��ورونا �جائحة �خلال �2020ما �النقدي �العرض �ارتفع �فقد ،M2�� �و�عزى %6.49ب�سبة �ذا��،

�ا��ائحة �تداعيات �مواج�ة ��� ��قتصاد �لدعم �ا���ومة �ت�ن��ا �ال�� �التحف��ية �السياسات �إ�� �المركزي���رتفاع �البنك �قام حيث

�استمرار�النمو��قتصادي �لضمان �السيولة �وز�ادة �أسعار�الفائدة �و�،بتخفيض �عام ��2023� �عر � �طفيفا��ض��ل �انكماشا النقد

�%) 1.83- (ب�سبة � 580.7ليبلغ �ع���مليار�ر�ال، �وا��فاظ �ضبط�السيولة�النقدية ���دف�إ�� ا
ً
ن�يجة�تب���سياسات�نقدية�أك���تحفظ

ورغم��ذا�. استقرار�الر�ال�القطري�وا��د�من�الت��م�،�خاصة����ظل�تقلبات�أسعار�النفط�وتوجھ�الدولة�نحو�تنو�ع�مصادر�الدخل

اطؤ،�لا�يزال�عرض�النقد����مسار�توس��،�وإن��ان�بوت��ة�أك���استقرارًا�مما��عكس�قدرة��قتصاد�القطري�ع���تمو�ل�التنمية�التب

 .و�س�ثمارات��ش�ل�مستدام
  

  2023-1980خلال�الف��ة�����قطر ) M2(تطور�العرض�النقدي�. 01الش�ل�

  
  01رقم� �حصا�ي�الم��قمن�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���معطيات�: المصدر
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  2023-1980خلال�الف��ة� ����قطر� GDPالناتج�المح����جما�� تطور  .2.4

الش�ل�رقم��ھما�يب�نو��و�ع���مدار�العقود�الماضية،��ش�د��قتصاد�القطري�تقلبات�م��وظة����نمو�الناتج�المح����جما���

02� ،� �عام ��1982ففي ��جما�� �الناتج�المح�� �بانكماش ��57.5ل �ال��اجع�إ���انخفاض�%6.87-قدره�مليار�ر�ال�قطري ��ذا �و�عود ،

استمر�التباطؤ����عام�،�وا�ع����يرادات�ا���ومية�المعتمدة�ع���صادرات�الطاقةا�خلال�تلك�الف��ة،�مما�أثر�سلبأسعار�النفط�عالمي

،�حقق��قتصاد�القطري�1997عام����،�ونفط،�ن�يجة�استمرار�الضغوط��قتصادية�ع���أسواق�ال%2.12-قدره�بانخفاض 1985

ا�بالتوسع����قطاع�الغاز�،�مدفوع%30.01مليار�ر�ال�قطري�بمعدل�نمو� 107.95قفزة�كب��ة،�حيث�ارتفع�الناتج�المح����جما���إ���

نموا� 2006حيث�ش�د�عام�،�استمر��ذا�الزخمو�الطبي���المسال�الذي�بدأت�قطر��س�ثمر�فيھ�بقوة�لتصبح�رائدة�عالميًا����تصديره

�است�نائي �ب�سبة �إ��% 26.17ا �المح�� �الناتج �وصول ��نتاج� 252.6مع �وز�ادة �والغاز �النفط �أسعار �ارتفاع �بفضل �ر�ال، مليار

�التحتية �والب�ية �الطاقة �مشار�ع ��� �ا���ومية �و�س�ثمارات ،� �عام �ش�2017و�حلول �انكماش، ��جما�� �المح�� �الناتج �د �ب�سبة -ا

����2020عامو. ا��صار��قتصادي�المفروض�ع���قطر،�والذي�أثر�ع���تدفقات�التجارة�و�س�ثمارو��س�ب��زمة�ا��ليجية،�1.50%

،�ن�يجة�التأث��ات�ا��ادة���ائحة��ورونا�ال���أدت�إ���انخفاض�الطلب�العال���%3.56-ال��اجع��قتصادي،�بمعدل�نمو�سل����استمر

  .قتصاديةع���الطاقة�و�عطل���شطة��

� ��� �بالتعا�� ��قتصاد �بدأ ��2022سنة �ب�سبة �نموًا ا �الب�ية�%4.21محققً �و�س�ثمار��� �أسعار�الطاقة �بانتعاش �مدفوعًا ،

،�مليار�ر�ال 694.28ليصل�الناتج�إ���% 1.16استمر�النمو�بوت��ة�أبطأ�عند��2023عام����و. التحتية،�خاصة�مع�استضافة�كأس�العالم

�و  �ال��اجع ��ذا �تنو�ع��رجع ��� �ا���ومة �ج�ود �إ�� �بالإضافة �المالية �السياسات �نحو�ضبط �والتوجھ �أسعار�النفط �تقلبات �إ�� ال�س��

�غ���النفطية�مثل�الصناعة�والسياحة�وا��دمات� ،�يظل��قتصاد�المالية�ورغم�انخفاض�وت��ة�النمو�قتصاد�ع���دعم�القطاعات

  . 2030وتنفيذ�خطط�التنمية�المستدامة�ضمن��رؤ�ة�قطر�الوطنية��القطري�قو�ا�بفضل��س�ثمارات�ا���ومية�ال��مة

 

  2023-1980لف��ة�خلال�ا�����قطر )GDP(ما���جتطور�الناتج�المح���� . 02الش�ل�

  
   01من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���معطيات�الم��ق��حصا�ي�رقم�: المصدر

  2023-1980للعلاقة�ب�ن�العرض�النقدي�والنمو��قتصادي����قطر�خلال�الف��ة��الدراسة�القياسية .5

��دف��ذه�الدراسة�إ���توضيح�العلاقة�ب�ن�العرض�النقدي�والنمو��قتصادي����دولة�قطر،�وذلك�من�خلال�تحليل�سلاسل�

اختبار��شمل��ختبارات�المستخدمة�،�و لمركزي البنك�الدو���ومصرف�قطر�ا،�بالاعتماد�ع���بيانات�)2023-1980( زمنية�سنو�ة�للف��ة

�الزمنية �و(ADF) سكون�السلاسل �استقرار�البيانات، �مدى �المش��كلتحديد �العلاقات�(Co-Integration) اختبار�الت�امل لتحـديد

واتجاه�للكشف�عن�العلاقة�السب�ية����المدى�القص����(Granger Causality)جرانـجر ـيةس�باختبـــار�طـو�لة��جل�ب�ن�المتغــ��ات،�و

�متغ���ع����خر �تأث����ل �بالإضافة�إ�� ��نحدار�الذا�ي، �ب�ن�المتغ��ات(VAR) نموذج�متجھ �تم�. لدراسة�العلاقات�الديناميكية وقد

  . 13EVIEWSمعا��ة�البيانات�باستخدام�برنامج
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   VARIABLES OF THE STUDYمتغ��ات�الدراسة� .1.5

مع��ا�عنھ�بالأسعار�الثابتة�للعمــلة�المـحلية�GDP ا��قيقي��جما��تم��عتماد�����ذه�الدراسة�ع���متغ��ين��ما�الناتج�المح���

اح�سابھ�من��والذي�تم�المقوم�بالأسـعار�الثابتة�للعملة�المحلية،�M2كمقياس�للنمو��قتـصادي،�والعرض�النقدي�بمف�ومھ�الواسع�

ᵣͬ��: خلال�العلاقة�التالية = (���   :حيث�أن؛�  ���/(

M2r :بالأسعار�الثابتة(العرض�النقدي�ا��قيقي�بمف�ومھ�الواسع�( 

M2n :بالأسعار�ا��ار�ة(العرض�النقدي��س���بمف�ومھ�الواسع�(  

CPI :مؤشر�أسعار�المس��لك�  

  :،�من�خلال�تقدير�المعادلات�التاليةLM2و� LGDPبيانات�متغ��ات�الدراسةتم�اعتماد�الصيغة�اللوغار�تمية����تحليل�

  

  دراسة�استقرار�ة�السلاسل�الزمنية�لمتغ��ات�الدراسة. 2 .5

استقرار�السلاسل�الزمنية�وتحديد�درجة�ت�امل�ا�خطوة�أساسية�و�امة����التحليل�القيا����حيث�أن�العمل�ع�����ُ�عد�فحص

أولاد�العيد،�بورنان،�( .سلاسل�زمنية�غ���مستقرة�قد�يؤدي�إ���ما��س���بالانحدار�الزائف،�مما�ي��تب�عليھ�نتائج�غ���دقيقة�ومضللة

� �بن �و �2021مو�زة، �صفحة ،261(� ،� �فولر�الموسع �اختبار�دي�ي �وذلك�AugmentedDickey Fuller(ADF,1981)وس�ستخدم ،

  (Bourbonnais, 2015, p. 250) بالاعتماد�ع���النماذج�الثلاث�التالية

∆�� = ����� − ∑ ��∆������
�
��� + ��]04[  

∆�� = ����� − ∑ ��∆������
�
��� + � + ��]05[  

∆�� = ����� − ∑ ��∆������
�
��� + � + �� + ��]06[  

  :و�قوم��ذا��ختبار�ع���الفرض�ت�ن�التاليت�ن

H0: وجود�جذر�الوحدة����السلسلة،�أي�أن�السلسلة�الزمنية�غ���مستقرة  

H1: الزمنية�مستقرةعدم�وجود�جذر�الوحدة����السلسلة،�أي�أن�السلسلة�  

بالتا���نرفض�فرضية�العدم�ونقول�أن�السلسلة�مستقرة�ولا�) المجدولة( ����أقل�من�) المحسو�ة(	����إذا��انت�إذا��انت��

  :تحتوي�ع���جذر�الوحدة،وا��دول�التا���يو���نتائج�اختبار�دي�ي�فولر�كما�ي��

  ADFAugmentedDickey-Fuller Testنتائج�اختبار�دي�ي�فولر�الموسع�. 01ا��دول�

  المتغ��  النموذج
ـــــــوى  ـــ ��ول   AtLevel ���المستـ   1st Diff  T  tabعند�الفـرق

)05% (  Tcal  Prob  Tcal  Prob  

  وجود�ا��د�الثابت

With Constant  

LGDP  0.1278  0.9642  3.9218-  0.0043  2.921-  

LM2  0.2548-  0.9231  5.5012- 0.0000 2.921-  

  وجود�الثابت�و�تجاه

With Constant & Trend  

LGDP  2.1873-  0.4840  3.9289-  0.0196  3.495-  

LM2  1.4536-  0.8300  5.4764-  0.0003  3.495-  

  بدون�ثابت�واتجاه

Without Constant & Trend  

LGDP  3.3075  0.9996  2.6510-  0.0093  1.947-  

LM2  4.0885  1.0000  4.0664-  0.0001  1.947-  

  13Eviewsمن�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج: المصدر
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� �الدراسة �لمتغ��ات �الزمن�ت�ن �السلسلت�ن �أن �لوحظ �ا��دول �خلال �مستو�ا��ما��LM2و� LGDPمن ��� �غ���مستقرت�ن �انتا

� �إحصائية �دلالة �مستوى �عند �ا��دولية �القيم �فولر�أك���من �دي�ي �إحصائية �قيم ��انت �حيث �قبول�% �05صلية، �إ�� �أدى ،مما

�مستوى� �عند �ل�ا ��ول �الفرق �أخذ ��عد �مستقرة �السلاسل �أصبحت �ح�ن ��� ،� �جذر�الوحدة �بوجود �تفيد �ال�� �الصفر�ة الفرضية

  .(I)،�وعليھ�يمكن�القول�أن�السلاسل�الزمنية�لمتغ��ات�الدراسة�مت�املة�من�الدرجة��و����% 05معنو�ة�

 Co-integration- Testاختبار�الت�امل�المش��ك� .3.5

��ذه� �ت�ون �أن �يجب �بحيث �المتغ��ات، �ب�ن ��جل �طو�لة �التوازنية �العلاقة �دراسة �ع�� �المش��ك �الت�امل �من��ية �عتمد

�المش��ك �الت�امل �متج�ات �عدد �تحديد �و�تم �البعيد، �المدى �ع�� �ارتباط�ا �ف�م �ي�يح �مما �الدرجة �نفس �من �مت�املة �rالمتغ��ات

� � �اختبار�جو�ا�سون �اختبار��ثر�Johansen)(باستخدام ��ما �رئ�سي�ن �معيار�ن �ع�� ��عتمد �الذي ،)(Trace Testواختبار�القيمة��

  )49،�صفحة�2017بطارسة،�((Maximum Eigenvalue Test)المم��ة�العظ��

� �من �مش��ك �ت�امل ��ناك ��ان �إذا �ما �تحديد ��انت�و�تم �إذا �بحيث �ا��رجة، �القيمة ��ختبار�مع �إحصائية �مقارنة خلال

الذي�ينفي�وجود�علاقة�ت�امل�مش��ك�ب�ن�المتغ��ات��r=0 :(H0(إحصائية��ختبار�أك���من�القيمة�ا��رجة�يتم�رفض�فرض�العدم�

H1)(ونقبل�الفرض�البديل�القائل�بوجود�متجھ�ت�امل�واحد�ع����قل : r≠ 0)�،136،�صفحة�2021شعبان�عبده(  

بالاعتماد�ع����laglengthcriteriaنقوم�بتحديد�درجة�تأخر�المسار�وذلك�من�خلال�اختبار�: VARتحديد�درجة�التأخ���المث���للنموذج

  :والنتائج�مو��ة�با��دول�التا���akaikeو��schwarzمعياري 

  Johansenتحديد�عدد�ف��ات�التباطؤ�الزم���لاختبار��.02ا��دول�

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -34.45283 NA  0.022229  1.869376  1.954687  1.899985
1  94.76653   238.5588*   3.62e-05*  -4.552130*  -4.296197*  -4.460303*
2  98.47555  6.467007  3.68e-05 -4.537208 -4.110653 -4.384164
3  102.4310  6.491020  3.71e-05 -4.534924 -3.937748 -4.320662
4  104.6854  3.468338  4.09e-05 -4.445407 -3.677609 -4.169928

 * indicates lag order selected by the criterion  

 Eviews 13بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج� من�إعداد�الباحث�ن:المصدر

  2Lmو�Lgdpب�ن�نتائج�اختبار�الت�امل�المش��ك��03و�و���ا��دول�رقم� P=1من�ا��دول�ي�ب�ن�أن�ف��ة��بطاء�المناسبة���

  JohansenCointegration Testالت�امل�المش��ك��اختبار نتائج�. �03دول�ا�

Max-Eigen test  Trace test  
Hypothesized  
NO of CE (S)  prob  

Critical Value 
05%  

Max -Eigen 
Statistic 

prob  
Critical Value 

05% 
Trace Statistic 

0.2281 14.26460 9.761562 0.2995 15.49471 9.761562 None (r=0) 

0.9997 3.841466 1.40E-07 0.9997 3.841466 1.40E-07  Atmost 1 (r =1)  

  Eviews 13ث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامجمن�إعداد�الباح:المصدر

��أنيتبين  ��9.76القيمة�المحسو�ة�لاختبار��ثر�بلغت من�ا��دول �من�القيمة�ا��رجة �غ���معنو�ة�عند� 15.49و���أقل و��

كما�أن�القيمة�المحسو�ة�لاختبار��،ت�امل�مش��ك�ب�ن�متغ��ات�الدراسةعدم�وجود��فرضية�العدم��نقبلو�التا����،%05دلالة�مستوى�

عند�نفس�مستوى�الدلالة،مما�يؤكد�الن�يجة�ال���توصل�إل��ا��14.26و���أد�ى�من�القيمة�ا��رجة��9.76القيم�المم��ة�العظ���بلغت�

  .���قطر�عدم�وجود�علاقة�طو�لة��جل�ب�ن�الناتج�المح����جما���والعرض�النقدي�بمف�ومھ�الواسع�ست�تج��وعليھاختبار��ثر،�
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  VARتقدير�نموذج�متجھ��نحدار�الذا�ي� .4.5

،�لذا�VARا�لعدم�وجود�علاقة�ت�امل�مش��ك�ب�ن�متغ��ات�الدراسة،�فإنھ�يمكننا�استخدام�نموذج�متجھ��نحدار�الذا�ي�نظر 

ال���توافق�أد�ى�Pوذلك�من�خلال�اختيار�قــيمة��)DLM2و�DLGDP(للسلاسل�المستقرة��Pتحديد�عدد�الفجوات�الزمنية�لا�بد�أولا�من

   SC(schwars), AIC (akaike)قيمة�ل�ل�من�معيار

  VARتحديد�درجة�تأخ���النموذج� .�04دول�ا�
VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DLGDP DLM2 
Exogenous variables: C 

Date: 01/29/25   Time: 23:47
Sample: 1980 2023
Included observations: 38

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0  83.93797 NA  4.59e-05 -4.312525 -4.226336 -4.281860
1  91.62933   14.16829*   3.78e-05*  -4.506807*  -4.248241*  -4.414811*

2  93.30886  2.917080  4.29e-05 -4.384677 -3.953733 -4.231351
3  95.44039  3.477752  4.76e-05 -4.286336 -3.683015 -4.071679
4  96.69348  1.912607  5.55e-05 -4.141762 -3.366063 -3.865774

 * indicates lag order selected by the criterion  
  Eviews 13مخرجات�برنامج�من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع�� :المصدر

  :عند تقدير النموذج تم الحصول على المعادلتين التاليتين

  :DLGDP الناتج�المح����جما��معادلة� .1.4.5

DLGDP =0.417374*DLGDP(-1) +   0.067973*DLM2(-1)    +  0.028734 

(p-value = 0.0066)       (p-value = 0.5189)      (p-value = 0.0551) 

R²=0.207965                                     F=4.988846  

�التحديد ��R²ش���معامل �نحو�0.2079البالغ �أن �من�% 20.79إ�� �تفس���ا �يمكن ��جما�� �المح�� �نمو�الناتج ��� �التغ��ات من

� �إ�� �المتبقية �ال�سبة ��عود �ب�نما �بمف�ومھ�الواسع، �للعرض�النقدي �القيم�السابقة �جانب �إ�� �السابقة �قيمھ �لم�خلال عوامل�أخرى

درج����النموذج �تُ  = p-value)غ���معنوي�إحصائيًا DLM2(-1)أما�ع���مستوى�المتغ��ات�ا��زئية،�فقد�أظ�رت�النتائج�أن�معامل،

مما��ش���إ���غياب�تأث���مباشر�ووا���للتغ������عرض�النقود�ع���النمو��قتصادي�خلال�الف��ة�القص��ة،����المقابل،��ان��(0.5189

  .ديتأث���معنوي�وإيجا�ي�ع���قيمتھ�ا��الية،�مما��عكس�وجود�م�ون�زم���ذا�ي����النمو��قتصا�� DLGDP(-1)لمتغ��

�أما �لمعنو�ة �ك�لبال�سبة �المعادلة �ف�شر، �لإحصائية �المحسو�ة �القيمة �أن �ا��دولية�) Fcal=4.988846(بما �القيمة أك���من

  .معنو�ة�إحصائيًا�ومقبولة�DLGDPف�ذا�يدل�ع���أن�معادلة��،%5عند�مستوى�دلالة��)=Ftab 3.23( البالغة

 :(DLM2) العرض�النقدي�معادلة� .2.4.5

DLM2 = 0.080963*DLM2(-1) + 0.57775*DLGDP(-1) + 0.041361 

(p-value = 0.0066)        (p-value = 0.5189)   (p-value = 0.0551) 

R²=0.205007                                     F=4.899594  

التغ��ات����العرض�النقدي�بمف�ومھ�الواسع�يمكن�تفس���ا��من%20.50إ���أن�نحو�0.2050البالغ��R²ش���معامل�التحديد�

أما�ال�سبة�الباقية�ف��جع�تفس���ا�إ���عوامل�أخرى�لم�يتم�من�خلال�قيمھ�السابقة�إضافة�إ���القيم�السابقة�للناتج�المح����جما��،�

� (p-value =0.0066) معنوي�إحصائيًا����DLM2(-1)المتغ��ات�ا��زئية،�تُظ�ر�النتائج�أن�معاملتضمي��ا����النموذج،�وفيما�يخص�

�القص�� �المدى �ع�� �النقدي �العرض �تطور ��� �ذا�ي �ارتباط �وجود �ع�� �يدل �. مما �معامل �غ���معنوي�DLGDP(-1)أما �أنھ �تب�ن فقد

 (F = 4.899594) أما�فيما�يخص�المعنو�ة�ال�لية�للمعادلة�،�فإن�القيمة�المحسو�ة�لإحصائية�ف�شر. p-value = 0.5189)(إحصائيًا�

 .معنو�ة�إحصائيًا�DLM2،�و�و�ما�يدل�ع���أن�معادلة�%5عند�مستوى�دلالة��)=Ftab 3.23(البالغةأك���من�القيمة�ا��دولية
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  VAR 1اختبار�جودة�النموذج�. 5.5

  .مدى�إم�انية��عتماد�عليھلتحديد��عد�تقدير�النموذج�يتم�اختبار�صلاحيتھ�

  :يب�ن�ذلك التا�� والش�ل اختبار�جذر�الوحدة،�بالاعتماد�ع��النموذج��إستقرار�ةتم�اختبار� :VAR 1دراسة�استقرار�ة�النموذج.  1.5.5

  VAR1اختبار�استقرار�ة�النموذج��� .03الش�ل�

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial Test 

  

  

  13Eviewsبرنامج�من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات� :المصدر

VAR 1)و�التا���النموذج�) قيم��ل�ا��ذور�أقل�من�الواحد(الش�ل�أن�جميع�النقاط�داخل�الدائرة� نلاحظ�من   .مستقر (

��دف�التأكد�من�خلو�النموذج�من�مش�لة��رتباط�الذا�ي�: Residual Serial Correlationاختبار��رتباط�الذا�ي�للبوا����. 2.5.5

عدم�وجود�ارتباط�ذا�ي�للبوا��،�وا��دول�التا���يو���نتائج��ذا��تنص�فرضية�العدم��إذ�LM Testاختبار��ستخدم�للبوا��،�

  :�ختبار

  Residual Serial Correlation LM Testsنتائج�اختبار��رتباط�الذا�ي�للبوا��� . 5ا��دول�
VAR Residual Serial Correlation LM Tests  
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 

4  3  2  1  Lags  
2.091637 3.197539 1.986382 6.294528  LM -STAT  

 0.7189  0.5253  0.7383  0.1782 Prob 
Probsfrom chi-square with 4 df. 

  13Eviewsبرنامج�من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�:لمصدرا

و�التا���النموذج�لا��%05أك���من�القيمة��حتمالية�� LM- Statمن�خلال�ا��دول�يمكننا�قبول�فرضية�العدم�لأن�احتمالية�

  .�رتباط�الذا�ي�للأخطاء�عا�ي�من�مش�لة�

Correlograms الذا�ي�للبوا����رتباطالبيا�ي�لدوال� التمثيل. 4الش�ل�
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Roots of Characteristic Polynomial
Endogenous variables: DLM2 DLGDP 
Exogenous variables: C 
Lag specification: 1 1

Date: 01/30/25   Time: 00:08

     Root Modulus

 0.509100  NA
-0.010763  NA

 No root lies outside the unit circle.

 VAR satis fies the stability condition.
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 13Eviewsمن�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج�:المصدر
  

  .فإن�النموذج�مناسب�وعليھذات���شو�ش�أبيض،�و أ��ا�ل�ست�متطرفة���ع��من�الش�ل،�ي�ب�ن��أن�البوا���ضمن�حدود�الثقة،�مما�

-jarqueأن�قيمة�نلاحظ�ب�05من�خلال�الش�ل�رقم� :VAR Residual Normality Testsاختبار�التوز�ع�الطبي���للبوا���.  3.5.5

bera�� بقيمة�احتمالية� �0.338017ساويp-value = 0.8445و�التا���فإننا�نقبل�الفرضية�الصفر�ة�و�ذا�0.05و���أك���بكث���من��،

  .المستخدم�VARالطبي��،�مما�يدعم���ة�نموذج��ع���أن�البوا���ت�بع�التوز�ع

 Histogram and Normality Test of Residulasنتائج�اختبار�التوز�ع�الطبي���لبوا���النموذج�� .05الش�ل�

0

1

2

3

4

5

6

7

-0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2

Series: Residuals
Sample 1981 2022
Observations 42

Mean       3.80e-18
Median  -0.001779
Maximum  0.232127
Minimum -0.218493
Std. Dev.   0.097776
Skewness   0.213404
Kurtosis   2.895181

Jarque-Bera  0.338017
Probability  0.844502

  
  13Eviewsمن�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�برنامج� :المصدر

  الدينامي�ي�للنموذج��قتصادي�المقدر�دراسة�وتحليل�السلوك. 6.5

  .تم��عتماد�ع���اختبارات�دوال��ستجابة،�وتجزئة�التباين،�واختبار�السب�ية،�لمتغ��ات�النموذجتحليل�السلوك�الدينامي�ي�ل

1.6.5 .� �الصدمات �النبضية(تحليل ��ستجابة �من� :Impulse ResponsesFunction IRF) دوال �النبضية ��ستجابة �دوال ن
ّ

مك تُ

تحليل�تأث���صدمة�غ���متوقعة�بمقدار�انحراف�معياري�واحد����أحد�متغ��ات�الدراسة�ع���القيم�ا��الية�والمستقبلية�للمتغ���نفسھ�

� �نموذج ��� �المدرجة ��خرى �المتغ��ات �با�� �تفاعل�اVARوع�� �ومدى �للمتغ��ات �الدينامي�ي �السلوك �بمعرفة ��سمح ��عض�ا��و�� مع

  )64،�صفحة�2022احميد�م��ود،�( .البعض�عن�طر�ق�التأث��ات�الم��امنة�و�نية
  

  دوال��ستجابة�لمتغ��ات�الدراسة. 6الش�ل�
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بمقدار�انحراف�معياري�واحد�فإ��ا�تؤثر�إيجابيًا�� (DLM2) نجد�أنھ�إذا�حدثت�صدمة����عرض�النقود�06 لش�لامن�خلال�

لكن��ش�ل�محدود�ومؤقت،�حيث�يحدث�ارتفاع�طفيف����معدل�نمو�الناتج�المح����جما���ليصل� (DLGDP) ع���النمو��قتصادي
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 نتائج�استجابة�معدل�نمو�عرض�النقود���ح�ن�بي�ت�إ���غاية���اية�ف��ات��ستجابة،�إ���الذروة����الف��ة�الثانية�ثم�يبدأ�بال��اجع�

(DLM2) لصدمة����معدل�نمو�الناتج�المح����جما�� (DLGDP)فتم����يل�استجابة�موجبة����المدى�القص���حيث�ارتفع�عرض��،

�ة�الثانية�مما��ش���إ���رد�فعل�إيجا�ي�للسياسة�النقدية��ش�ل�وا���خلال�الف��ات��و��،�ليصل�إ���ذروتھ����الف� (DLM2)النقود�

�الطو�ل �المدى �الصفر��� �من �يق��ب �ح��
ً
�تدر�جيا �ال��اجع �التأث����� �يبدأ �ثم �السيولة �ع�� �الطلب �أن�.وز�ادة ��ش���إ�� �قد �ما و�ذا

�معدلا  �لارتفاع
ً
�استجابة �توسعية �سياسة �وإتباع �النقود �عرض �ز�ادة �إ�� �تميل �النقدية �دعم�السلطات ���دف �النمو��قتصادي، ت

  .ال�شاط��قتصادي

�التبـــــاين. 2.6.5 �مكونات �تباين� :Variance DecompositionAnalysis (VDC)تحليل �م�ونات �تحليل �نتائج �ا��زء ��ذا �ستعرض

�وتكمن� ��خرى، �المتغ��ات �عن �الناتجة �بتلك �مقارنة �المتغ���نفسھ �إ�� �العائدة �ا��طأ ��سبة �تحديد �خلال �من �الت�بؤ�للنموذج، خطأ

� �تباين�ا��طأ �متغ����� ��ل �مدى�مسا�مة �وقياس �للنموذج �تقييم�القدرة�التفس��ية ��� �التحليل �و�بن�( أ�مية��ذا �غر�س، ميلودي،

  .نتائج�تحليل�تجزئة�التباين�08،�و�ظ�ر�ا��دول�رقم�،�)128،�صفحة�2021سا���،�

  Variance DecompositionAnalysis نتائج�تحليل�تباين�ا��طأ .�06دول�ا�

Variance decompositionof DLGDP    Variance decompositionof DLM2  

 Perio... S.E. DLGDP DLM2

 1  0.065587  100.0000  0.000000

 2  0.071667  99.27990  0.720099

 3  0.073169  99.13759  0.862411

 4  0.073553  99.10253  0.897470

 5  0.073652  99.09356  0.906438
 6  0.073678  99.09125  0.908754

 7  0.073685  99.09065  0.909354

 8  0.073686  99.09049  0.909509

 9  0.073687  99.09045  0.909550

 10  0.073687  99.09044  0.909560

 Cholesky Ordering: DLGDP DLM2

 Perio... S.E. DLGDP DLM2

 1  0.065587  1.985728  98.01427
 2  0.071667  17.22992  82.77008

 3  0.073169  20.29768  79.70232
 4  0.073553  21.05468  78.94532
 5  0.073652  21.24841  78.75159

 6  0.073678  21.29846  78.70154
 7  0.073685  21.31142  78.68858

 8  0.073686  21.31478  78.68522
 9  0.073687  21.31565  78.68435
 10  0.073687  21.31587  78.68413

 Cholesky Ordering: DLGDP DLM2

  
 

 

  13Eviewsبرنامج�من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات� :المصدر

DLM2) �ش���النتائج�إ���أن�التقلبات����عرض�النقود فسر�من�طرف�المتغ���نفسھ�ب�سبة� ( الناتجة�عن�صدمة�غ���متوقعة�تُ

�تأث��� �يبدأ ����المدى�القص��،�حيث ��DLGDPكب��ة ��ذه��%1.98عند ��� �تأث���النمو��قتصادي ��عكس�ضعف �مما ��و��، �الف��ة ��

���الف��ة��%21.31ليبلغ��ارتفاعھ�م�يواصل���الف��ة�الرا�عة،�ث�%21.05المرحلة،�ومع�ذلك،�يرتفع��ذا�التأث����ش�ل�م��وظ�ليصل�إ���

العاشرة،�مما��ع���إرجاع�جزء�من��ذه�التقلبات����المدى�المتوسط�والطو�ل�إ���تقلبات����متغ���الناتج�المح����جما���و�ذا�يدل�

،�مما��عكس�%78.68إ���% 98.01من�����DLM2المقابل،�ي��اجع��ثر�الذا�ي�لـ�. ع���تأث���النمو��قتصادي����تحديد�عرض�النقود

 .تفاعلا�ديناميكيا�ب�ن�ال�شاط��قتصادي�والسياسة�النقدية

��جما��ب�نما �المح�� �الناتج ��� �التقلبات �أن �التباين �من��DLGDPيظ�ر�تحليل �تفس���ا �يمكن �عشوائية �صدمة �عن الناجمة

�الف��ة��و���ب�سبة� �لا�يتجاوز�تأث���عرض��ذه�ال�سبة�مرتفعة����المدى�القص���واستمرت�%100خلال�المتغ���نفسھ�خلال ،�حيث

ومع�مرور�الوقت،�يرتفع��ذا�التأث���تدر�جيًا�ليصل�إ���. ���الف��ة�الثانية،�مما��عكس�ضعفھ����تحف���النمو��قتصادي% 0.72النقود�

قابل،�يبقى��ثر�الذا�ي�للناتج�المح����جما���مرتفعًا،����الم. ���الف��ة�العاشرة،�مما��ش���إ���تأث���محدود�للسياسة�النقدية% 0.91

  .مما��ع���أن�الناتج�المح����جما���يتأثر��ش�ل�كب����عواملھ�الداخلية�أك���من�تأثره��عرض�النقود

علاقة�سب�ية�إ���تحديد�ما�إذا��انت��ناك��ذا��ختبار���دف� :Granger Causality Testاختبار�السب�ية���رانجرتحليل�. 3.6.5

،��و�ش���)2016محمد�سعيد�ب����ا�ي�و�ملاوي،�( ةب�ن�متغ��ين،�بالإضافة�إ���تحديد�اتجا��ا�إن�وجدت،�سواء��انت�أحادية�أو�ثنائي
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لمتغ���آخر،�و���علاقة�سب�ية�سب�ية�جرانجر�إ���قدرة�القيم�ا��الية�والسابقة�لمتغ���مع�ن�ع���تفس���القيم�ا��الية�والمستقبلية�

  .)12،�صفحة�2021ال�ادي�الم��وك�و�سا���،�( .خطية�قص��ة�المدى
  

  Granger CausalityTestاختبار�السب�ية���رانجر�.7 ا��دول 

Granger Causality Test  

Prob F-Statistic  NullHypothesis 

0.5209 0.41988 DLM2 does not Granger Cause DLGDP 

0.0079 7.87655 DLGDP does not Granger Cause DLM2 

  13Eviewsبرنامج�من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���مخرجات�:المصدر

�خلال�ا��دول  �من �قيمة �بلغت ،F-Statistic�� ��و��، ��0.41988المحسو�ة�لاختبار�الفرضية �و���غ���)0.52(بقيمة�احتمالية ،

لا��س�ب�DLM2ع���ذلك،�لا�يمكن�رفض�الفرضية�العدمية�ال���تفيد�بأن��و�ناء�،�%5ند�مستوى�دلالة�أقل�من�معنو�ة�إحصائيًا�ع

DLGDP. أما�بال�سبة�للفرضية�الثانية،�فقد�أظ�رت�النتائج�أن�قيمة�F-Statisticو���أقل�)0.0079(ية�بقيمة�احتمال�7.87655بلغت��،

  .DLM2إ����DLGDPيتم�رفض�فرضية�العدم�الثانية�وقبول�الفرضية�البديلة،�مما��ع���وجود�علاقة�سب�ية�تتجھ�من��ا،�لذ%5من�

بناءً�ع���ذلك،��ست�تج�وجود�علاقة�سب�ية�أحادية��تجاه�ب�ن�متغ��ات�الدراسة�����جل�القص��،�حيث�تتجھ�العلاقة�من�

DLGDPإ���DLM2�،العرض�النقدي����� ����الناتج�المح����جما����سا�م����تفس���التغ��ات�ال���تحدث و�ذا��ش���إ���أن�التغ��ات

  .،�ول�س�العكسبمعناه�الواسع

  خاتمة. 6

��جما���كمؤشر�للنمو��قتصادي���� �المح�� �والناتج �بمعناه�الواسع �ب�ن�العرض�النقدي �تحليل�العلاقة �إ�� �دفت�دراس�نا

 Vectorوقد�اعتمدنا����ذلك�ع���أسلوب�التحليل�القيا����باستخدام�نموذج�متجھ��نحدار�الذا�ي��2023-1980قطر�خلال�الف��ة�

Auto regressionز�طبيعة��ذه�العلاقة�،�وال���يمكن�عرض�ا�ع���النحو�التا���،�حيث�تم��   :التوصل�إ���عدة�نتائج�أساسية�ال���تُ

و�مكن�تفس���ية�وتقلبات��سواق�العالمية،�قر����العرض�النقدي�رغم�التحديات�ا��يوسياستمكنت�قطر�من�ا��فاظ�ع���نمو�مست -

�ع��� �المعتمد �ا���ومي ��نفاق ��ش�ل �حيث �قطر، �الر�عيفي ��قتصاد ��ي�ل �إ�� �المحلية، �السيولة �من �المرتفعة �المستو�ات �عض

  .لمؤثرة����العرض�النقدي�يرادات�النفطية،�أحد�العواملا

-�� �الز�ادة�حقق �ب�ن �متذبذبا ��ان �بل �واحدة �وت��ة �ع�� �يكن �لم �ولكن �الدراسة، �ف��ة �خلال �إيجابيا �نموا ��جما�� �المح�� الناتج

،�و�ي�ت�نتائج�الدراسة�أن�العرض�النقدي�ي�بع�تقلبات�ال�شاط��قتصادي�ع���مستو�ات�السيولة�أحيانا�والنقصان،���مما�ا�عكس

  .ول�س�العكس

�اختبا�- �نتائج �طو�لة�أظ�رت �توازنية �علاقة �وجود �عدم ��ش���إ�� �مما �الدراسة �متغ��ات �ب�ن �مش��ك �ت�امل �وجود �عدم ر�جو�ا�سن

  .���قطر�خلال�ف��ة�الدراسة��GDPوالناتج�المح����جما����M2جل�ب�ن�العرض�النقدي�بالمع���الواسع�

ر�الذا�ي�عن�وجود�علاقة�سب�ية�أحادية��تجاه�وقص��ة�ظ�رت�نتائج�اختبار�السب�ية�وفق�من��ية�غرانجر����إطار�نموذج��نحداأ�-

التغ��ات����الناتج�المح����جما����ساعد����تفس���التغ��ات�����جل�من�الناتج�المح����جما���إ���العرض�النقدي�و�ع���ذلك�أن�

بذلك���ة�الفرضية�و�ث�ت�،�و�و�ما�يتوافق�مع�الفرضية�الكي��ية�ال���تف��ض�أن�الطلب�ع���النقود�يتحدد�بالدخل،�كمية�النقود

�للدراسة ����. الثالثة �مؤقتة �ز�ادة �إ�� �تؤدي �المح�� �الناتج ��� �صدمة �أن �أظ�رت �إذ �الن�يجة، ��ذه ��ستجابة �دوال �دعمت�نتائج وقد

كما�أظ�ر�تحليل�م�ونات�التباين�إ���وجود�. عية�من�قبل�السياسة�النقدية�لدعم�النموالعرض�النقدي،�مما��عكس�استجابة�توس
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�ب�ن�العرض� �اتجا��ن �ذات �علاقة�سب�ية �وجود �تُث�ت�الدراسة �لم ����المقابل، �ع���العرض�النقدي، تأث���ملموس�للنمو��قتصادي

�ّ�ل�علاقة�سب�ية�أحادية
ُ
�تجاه�من�العرض�النقدي�إ���الناتج�المح����جما��،�و�و�ما��النقدي�والناتج�المح����جما��،�كما�لم��

  .أدى�إ���عدم�تحقق�الفرض�ت�ن��و���والثانية

�إل��ا،لاقنطإ �المتوصل �النتائج �من �ودعم��ا �النقدية، �السياسة ��عز�ز�فعالية �إ�� �ال�ادفة �التوصيات �من �مجموعة �اق��اح تم

  .���استدامةأك��ش�ل�قطر ستقرار��قتصادي�والنقدي����� 

 التحكم����العرض�النقدي�بما�ي���م�مع�نمو�الناتج�المح����جما��،�لضمان�تحقيق�التوازن�ب�ن�القطاع�ن�النقدي�وا��قيقي. 

 ع����واستدامة�ناز تنو�ع�مصادر�الدخل�الوط���لتقليل��عتماد�ع����يرادات�النفطية�بما��س�م����تحقيق�نمو�اقتصادي�أك���توا

 .،�مع�توف���بدائل�حقيقية�لإدارة�السيولة�المحليةالمدى�الطو�ل

 تطو�ر�أدوات�السياسة�النقدية�لمصرف�قطر�المركزي،�بما�يمنحھ�مرونة�أك������مواج�ة�الصدمات��قتصادية�مع�المحافظة�ع���

 .استقرار�العملة

  دو� �من �ل�ا �لما �وتنو�ع�ا، ��جن�ية ��حتياطيات �من �مرتفعة �مستو�ات �ع�� �با��فاظ �يو��� ��عز�ز�قدرة ��� �ع����البنكر المركزي

 .لصرف،�ودعم�استقرار�العرض�النقديمواج�ة�الضغوط�المحتملة�ع���سعر�ا

 عن��عتماد�ا��صري�ع����حتياطات��جن�ية�ارة�السيولة��عيداتطو�ر�سوق�أدوات�الدين�المحلية�لتوسيع�آليات�إد. 
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  .456-436ص�ص��،)02(14مجلة��قتصاد�ا��ديد،�).  2020 -1990(خلال�الف��ة��ARDLدراسة�تحليلية�باستخدام�نموذج�

المجلة�. 2021 -2001العرض�النقدي�وأثره�ع���النمو��قتصادي����المملكة�العر�ية�السعودية�خلال�الف��ة�من�). 2023. (حميد�صا����نصاري 

  .S J R P�،13العلمية�ل�شر�البحوث�

مجلة�مؤتة�. أثر�عرض�النقود�ع���الناتج�المح����جما���للقطاع�ا��اص�����ردن). 2016. (ر�م�محمد�سعيد�ب����ا�ي،�و�أحمد�ابرا�يم�ملاوي 

  .112- 77،�ص�ص�)02(31للبحوث�والدراسات،�

�2019-�1970قتصادي����ا��زائر�خلال�الف��ة�النمو�و �العلاقة�ب�ن�كمية�النقود). 2021. (سعد�أولاد�العيد،�مصطفى�بورنان،�و�أحمد�بن�مو�زة

  271-253 ،)01(12مجلة�دراسات�العدد��قتصادي،�. ECMدراسة�قياسية�باستخدام�من��ية�الت�املالمش��ك�ونموذج�ت��يح�ا��طأ�

�ا��مدا�ي �عطاالله �نوري �). 2018. (سعد �للمدة ��ردن ��� ��جما�� �المح�� �والناتج �النقدي �التداول �ب�ن �السب�ية مجلة�). 2015-1980(العلاقة

  .37-23،�ص�ص��)21(10جامعة��نبار�للعلوم��قتصادية�و�دار�ة،�

�بطارسة �ع���� �النقو ). 2017, جوان. (عاطف �ب�ن �القائمة �السب�ية �العلاقة �الف��ة �خلال ��ردن �و�سعار��� �و�نتاج المجلة�). 2013-1970(د،

  .57-45،�ص�ص�)02(37العر�ية�للإدارة،�

دراسة�قياسية�لبنك�: محددات�تمو�ل��س�ثمار����البنوك��سلامية). 2021. (عبد�العز�ز�ميلودي،�عبد�النور�غر�س،�و�محمد�ي���بن�سا���

  .137-123،�ص�ص�)01(07مجلة�الدراسات��قتصادية�الكمية،�). 2016-1992(ال��كة�ا��زائري�للف��ة�

�م��ود �احميد �الله �). 2022. (عبد �دوال �لي�يا�تحليل ��� �التجاري �والم��ان �المح�� �المح�� �الناتج �ب�ن �العلاقة ��� �التباين �وم�ونات �ستجابة

  .66-53،�ص�ص�)02(35مجلة�جامعة�بنغازي�العلمية،�). 2020-1990(دراسة�قياسية�للف��ة��VARباستخدام�شعاع�

�عبده �وال). 2021, أفر�ل. (عب���شعبان �وسعر�الصرف �النقدي �العرض �ب�ن �الف��ةالعلاقة �مصر�خلال ��� مجلة�). 2019-1989( نمو��قتصادي

  .163-123،�ص�ص�)03(58جامعة��سكندر�ة�للعلوم��دار�ة،�

-1990قياس�وتحليل�العلاقة�السب�ية�ب�ن�كمية�النقود�والناتج�المح����جما���للعراق،�حالة�دراسية�للف��ة��.)2018( .�لثوم�عبد�القادر�حياوي 

  .329-308،�ص�ص�)01( 08،��س��اتيجية�والتنميةمجلة� .2015

�محفوظ �صا�� �ع�� �الرحمن �و�عبد �أحميد، �أحميد �الصيد �الناتج�المح���ا��قيقي�). 2019, 06. (محمد �ع�� �وسعر�الصرف �النقود تأث���عرض

  .391-366،�ص�ص�)14(مجلة��ليات�ال��بية). 2017 -1990(دراسة�تطبيقية�ع����قتصاد�اللي���للف��ة�

�قطف �سليمان �و�ابرا�يم �الع����، �الدين �وتطبيقات). 2006. (نزار�سعد �مبادئ �الك�� ��و��( �قتصاد ��ردن). �صدار�الطبعة دار�: عمان،

  .ومكتبة�ا��امد�لل�شر�والتوز�ع

-1970قياسية�للف��ة�ما�ب�ن�دراسة��-المحددات��قتصادية�ال�لية�للنمو��قتصادي����ا��زائر). 2022. (�سرى�أسية�لعقاب،�و�عمار�درو�ش

  .631- 612،�ص�ص�)02(05مجلة��قتصاد�والتنمية�المستدامة،�. 2020

  الملاحق. 8

  2023-���1980قطر�خلال�الف��ة�من��(M2)تطور�الناتج�المح����جما���والعرض�النقدي�بمعناه�الواسع. 01الم��ق��حصا�ي�

  1986  1985  1984  1983  1982  1981  1980  السنوات

GDP 61203886801 61755316746 57509951116 56460299378 59090072010 57837261873 60923334723 

GDP (%) -1,02 0,90 -6,87 -1,83 4,66 -2,12 5,34 

M2 15860943881 20703300848 22447937257 21646386546 26117342699 27982016832 30875403490 

M2 (%) 9,52 30,53 8,43 -3,57 20,65 7,14 10,34 

  1993  1992  1991  1990  1989  1988  1987  السنوات

GDP 60950744983 64549550941 68565960277 70907118992 69728477793 77629082270 76600391320 

GDP (%) 0,04 5,90 6,22 3,41 -1,66 11,33 -1,33 
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M2 32653922421 28604487729 31548364635 29229311207 28651199100 30011734745 34030875801 

M2 (%) 5,76 -12,40 10,29 -7,35 -1,98 4,75 13,39 

  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  السنوات

GDP 77687127528 79551025237 83030515943 1,08E+11 1,20E+11 1,25E+11 1,35E+11 

GDP (%) 1,42 2,40 4,37 30,01 11,22 4,28 8,03 

M2 36629293626 35968970762 36194346891 37930996621 39806604547 43379593312 47231389763 

M2 (%) 7,64 -1,80 0,63 4,80 4,94 8,98 8,88 

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنوات

GDP 1,41E+11 1,51E+11 1,56E+11 1,86E+11 2,00E+11 2,53E+11 2,98E+11 

GDP (%) 3,90 7,18 3,72 19,22 7,49 26,17 17,99 

M2 64445840598 69979361091 72207164939 81658804376 1,07E+11 1,34E+11 1,64E+11 

M2 (%) 36,45 8,59 3,18 13,09 31,29 24,86 22,66 

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات

GDP 3,51E+11 3,93E+11 4,70E+11 5,32E+11 5,57E+11 5,88E+11 6,20E+11 6,49E+11 

GDP (%) 17,66 11,96 19,59 13,38 4,73 5,56 5,33 4,75 

M2 1,71E+11 2,10E+11 2,65E+11 3,06E+11 3,68E+11 4,27E+11 4,57E+11 4,64E+11 

M2 (%) 4,03 22,86 26,14 15,78 20,15 15,86 7,02 1,60 

  2023  2022  2021  2020  2019  2018  2017  2016  السنوات

GDP 6,69E+11 6,59E+11 6,67E+11 6,72E+11 6,48E+11 6,59E+11 6,86E+11 6,94E+11 

GDP (%) 3,06 -1,50 1,23 0,69 -3,56 1,63 4,21 1,16 

M2 4,31E+11 5,21E+11 4,86E+11 5,01E+11 5,33E+11 5,29E+11 5,92E+11 5,81E+11 

M2 (%) -7,06 20,78 -6,76 3,17 6,49 -0,85 11,83 -1,83 

من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���بيانات�البنك�الدو���ومصرف�قطر�المركزي : المصدر   
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