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� �دول  :مستخلص �أر�ع ��� ��سلامية �المالية �التكنولوجيا �تب�� �محددات �تحليل �إ�� �الدراسة ��ذه ��مارات: ��دف �المتحدة�مال��يا، ،�العر�ية

� �الف��ة �خلال �و�اكستان �). 2024–2014(إندون�سيا، �اعتمدت �الدراسة �سنو�ة �ر�ع �بانل �بيانات �ع�� �ا��دمات�مستمدة �مجلس من�مؤشرات

��سلامية ��نحدار�اللوجس�� (IFSB) المالية �نموذج ��صول . (Logit)  باستخدام �ع�� �العائد �أن �النتائج �و�ش�ل� (ROA) أظ�رت
ً
يؤثر�إيجابيا

� البنوك�عدد�،�كما�تب�ن�أن����ومعنوي تأث���سل (CP10) ،�ب�نما��ان�ل�سبة�الت�اليف�إ���الدخلالتكنولوجيا�المالية��سلامية�تب�����معنوي

����التب�� س�م�� (ST01) �سلامية
ً
وتخلص�. أثر�معنوي  (CP04) ،����ح�ن�لم�يكن�لمؤشر�التمو�لات�المتع��ة التكنولوجيا�المالية��سلامية�إيجابيا

ات��داء�ا��يد�ع���الدراسة�إ���أن�تب���التكنولوجيا�المالية��سلامية�يتطلب�ب�ئة�مالية�قو�ة�و��ية�تنظيمية�داعمة،�مع����يع�المؤسسات�ذ

 .�بت�ار�الما���الرق��

  .التكنولوجيا�المالية��سلامية،�البنوك��سلامية،��داء�الما��،�نموذج�لوجيت،�الدول��سلامية :ال�لمات�المفتاحية

  JEL  :G21, G23, O33تص�يف�

Abstract : This study analyzes the determinants of Islamic Fintech adoption in four countries: Malaysia, 

the UAE, Indonesia, and Pakistan, over the period 2014–2024. Using quarterly panel data from the 

Islamic Financial Services Board (IFSB) and a logit regression model, the study identifies key financial 

and institutional factors influencing the adoption of Islamic Fintech. The results show that Return on 

Assets (ROA) has a positive and significant effect, while the Cost-to-Income ratio (CP10) has a negative 

and significant effect. The Number of Islamic Banks (ST01) also positively influences the adoption of 

Islamic Fintech, whereas the Gross Non-Performing Financing ratio (CP04) is insignificant. The study 

concludes that the adoption of Islamic Fintech requires a strong financial environment and a supportive 

regulatory framework, while encouraging well-performing institutions to foster digital financial 

innovation. 
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 مقدمة1.

�جذرً�ا����قطاع�) FinTech(ش�دت�التكنولوجيا�المالية�
ً

�خلال�السنوات��خ��ة،�حيث�أحدثت�تحولا
ً
ا��دمات�تطورًا�مذ�لا

ولم�تكن�التكنولوجيا�المالية��سلامية�بمنأى�عن��ذه�الثورة،�إذ��ش���التوقعات�إ���نمو�لافت�����ذا�القطاع،�. المالية�حول�العالم

�تقر�ر� �يتوقع �) Global Islamic Fintech Report 2022(حيث �المركب �النمو�السنوي �معدل �يبلغ �المالية�) CAGR(أن للتكنولوجيا

 %.  13.5،�متجاوزًا�بذلك�معدل�التكنولوجيا�المالية�الصناعة�العالمية�البالغ�%�17.9سلامية

�خارج�النطاق�
ً

ا�واعدًا،�لا�سيما�مع�توسع�نطاق�ان�شار�ا�جغرافيًا�ل�شمل�دولا
ً
ُ�عد�سوق�التكنولوجيا�المالية��سلامية�سوق

،�و���منصة�اس�ثمار�حلال�رقمية،�خ���مثال�Wahed Investو�عد�منصة�. �سلامي�التقليدي،�مثل�أمر��ا�الشمالية�وأورو�ا�وآسيا

�ن��ت �حيث �التوسع، ��ذا ��ع�� �أك���من �جذب ��50,000�� �عام �إطلاق�ا �منذ �الولايات�2017مستخدم �إ�� �عمليا��ا �وامتدت ،

 ).  The Economist Intelligence Unit, 2020(المتحدة�والمملكة�المتحدة�ومال��يا�

تثال�للشر�عة��ذا�النمو�الم�سارع�ا��اجة�الم��ايدة�إ���حلول�مالية�تواكب�التطورات�الرقمية،�مع�ا��فاظ�ع����م�عكس�

�من� �واسعة �شر�حة �وخدمة �الما�� �الشمول �لتحقيق �اس��اتي�� �موقع ��� ��سلامية �المالية �التكنولوجيا �يضع �مما �سلامية،

  .المس��لك�ن،�سواء����الدول��سلامية�أو�غ����سلامية

�ا �حلول �دمج �و�اكستان �وإندون�سيا، �المتحدة، �العر�ية �و�مارات �مال��يا، �مثل �دول �قامت �المالية ) FinTech(لتكنولوجيا

�العام� �القطاع�ن �ب�ن �وشرا�ات �ابت�ار، �ومنصات �تنظيمية، �مبادرات �خلال �من ،
ً
�تدر�جيا ��سلامية �الشر�عة �مبادئ �مع متوافقة

�و�عز�ز�النمو��قتصادي�. وا��اص ��سلامي، �المصر�� �القطاع �كفاءة �وتحس�ن �الما��، ��عز�ز�الشمول �إ�� �ا���ود ��ذه و�دفت

 .تدامالمس

ومع�ذلك،�وع���الرغم�من��ذا���تمام،�فإن��ناك�القليل�من�الدراسات�التجر��ية�ال���قامت�بتقييم�تأث���التكنولوجيا�

��ش�ل�مقارن  ��ذه�الدول ��� ��سلامية �المالية �أداء�المؤسسات �ع�� ��سلامي ��دبيات�. المالية ��� �وا�� ��ش�ل �النقص و�ظ�ر��ذا

 .(Panel Data) ال����عتمد�ع���بيانات�البانل�قتصادية�التطبيقية�

إ���أي�مدى�تؤثر�العوامل�المالية�والمؤسساتية�ع���تب���التكنولوجيا�المالية��سلامية�:�ش�الية������ذا�البحث�متمثلة����

  ���الدول�محل�الدراسة�؟

ية�ع���أداء�القطاع�الما����سلامي�من�خلال�ال�دف�الرئ�����من��ذه�الدراسة��و�تقييم�تأث���التكنولوجيا�المالية��سلام 

ر�ع��نقوم�ب�ناء�قاعدة�بيانات�طو�لية�ولتحقيق�ذلك،. تحليل�مقارن�ب�ن�مال��يا،�و�مارات�العر�ية�المتحدة،�وإندون�سيا،�و�اكستان

،�(IFSB) الية��سلامية،�مستمدة�من�مؤشرات��ستقرار�الما���الصادرة�عن�مجلس�ا��دمات�الم2024إ����2014سنو�ة�للف��ة�من�

  .�سلامي�����ل�دولة�بالاعتماد�ع���مصادر�مؤسسية) FinTech(مع�تحديد���ظات�إدخال�

 :نقوم�بصياغة�الفرضيات�التاليةمن�أجل��جابة�ع����ذه��ش�الية� 

 يُقاس�من�خلال�العائد�ع����صول إدخال�التكنولوجيا�المالية��سلامية�لھ�تأث���إيجا�ي�ع���أداء�البنوك��سلامية،�والذي� 

(Return on Assets – ROA). 

 يختلف�تأث���)FinTech (ع���مستوى�التطور�التكنولو���والب�ئة�التنظيمية�
ً
 .ب�ن�الدول�المدروسة،�اعتمادا

 يتأثر�تأث�� FinTech�� �المؤسسات �أو�عدد �ال�شغيل، �وت�اليف �السيولة، ��سبة �مثل �أخرى �مالية �بمتغ��ات �سلامية��سلامي

 .العاملة����الدولة

  :���الدول�محل�الدراسة���سلامية FinTechالدراسة�القياسية�سنقوم��عرض��إ��قبل�التطرق�
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  التكنولوجيا�المالية��سلامية2.

  التكنولوجيا�المالية��سلامية����اندون�سيا1.2.

� �سر�عًا، �نموًا �إندون�سيا ��� ��سلامية �المالية �التكنولوجيا �النمو�ب�سبةش�دت �معدل �ارتفع ��%  130  حيث  2020عامي

�إ��2021و �ليصل ، 180% � �عام ���� .(Fidhayanti et al., 2024) 2022بحلول �عالميًا �دول �خمس �أفضل �ب�ن �من �إندون�سيا عد
ُ
و�

 .جا�ز�ة�ب�ئة��ذا�القطاع،�وفقًا�للمؤشرات�الدولية

-DSN)الوط���للشر�عة المجلس بالتعاون�مع (OJK) �دمات�الماليةتنظيم�التكنولوجيا�المالية��سلامية��شرف�عليھ��يئة�ا�

MUI) .بإصدار� �التنظيم � OJK لائحة بدأ �من�� 7POJK.01/2016رقم �سلسلة �صدرت �ثم �التقليدي، ��لك��و�ي �بالإقراض ا��اصة

 : الفتاوى�الشرعية،�م��ا

  فتوى DSN-MUI الشر�عة�لتنظيم�النقود��لك��ونية�المتوافقة�مع : 116/2017رقم�. 

  فتوى DSN-MUI لضمان�التمو�ل�الرق���وفق�أح�ام�الشر�عة : 117/2017رقم�. 

 لائحة OJK بما�فيھ��سلامي(ل���يع��بت�ار�الما���الرق��� : 13/2018رقم�( 

  فتوى DSN-MUI لتغطية��وراق�المالية��سلامية�الرقمية : 140/2021رقم� (Fidhayanti et al., 2024).وفقا�لـ� )Hehanussa 

& Syarifuddin, (2022منحة��يئة�OJK  شركة�فين�يك�إسلامية��عمل�����40،�تراخيص�رسمية�لنحو��2018بحلول�مارس��

  :ومن�أبرز��ذه��المنصات�النا��ة.  مجال�التمو�ل�ا��ما��

  Investree  :متخصصة����التمو�ل�ا��ما���المتوافق�مع�الشر�عة�  

   Amartha   :شر�ات�في�تك�المتطورةمصنفة��واحدة�من� 

  المالية��سلامية����باكستان�التكنولوجيا�2. 2.

  :بـ��Sadiq et al., 2023)(،�وتتم���(GIFT)دولة����مؤشر�الفين�يك��سلامي�العال���64تحتل�باكستان�المرتبة�التاسعة�ب�ن��

 مليار�دولار�1(أصول�الت�افل��سلامي�( 

 مليار�دولار�2(صناديق��س�ثمار��سلامية� ( 

 2021مليار�دولار�عام��11(الص�وك�القائمة�( 

،�تب���محدود�لتقنيات�)2020-2006( وقد�مر�اقتناء�التكنولوجيا�المالية��سلامية����باكستان�بمرحليت�ن؛المرحلة��و���     

وقد��سارع�نمو�التكنولوجيا�المالية���ا��س�ب�)  2020ما��عد�(لة�الثانية�؛المرح)المحافظ�الرقمية،�البصمة�ا��يو�ة،�العقود�الذ�ي(

� 9شركة�فين�يك�ممولة� 27،�وز�ادة��عتماد�ع���ا��دمات�الرقمية�مع�ظ�ور�شر�ات�ناشئة�متخصصة،تقدر19 -جائحة��وفيد

عرِّف�نفس�ا�كإسلامية��ش�ل�صر�ح
ُ
 .م��ا�فقط��

  المالية��سلامية����مال��يا�التكنولوجيا 3.2.

�الفين�يك� �مؤشر ��� �عالميا ��ول �المركز �احتلال �من �مك��ا ��شر��� �ودعم �قو�ة �رقمية �تحتية �بب�ية �مال��يا تتم��

�)GIFT(�سلامية من�إصدارات�الص�وك�العالمية؛��عود��ظ�ور�فيت�يك��سلامية�ف��ا�ا����سعينات�القرن��%2.44،�حيث��تمتلك

�ان�)   BIMB( ،�وتأس�س�بنك�اسلام�مال��يا�1990،�مع�اصدار��أول�أدوات�التمو�ل��سلامي�مثل�الص�وك�عام�2000م�الما����و�عا

�ا�شارت�منصات�تمو�ل�جما����. 1983عام� �أطلقت�البنوك�خدمات�ا��وال�المصر����سلامي�،�كما ومع�ان�شار�ال�واتف�الذكية

زاد��عتماد�ع���ا��لول�الرقمية�مثل�التأم�ن�الت�اف���ع����ن��نت،�ومن�التقنيات��سلامية��19-،�و�عد�جائحة��وفيد��Ethisمثل�

  ):Turkan & Abdul Razak, 2022(الرئ�سية�لدينا
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 عمد�ع���عقود�الود�عة�: المحافظ�الرقمية��سلامية�� )Wadiah (أو�المضار�ة� )Mudarabah ( 

 منصات�التمو�ل�ا��ما���)Crowdfunding  :(ستخدم�عقود�المشاركة��)Musharakah (أو�المرابحة�)Murabaha( 

 الص�وك�الرقمية�)Digital Sukuk  : (تصدر�ع���منصات�بلوك��ش�ن�)مثل�ص�وك�الطاقة�ا��ضراء( 

 التأم�ن�الت�اف���الرق���)Takaful  :(ستخدم�الذ�اء��صطنا���لتقييم�المخاطر�وفق�الشر�عة�. 

 مثل�:ية�البنوك��سلامية�الرقمBank Islam Malalysia ال���تقدم�خدمات�ع���ا��وال��. 

  التكنولوجيا�المالية��سلامية�����مارات 4.2.

�خلال�السنوات��خ��ة،�حيث�يحدد�تقر�ر�البنك�المركزي�
ً
�م�سارعا

ً
ش�دت�التكنولوجيا�المالية��سلامية�����مارات�تطورا

 :المحطات�الرئ�سية�التاليةCBUAE, 2023) (�سلامية�����مارات�

 � �التأس�س � ):2018-2017(مرحلة �كجزء�من ��سلامية �المالية �أطلق��ا�" �س��اتيجية�الوطنية�للابت�ار"برزت�التكنولوجيا ال��

��سلامية �الشر�عة �مع �المتوافقة �الرقمية �المالية �ا��لول �لتب��
ً
�حافزا �ش�لت �وال�� �تأس�. �مارات، �أس�م �مركز�د�ي�كما س

 .لتطو�ر��قتصاد��سلامي����دعم�رواد��عمال�والمبتكر�ن�����ذا�المجال

 � �التنظي�� �ال�سر�ع �المالية� ):2020-2019(مرحلة ��وراق ��يئة �قبل �من �متخصصة �تطو�ر�أطر�تنظيمية �الف��ة ��ذه ش�دت

� �التمو�ل �منصات �لظ�ور �مواتية �وفر�ب�ئة �مما ��مارا�ي، �المركزي �والبنك �مثل �الرائدة ��سلامية �من�" إي�يار"ا��ما�� وغ���ا

 .ا��لول�المبتكرة

 تم��ت��ذه�المرحلة�بإطلاق�أول�بنك�إسلامي�رق���مت�امل�وان�شار�التطبيقات�المالية��سلامية� ):2023-2021(مرحلة�الن���

 .ال���تقدم�خدمات�مت�املة�تواكب�احتياجات�العصر�مع�ا��فاظ�ع���الضوابط�الشرعية

  :�ماراتمن�أبرز�أنواع�التكنولوجيا�المالية��سلامية����و 

��سلاميةا �الرقمية �المصرفية �الذ�اء�: ��دمات �مثل �ا��ديثة �التقنيات �من �و�ستفيد �للشر�عة �العليا �ال�يئة �بتوج��ات تل��م

  .�صطنا��

 ضمان�الشفافية�والكفاءة�ستخدم�تقنيات�متقدمة�مثل�البلوك��ش�ن�ل:  لص�وك�الرقمية�وحلول�التمو�ل�ا��ما��. 

  .المتوافقة�مع�الشر�عة�وال���تقدم�تجارب�مالية�سلسة�وآمنة:  أنظمة�الدفع�والتأم�ن�الرقمية

 .تجمع�ب�ن�المبادئ��سلامية�ومعاي����ستدامة�العالمية: ا��لول�المالية�المستدامة-

 ت�المقارنة�والمقار�ات�القياسيةالدراسا3 .

ومن�. لمقارنة�عدة�دول����سياق�التكنولوجيا�المالية��سلامية (Panel Data) الدراسات�بيانات�بانللم��ستخدم�إلا�قلة�من�

� �قام �القليلة، ��ست�ناءات �ركز�ع���(Rahman et al., 2023)ب�ن �المالية بدراسة �المصارف� (FinTech) تأث���التكنولوجيا �أداء ع��

�ترك���خاص�ع�� �مع �جائح �سلامية، ��عد �ما �وف��ة �ومقارن  ة �وصفي �ع���تحليل �نماذج�البانل�الكمية؛ومع�ذلك،� اعتمد �من
ً
بدلا

 .لا�يزال�نادرًا)  NPF مثل�العائد�ع����صول��سلامية�أو��سبة�التمو�ل�المتع��(فإن�استخدام�متغ��ات�خاصة�بالقطاع��سلامي�

 :وتتم���مقار��نا�بـ

 مستخرجة�من�(استخدام�مؤشرات�خاصة�بالمالية��سلامية�IFSB. ( 

 2024–2014(سنوات��10تحليل�مقارن�متعدد�الدول�ع���مدى�.( 

 الدمج�ب�ن�اختبارات�غ���معلمية Wilcoxonو�نحدار�اللوجس����، 
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�أغلبية�مسلمة �ذات �دول ��غطي�أر�ع �سنو�ة �ر�ع �بانل �بيانات �ع�� ��ذه�الدراسة ��مارات�العر�ية�المتحدة،� :�عتمد مال��يا،

وقد�) Q3 2024( 2024إ���الر�ع�الثالث�لعام�)  2014Q1(2014وتمتد�الف��ة�المدروسة�من�الر�ع��ول�لعام� إندون�سيا،�و�اكستان؛

 . .(IFSB)تم�جمع�البيانات�المالية�من�قاعدة�بيانات�مجلس�ا��دمات�المالية��سلامية

�الرئ���� ��سلامية�والمتغ���التا�ع �المالية �التكنولوجيا �وجود �وجود�fINTCH)  �و �عند �كمتغ���ثنا�ي �ترم���ا �تم �وقد ،

� �بـ �إسلامي �مالية ��1تكنولوجيا �����0و�ـ �المالية �التكنولوجيا �وجود �لسنة �بال�سبة � �إسلامية، �مالية �تكنولوجيا �وجود �عدم �حالة ��

المتغ��ات�المفسرة�ف���باكستان�ع���ال��ت�ب؛�أما� ،ااندون�سي ،�ماراتل�ل�من�مال��يا،��2017��،2018��،2019��،2020البلدان����

�إ��،��سبة�الت�اليف�)CP07((ROA)  مؤشرات�مالية�تتعلق�بالأداء�و�ستقرار�و�ي�ل�القطاع�المصر����سلامي،�العائد�ع����صول 

� �) CP10(الدخل �المتع����جما�� �التمو�ل ��سبة ،)NPF) (CP04(� ��سلامي �البنوك �عدد ،)ST01(� �المال �رأس ��سبة �صول��إ��،

)CP11. ( 

  النتائج4.

 المؤشرات�القطاع�الما����سلاميالتحليل�1.4.

ا����أداء�القطاع�الما����سلامي�ب�ن�الدول��ر�ع�محل��1يُظ�ر�التحليل�الوصفي�للبيانات�����ا��دول�
ً
أن��ناك�تفاوتًا�م��وظ

أو�عدد�البنوك��سلامية�أو��سبة�رأس�المال�الدراسة،�سواء�من�حيث�العائد�ع����صول�أو�الكفاءة�ال�شغيلية�أو��سبة�السيولة�

،����(0.0162)متبوعًا�بـإندون�سيا�) 0.0214(،�ُ��ّ�ل�باكستان�أع���متوسط�(CP07) إ����صول؛�ففيما�يتعلق�بالعائد�ع����صول 

أما�من�حيث�الكفاءة�. ،�مما��ش���إ���فروقات����ر�حية�المؤسسات�المالية��سلامية)0.0104(���ل�أد�ى�متوسط��مال��يا�ح�ن�أن

�(CP10) ال�شغيلية �متوسط �أع�� ���ّ�ل �إندون�سيا �فإن �الدخل، �إ�� �الت�لفة �تق�س �وال�� �كفاءة�)0.818(، �ع�� �يدل �قد �مما ،

�بـمال��يا�ال������ل�أد�ى
ً
ظ�ر��مارات�أع���(CP04) المتع����ل؛بال�سبة�إ����سبة�التمو�) 0.398(متوسط���شغيلية�أقل�مقارنة ،�تُ

،�(ST01) أما�بال�سبة�لعدد�البنوك��سلامية). 0.0141(���ل�أد�ى��سبة��مال��يا،�تل��ا�باكستان،����ح�ن�أن�)0.0629(متوسط�

ا،�و�و��ع���ب�ن�الدو �16تتصدر��عدد�ثابت�يبلغ�مال��يا��فإن
ً
ا�5.28(ل�المدروسة،�ب�نما����ل�باكستان�أد�ى�متوسط�بن�

ً
؛�)بن�

�بالدول�)0.124(،����ل�باكستان�و�مارات�نفس�المتوسط�(CP11) وفيما�يخص��سبة�رأس�المال�إ����صول 
ً
،�و�و��ع���مقارنة

� �متوسط �أد�ى �مال��يا ����ل �ب�نما �ال). 0.0659(�خرى، �من �مختلفة �مستو�ات �المؤشرات ��ذه �وال�ي�ل��عكس �المالية سلامة

  .المؤس����للبنوك��سلامية�����ل�بلد

  ) 2024 – 2014(ليل�مقارن�لمؤشرات�القطاع�الما����سلامي�تح�  . 01ا��دول�

انحراف�

 معياري 

 متوسط

CP11 

انحراف�

 معياري 

متوسط�

 عدد�البنوك

(ST01) 

انحراف�

 معياري 

 متوسط

CP04 

انحراف�

 معياري 

 متوسط

CP10 

انحراف�

 معياري 

 متوسط

ROA 

(CP07) 

 الدولة

 إندون�سيا 0.0162 0.00771 0.818 0.100 0.0365 0.0109 12.9 0.905 0.104 0.0243

 مال��يا 0.0104 0.00142 0.398 0.0304 0.0141 0.00129 16 0 0.0659 0.00176

 باكستان 0.0214 0.0135 0.591 0.151 0.0476 0.0119 5.28 0.454 0.124 0.0218

 �مارات 0.0159 0.00370 0.508 0.0340 0.0629 0.0101 8.60 0.877 0.124 0.00532

  .Rالباحث�باستخدام�برنامج��إعدادمن�: المصدر�
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  ع���المتغ��ات�المالية�حسب�الدول����سلاميةتأث���التكنولوجيا�المالية��2.4.

� �ا��دول ��2يو�� �المالية �المؤشرات ���سلاميةتطور �المالية �التكنولوجيا �لمتوسط��سلاميةوجود �تحسنا �نلاحظھ �ومما ،

) 0.0209 إ��  00833. 0(����ل�الدول�المدروسة،و�با��صوص����اندون�سيا�و�باكستان�حيث�ارتفع�من�) CP07(العائد�ع����صول�

. ي�المؤشر�مسق��ا����مال��يا�دون��غي���تقر�با،�ب�نما�بق�ماراتع���ال��ت�ب�؛�كما�يظ�ر�ارتفاع�طفيف����)  0.0306ا����0.0108(و�

يلفت��ن�باه� �سلامية،�ولكن�ما�Fintech،�فقد�ش�د�أيضا�تحسنا����أغلب�الدول�خلال�وجود�)CP11(أما�بال�سبة�لمؤشر�الر�حية�

�إ���دور�المحتمل�للتكنولوجيا�المالية�و�باكستان�وقد��ااندون�سي���)  CP04(�و�انخفاض�معت�������سبة�التمو�ل�المتع��� �ش����ذا

،�قد�انخفض����)  CP10(����عز�ز��داء�الما���وتقليل�المخاطر��ئتمانية؛�كما�نلاحظ�أن�مؤشر��سبة�الت�اليف�ا���الدخل���سلامية

�و� ��ااندون�سيباكستان �وجود �التكنولوج�Fintechخلال �إدماج �أن �إ�� �النتائج �يرتبط��سلامية؛�ش����ذه �قد ��سلامية �المالية يا

�و�اكستان �مثل�إندون�سيا ����بلدان �خصوصًا �وتراجع�التمو�ل�المتع��، ��داء�الما�� ��ثر�يظل�متفاوتًا�حسب��؛بتحسن غ���أن��ذا

 . السياق�المح��

  ع���المتغ��ات�المالية�حسب�الدول ��سلاميةتأث���التكنولوجيا�المالية�    . 2ا��دول�

  Fintch  الدولة

�نحراف�

المعياري�

CP10 

متوسط�

CP10  

�نحراف�

 المعياري 

CP04 

متوسط�

CP04  

�نحراف�

 المعياري 

CP11 

متوسط�

CP11  

�نحراف�

المعياري�

CP07 

متوسط�

CP07  

 0.00833 0.00315 0.0882 0.00492 0.0482 0.00550 0.920 0.0347 0 إندون�سيا

  0.0209  0.00538  0.114  0.00808  0.0295  0.00639  0.758 0.0730  1 إندون�سيا

  0.0636  0.00124  0.0128  0.000640  0.421 0.00681  0 مال��يا
0.000832 

  
0.0104 

  0.0104  0.00160  0.0667  0.00249  0.0146  0.00111  0.390 0.0316  1 مال��يا

  0.0108  0.00135  0.120  0.00469  0.0560  0.0122  0.738  0.0392  0  باكستان

  0.0306  0.0124  0.128  0.00435  0.0403  0.00480  0.463  0.0762  1  باكستان

  0.0154  0.00104  0.119  0.00464  0.0684  0.0106  0.504  0.0113  0  �مارات

  0.0161  0.00446  0.127  0.00533  0.0602  0.00888  0.510  0.0408  1  �مارات

 Rالباحث�باستخدام�برنامج��إعدادمن�: المصدر�

 التكنولوجيا�المالية�ع���مؤشرات��داء�الما���باستخدام��ختبارات�غ���معلميةتحليل�تأث���3.4 .

�مؤشر�ن،�تم�ال��ك���ع����سلاميةع����داء�الما������المصار�ف�)  Fintech(التكنولوجيا�المالية��إدماجمن�أجل�تقييم�آثر�

��صول : رئ�سي�ن �ع�� �المتع���) ROA-CP07( العائد �التمو�ل �) NPF-CP04(و��سبة �تم ��ر�ع�تقسيم، �البلدان �حسب : البيانات

� �و � � �باكستان، �مال��يا، �المالية���ماراتإندون�سيا، �التكنولوجيا �أ�شطة �وجود �عرفت �ال�� �الف��ات �ومقارنة �المتحدة، العر�ية

)Fintech=1  (و�الف��ات�ال���لم�تكن�ف��ا�)Fintech=0 .(  
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  �ل�دولةبحسب�التكنولوجيا�المالية�� ROAمقارنة��.02الش�ل�       �ل�دولةبحسب�التكنولوجيا�المالية�� ROAمقارنة�.01الش�ل

  

  R الباحث�باستعمال�إعدادمن� : المصدر

��صول �1يظ�ر�الش�ل �ع�� �العائد ��� �المالية (ROA) الفرق �التكنولوجيا �وجود �متوسط. حسب �ارتفاع عند� ROA لوحظ

حسب� (ROA) يظ�ر�الش�ل�الفرق����العائد�ع����صول �2المالية�خصوصًا����إندون�سيا�و�اكستان،�أما�الش�ل�وجود�التكنولوجيا�

عند�وجود�التكنولوجيا�المالية�خصوصًا����إندون�سيا�و�اكستان؛��لتحقق� ROA لوحظ�ارتفاع�متوسط. وجود�التكنولوجيا�المالية

�و�اختبار�غ���معل����ستخدم�عندما�لا�ت�بع�البيانات�توز�عا�� Wilcoxonتبار�،��ستعمل�اخإحصائيامن�مدى�دلالة��ذه�الفروقات�

؛�كما��و�مو������ا��دول�Kolmogorov-Smirnovو��  Shapiro-Wilkطبيعا،�ولكن�قبل�القيام�يذلك�نطبق�اختبارات��حصائية�

   .ت�بع�التوز�ع�الطبي�� ،�فان�المتغ��ات�لا3

  NPFو�ROAنتائج�اختبار�التوز�ع�الطبي���لـ�   . 03ا��دول�

  ) ROA-CP07  )NPF-CP04  �ختبار

Shapiro-Wilk Test  0.79711** 0.9391**  

Kolmogorov-Smirnov Test  0.15373**  0.12551**  

 %1معنوي�� (**)

 Rالباحث�باستخدام�برنامج��إعدادمن��:المصدر�

���كلا�من�باكستان�و�إندون�سا،��NPFو��ROAأثر�ادماج�التكنولوجيا�المالية�ع���) 4ا��دول�(   Wilcoxonتظ�ر�نتائج�اختبار�

  .مما�يدعم�فرضية�أن�التكنولوجيا�المالية��سا�م����تحس�ن��داء�الما���و�تقليص�التمو�لات�المتع��ة

  ) Wilcoxon( نتائج�اختبار�و�لكوكسون � . 04ا��دول�

  P  (NPF-CP04) قيمة P  (ROA-CP07) قيمة الدولة

 0.000 0.000 إندون�سيا

  0.000  0.328 مال��يا

 0.000 0.000 باكستان

  0.118  0.419 �مارات

  Rالباحث�باستخدام�برنامج��إعدادمن�  :المصدر
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 :تقدير�نموذج�لوجيت�التكنولوجيا�المالية��سلامية.4.4

التكنولوجيا�المالية��سلامية�و�المتغ��ات�المالية،�و�مكن�تمثيل����تحليل�العلاقة�ب�ن�) Logit(تمثل�النموذج�اللوجس���

 Logit(P)=ln(P/1-P)=B0+B2CP07+B3CP10+B4ST01+ B4CP04+ Ɛ                          :النومذج�اللوج�س���كماي���

  احتمال�تب���التكنولوجيا�المالية:  P :حيث�

،�و����عت���قيمة�مرتفعة��McFadden R² = 0.417أن�النموذج�لوجيت�ذات�جودت�حيث��4تظ�ر�النتائج����ا��دول�رقم�

تؤكد�ع���التمي���ب�ن�وجود�التكنولوجيا�المالية��سلامية�و�عدم�����ROCمنح����AUC=0.8978لوجيت،�كما�أن�قيمة����النماذج�

�يظ�ر�اختبار� �ذلك �ا�� �بالإضافة ��سلامية؛ �المالية �و�� Hosmer-Lemeshowالتكنولوجيا �المتوقعة �القيم �ب�ن �فرق �وجود عدم

� �نتائج �أن �كما �النموذج، �ملائمة ��عزز �مما ��VIFالملاحظة، �من �أقل ��انت �المتغ��ات �م5ل�ل �التعدد� ما، �مش�لة �غياب �ش���ا��

،�إلا�أنھ�تم�تجنب�إدخال�ا����النموذج��سا�����س�ب�احتمال�وجود�(CP11) ورغم�توفر�مؤشر��سبة�رأس�المال�إ����صول .ا��طي

  .�عدد�انحدار�خطي�قوي�بي��ا،�ما�قد�يؤثر�ع���دقة�تفس���المعاملات

��صول  �ع�� ��ش���إ���أن�المؤسسات� (ROA - CP07) أظ�رت�نتائج�النموذج�أن�العائد �ما �ومعنوي�مرتفع، �تأث���إيجا�ي لھ

�التحول�الرق�� ���المقابل،��ان�.ذات�الر�حية�العالية�تميل�إ���تب���التكنولوجيا�المالية��سلامية،�بفضل�قدر��ا�ع����س�ثمار���

النفقات�المنخفضة�(��أن�المؤسسات�ذات�الكفاءة�ال�شغيلية�تأث���سل���ومعنوي،�مما��ع� (CP10) لمتغ����سبة�الت�اليف�إ���الدخل

�الدخل �إ��
ً
�التكنولوجية) �سبة �ا��لول �لتب�� �أك���قابلية ��سلامية.ت�ون �البنوك �عدد �أن �لوحظ �أثر�إيجا�ي� (ST01) كذلك، لھ

 التمو�ل�المتع���سبة�ما�بال�سبة�إ���ومعنوي،�مما��عكس�أن�ب�ئة�مالية�غنية�بالمؤسسات��سلامية�تدعم��بت�ار�الما����سلامي�أ

(NPF - CP04)�،فقد�تب�ن�أن�أثر�ا�غ���معنوي،�مما�يدل�ع���أ��ا�لا�تلعب�دورًا�مؤثرًا����قرار�تب���التكنولوجيا�المالية��سلامية�،

  .ع����قل�ضمن�العينة�المدروسة

  نتائج�تقدير�نموذج�لوجيت� .04ا��دول�

 المتغ��  المعامل (Std. Error) ا��طأ�المعياري  z قيمة p قيمة

 الثابت 5.09148- 2.29317 2.220- 0.0264

1.41e-07 5.264 73.04942 384.51778 CP07 

0.0177 -2.371 1.38730 -3.28926 CP10 

0.0138 2.462 0.09858 0.24267 ST01 

0.5198 -0.644 15.53945 -10.00186 CP04 

Null deviance: 

224.87 

Residual 

deviance: 

131.10 

AIC: 141.1 

Log-Likelihood 

- = للنموذج

65.54968. 

Log-Likelihood 

الثابت�)للنموذج�

)= -112.4339 

-Hosmer اختبار

Lemeshow 

X-squared = 

11.334 
p-value = 0.1835 McFadden R²=0.417 AUC=0.8978 

vif  CP07 = 1.5301 CP10 = 1.0744 ST01 = 3.1855 CP04 = 2.5747 

 Rالباحث�باستعمال�برنامج��إعدادمن��:المصدر�
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 خاتمة�5.

����الدول��ر�ع�المدروسة�لا�يحدث��ش�ل�عشوا�ي،�بل�يتأثر� توصّلت�الدراسة�إ���أن�وجود�التكنولوجيا�المالية��سلامية

�والمؤسسية �المالية �المحددات �من �. بجملة �المرتفع �العائد �ذات �المالية �المؤسسات �إن ��صول حيث الكفاءة� وذات (ROA) ع��

�إ���الدخل،�تميل��ش�ل�أك���إ���اعتماد�التكنولوجيا�المالية��سلامية،�ال�شغيلية�العالية
ً
كما�أن�وجود�. ت�اليف�منخفضة��سبة

 (NPF) تمو�ل�المتع�����المقابل،�لم�يظ�ر�لمؤشر�ال�.عدد�أك���من�البنوك��سلامية����الدولة�يرتبط�إيجابيًا�بان�شار��ذه�التكنولوجيا

عنصرًا�حاسمًا����قرار�تب���التكنولوجيا�المالية��سلامية����السياق� لا��ش�ل دور�معنوي����التفس��،�ما��ع���أن�المخاطر��ئتمانية

  .ا��ا��

 .�شط إسلامي�ش����ذه�النتائج�إ���أن�تب���التكنولوجيا�المالية��سلامية�يتطلب�ب�ئة�مالية���ية�وفعالة،�و�ي�ل�مصر���

�التحتية� �و�عز�ز�الب�ية ��سلامي، �الما�� �القطاع ��� �والر�حية �الكفاءة �تحس�ن �تركز�ع�� �أن �يجب �العامة �السياسات �فإن و�التا��،

��ناءً�ع��و �.التنظيمية�والرقمية�الداعمة�للابت�ار�الما��،�مما��س�ل�دمج�التكنولوجيا�المالية����صلب���شطة�المصرفية��سلامية

��سلاميةالن��ذه �المالية �بتطو�ر�التكنولوجيا ��سلامية�الم�تمة ����الدول �القرار�وال�يئات�التنظيمية �لصنّاع � �يمكن �تائج�الدراسة،

تقديم�حوافز�ضر��ية�و���يعية�للبنوك� وذلك�من�عن�طر�ق  تحف���المؤسسات�ذات��داء�ا��يد�ع���تب���التكنولوجيا خلالمن�

� �المالية �المرتفعوالمؤسسات ��داء �ذات �الشر�عة Fintech لتطو�ر�حلول  (ROA) �سلامية �مع �و متوافقة ��بت�ار�، �برامج دعم

مثل� �عز�ز�الكفاءة�ال�شغيلية����القطاع�الما����سلاميوكذلك��.المخصصة�للمؤسسات�الرابحة�لتوسيع�مشار�ع�ا����المجال�الرق��

إطلاق�برامج�تدر�ب�وتأ�يل�للموارد�ال�شر�ة����و �)CP10 خفض(اليف�ال�شغيلية���يع�الرقمنة�وا��وكمة�الرقمية�لتقليص�الت��

�والكفاءة ��نتاجية �لز�ادة ��سلامية � .المؤسسات ��سلاميةمع �والمؤسسات �قاعدة�البنوك ��توسيع �خلال �دخول�لاعب�ن�من �س�يل

�مال �ومؤسسات �بنوك �لإ�شاء �القانونية �المتطلبات �ت�سيط �خلال �من �السوق �إ�� �مبتكرةجدد �إسلامية ��.ية �ب�ن�مع �التعاون دعم

�الناشئة �المالية �التكنولوجيا �وشر�ات ��سلامية وتجدر الإشارة إلى أن الدراسة اقتصرت على . (Islamic Fintech startups) البنوك

لم��شمل�أ��ا�كما�. ،�و�و�ما�قد�يحدّ�من�إم�انية�تحليل��ثر�طو�ل�المدى�لتب���التكنولوجيا�المالية��سلامية)2024–2014(الفترة 

قارن�ب�ن� �واعدًا�لدراسات�مستقبلية�تُ
ً
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