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  : مستخلص

توضيح امكانية تطبيق الهندسة المالية الاسلامية في المصارف الاسلامية وهذا في ظل التحديات راسة الى دف هذه الد
والمعوقات التي تواجه هذه الأخيرة،  وذلك لدعم تواجد هذه المصارف وزيادة قدرا التنافسية، خاصة اذا ما تم تطوير 

  . ى تلبية الاحتياجات الاقتصاديةوابتكار منتجات مالية إسلامية أصيلة متنوعة وقادرة عل
وتوصلت الدراسة الى أن الهندسة المالية الاسلامية تستطيع أن تنتج سيلاً من الأدوات والحلول الفعالة والمشروعة في عالم 
التمويل والتجارة الحقيقية، وأن مستقبل المصارف الاسلامية يتوقف على مدى استغلال أحدث الطرق والأبحاث العلمية في 

  .وسيع دائرة التمويل، وابتكار صيغ جديدة للمفهوم المصرفي وتطوير الصيغ الموجودة حالياً ت

  .هندسة مالية، مصارف اسلامية، تمويل: المفتاحية الكلمات

Abstract: 
This study aims at clarifying the possibility of applying Islamic financial architecture in Islamic banks and 

this in light of the challenges and obstacles facing the latter in order to support the presence of these banks 

and increase their competitiveness, especially if the development of innovative Islamic financial products are 

diverse and able to meet economic needs. 

The study concluded that Islamic financial engineering can produce a stream of effective and legitimate 

tools and solutions in the world of finance and real trade. The future of Islamic banks depends on the extent 

to which the latest methods and scientific research are used to expand the scope of finance. 
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  :مقدمة

�cشك�أن�التحديات�ال^[�تواجه�ا�صارف�ا�الية�Xس!مية�كثUVة�و�متشعبة�و�لعل�غياب�الهندسة�

ا�الية�Xس!مية�تعت�Uoمن�أهم�التحديات،�و�هو�ما�تش�UVإليه�الدراسات�التطبيقية،�ففي�دراسة�للبنك�

Xس!مي�للتنمية�حول�التحديات�ال^[�تواجه�العمل�ا�صرuي�Xس!مي،�خلصت�الدراسة�التطبيقية�إqى�

غياب�أو�ضعف�الهندسة�أن�أهم�تحدي�يواجه�ا�ؤسسات�ا�الية�Xس!مية�من�الجوانب�التشغيلية�هو�

�والكفاءة� �الشرعية �ا�صداقية �بVن �تجمع �اس!مية �مالية �بإبتكار�منتجات �تع�� �ال^[ �Xس!مية ا�الية

  ."قتصادية

�وأدوات�مالية��  �حلول�مبتكرة ��يجاد �مناسبة �ا�الية�"س!مية�كأداة �الهندسة �أهمية �تUoز ومن�هنا

صاد�بشكل�عام�من�التعرض�ل�زمات،�إذا�ما�تم�"ل��ام�بما�جديدة�كفيلة�بتحصVن�القطاع�ا�اqي�و"قت

تمثله�من�ضوابط�شرعية�ترا�ي�الجانب��خ!�ي�و"جتما�ي�وتحفظ�التوازن�بVن�دائرتي�"قتصاد�ا�اqي�

  .والحقيقي

  :إشكالية�الدراسة

uي�ا�نتجات�ا�الية�ضرورة�حتمية�للمصارف�"س!مية�خاصة�uأصبح�التطوير�و"بتكار��UVي�ظل�التغ

ا�ستمر�uي�البيئة�ا�الية�و"ستثمارية�واحتدام�ا�نافسة�بي��ا�وبVن�ا�ؤسسات�ا�الية�التقليدية،�وهو�ما�

�اqى�"عتماد�ع£ى�هندسة�مالية�متوافقة�مع�الشريعة�"س!مية�لتلبية�"حتياجات�التمويلية� أدى�¤�ا

  :وعليه�يمكن�طرح�التساؤل�التاqي. �ختلف�ا�تعاملVن

  كيف�يمكن�تطبيق�الهندسة�ا�الية�#س5مية�eي�ظل�التحديات�ال�abتواجه�ا�صارف�#س5مية؟

  :أهمية�البحث�وأهدافه

�منتجات� �نقاشات�حول�مصداقية �من ��خUVة �©ونة �أثu�UVي �ما �البحث�من�خ!ل �هذا �أهمية تUoز

ية�وا�صداقية�الشرعية،�خاصة�الهندسة�ا�الية،�والحاجة�اqى�إيجاد�منتجات�تحقق�الكفاءة�Xقتصاد

�ومن�ثم�اتساع�حجم� �العمل�وفق�مبادئ�النظام�ا�اqي�Xس!مي، �الدول�غX�UVس!مية�فكرة بعد�تب�[

. النشاط�ا�اqي�Xس!مي�واشتداد�ا�نافسة�بVن�ا�ؤسسات�ا�الية�التقليدية�وا�ؤسسات�ا�الية�Xس!مية

  :اليةويس²ى�هذا�البحث�اqى�تحقيق��هداف�الت

�الشرعية� - �ا�صداقية �بVن �تجمع �ال^[ �وخصائصها �Xس!مية �ا�الية �الهندسة �ع£ى التعرف

 .والكفاءة�Xقتصادية

 .التعرف�ع£ى�الضوابط�و�سس�ال^[�تقوم�عل�³ا�الهندسة�ا�الية�Xس!مية -

مارية�إبراز�الدور�الذي�تلعبه�الهندسة�ا�الية�Xس!مية�uي�تطوير�الخدمات�ا�صرفية�وXستث -

 .ع£ى�مستوى�ا�صارف�Xس!مية
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  .توضيح�آلية�تطبيق�الهندسة�ا�الية�Xس!مية�uي�ا�صارف�Xس!مية�والتحديات�ال^[�تواجهها -

  :ل¹جابة�ع£ى�"شكالية�ا�طروحة�سنتطرق�اqى�ا�حاور�التالية�:محاور�الدراسة

  .ماهية�الهندسة�ا�الية�"س!مية. 1

  .سباب�انتشارهاا�صارف�"س!مية�وأ. 2

  .آلية�تطبيق�الهندسة�ا�الية�"س!مية�uي�ا�صارف�"س!مية. 3

  ماهية�الهندسة�ا�الية�#س5مية. 1

تتضمن�الهندسة�ا�الية�أو�ما�يعرف�باcبتكار�ا�اqي�ا�صرuي�: مفهوم�الهندسة�ا�الية�7س5مية�1.1

�و�دوات �ا�الية �للنظرية �ا�بتكر �ا�عقدة��التطوير�والتطبيق �ا�الية �للمشاكل �حلول ��يجاد ا�الية

وcستغ!ل�الفرص�ا�الية،�فالهندسة�ا�الية�ليست�أداة�بل�½ي�ا�هنة�ال^[�تستعمل��دوات،�ومن�هنا�

�مالية� �وأدوات �عمليات �وتطوير�وتطبيق �تصميم �أ¿�ا �ع£ى �"س!مية �ا�الية �الهندسة �تعريف يمكن

�و�cيقتصر�دورها�وتقديم�حلول�خ!) مبتكرة(مستحدثة� قة�ومبدعة�للمشك!ت�"قتصادية�وا�الية،

ع£ى�ا�نتجات�الجديدة�فحسب�بل�يمتد�اqى�محاولة�تطوير�أدوات�وأفكار�قديمة�لخدمة�أهداف�منشآت�

�تنص�عليه�الشريعة�"س!مية ��ا
ً
�مجموعة��نشطة� 1.�عمال�وفقا �أ¿�ا �ا�الية�ع£ى وتعرف�الهندسة

�عمليات� �تتضمن �اqى�ال^[ �إضافة �ا�بتكرة، �والعمليات ��دوات �من �لكل �والتطوير�والتنفيذ التصميم

صياغة�حلول�إبداعية��شاكل�التمويل�وكل�ذلك�uي�إطار�توج�³ات�الشرع�Xس!مي�وتمتاز�منتجا�Æا�بأ¿�ا�

�وهو�ما� �بأك�Uoقدر، �للشرع �موافقة �تكون �Çي �"قتصادية، �والكفاءة �الشرعية �ا�صداقية �بVن تجمع

   2د�ي�الخروج�من�الخ!ف�الفقÈ[،يست

  :وعليه�تتمثل�مجاcت�الهندسة�ا�الية�uي

 ابتكار�أدوات�مالية�جديدة؛ -

 ابتكار�آليات�تمويلية�جديدة؛ -

ابتكار�حلول�جديدة�ل¹دارة�التمويلية،�مثل�إدارة�السيولة�أو�الديون،�أو�إعداد�صيغ�تمويلية� -

 �شاريع�معينة�ت!ئم�الظروف�ا�حيطة�با�شروع؛

�uي��دوات�أو�العمليات�التمويلية�موافقة�للشرع� -
ً
�سواءا

ً
أن�تكون�"بتكارات�ا�شار�ال�³ا�سابقا

   3.مع�"بتعاد�بأك�Uoقدر�ممكن�عن�"خت!فات�الفقهية،�مما�سيم�Vها�با�صداقية�الشرعية

1 .2�� �7س5مية �ا�الية �منخصائص�الهندسة �ايجاد �اqى �"س!مية �ا�الية �الصناعة تجات��Æدف

وأدوات�مالية�تجمع�بVن�ا�صداقية�الشرعية�والكفاءة�"قتصادية،�فا�صداقية�الشرعية�½ي��ساس�
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�"قتصادية� �"حتياجات �تلبية �ع£ى �قدر�Æا �uي ��ساس �½ي �"قتصادية �والكفاءة �إس!مية، �كو¿�ا uي

  .ومنافسة��دوات�التقليدية

�الشرعية -أ �الشرعية: ا�صداقية �ا�صادقية �موافقة��تع�[ �"س!مية �ا�الية �ا�نتجات �تكون أن

�ليس�الهدف� �إذ �قدر�ا�ستطاع، ]Èالفق� �الخ!ف �من �الخروج �يتضمن �وهذا �تامة، �موافقة للشريعة

�حلول�مبتكرة� �التوصل�اqى �وإنما �آخر، �ع£ى ]Èترجيح�رأي�فق� �ا�الية�Xس!مية �ساس�من�الصناعة

  .تكون�محل�اتفاق�قدر�Xمكان

تتم��Vالهندسة�ا�الية�"س!مية�با�ضافة�اqى�ا�صداقية�الشرعية�بخاصية�: قتصاديةالكفاءة�#�- ب

أخرى�مناظرة�لتلك�ال^[�تتم��V¤�ا�الهندسة�ا�الية�التقليدية�و½ي�الكفاءة�"قتصادية،�ويمكن��نتجات�

�مشار  �uي �الكفاءة�"قتصادية�عن�طريق�توسيع�الفرص�"ستثمارية �ا�الية�زيادة �ا�خاطر�الهندسة كة

�الوساطة� �وعموcت �معلومات �ع£ى �الحصول �تكاليف �تخفيض �وكذا �ا�عام!ت �تكاليف وتخفيض

  .والسمسرة

إن�الخاصيتVن�ا�شار�إل�³ما�ا�صداقية��:الع5قة�ب3ن�الكفاءة�#قتصادية�وا�صداقية�الشرعية�-ج

حاcت�نجد�أن�البحث�عن�الشرعية�والكفاءة�"قتصادية�ليستا�منعزلتVن�عن�بعضهما،�بل�uي�غالب�ال

الكفاءة�"قتصادية�يؤدي�اqى�حلول�أك�UÐمصداقية،�والعكس�صحيح،�ويمكن�توضيح�ذلك�من�خ!ل�

  :�مثلة�التالية

�للتوريق �
ً
�بدي5 م

َ
�يش�Uي�شخص��:السل �وهو�أن �السيولة، �ع£ى �للحصول التوريق�هو�صيغة

كأن�يحتاج�اqى�نقود�فيذهب�اqى�التاجر��السلعة�اqى�أجل،�ليبيعها�ويأخذ�ثم��ا�وينتفع�به�ويتوسع�فيه،

ع£ى�أجل،�ليسد�به�حاجته،�وهو�بيع�جائز��c) 150(بمائة�وخمسVن) 100(ويش�Uي�منه�ما�يساوي�مائة�

�باع�السلعة�اqى�شخص�آخر�غ�UVالبائع��ول 
ً
وهو�مثال�لهندسة��-مانع�منه�Õن�البائع�الذي�كان�مش�Uيا

�غ�UVكفؤة �يتحمل�ا�ش�Uي�تكا�- مالية �إذ
ً
�جميعا �و½ي �الفوري، �البيع �ثم�خسارة ليف�القبض�والحيازة

تكاليف�اضافية��cتفيد�ا�تورق�ب×Ö[ء،�لكن�يوجد�uي�الفقه�"س!مي�ما�يغ�[�عن�هذه�الصيغة�بصورة�

�
ً
م،�حيث�يقبض�ا�حتاج�للسيولة�النقد�مقدما

َ
أك�UÐكفاءة�وأك�UÐمشروعية�وذلك�من�خ!ل�عقد�السل

 .ةمقابل�سلعة�uي�الذمة�مؤجل

�7ئتمان � �uي��:بطاقة �الشرعية �وا�صداقية �"قتصادية �الكفاءة �ل�Uابط �أخرى �صورة تمثل

�ا�الية� �الهندسة �عن�طريق �يمكن�استخدامها �بVن�الحلول�ال^[ �حيث�من �ا�الية�"س!مية، الهندسة

 :"س!مية�ما�ي£ي

�للتاجر�من�خ!ل�شراء��-
ً
أن�ا�صرف�يفرض��بإف�Uاض( من�السلعة�%)  97(يدخل�ا�صرف�شريكا

�ع£ى�سعر�السلعة%  3
ً
  ).رسما
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�بزيادة��-
ً
،�لحساب�ا�شاركة�بثمن�مؤجل�ع£ى�العميل،�مث!

ً
ع£ى�%  10يبيع�التاجر�السلعة�كونه�شريكا

  .السعر�الحاqي�مع�تحديد�وقت�السداد

�ا�ص�- �يتوqى �بينما �¤�ا، �ا�تصلة �الفنية �الخدمة �وتقديم �للمش�Uي �السلعة �التاجر�تسليم رف�يتوqى

  .التحصيل�ومتابعة�السداد

  .عند�اكتمال�السداد،�يتم�اقتسام��رباح�بVن�ا�صرف�والتاجر�بحسب�"تفاق�-

�ويصبح� �ا�باعة، �السلعة �uي �التاجر�حصة �ا�صرف�ع£ى �يخصمها �ال^[ �النسبة �تصبح �الطريقة ¤�ذه

�للمصرف�uي��رباح
ً
   4.التاجر�من�ثم�شريكا

�7س�3. 1 �ا�الية �الهندسة �الناحية�: 5ميةضوابط �وم��ا �الحياة �نواÇي �لكل �شامل �دين "س!م

"قتصادية،�وuي�إطار�الجانب�"قتصادي��Üتم�"س!م�بالنظام�ا�اqي�والنقدي،�وقد�جاء�"س!م�بنظام�

ماqي�ونقدي�متكامل�uي�نطاقه�وأهدافه�ومؤسساته�وقواعد�العمل�فيه�وأسلوب�تطوره،�وتحتل��سواق�

�مكان �"س!م �وضع�uي �فقد �من�ذلك، �أبعد �اqى �بل�ذهب�"س!م �كمؤسسة، ��cتقف�عند�حدودها ة

قواعد�السلوك�uي�هذا�السوق،�لذلك�كان��cبد�لهذه�الهندسة�أن�يكون�لها�ضوابط�خاصة�¤�ا�تتمثل�

  :فيما�ي£ي

�بأنواعه�الث!ثة �
ً
�وعطاءا

ً
 .ربا�الفضل�والنسيئة�وربا�الديون : تحريم�الربا�أخذا

 .لقمار�وأكل�أموال�الناس�بالباطلتحريم�ا�يسر�وا �

أي�بدون�مشقة،�وuي�مجال�ا�عام!ت�نجد�القاعدة�مطردة،�حيث�جعل�: التيس�UVورفع�الحرج �

�أمام�العباد�وجعل��صل�ف�³ا�Xباحة،�ولم�يضع�من�القيود�إ�cتلك�
ً
الله�سبحانه�باب�التعاقد�مفتوحا

 .ال^[�تمنع�الظلم�أو�تحرم�أكل�أموال�الناس�بالباطل

يقوم�"قتصاد�uي�"س!م�ع£ى�العقود�الشرعية�: القيم��خ!قية�uي�ا�عام!ت�ا�الية�"س!مية �

ال�UاÖß[�وطيب�: الحاكمة،�وهذه�العقود�الحاكمة�تحكمها�مجموعة�من�ا�بادئ�والقيم��خ!قية�وم��ا�

�وبيوع��مانة �. النفس،�وحسن�النية، �يثبت�ذاتية�هذا�"قتصاد�واستق!له ويؤكد�ص!حيته�لكل�مما

�uي� �ا�بادئ��خ!قية �أهم �ومن �الناس، �معام!ت �uي �العم£ي �التطبيق �uي �أولوية �ويعطيه �ومكان زمان

﴿�وَ�إن�:     ا�عام!ت�ا�الية�Xس!مية�حسن�ا�طالبة�وحسن�القضاء�والتيس�UVع£ى�ا�عسر،�يقول�تعاqى

انَ�ذ
َ
�إ�ى�مَيسرَة�﴾ُك

ٌ
ظرَة
َ
ن
َ
 ).280 البقرة. ( و�عُسرَة�ف

 .تحريم�الغرر�بما�uي�ذلك�الجهالة�والغoن�والتدليس �

العمل�ع£ى�تحقيق�"ستثمار�الحقيقي�وتحريم�"ستثمار�الوهم[�حيث�تقوم�العقود�"س!مية� �

 .ع£ى�مبدأ�ا�شاركة�uي�الربح�والخسارة�و"ستثمار�الحقيقي

 .تحريم�بيع�ما��cيملك �
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من�طرuي�العقد�cل��اماته�مقابل�الحصول�ع£ى��التوازن،�فيتطلب�وجود�العدالة�uي�تحمل�كل �

�اqى� �كله �ذلك �وموجب �شروط، �عندهم �فا�سلمون �بالشروط �Xل��ام �مراعاة �كذلك �ويجب حقوقه،

 .حكمة�الشريعة�ورغب�âا�uي�قطع�الطريق�ع£ى�ال�áاع�والخصومة

ميم�ا�الية�إن�هذه�الضوابط�تؤكد�ع£ى�تطبيق�ا�صداقية�الشرعية،�و½ي�أن�تكون�ا�نتجات�والتصا

�ا�الية� �با�نتجات �العم!ء �وقناعة �ثقة �اqى �يؤدي �مما �"س!مية، �الشريعة �مع �متوافقة "س!مية

  X.5س!مية�وأن�تحظى�بالقبول�العام

  ا�صارف�#س5مية�وأسباب�انتشارها. 2

م�تعددت�رؤى�الباحثVن�حول�مفهوم�ا�صرف�"س!مي�لكن�معظمفهوم�ا�صارف�7س5مية��1. 2

�بتطبيق�أحكام� �ا�صرف�"س!مي �تحمل�اسم �ال^[ �ا�الية �ا�ؤسسة �ال��ام �ضرورة �أجمعت�ع£ى ©راء

�من�النظام�"قتصادي�
ً
الشريعة�"س!مية�uي�جميع�تعام!�Æا�ا�صرفية�و"ستثمارية،�باعتبارها�جزءا

�uي. "س!مي �تل��م �مصرفية �مؤسسة �أنه �ع£ى �تعام!�Æا��حيث�يمكن�تعريف�ا�صرف�"س!مي جميع

ونشاطا�Æا�"ستثمارية�وإدار�Æا�لجميع�أعمالها�بالشريعة�"س!مية�ومقاصدها،�وكذلك�بأهداف�ا�جتمع�

 
ً
�وخارجيا

ً
   X.6س!مي�داخليا

كما�ان�âت�أغلب�©راء�اqى�أن�ا�صرف�Xس!مي�مؤسسة�مالية�تقوم�بدور�الوساطة�ا�الية�بVن�فئ^[�

ا�شاركة�uي�الربح�والخسارة،��أإطار�صيغة�ا�ضاربة�الشرعية�ا�بنية�ع£ى�مبد�uي(ا�دخرين�وا�ستثمرين�

�بالغرم �الغنم �الشرعية �إطار�العقود�)والقاعدة �uي �ا�نضبطة �ا�صرفية �للخدمات �أدا�åا �عن
ً
�فض! ،

   7.الشرعية

ية�uي�مما�سبق�يمكن�تعريف�ا�صرف�"س!مي�ع£ى�أنه�مؤسسة�مالية�تل��م�بأحكام�الشريعة�"س!م

  .كل�معام!�Æا�وأنشط�âا�"ستثمارية�والخدمية

�للمصارف�#س5مية�2. 2 �ا�صارف��خرى�: الخصائص�ا�م�3ة تتم��Vا�صارف�"س!مية�عن�با�ي

  :بجملة�من�الخصائص�تتلخص�uي�©تي

�والحرام�- �الح!ل �بقاعدة �تعام!ته �جميع �uي �ا�صرف�Xس!مي �ب: ال��ام �بالربا، �التعامل يوع�عدم

   8.الخ...العينة،�بيع�ا�حرمات�أو�وسائلها،�كسب�ا�ال�با�يسر،�الرشوة،�الغoن،�الغش،�والغرر 

�بالفائدة�- �التعامل �الفائدة،�: عدم �نظام �محل �ا�شاركة �نظام �إح!ل �ع£ى �البنوك�"س!مية تعمل

،�وتوزع��رباح�ع£ى�بحيث�يتم�استبعاد�الفائدة�الدائنة�وا�دينة�بكل�أشكالها�من�ا�عام!ت�ا�صرفية

� �يتحمل �أن �ع£ى �أو�الودائع، �رأس�ا�ال �من �مالهم �حسب�نسبة �والعم!ء الجميع�) يتقبل(ا�ساهمVن

  .نصي�èم�من�الخسارة�إن�وقعت

  .إحداث�تنمية�اقتصادية�واجتماعية�حقيقية�uي�ا�جتمع�-
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�إرساء�مبدأ�التكافل�"جتما�ي،�ليس�فقط�بجمع�الزكاة�وصرفها�uي�مصارفها��-
ً
الشرعية،�وإنما�أيضا

   9.الس²ي�اqى�تحقيق�عدالة�uي�توزيع�عوائد��موال�ا�ستثمرة�وتعظيم�العائد�"جتما�ي�ل!ستثمار

�بنفسه�أو�غUVه�أو�البيئة�أو�ا�جتمع�uي�: �cضرر�و�cضرار�-
ً
وا�قصود�¤�ا�عدم�إلحاق�ا�صرف�أضرارا

� �بالضرر �الضرر �مقابلة �عدم �وكذا �أهدافه، �تحقيق �القضاء�سبيل �جهة �مراجعة �ا�تضرر �ع£ى وإنما

  .¤�دف�الحكم�له�بالتعويض�عن�الضرر�الذي�لحق�به

�حيوية�وشرط�ضروري�ل¹يمان،�: العمل�والجزاء�- �فهو�ضرورة واجب�ع£ى�"نسان�العمل�الصالح،

  .ومن�مقت��Öëالعدل�ولكل�عمل�جزاء�عادل�ع£ى�عمله،�وبط!ن�أي�جزاء�دون�عمل

إضافة�اqى�الرقابة�الذاتية�والرقابة�الداخلية�ال^[��تخضع�لها�ا�صارف�: يةالخضوع�للرقابة�الشرع�-

من�" الرقابة�الشرعية"الربوية�نجد�ا�صارف�"س!مية�تخضع�اqى�نوع�آخر�من�الرقابة�الخارجية�أ�cو½ي�

دخل�خ!ل�هيئة�الرقابة�الشرعية،�هذا��قصد�Xطمئنان�العم£ي�ع£ى�ال��امها�بالشريعة�"س!مية�والت

   10.لتصحيح�"نحرافات�Õعمال�البنك�اليومية

  : أسباب�انتشار�ا�صارف�#س5مية�3. 2

�البلدان� �uي �خاصة �التقليدية �للبنوك �كبديل �وظهورها �"س!مية �الصUVفة �شهته �الذي �التطور إن

ل�"س!مية�لم�يكن�وليد�الصدفة�بل�كان�ضرورة�ل!ستجابة�لرغبات�العم!ء�الذين�يرفضون�التعام

�أن� �اqى �با�ضافة �هذا �و"جتماعية، �"قتصادية �التنمية �تحقيق �uي �لدورها
ً
�نظرا �وكذلك بالربا،

� �العالم�uي �مر�¤�ا �ا�الية�ال^[ ��زمة �من�أبرزها �وال^[ �الراهنة م�حيث�امتدت�2008التطورات�العا�ية

� �بعد ��ا �ب�2008آثارها ��صوات�ا�طالبة �زيادة �اqى �التطورات�أدت �تلك �كل �ا�صرuي�م، �النظام تب�[

"س!مي�uي�الكث�UVمن�ا�ؤسسات�ا�الية�وا�صرفية�الدولية،�وال^[�حرصت�ع£ى�تب�[�هذا�العمل�بعد�أن�

  :cحظت�Xقبال�الكب�UVع£ى�التعامل�به،�ولعل�من�بVن�أسباب�انتشار�العمل�ا�صرuي�"س!مي

إدارة�ا�خاطر�ا�صرفية�وال^[�تمك��ا�من�إدارة�الكفاءة�العالية�للبنوك�"س!مية�والقدرة�وا�رونة�uي��-

�بتلك���1997زمات�ا�الية،�وقد�أثبتت��زمة�©سيوية�سنة�
ً
م�أن�ا�صارف�"س!مية�كانت�أقل�تأثرا

� �لسنة �ا�الية �ظل��زمة �الطرح�uي �هذا �تعزز �وقد �العمل�ا�صرuي��2008زمة، �وذلك�Õن�منهجية م،

وليس�"ق�Uاض،�كما�أن�ارتفاع�أو�انخفاض�) أي�اقتسام�ا�خاطر(شاركة�Xس!مي�تب���ع£ى�أساس�ا�

نسبة�ا�خاطر�uي�ا�صارف�"س!مية�تعتمد�ع£ى�مدى�قدر�Æا�ع£ى�دراسة�ا�شاريع�ا�س�âدفة�للتمويل،�

  .و½ي�دراسة�اقتصادية�تقنية�وشرعية�uي�نفس�الوقت

�ا�صر �- �وا�نتجات �و©ليات �تطوير��دوات �ع£ى �وتش�UVالقدرة �بسرعة، �انتشارها �اqى �أدى �مما فية

التجربة�اqى�أن�صيغ�التمويل�"س!مية�تتم��Vبمرونة�كبUVة�مما�يجعل�من�ا�مكن�تطوير�وابتكار�صيغة�

  .مناسبة�لكل�حالة�من�طلبات�التمويل�ال^[�تقدم�للمصارف�"س!مية
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�الت�- �uي �يرغبون �الذين �عدد �وتزايد �العالم �uي �ا�سلمVن �عدد �للشريعة�ارتفاع
ً
�وفقا �ا�صرuي عامل

"س!مية،�إضافة�اqى�وجود�جالية�مسلمة�معتUoة�uي�جميع�أنحاء�العالم�وخاصة�uي�جنوب�شرق�آسيا�

�للمؤسسات�ا�الية�"قليمية�والدولية
ً
�وواعدا

ً
�مربحا

ً
  .11وأوروبا�وأمريكا�الشمالية،�ما�أضïى�يمثل�سوقا

  

  eي�ا�صارف�#س5ميةآلية�تطبيق�الهندسة�ا�الية�#س5مية�. 3

�يرتبط�بالبيئة� �م��ا إن�مقدرة�ا�صارف�"س!مية�ع£ى�تطبيق�الهندسة�ا�الية�"س!مية�و"ستفادة

�استخدام� �فإن �لذلك �والتطوير، �والبحث �با�بداع �اهتمامها �ومدى �ا�صارف، �هذه �ف�³ا �تعمل ال^[

�ال �نظ�ÆUVا �من �وتنافسية
ً
�أك�UÐجذبا �سيجعلها �ا�الية �اس!مية�الهندسة �أدوات�مالية �فوجود تقليدية،

�للمصارف�"س!مية�بحيث�يمك��ا�من�حل�ا�شاكل�ال^[�تع�Uضها�uي�تحقيق�أهدافها
ً
  .مبتكرة�مهم�جدا

  :منتجات�الهندسة�ا�الية�#س5مية�1. 3

  :يمكن�االقول�أن�هناك�مجموعة�من��دوات�ال^[�تم�ابتكارها،�ومن��مثلة�ع£ى�ذلك

�الفائدةالصكوك�#ستثم • �ع�ى �للسندات�القائمة �كبديل�عم�ي �عن�وثائق�: ارية �عبارة و½ي

�موجودات�مشروع� �أو�خدمات�أو�uي �أعيان�أو�منافع �ملكية �شائعة�uي
ً
�تمثل�حصصا متساوية�القيمة

�وبدء� �"كتتاب �باب �وقفل �الصكوك �قيمة �تحصيل �بعد �وذلك �خاص، �استثماري �نشاط �أو معVن

 .استخدامها�فيما�أصدرت�من�أجله

  :وتمتاز�الصكوك�بمجموعة�من�الخصائص�وال^[�تتمثل�uي

 .يمثل�الصك�حصة�شائعة�uي�ملكية�حقيقية -

 .يصدر�الصك�ع£ى�أساس�عقد�شر�ي�ويأخذ�أحكامه -

 ).ا�ضارب�أو�الوكيل�أو�الشريك�ا�دير( انتفاء�ضمان�ا�دير� -

لحصة�ال^[�أن�تش�Uك�الصكوك�uي�استحقاق�الربح�بالنسبة�ا�حددة�وتحتمل�الخسارة�بقدر�ا -

�مبلغ� �أو�ع£ى �"سمية �قيمته �من
ً
�مسبقا �محددة �نسبة �ع£ى �صاحبه �حصول �ويمنع �الصك، يمثلها

 .مقطوع

 .تحمل�مخاطر�"ستثمار�كاملة -

تعد�صناديق�"ستثمار�من�أهم�صيغ�تعبئة�ا�دخرات�uي�الوقت�صناديق�#ستثمار�7س5مية� •

�uي�أسواق�ا�ال�كوسيلة
ً
�هاما

ً
�وتلعب�دورا فعالة�لتجميع�ا�دخرات�وإتاحة�فرص�"ستثمار��الحاضر،

�ا�دخرات� �ف�³ا �تجتمع �محافظ �عن �عبارة �و½ي �متخصصة، �أجهزة �اشراف �تحت لصغار�ا�ستثمرين

�من��موال�يمكن�أن�يستفيد�من�م�Vات�التنويع�والذي�يؤدي�اqى�تقليل�
ً
مخاطر�الصغUVة�لتكون�حجما

"ستثمار،�وتؤسس�هذه�الصناديق�ع£ى�صفة�شركة�استثمار�تشرف�عل�³ا�جهات�حكومية�منتخصصة�
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لغرض�الرقابة�والتوجيه،�وتقوم�هذه�الصناديق�بجمع�"ش�Uاكات�عن�طريق�إصدار�وحدات�استثمارية�

 .متساوية�القيمة�عند�"صدار�شب�³ة�باÕسهم

ا�نا�العربي�وXس!مي�هو�تحولها�اqى�قنوات�فاعلة�ل�Uحيل�ولكن�ما�يؤخذ�ع£ى�صناديق�"ستثمار�uي�ع

�من�الصناديق� �العظم� �للغالبية �حيث�أوضحت�الUoامج�ا�علنة �السوق�الدولية، �اqى رأس�ا�ال�ا�ح£ي

�يع�[�بوضوح�أن�هذه� �وهذا �بأسهم�شركات�أجنبية، � �با�تاجرة "ستثمارية�"س!مية�عن�اختصاصها

�كف �أثبتت �ال^[ �بالغة�الصناديق �آليات �أصبحت �ا�حلية �ا�ددخرات �استقطاب �مجال �uي �عالية اءة

  .الكفاءة�ل�Uحيل�ا�وارد�ا�الية�اqى�السوق�الدولية�

تعت�Uoحسابات�"ستثمار�من�أهم�مصادر��موال�: حسابات�#ستثمار�القائمة�ع�ى�ا�ضاربة •

qا�عن�الثلث�أو�النصف�من�اجما�âس!مية�وتزيد�نسبXي�ا�صارف�uي�بعض�ا�صارف�uي�مصادر��موال�

�ا�صارف�Xس!مية� �وبVن �ا�ودعVن �بVن �ما �ا�ضاربة �عقد �حسابات�"ستثمار�صورة �وتأخذ Xس!مية

�هذه� �تحدد �أن �ويجب �عل�³ا، �تحصل �الربح �من �نسبة �مقابل ��موال �ا�صارف�باستثمار�هذه وتقوم

�UVي�الربح�غuي�العقد،�و½ي�حصة�شائعة�u�
ً
محددة�بمبلغ�معVن،�وتعد�هذه�النسبة�عائد�النسبة�مقدما

 .العمل�للمصرف�كمضارب�uي�أموالهم

  : وتقسم�حسابات�"ستثمار�اqى�قسمVن�هما

تقوم�ع£ى�أساس�عقد�ا�ضاربة�ا�طلقة�وهو�أهم�عقد�ع£ى�Xط!ق�مثل�: حسابات�"ستثمار�ا�طلق�-

�من �يطلب cو� �اشعار�أو�óجل �تحت �التوف�UVأو�الحسابات �البنك��حسابات �ويقوم �شرط �أي البنك

�العمل� �وأرباب �جهده �يخسر�البنك �الخسارة �حال �وuي �يشاء، �كما �الحسابات �هذه �أموال بتوظيف

  .أموالهم،�وuي�حال�الربح�يوزع�حسب�العقد

ويقوم�ع£ى�أساس�عقد�ا�ضاربة�ا�قيد�أو�تدار�ع£ى�أساس�عقد�الوكالة�: حسابات�"ستثمار�ا�قيد�-

�ا�ضارب �فمبدأ �ع£ى�طلب�أرباب�العمل�بأجر،
ً
ة�ا�قيدة�يقوم�ع£ى�أساس�توظيف�البنك�ل�موال�بناءا

بنوع�معVن�من�"ستثمار�أو��دة�معينة،�ويكون�للبنك�حصة�شائعة�من��رباح�أو�تدار�حسب�الوكالة،�

كون�ويكون�للبنك�أجرة�معينة�مقابل�إدارته�لهذه�ا�شاريع،�و�cيرتبط�بنتائج�هذه��موال�شريطة�أن��cي

�بنسبة�معينة�من�حجم� �إما �وتحدد��جرة هناك�تعدي�من�قبل�البنك�أو�تفريط�من�قبل�ا�ضارب،

  .�موال�ا�دارة�أو�بمبلغ�مقطوع

�العكسية • �ا�رابحة �ع�ى �والعميل��:حسابات�#ستثمار�القائمة
ً
حيث�يكون�ا�صرف�مش�Uيا

�ع£
ً
�با�رابحة،�فيكون�مبلغ�"ستثمار�مع�ربحه�مضمونا

ً
�uي�ذمتهبائعا

ً
 .ى�ا�صرف�Õنه�أصبح�دينا

�#س5مية • �#ستثمارية �¤�ا�: ا�حافظ �تقوم �ل!ستثمارات �تجميع �½ي �"ستثمارية ا�حفظة

�أو�أفراد �شركات��-مؤسسات �uي �أوسندات �أسهم �من �أو�ا�ؤسسة �الفرد �يمتلكه �ما �مجموع �أ¿�ا أي
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�م�-مختلفة �الحد �"ستثمارية �ا�حفظة �الغالب�من �الهدف�uي �يعرف�بالتنويع،�يكون �ا�خاطر�أو�ما ن

وذلك�من�خ!ل�امت!ك�أك�UÐمن�أصل�واحد،�حيث�أن�"ستثمار�uي��وراق�ا�الية�من�أسهم�وسندات�

�ا�ستقبل�الذي�هو�من�الغيبيات�uي�لحظة�اتخاذ�قرار� �يس�âدف�تحقيق�عائد�uي �ومشتقا�Æا وملحقا�Æا

سيتحقق�م��ا�واحدة�فقط،�فقد�يتحقق�العائد��"ستثمار�فإن�العائد�ا�س�âدف�يحتمل�حاcت�غيبية

،�وقد�تتحقق�خسارة�
ً
�للتوقع�تماما،�وقد�يتحقق�أع£ى�أو�أقل�من�ا�توقع،�وقد��cيتحقق�إط!قا

ً
مطابقا

�عوامل� �اqى �باcضافة �نفسها �ا�الية �ترتبط�بالورقة �عوامل �ويتوقف�كل�ذلك�ع£ى �عن�العائد،
ً
عوضا

�الكم�من�الغيبيات�وخاصة�ا�رتبط�بالورقة�ترتبط�بحركة�النظام�"قتصادي�ا�ح �وهذا £ي�والعالم[،

وقد�ذهب�جمهور�. ذا�Æا�يعرف�با�خاطرة،�وهو�عدم�التأكد�من�ناتج�القرار�"ستثماري�uي�الورقة�ا�الية

أهل�العلم�من�ا�عاصرين�ع£ى�جواز�ا�حافظ�"ستثمارية�uي�البنوك�"س!مية�إذا�خلت�من�ا�تاجرات�

  Õ.12سهم�ا�حرمة�أو�السلع�ا�حرمةا�حرمة�كا

 ( البطاقات�#ئتمانية�ا�توافقة�مع�الشريعة�#س5مية�والتوريق •
ً
 )كما�ذكرنا�سابقا

  :تحديات�الهندسة�ا�الية�#س5مية�2. 3

�تنافسية�
ً
فرضت�التغUVات�الجذرية�والسريعة�ال^[�شهدها�العالم�"قتصادي�uي�الف�Uة��خUVة�ضغوطا

تكافئة�خاصة�ع£ى�ا�ؤسسات�ا�الية�Xس!مية�ال^[�أصبحت�تبحث�عن�وسيلة�تضمن�¤�ا�حادة�وغ�UVم

،�وقد�ان�âت�اqى�أنه��cيمكن�ذلك�دون�
ً
البقاء�و"ستمرار�اqى�جانب�مؤسسات�مالية�تفوقها�خUoة�وحجما

اجات�تقديم�منتجات�مالية�اس!مية�قادرة�ع£ى�منافسة�ا�نتجات�التقليدية�من�جهة�وع£ى�تلبية�احتي

  .البيئة�ال^[�تعمل�ف�³ا�سواءا�كانت�اس!مية�أو�غ�UVاس!مية�من�جهة�أخرى 

�ا�ستوى� �دون �زالت c� �أ¿�ا cإ� �Xس!مية �ا�الية �الهندسة �عرفته �الذي �التطور �من �فبالرغم لذا

  :ا�طلوب،�ويرجع�ذلك�اqى�مجموعة�من�التحديات�والعقبات�ال^[�تعيقها،�وم��ا�ما�ي£ي

�وكفاءات��:ا�ى�الكفاءات�و7طارات�ا�ؤهلة�7فتقار �1. 2. 3
ً
�خاصا

ً
يتطلب�العمل�ا�اqي�Xس!مي�تأهي!

�تختلف�عن� �اعتبار�أ¿�ا �ع£ى �إ�ام�بطبيعة�عمل�ا�ؤسسات�ا�الية�Xس!مية، �تكون�ع£ى إدارية�مدربة

 
ً
من�حيث��ا�ؤسسات�ا�الية�التقليدية،�ومما��cشك�فيه�أن�القوة�العاملة�الضعيفة�ستفرض��Æديدا

  .ا�خاطر�التشغيلية�وتعيق�uي�نفس�الوقت�إمكانية�نمو�البنك

تفتقر�بعض�ا�ؤسسات�ا�الية�Xس!مية�اqى�Xهتمام�بمفهوم��:7فتقار�ا�ى�البحث�والتطوير�2. 2. 3

ثقافة�Xبداع�والتطوير،�فقد�أثبتت�التقارير�السنوية� الهندسة�ا�الية�Xس!مية�حيث�تعاني�من�غياب

�تام��خصصات�مالية�خاصة��Õ�Uo12ك �منطقة�الخليج�العربي�غياب�شبه �uي �مالية�إس!مية مؤسسة

بنوك�أوروبية�ما�يزيد�عن��09بالبحث�والتطوير�للمنتجات�ا�الية�Xس!مية�uي�الوقت�الذي�أنفقت�فيه�

  .مليار�دوcر�ع£ى�عمليات�التطوير�والبحث
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تقوم�ا�ؤسسات�ا�الية�من��:ما�ي�مطور�أو�جديدغياب�حقوق�ا�لكية�لصاحب�فكرة�منتج��3. 2. 3

�من� �للتحقق �ا�نتج �ومخاطر�تطبيق �تكاليف�التطوير�الباهضة �بتحمل �ماqي �منتج �خلق �عملية خ!ل

�ا�نتج�ا�طور�أو�ا�بتكر�نجد�أن�ا�ؤسسات�ا�الية��خرى�تسارع�اqى�تطبيقه� جدواه،�وبعد�نجاح�هذا

أو�تكاليف،�وهذا�ما�يثبط�عزائم�ا�ؤسسات�ا�الية�عن�محاولة�و"ستفادة�منه،�دون�تحمل�أي�مخاطر�

  .التطوير�و"بتكار

�الشرعية�4. 2. 3 �ا�رجعية �وتوحيد �الشرعية �الهيئات �ب3ن �التنسيق �أعمال��:ضعف تواجه

�وتضارب� �الشرعية �الهيئات �بVن �فيما �التنسيق �وهو�ضعف �هام �تحدي �"س!مية �ا�الية ا�ؤسسات

�بVن �أن�بعض�البنوك�تج���Vالفتاوى�الفقهية �نجد
ً
�فمث! �داخل�البلد�الواحد، �وح^� الدول�"س!مية

أعمال�التوريق�والبعض�©خر��cيج��Vالتعامل�به،�لذا�ع£ى�ا�ؤسسات�ا�الية�"س!مية�أن�تعمل�ع£ى�

  .إيجاد�قاعدة�علمية�مش�Uكة�ل!ج�âاد�الجما�ي�وتوحيد�الفتاوى 

تركز�الهدف��ساÖõ[�من�الهندسة�لهندسة�ا�الية�7س5مية�الخطأ�eي�تحديد�الهدف�من�ا�5. 2. 3

ا�الية�Xس!مية�uي�إشباع�احتياجات�ا�سلمVن�أهمل�بطريقة�أو�بأخرى�الهدف�الجوهري�للمنتج�ا�اqي�

�بVن�الوجهة� �تصحيح�ذلك�من�خ!ل�الجمع �يجب�العمل�ع£ى �لذا �ا�ضافة، �خلق�القيمة وا�تمثل�uي

  .شباع�احتياجات�ا�سلمVن�وغ�UVا�سلمVنالدينية�و"قتصادية�وإ

�والثقة�6. 2. 3 �التمويل�"س!مي�يUoزان�ضمن�جملة�من�القضايا��:ا�صداقية �التحديان�uي وهذا

الواقعية�ا�ندمجة�بمجموعة�من�ا�عتقدات�ا�سيئة�لفهم�Xس!م،�فهناك�من�يرى�uي�صناعة�التمويل�

�لغس
ً
�لتمويل�"رهاب�وموطنا �ا�شاكل�ا�تعلقة�بضعف�ا�هارات�"س!مي�قناة �اqى �إضافة يل��موال،

  .Xدارية�وال^[�تؤثر�ع£ى�مصداقي�âا

يمثل�هذان�العام!ن�تحديان�مهمان�للمؤسسات�ا�الية�Xس!مية�: ا�نافسة�وكفاءة�التكلفة�7. 2. 3

سسات�ا�الية�من�حيث�الخUoة�الكبUVة�والشبكات��وسع�والحجم�"قتصادي�uي�السوق�العالم[�للمؤ 

�تعاني� �هذا �اqى �إضافة �Xس!مية �ع£ى �التقليدية �¤�ا �تتفوق �مهمة �تنافسية �مم�Vات �و½ي التقليدية،

�من� �السواء �حد �ع£ى �"س!مية �ا�الية �وا�ؤسسات �اس!مية �نوافذ �لد�Üا �ال^[ �التقليدية ا�ؤسسات

 Xس!ميةمشكلة�أخرى�و½ي�تكلفة�عمليات�التشغيل�العالية�للمعام!ت�ا�الية�.  

�آخر�خاصة�بالنسبة�لنمو�قاعدة�: التسويق�8. 2. 3
ً
يعت�Uoتسويق�ا�نتجات�ا�الية�Xس!مية�تحديا

عم!ء�البنوك�وا�ؤسسات�ا�الية�Xس!مية�ومن�غ�UVا�ستغرب�أن�نجد�إقبال�ا�سلمVن�ع£ى�ا�نتجات�

�بسبب�عدم�فهم�الصناعة�وXفتقار��عرفة�ا
ً
�نتجات،�ومن�دون�تثقيف�وتعليم�ا�الية�Xس!مية�ضئي!

�عن�تناول�ا�نتجات�Xس!مية
ً
   13.العم!ء�بمبادئ�وآلية�عمل�التمويل�Xس!مي�سيبقى�العم!ء�بعيدا
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�غ�Y3ا�5ئم�9. 2. 3 �والرقابي �و#قتصادي �التشري�ي �ا�صارف��:ا�ناخ �فيه �تعمل �الذي �ا�ناخ إن

الربوية،�فالتشريعات�ا�الية�و"قتصادية�وأجهزة�"س!مية�بصفة�عامة�هو�مناخ�مناسب�للمصارف�

�لتلك�ا�صارف��cللمصارف�Xس!مية�و�cتوجد�uي�معظم�دول�
ً
الرقابة�ا�وجودة�ف�³ا�صنعت�خصيصا

العالم�"س!مي�تشريعات�خاصة�با�صرفية�Xس!مية�وأجهزة�رقابة�خاصة�¤�ا�تتفهم�طبيعة�ا�صارف�

�
ً
�كثUVا �أن �عن

ً
�فض! �السياسية�"س!مية �مجاcته �uي �وضعية �أنظمة �تحكمها �Xس!مية �الدول من

�تطبيق� �ف�³ا �بما �لعملها �ا�!ئمة �البيئة �Xس!مية �ا�صارف �تفقد �وبذلك �و"جتماعية، و"قتصادية

   14.الهندسة�ا�الية�"س!مية

  : اق�Yاحات�لتطوير�الهندسة�ا�الية�7س5مية�3. 3

�للطرق�ا�مكن�استخدامها�يمكن�أن�يكون�للهندسة�ا�الي
ً
ة�Xس!مية�عدة�مداخل،�و½ي�تتعدد�تبعا

�uي�الغالب��cتخرج�عن�ا�نهجVن� من�طرف�ا�ؤسسات�ا�الية�"س!مية�uي�إقامة�هذه�الهندسة،�لك��ا

  : التاليVن

بعض��يقوم�ع£ى�محاكاة��وتقليد�ا�نتجات�ا�الية�التقليدية�مع�إدراج:ا�حاكاة�: ا�نهج� ول �1. 3. 3

�ويؤدي�اqى�نفس�©ثار�ال^[�تؤدي�ال�³ا�تلك�
ً
الضوابط�الشرعية�عليه،�حيث�تكون�نتائجه�محددة�مسبقا

ا�نتجات،�هذا��سلوب�سهل�التطبيق�ويوفر�الكث�UVمن�الجهد�والوقت�uي�عملية�البحث�والتطوير�وهو�

�uي�الصناعة�ا�الية�Xس!مية،�مع�أن�له�عدة�سلبيات�م
ً
cاستعما�UÐن�بي��ا�ك:  

�Xس!مية��- �ا�الية �الصناعة �أمام
ً
�عبئا �حيث�تصبح �شكلية، �قيود �مجرد تعت�Uoالضوابط�الشرعية

  .ومجرد�تكلفة�إضافية�تحمل�للعميل�رغم�أ¿�ا�تحقق�النتيجة�نفسها

�لها،��- �تتعرض �ال^[ �و�زمات �ا�شك!ت ��عالجة �كان �التقليدية �ا�الية �الصناعة �منتجات تصميم

أسلوب�ا�حاكاة�اqى�النتائج�نفسها،�و�جدر�أن�تكون�منتجات�الصناعة�ا�الية�Xس!مية��وبالتاqي�يؤدي

�لها
ً
  .ح!

  .تبعية�الصناعة�ا�الية�"س!مية�لنظ�ÆUVا�التقليدية�يفقدها�شخصي�âا�وخصوصي�âا�-

أن�تقتبس��تقليد�جميع�ا�نتجات�uي�السوق�لن�يكون�uي�صالح�الصناعة�ا�الية�Xس!مية،�لذا�عل�³ا�-

  .تلك�ال^[�تت!ءم�وفلسفة�العمل�ا�اqي�Xس!مي�ومبادئه

من�خ!له�يتم�البحث�عن�Xحتياجات�الفعلية�للعم!ء�: منهج� صالة�و7بتكار: ا�نهج�الثاني�2. 3. 3

والعمل�ع£ى�تصميم�ا�نتجات�ا�ناسبة�لها�شرط�أن�تكون�متوافقة�مع�مبادئ�الشرع�"س!مي،�ويتطلب�

�نهج�دراسة�مستمرة�cحتياجات�العم!ء�والعمل�ع£ى�تطوير��ساليب�التقنية�والفنية�ال!زمة�لها،�هذا�ا

�يتطلب�وضع�أسس�واضحة�لصناعة�مالية� وذلك�لضمان�الكفاءة�"قتصادية�للمنتجات�ا�الية،�كما

� �إ�cأنه �أك�UÐكلفة �كونه �من �وبالرغم �التقليدية، �ا�الية �الصناعة �عن �مستقلة أك�UÐجدوى�إس!مية
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وإنتاجية�كما�أنه�يحافظ�ع£ى�أصالة�ا�ؤسسات�ا�الية�"س!مية�ويسمح�لها�باcستفادة�من�منتجات�

   15.الصناعة�ا�الية�التقليدية�ما�دامت�تفي�بمتطلبات�ا�صداقية�الشرعية

ن�وطالú[�تعمل�الهندسة�ا�الية�Xس!مية�ع£ى�ابتكار�منتجات�مالية�إس!مية�تلú[�احتياجات�ا�ستثمري

�uي�عملية� �يتطلب�ضرورة�"عتماد�ع£ى�بعض�"س�Uاتيجيات�ال^[�ينبûي�"هتمام�¤�ا التمويل،�وهو�ما

  :"بتكار�ا�اqي�تتمثل�uي

• a¤اتيجية�الخروج�من�الخ5ف�الفقYنتيجة�انتقاء�©راء�الفقهية�: اس��]Èلم�يأت�الخ!ف�الفق

ة�علمية�أوجدت�هذا�الخ!ف�مثل�اخت!ف�الزمان�من�العلماء�ا�سلمVن،�وإنما�هناك�أسباب�موضوعي

وا�كان�والظروف�للوقائع�محل�البحث�الفقÈ[،�وقد�مر�التاريخ�Xس!مي�بالكث�UVمن�حاcت�التعصب�

والتشدد�لüخر�بسبب�الخ!ف�الفقÈ[،�مما�جعل�جهود�الفقهاء�تنصب�uي�الرد�ع£ى�ا�ذهب�©خر�وليس�

من�هذا�الخ!ف�الفقÈ[�وهو�ما�جعل�من�الصعب�وجود�معاي�UVالتوفيق�معه�أو�إيجاد�حلول�للخروج�

�أهم� �من �أن �إثبات �اqى �يقود ]Èالفق� �الخ!ف �عن �التصور �وهذا �Xس!مي، �ا�اqي �للعمل موحدة

�أن� �للعم!ء �تطرحها �ال^[ "س�Uاتيجيات�لدى�البنوك�Xس!مية�بخصوص�ا�بتكرات�وا�نتجات�ا�الية

�]Èاتكون�خالية�من�الخ!ف�الفق�Üما�أمكن�لتوسيع�قاعدة�العم!ء�لد. 

�cيكفي�أن�يكون�للمبتكرات�ا�الية�ال^[�تقوم�¤�ا�: اس�Yاتيجية�التمe��3ي�الكفاءة�#قتصادية •

البنوك�"س!مية�تكييف�فقÈ[،�وإنما�يجب�أن�تكون�ذات�كفاءة�اقتصادية�عالية�مقارنة�با�بتكرات�

فوارق�جوهرية�بVن�ا�نتجات�ا�الية�ال^[�تطرحها�ا�ؤسسات��ا�الية�التقليدية،�Õن�ا�نافسة�وعدم�وجود

�تتسم� �ا�نتجات�النمطية �أي�أن�هذه ،
ً
�جدا

ً
�ا�نتجات�مرنا �هذه ا�الية�بشكل�عام�تجعل�الطلب�ع£ى

 .بمخاطر�السوق 

جاءت�السياسات�والتشريعات��: اس�Yاتيجية�#تفاق�مع�السياسات�والتشريعات�الحكومية •

�مصل �لتحقيق �مع�الحكومية �متطابقة �ا�جتمع �مصلحة �أن �كما �ا�جاcت �ش^� �uي �وا�جتمع �الفرد حة

مصلحة�الفرد،��لذلك�يجب�ع£ى�ا�صارف�Xس!مية�عند�إعدادها�للمبتكرات�ا�الية�التأكد�من�أ¿�ا�لن�

  16.تخرج�عن�هذين�الهدفVن،�Õن�"قتصاد�كل��cيتجزأ�وأي�خلل�uي�جزء�يظهر�uي�©خر

  خاتمة

�الهندس �مالية�تقوم �cبتكار�منتجات �وتعت�Uoآلية �"س!مية �الشريعة �مبادئ �ع£ى �"س!مية �ا�الية ة

اس!مية،�تنوعت�هذه��خUVة�بVن�منتجات�اصلية�وأخرى�تقوم�ع£ى�محاكاة�ا�نتجات�ا�الية�التقليدية�

  :مع�إضفاء�الصبغة�الشرعية�عل�³ا،�وقد�توصلت�الدراسة�اqى�النتائج�التالية
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لية�"س!مية�لم�تقم�اqى�حد�اليوم�بخلق�منتجات�مالية�أصيلة�قادرة�ع£ى�خلق�الهندسة�ا�ا -

�
ً
�أك�UÐايفاءا �لتصبح �التقليدية �ا�الية �ا�نتجات �ع£ى �تعدي!ت �بإدخال �اكتفت �بل �وا�نافسة، القيمة

 . با�قاصد�والضوابط�الشرعية

�ا�ا - �الصناعة �تطوير�منتجات �و"بتكار�uي �ا�حاكاة �م��ýي �نجاح �ينبûي�لضمان �"س!مية لية

�والقيام� �ا�شاريع �من �عدد �تنفيذ �ع£ى �العمل �خ!ل �وذلك�من �لها، �التحتية �البنية �تقوية �uي "ج�âاد

  :بمجموعة�من�"جراءات�ال^[�تعود�بالنفع�والفائدة�ع£ى�ا�نتجات�ا�الية�"س!مية�ونذكر�م��ا

�للبنوك�وا�ؤسسات�ا � �داخل�ا�جلس�العام �ومن�هذه�تأسيس�مراكز�مختلفة �الية�Xس!مية

�"س!مي: ا�راكز �ا�اqي �والتواصل �والجمهور ( مركز�الرصد �العم!ء �التدريب�ا�اqي�)مع �ومركز�اعتماد ،

�تأسيس� �اqى �با�ضافة �ومركز�ا�علومات�والدراسات�ا�الية �Xس!مية �ومركز�ا�نتجات�ا�الية Xس!مي

 .الهيئة�الشرعية�لتكون�ا�رجعية�العليا

شاء�مراكز�البحث�والتطوير�تش�Uك�uي�رأسماله�جميع�ا�ؤسسات�ا�الية�"س!مية�والنوافذ�إن �

 ."س!مية

�وخلق� � �للتطوير�و"بتكار�ع�Uoتحف��Vا�وظفVن �ا�الية �ا�ؤسسات �داخل �ا�ناسبة �البيئة خلق

 .ثقافة�"بداع�و"بتكار

�مما��تب�[�ا�ؤسسات�ا�الية��بدأ�الحماية�الفكرية��نتجا�Æا �
ً
ا�بتكرة�وذلك�لتستفيد�م��ا�ماديا

 .يشجعها�ع£ى�التطور�و"بتكار

 .إعداد�وتأهيل�Xطارات�ال!زمة�وال^[�تجمع�بVن�الجوانب�الفقهية�و"قتصادية �

 .تطوير�سياسات�تسويق�ا�نتجات�ا�الية�"س!مية��شباع�احتياجات�ا�سلمVن�وغ�UVا�سلمVن �

 .ج�âاد�الجما�ي�ولتوحيد�الفتاوى ايجاد�قاعدة�علمية�مش�Uكة�ل!  �

كما�تو�Ö[�الدراسة�بضرورة�"ستفادة�من�جهود�بعض�الهيئات�Xقليمية�والدولية،�ال^[�تعمل�ع£ى�

،�ال^[�)البحرين(تطوير�الصUVفة�Xس!مية�مثل�هيئة�ا�حاسبة�وا�راجعة�للمؤسسات�ا�الية�"س!مية�

�ا�عاي�UVا� �مع �متوافقة �معاي�UVمحاسبية �أحكام�تضع �مع �ومتوافقة �جهة، �من
ً
�عا�يا �ا�طبقة حاسبية

�ومجلس�الخدمات�ا�الية�"س!مية� �أخرى، �من�جهة �الذي�يضع�)مال�Vيا(  IFSBالشريعة�"س!مية ،

ا�توافقة�مع�ا�عاي�UVالعا�ية�مثل�معاي�UVبازل،�وترا�ي�) les règles prudentielles(قواعد�الحيطة�والحذر�

  .ا�صارف�"س!مية�من�جهة�أخرى خصوصية�العمل�uي�

  :قائمة�ا�راجع
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