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 الملخص:

 حىدة ومؤششاث الؤداسة مجلغ خطابظ بهؼ ؤزش في الىكش هى الذساظت هزه مً الهذٍ     

ابت ٖألُاث الخاسجي الخذُْٔ مت سْ  وششتها التي االإالُت االإهلىماث نً الؤَطاح حىدة نلى الخىٖ

ت 58 مً نُىت ت ششٖ  هزه ولخدُٓٔ.  0242 إلى 0241 مً ظىىاث 3 مذي نلى معاهمت حضابشٍ

ش ْمىا الًاًت،  بخطابظ االإخطلت باالإخًيراث االإالُت االإهلىماث حىدة ًشبـ همىرج بخؿىٍ

  Rو   SPSS:الؤخطاةي الخدلُل بشهامجي اظخخذام وجم. الخعاباث جذُْٔ وحىدة الؤداسة مجالغ

ذ. الذساظت َشغُاث صخت مذي لاخخباس  االإذًش وقابِ ينب الجمو ؤن الذساظت هخابج ؤقهشث وْ

. ننها الؤَطاح ًخم التي االإالُت االإهلىماث نلى إًجابُا جإزيرا ًؤزش الؤداسة مجلغ وسبِغ الخىُُزي

زلٚ ش في جدُكاث وحىد وٖ . االإالُت االإهلىماث حىدة في ظلبُا جإزيرا ًؤزش الخعاباث جذُْٔ جٓشٍ

 لا ؤنها ًبذو نالمي ذُْٔج بم٘خب االإذْٔ واسجباؽ الؤداسة الإجلغ الأخشي  الخطابظ باقي ؤما

 .االإالُت االإهلىماث نً الاَطاح حىدة نلى جؤزش
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Abstract: 

 

     The objective of this study is to consider the effect of some of the characteristics 

of the Board of Directors and the indicators of external audit quality such as 

governance control mechanisms on the quality of financial information disclosure 

published by a sample of 85 Algerian joint-stock companies over a period of 3 years 

from 2014 to 2016. To achieve this aim, we have developed a model that links the 

quality of financial information with the variables related to the characteristics of 

boards of directors and the quality of auditing. And using the statistical analysis 

program SPSS and R to test the validity of the study hypotheses. The results of the 

study showed that the accumulation of functions of both, the Chief Executive and 

the Chairman of the Board positively affects the financial reporting information. 

Likewise, the existence of reservations in the audit report negatively affects the 

quality of financial reporting information other variables have no effect. 

 

Key Words:   quality of financial reporting, corporate governance, board of 

directors, external audit, discretionary accrual.  

 

************** 

 

 مقدمت: -1

مت،        ذ الأشٙاٛ االإخخلُت لهُىب الخىٖ ً، جؤٖ الُػابذ االإالُت التي شهذها الهٓذًً الأخيرً

 الُشضت والخُاٛ الىاظو لإقهاس الىغو االإالي الؤًجاب
ً
ً دوما ي في وجزٖش بٓىة، بإن للمعيّرً

نذم جمازل االإهلىماث. ومو الخعاباث، معخُُذًً نلى وحه الخطىص، مً وغو ًُط ي إلى 

ُتها االإؿلىبت.  هزه الخلانباث االإداظبُت، َئن الخعاباث الاحخمانُت جُٓذ مطذاُْتها ومىزىْ

ً في العىّ االإالُت، ْام االإششنىن باالإطادْت نلى ظلعلت  وبهذٍ الخُاف نلى زٓت االإعدثمشٍ

كُماث الشامُت إلى ال٘شِ بشٙل ؤَػل نً االإهلىماث االإالُت، والتي ًخهين نلى مً الخى

شها وفي   ؤن جٓذمها في جٓاسٍ
ً
ت ؤلا ج٘خُي بالامخثاٛ لها، بل ًخهين نليها ؤًػا اٗث الخجاسٍ الشش

 مً الجىهش. وفي العُاّ 
ً
ت للشٙل بذلا وزابٓها الشظمُت، ختى لى اظخذعى الأمش إنؿاء الأولىٍ

جم انخماد هكام مداظبي حذًذ حعدىذ مبادبه في الخُُٓم واالإداظبت إلى االإهاًير  الجضابشي،

الذولُت للمداظبت والؤبلاى االإالي، مو الالتزام بئًذام ووشش الخعاباث الاحخمانُت لُئت مهُىت 

اٗث في اليششة الشظمُت للإنلاهاث الٓاهىهُت.  مً الشش
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اٗن هىإ ال٘ثير مً ال٘خاباث االإخهل     مت، لً٘ الٓلُل منها مً لٓذ  ٓت بخطابظ آلُاث الخىٖ

اٗث لهزه الآلُاث. هداوٛ في مٓالىا هزا، مهالجت حىدة االإهلىماث  اهخم بُُُ٘ت جىُُز الشش

مت االإؤظعاث. إن هخابج الخٓذًشاث االإعخخذمت في همىرج الاسجذاد الخاص  االإالُت في إؾاس خىٖ

م ت وحىدة االإهلىماث االإالُت. جدص ي ال٘خاباث بىا تهذٍ إلى جدذًذ وحىد ضلت بين آلُاث الخىٖ

الهلمُت الهذًذ مً الأنماٛ التي جدىاوٛ حىدة االإهلىماث االإالُت. جم اْتراح ؤظالُب لهىطش 

، بِىما ًىاْش مؤلُىن آخشون الؿبُهت االإخهذدة (Shipper et Vincent 2003) الجىدة مً ؾشٍ

، بُذ ؤهه لم ًخم الُٓام إلا بٓذس غئُل  (Dechow, et al. 2012)الأبهاد لجىدة االإهلىماث االإالُت 

اٗث وحىدة االإهلىماث االإالُت في الجضابش ولا ظُما  مً الهمل بشإن الشبـ بين آلُاث إداسة الشش

بذو مً خلاٛ  بشإن الهلاْت بين خطابظ مجلغ الؤداسة وحىدة االإهلىماث االإالُت، وٍ

اٗث نلى حىدة اظخهشاغىا للمؤلُاث ؤن هخابج البدىر االإخهلٓت بخإز ير آلُاث إداسة الشش

ذ  ت إلى خذ ما. جؤٖ االإهلىماث التي ًخم الاغؿلام بها في مخخلِ العُاْاث الخاسحُت جكل مشترٖ

بهؼ الذساظاث جإزير هزه الآلُاث نلى حىدة االإهلىماث، بِىما جى٘ش دساظاث ؤخشي رلٚ الخإزير. 

ىماث االإالُت، إما بمعخىي الؤَطاح ؤو حىدة االإهل :ومً الىاخُت االإىهجُت، ًمً٘ ُْاط االإخًير

بمعخىي إداسة الىدُجت. ًشي نذد ٖبير مً االإؤلُين والذساظاث ؤن إداسة الىخابج هي االإُٓاط 

ش االإالُت، وهزا ًُعش اظخخذام الهذًذ مً االإؤلُين مثل  الأَػل لخدذًذ حىدة الخٓاسٍ

(Ahmed et Ali 2009),  ،( T a r i v e r d i ,  M o r a d s a d e h f a r d  e t  R o s t a m i  

2 0 1 2 ش االإالُت التي لا حهذ شِئا آخش يير إهخاج  ( إداسة الىخابج ٖمُٓاط لجىدة الخٓاسٍ

ش  للمهلىماث االإالُت. وجبدث دساظدىا هزه في شُاَُت وحىدة االإهلىماث االإالُت االإػمىت في الخٓاسٍ

 لُت:ونلى غىء هزه الهىاضش، ًم٘ىىا ؤن هؿشح مشٙلت البدث الخااالإالُت في العُاّ الجضابشي.

على حىدة الإفصاح  العىامل المؤثسة في الخدقيق الخازجيهل جؤثس خصائص مجلس الإدازة و 

 عن المعلىماث الماليت للمؤسساث الاقخصادًت؟

للإحابت نً العؤاٛ الشبِس ي، هٓترح بهؼ الُشغُاث بشإن جإزير بهؼ خطابظ 

 الؤَطاح ننها:  جمالؤداسة والخذُْٔ الخاسجي نلى حىدة االإهلىماث االإالُت التي مجلغ 

 فسطياث مخعلقت بخصائص مجلس الإدازة:  - أ

 بجىدة 4ٍ
ً
 ظلبُا

ً
: ًشجبـ الُطل بين ؤدواس سبِغ مجلغ الؤداسة وؤدواس االإذًش الهام اسجباؾا

 الؤَطاح نً االإهلىماث االإالُت؛

 بجىدة الؤَطاح نً االإهلىماث االإالُت؛0ٍ
ً
 : ًشجبـ حجم مجلغ الؤداسة اسجباؾا ظلبُا
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 بجىدة الؤَطاح نً : جشجب3ٍ
ً
 إًجابُا

ً
ت الأنػاء الخاسحُين في مجلغ الؤداسة اسجباؾا ـ مشاسٖ

 االإهلىماث االإالُت.

 فسطياث مخعلقت بجىدة الخدقيق:  - ب

ش جذُْٔ الخعاباث ًشجبـ بطىسة ظلبُت بجىدة الؤَطاح نً 1ٍ : وحىد جدُكاث في جٓاسٍ

 االإهلىماث االإالُت؛

 بجىدة الؤَطاح نً االإهلىماث االإالُت.ًشجب بم٘خب جذُْٔ دولي : الاسجباؽ8ٍ
ً
 إًجابُا

ً
 ـ اسجباؾا

 الهدف والغسض من البدث -حـ

دواَو هزه الذساظت هابهت مً خُٓٓت ؤن دساظت حىدة االإهلىماث االإالُت االإيشىسة 

والأداء االإهلىماحي للبُاهاث االإالُت تهم االإششم وواغعي االإهاًير الزًً ًم٘نهم في نهاًت هزا الهمل 

ت حه٘غ الىاْو الاْخطادي. إدسإ اٗث الجضابشٍ اٗهذ البُاهاث االإالُت للشش  ما إرا 

اٗث التي حشٙل اليعُج الطىاعي   وهزا البدث له ؤهمُخه، خُث ؤن يالبُت الشش

ت، َئن جػاسب االإطالر لِغ له ؤهمُخه بين االإعاهمين  اٗث ؤظشٍ والخجاسي الجضابشي هي شش

 هلىماث االإالُت واالإداظبُت في البُاهاث االإالُت. الزًً ً٘خُىن بئًلاء ؤهمُت لجىدة االإ

    ماهيت الإفصاح المداسبي وأهىاعه وقياس حىدجه -2

نُشٍّ الؤَطاح االإداظبي نلى ؤهه:" إقهاس االإهلىماث التي ْذ مفهىم الإفصاح المداسبي:  -2-1

اث في جؤزش في مىِْ مخخز الٓشاس االإخهلٔ بالىخذة االإداظبُت وهزا ٌهني ؤن جكهش االإهلىم

ش االإداظبُت بلًت مُهىمت للٓاسا دون لبغ ؤو جػلُل". ونُشٍّ  (4992)هاجي  الٓىابم والخٓاسٍ

ؤًػا نلى ؤهه: بث االإهاسٍ ؤو هٓل االإهلىماث مً مطذس إهخاحها إلى معخٓش الاظخُادة منها ؤو 

 (4992)الطبان  اظخخذامها، َالإَطاح هى هٓل هادٍ للمهلىماث ممًّ ٌهلمها الإً لا ٌهلمها.

ؤًػا نُشٍّ الؤَطاح نلى ؤهه: الهلاهُت واليشش للبُاهاث ومهلىماث حعانذ نلى َهم الٓىابم 

ام ومهالجاث. ه مً ؤسْ  (Chiappeta, Shaw et Wild 2009) (4993)نباط  االإالُت وما جدخىٍ

خىضُل االإهلىماث االإالُت  االإُُذة لاجخار ْشاساث نشَّىا الؤَطاح االإالي  نلى ؤهه وظُلت ل

ؤهم مطذس للمهلىماث االإالُت هى البُاهاث االإالُت . ظدثماس والابخمان وييرها مً الأنماٛالا 

يٗ جلهب دوسها بالٙامل، ٗىظُلت لذنم االإهلىماث واجخار الٓشاس، ًجب ؤن جلبي  ت، َٓـ  للششٖ

وهزه . الٓىابم االإالُت مخؿلباث مهُىت جخهلٔ مباششة بالىغىح واالإىزىُْت والأهمُت واالإٓاسهت

ش . ُُذة الإً وأيي يشع ظِخم اظخخذامهااالإالإهلىماث ا إن الهذٍ الأظاس ي مً إنذاد الخٓاسٍ
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ير ْىانذ حعمذ باجخار الٓشاس، ؤي الاخخُاس بين البذابل الاْخطادًت االإخخلُت  االإالُت هى جىَ

 .والخدٓٔ مً جؿىس الىخابج

للمداظبت،  ٌهخبر الؤَطاح حضءً مً الؤؾاس االإُاهُميأهميت الإفصاح المداسبي:   -0-0

َٓشاس الؤبلاى نً مهلىماث مً نذمه ًدبو الأهمُت اليعبُت للمهلىماث االإؿلىب وششها، والتي 

شاس الجهاث االإعخخذمت لهزه االإهلىماث؛ خُث ؤن ٖمُت وؾبُهت  مً شإنها الخإزير نلى خ٘م وْ

 :(0225)الٓاض ي.  االإهلىماث االإيشىسة جخػو للمىاصهت ما بين

 خُاضُل التي مً شانها إخذار حًُير في ْشاس االإعخخذم؛ُٖاًت االإهلىماث وال -

الأخز بهين الانخباس الٙافي بإن جٙىن االإهلىماث مُهىمت للمعخخذم؛ مو انخباس مدذد الخٙلُت  -

 ؛(Kieso 2005) واالإىُهت للإَطاح

 مً االإها  -
ً
ٙي ٖثيرا ًير في الهششة ؤنىام الأخيرة؛ ؤضذس مجلغ مهاًير االإداظبت االإالُت الأمشٍ

 مً الجىاهب التي جخهلٔ بالإَطاح، ومً ؤظباب اصدًاد 
ً
االإداظبُت التي جدخىي بجىهشها ٖثيرا

:  الخهُٓذ في بِئت الأنماٛ، الخاحت للمهلىماث في (Kieso 2005)مخؿلباث الؤَطاح الآحي 

، اظخخذام
ً
ت دابما هالت ولها ُْمت جيبؤٍ ت وَ ذ االإىاظب: َاالإعخخذم ًدخاج الإهلىماث حاسٍ  الىْ

ابت وإششاٍ خُث جخؿلب الجهاث الخٙىمُت الؤبلاى والؤَطاح نً  االإداظبت ٗىظُلت سْ

 مهلىماث لها جإزيراث معخٓبلُت. 

ير االإهلىماث اللاصمت   - وجشحو ؤهمُت الؤَطاح االإداظبي بالٓىابم االإالُت للذوس الزي ًلهبه في جىَ

جُصر نً مخًيراث راث ؤنها  (0222)َشج  الإخخزي الٓشاساث مً خلاٛ نذة هٓاؽ ؤهمها:

ش االإالُت للمعاهمين في  شة في الخٓاسٍ اهخمام مباشش للهذًذ مً الأؾشاٍ، حعانذ االإهلىماث االإخىَ

بُان مذي هجاح الؤداسة، جٓذًم االإهلىماث الخُُٓٓت والىاضخت خىٛ الهملُاث والأهذاٍ 

ظبي مً خلاٛ االإالُت التي حعاهم في جدعين وقُُت الخيبؤ. وجخطر ؤهمُت الؤَطاح االإدا

ش االإالُت( وهي االإطذس االإهم إن لم ًً٘ الىخُذ  مخشحاث الىكام االإداظبي ) الٓىابم والخٓاسٍ

للهذًذ مً االإعخخذمين للخطىٛ نلى االإهلىماث االإهمت خىٛ االإيشإة، و بالخالي ختى جٙىن 

، مخشحاث الىكام االإداظبي مىغىنُت و مُُذة وجدكى بثٓت االإعخخذمين وجلبي اخخُاحاتهم

ٓت مىكمت ومٓبىلت مً ؾشٍ االإداظبين وحمُو الأؾشاٍ  لابذ ؤن ًخم إنذادها ونشغها بؿشٍ

اَٗت االإهلىماث والبُاهاث الإخخلِ معخخذميها ير  هني في رلٚ جىَ  التي لها مطالر باالإيشإة وَ

ادة الثٓت في الٓىابم االإالُت مً خلاٛ مشاحهتها بىاظؿت ؾشٍ (0229)ظُير،  ، بالإغاَت إلى صٍ

 ي مداًذ، وهى بالػبـ مً ظاهم بشٙل واضر في قهىس مىغىم الؤَطاح وصٍادة ؤهمُخه.خاسج
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ض  أهىاع الإفصاح المداسبي: -2-3 يزة ؤظاظُت ومطذس حهضٍ هكشا أيهمُت الؤَطاح وانخباسه سٖ

خذم مطالر مخخلِ الأؾشاٍ َخخم جٓعُم الؤَطاح االإداظبي إلى نذة  للإداسة الششُذة وٍ

اٗلآحي:  ,(0229سصّ ) ؤهىام ورلٚ 

ش االإالُت وؤهمُت حًؿُتها أيي مهلىماث  الإفصاح الكامل: -2-3-1 ٌشير إلى مذي شمىلُت الخٓاسٍ

يز نلى غشوسة الؤَطاح الٙامل مً ؤهمُت الٓىابم  إحي الترٖ راث ؤزش مدعىط نلى الٓاسا وٍ

ختى  االإالُت ٖمطذس ؤظاس ي ٌهخمذ نلُه في اجخار الٓشاس، ولا ًٓخطش الؤَطاح نلى الخٓابٔ

خ الٓىابم االإالُت التي جؤزش  اةو اللاخٓت لخىاسٍ نهاًت الُترة االإداظبُت، بل ًمخذ إلى بهؼ الىْ

 بشٙل حىهشي نلى معخخذمي جلٚ الٓىابم. 

يهخم الؤَطاح الهادٛ بالشناًت االإخىاصهت لاخخُاحاث ججمُو الأؾشاٍ  الإفصاح العادل: -2-3-2

ش بالشٙل الزي ًخػمً نذم جشحُو مطلخت  االإالُت إر ًخىحب إخشاج الٓىابم االإالُت والخٓاسٍ

َئت، مهُىت نلى مطلخت الُئاث الأخشي مً خلاٛ مشاناة مطالر حمُو هزه الُئاث بشٙل 

 مخىاصن.

يره مً االإهلىماث االإداظبُت في الإفصاح الكافي:  -2-3-3 ٌشمل جدذًذ الخذ الأدوى الىاحب جىَ

مً٘ ملاخكت ؤن مُهىم ال خذ الأدوى يير مدذد بشٙل دُْٔ إر ًخخلِ بعبب الٓىابم االإالُت وٍ

الاخخُاحاث واالإطالر بالذسحت الأولى ٗىهه ًؤزش جإزيرا مباششا في اجخار الٓشاس، يير ؤهه ًدبو 

 للخبرة التي ًخمخو بها الصخظ االإعخُُذ. 

هى الؤَطاح الزي ًشاعي خاحت معخخذمي البُاهاث وقشوٍ االإيشإة  الإفصاح الملائم: -2-3-4

ُهت وشاؾها، إر ؤهه لِغ مً االإهم َٓـ الؤَطاح نً االإهلىماث االإالُت بل الأهم ؤن جٙىن وؾب

ً والذابىين وجدىاظب مو وشاؽ االإيشإة وقشوَها  راث ُْمت ومىُهت باليعبت لٓشاساث االإعدثمشٍ

 الذاخلُت. 

مثل هى الؤَطاح نً االإهلىماث االإىاظبت أييشاع اجخار الٓشاس  الإفصاح الإعلامي: -2-3-5

الؤَطاح نً الخيبؤاث االإالُت مً خلاٛ الُطل بين الهىاضش الهادًت ويير الهادًت في الٓىابم 

 االإالُت والؤَطاح نً الؤهُاّ الشؤظمالي الخالي واالإخؿـ ومطادس جمىٍله. 

ش  الإفصاح الىقائي: -2-3-6 ًٓىم هزا الىىم مً الؤَطاح نلى غشوسة الؤَطاح نً الخٓاسٍ

يير مػللت أيصخاب الشإن والهذٍ الأظاس ي لزلٚ خماًت االإجخمو االإالي رو  االإالُت بدُث جٙىن 

الٓذسة االإدذودة نلى اظخخذام االإهلىماث لزا ًجب ؤن جٙىن االإهلىماث نلى دسحت نالُت مً 

 االإىغىنُت. 
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ً مهلىماث نً الأداء االإالي االإعخٓبلي ؤٖثر مً ييرهم الإفصاح الاخخيازي:  -2-3-7 ًخىَش االإذًشٍ

ً الخاَض للإَطاح الاخخُاسي نً مً ا ذ ؤَادث نذة دساظاث ؤن لذي هؤلاء االإذًشٍ لخاسج وْ

 .( 0223)خىان  هزه االإهلىماث ومً هزه الخىاَض اهخُاع جٙلُت االإهاملاث وصٍادة العُىلت

وهى ٌه٘غ الأوغام الخُُٓٓت، لًخه ظهلت مُهىمت للهامت والخاضت الإفصاح الأمين:  -2-3-8

 ى َهم االإدخىي الىاحب الؤَطاح نىه. ٌعانذ بإماهت نل

مما ظبٔ وعخخلظ ؤهه جخهذد ؤهىام الاَطاح بخهذد اخخُاحاث ؤصخاب االإطالر َٙل هىم مً 

ل هزه الأهىام ججعُذ للبُاهاث االإالُت.   لبي اخخُاحاث َئت مهُىت وٗ  الأهىام العابٓت ًخذم وٍ

ت جٓذًم إداسة الأسباح مٓاظت با قياس حىدة الإفصاح المالي: -0-1 الإعخدٓاث الاخخُاسٍ

والؤَطاح نً الاخخُاٛ واالإعاهمت باالإهلىماث مً البُاهاث االإالُت مٓاظت بخطىس االإدللين هي 

 Van Best, Braam) ٌهخبر.. (He, et al. 2009) الادواث الاٖثر اظخخذاما لُٓاط حىدة الاَطاح ا

et Boelens 2009).  الأسباح، والخهذًلاث  إن حىدة الؤَطاح االإالي مُهىمت مً خلاٛ إداسة

ٌهخٓذ مؤلُىن آخشون ؤن ؤٖثر الخذابير شُىنًا . االإالُت والامخثاٛ للمىانُذ النهابُت ليشش الىدُجت

ش االإالُت هي ت وإنادة ضُايت الخعاباث. لخٓذًش حىدة الخٓاسٍ  باالإعخدٓاث الاخخُاسٍ

 آلياث الحىلمت وحىدة المعلىماث الماليت:  -3

اث االإؤظعاث ذ ؤيلب هكشٍ ؤن حىدة االإهلىماث االإالُت ًم٘نها ؤن جٓلل مً جٙالُِ  جؤٖ

اٗلت حىدة االإهلىماث االإالُت التي ًخم الؤَطاح ننها  ت الى اٗلاث والخٙالُِ االإالُت، وحهخبر هكشٍ الى

 ً ً الخىُُزًين مً ؾشٍ االإعدثمشٍ ابت نلى االإذًشٍ وظُلت َهالت لخُؼ جٙالُِ الؤششاٍ والشْ

اٗء االإؤظعت وخماًت مطالخه الصخطُت، ًخخاس والذابىين، ولخجىب ؤي هضام م و مخخلِ شش

 نً رلٚ َئن حىدة االإهلىماث 
ً
االإذًش اظتراجُجُت للإَطاح الؿىعي نً مهلىماث مهُىت، َػلا

االإالُت التي ًخم ال٘شِ ننها حهمل نلى خُؼ الخٙالُِ االإالُت التي جىجم نً مهاملاث 

ت، والخذ مً معخىي نذم احعاّ االإهلىماث  هاث الششٖ ً، وججاوغ جىْ ً واالإذًشٍ بين االإعدثمشٍ

 في جُعير ؤهمُت حىدة 
ً
ت الؤشاسة ؤًػا اٗلت، ظاهمذ هكشٍ ت الى ً. وبالإغاَت إلى هكشٍ االإعدثمشٍ

اٗث لذيها مطلخت  ً، والىاْو ؤن هزه الشش االإهلىماث االإالُت التي ًخم الؤَطاح ننها للمعدثمشٍ

اٗث، مً في الؤبلاى، في ظُاّ الخباًً في االإهلىماث ب ً الخاسحُين ومذًشي الشش ين االإعدثمشٍ

خلاٛ حىدة االإهلىماث التي ًخم ال٘شِ ننها للعىّ االإالُت بشإن اخخمالاث سبدُت ؤنمالها 

ت مً ؤحل الخطىٛ نلى ششوؽ جمىٍل حُذة وخُؼ جٙالُِ جمىٍلها، لٓذ جم اخخباس  الخجاسٍ

ت وحىدة االإهلىماث ا مت في الششٖ الإالُت في ال٘خاباث االإداظبُت مً الهلاْت بين آلُاث الخىٖ
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خلاٛ دساظت الهلاْت بين مجلغ الؤداسة ومعخىي إداسة الأسباح مً هاخُت ومعخىي الؤَطاح في 

 البُاهاث االإالُت وخطابظ مجلغ الؤداسة مً هاخُت ؤخشي.

َُما ًلي، هٓذم ْشاءة في ال٘خاباث االإخهلٓت بخإزير بهؼ خطابظ مجلغ الؤداسة نلى 

 اث االإالُت.حىدة االإهلىم

 مجلس الإدازة وحىدة المعلىماث الماليت: -3-1

لهلّ هزا الهىطش هى الأٖثر ؤهمُت والأنلى مً بين ؤٖثر الهىاضش التي خػهذ للذساظت 

اٗث. إن ؤدواس مجلغ ; و هالُت إداسة الشش  لىغىخه وؤهمُخه في حىدة وَ
ً
وغو للمهاًير، هكشا

عاهمين، ؤو ٖهىطش ابخمان، ًخىلى ٖزلٚ مهمت الؤداسة، بما نلُه مً التزاماث، ٖممثل للم

جيعُٔ جىصَو االإخاؾش والُىابذ التي جمىدها مخخلِ الجهاث الُانلت، َئهه هى االإعؤوٛ نً 

 للػًىؽ التي ًماسظها االإعدثمشون وجضاًذ االإخؿلباث 
ً
الخد٘م في االإىاسد وخذمتها وخُاصتها، وهكشا

هُت َُما ًخطل بذوس مجلغ الؤداسة ومعؤ  ولُاجه، َئن الهذًذ مً االإجالغ جخخاس إوشاء الدششَ

ت والخبرة االإدذدة  لجان مخخططت لخُىٍؼ بهؼ االإهام االإهٓذة إلى الأَشاد مً روي االإهشَ

اٗث لِعذ مػمىهت  ض الخ٘م الششُذ، بُذ ؤن َهالُت االإجلغ ٖألُت للمشاْبت وإداسة الشش لخهضٍ

ابت التي ًماسظها االإجلغ  بذو ؤن حىدة الشْ حهخمذ نلى خطابظ هزا الأخير، وجخمثل دابما، وٍ

ابت وبالخالي نلى حىدة االإهلىماث  الخطابظ الشبِعُت التي ْذ ًٙىن لها ؤزش نلى مماسظت الشْ

 االإالُت َُما ًلي:

 ؤولا، اصدواحُت دوس االإذًش الخىُُزي ٖشبِغ الإجلغ الؤداسة؛  -

اٗن ؤٖبر مما ًيبغي، ًمُل   - إلى جإًُذ خُؼ حىدة زاهُا: إن حجم مجلغ الؤداسة، ؤي إرا 

 الهمل؛

وؤخيرا، َئن هُٙل مجلغ الاداسة، الزي ٌشير، مً هاخُت، إلى وحىد لجان َشنُت  -

مخخططت ؤو نذم وحىدها، ومً هاخُت ؤخشي إلى وعبت الأنػاء الذاخلُين والخاسحُين في 

 االإجلغ.

 الفصل بين أدواز زئيس مجلس الإدازة والمدًس الخىفيري: 3-4-1

اهب اظخٓلاٛ مجلغ الؤداسة ًخهلٔ بالعلؿت داخل االإجلغ هُعه، حاهب آخش مً حى 

ٙىن بالُطل بين وقُُت االإذًش الخىُُزي ووقُُت سبِغ مجلغ الؤداسة. لا وحىد لٓانذة  وٍ

هُت جدذ مً االإماسظت االإضدوحت لىقابِ سبِغ الإجلغ الؤداسة واالإذًش الخىُُزي، نلى  حششَ

بُطل الىقُُخين، أين الجمو بين الىقُُخين ْذ الشيم مً ؤن دلُل االإماسظت الجُذة ًىص ي 
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ت جخهاسع مو مطالر االإعاهمين، خاضت بعبب العلؿت االإتزاًذة  جذَو الُشد إلى إقهاس اهتهاصٍ

ض الُٓادة  شي سؤي آخش ؤن هزا ٌشٙل وظُلت حُذة لخهضٍ التي ًخمخو بها نلى ْشاساث االإجلغ. وٍ

غ مجلغ الؤداسة بالخد٘م في االإهلىماث داخل االإىكماث، إر حعمذ الىقُُت االإضدوحت لشبِ

ابُت  ً، ٖما ًٙىن لها ؤزش مدخمل ًخمثل في الخذخل في الىقُُت الشْ االإخىَشة للأنػاء الآخشٍ

ابت التي ًٓىم بها بإهه ؤْل  أينػاء االإجلغ. وجطِ هزه الأبدار َهالُت االإجلغ في ؤوشؿت الشْ

 الإج
ً
 سبِعا

ً
اٗلت وحىد ؤهمُت نىذما ًٙىن الشبِغ الخىُُزي ؤًػا ت الى لغ الؤداسة، وحهخبر هكشٍ

ت نابٓا ؤمام َهالُت آلُاث مشاْبت هُٙل الخ٘م وجىص ي بُطل الادواس،  هُٙل مضدوج في ششٖ

ابت وبالخالي ًٓلل مً اخخماٛ اخخجاص الٓادة  ذ مً حىدة الشْ مً٘ للُطل بين الأدواس ؤن ًضٍ وٍ

 .(Mezghani et Ellouze 2007)للمهلىماث 

 لس الإدازة:حجم مج -3-1-2

خيز الخىُُز، اصداد حجم مجالغ الؤداسة  SOXمىز وغو ْاهىن الػمان االإالي  

. ًخم جدذًذ الدجم والهُٙل الأمثل الإجلغ (Chhoachaharia et Grinstein 2005) واظخٓلالها

اٗث اٗث الىامُت، ٌشهذ (Boone, et al. 2005) الؤداسة خعب اخخُاحاث الشش ، وفي خالت الشش

و، هزا ما ًثبذ ؤن ضاخب حجم مجلغ   في االإشخلت التي جدعم بالىمى العشَ
ً
ها  ظشَ

ً
الؤداسة همىا

ادة الخبرة، وصٍادة نلاْاث الهمل، واالإٙاَإة، وجمثل مجالغ الؤداسة  االإششوم ًخؿلب معاهمت صٍ

راث الدجم ال٘بير مجمىنت مً ؤصخاب الُ٘اظت وروي الخىأَ العُاس ي الىزُٔ، وهي 

ِغ مجلغ الؤداسة العُؿشة نليها بعبب الُشص االإدذودة التي جخاح لٙل مجمىنت ٌعهل نلى سب

نػى، إن نذم ُٖاءة االإجالغ راث الدجم ال٘بير جيبو مً الطهىباث في الاجطاٛ والخيعُٔ 

ىن هامش   بين ؤنػاء مجالغ الؤداسة، ما ًجهل نملُت  ٓذم الؤداسٍ ، وٍ
ً
ضىو الٓشاس ؤٖثر إسهاْا

ً في الخطشٍ ب ت،  إن جإزير حجم االإجلغ نلى حىدة االإهلىماث جدشٕ للمعيرً ٓت اهتهاصٍ ؿشٍ

االإالُت التي ًخم الؤَطاح ننها لِغ واضخا، ولً٘ مً خلاٛ اظخٓشاء الدجج العالِ رٖشها، 

 ًدبين ؤن االإجالغ راث الدجم الطًير ؤٖثر َهالُت وبالخالي جؤدي إلى جدعين حىدة االإهلىماث.

 دازة:حضكيلت واسخقلاليت مجلس الإ   -3-1-3

ابت في ؤي مؤظعت، وهى معؤوٛ نً  ٌشٙل مجلغ الؤداسة ْمت هشم هكام الشْ

ً الهامين والخطذًٔ نلى الٓشاساث  ، ولخىُُز مهامه،  (Fama 1980)مهمخين: مشاْبت االإذًشٍ

ين الذاخلُين لخػىس نملُت الخطذًٔ نلى  ًخىحب نلى االإجلغ ؤن جخػمً حشُ٘لخه الؤداسٍ

ته ين خاسحُين الٓشاساث، هكشا الإهشَ ت، ٖما ًخىحب حشُله مً إداسٍ م االإؿلهت نلى خباًا الششٖ
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ابت ؤًذ   (Peasnell, Pope et Yeung 1998) معخٓلين ومىغىنُين لخجعُذ نملُت الشْ

ين الخاسحُين ؤٖثر اظخٓلالا  مت االإؤظعاث َ٘شة ؤنّ الؤداسٍ الباخثىن االإشخًلىن بشؤون خىٖ

ً و  و الإشاْبت االإعيرً ً الذاخلُين. ًبينوهم في ؤخعً مىْ ، ؤن حشُ٘لت (Wright 1996) االإذًشٍ

مجلغ الؤداسة لِغ لذيها ؤي جإزير نلى ْشاس الؤَطاح، ونلى اله٘غ، َئن حشُ٘لت لجان 

و   (Dechow, Sloan et Sweeney 1996) الخُخِش لها الأزش الباسص نلى معخىي الؤَطاح. حشّب

(Abbott et Parker 2000)   ش جإزير حشُ٘لت مجلغ الؤ داسة نلى معخىي حعُير الىخابج في الخٓاسٍ

االإالُت. معاهمتهم جداوٛ جُعير جإزير حشُ٘لت مجلغ الؤداسة نلى التهشب االإداظبي، وجىضلىا إلى 

 ؤهه لا ؤزش لها في إؾاس حعُير الىخابج الزي ًُترع اخترام الٓىانذ االإداظبُت.

 الخدقيق الخازجي: -3-2

ابت مً بين العبل التي جُ٘ل حىدة  ش االإالُت، سْ االإهلىماث االإالُت الىاسدة في الخٓاسٍ

مذْٓي الخعاباث. بالُهل، َئن الخذُْٔ الُهاٛ االإىجض مً ْبل حهاث خاسحُت، ٌعانذ في 

جٓلُل جٙالُِ االإؤظعاث بين مخخلِ ؤصخاب االإطلخت، مً خلاٛ جٓلُل مخاؾش الأخؿاء ؤو 

اٗن مد ب في البُاهاث االإالُت، ؤي ؤهه إرا   الخٓشٍ
ً
 Watts and) اَل الخعاباث َهالا

Zimmeeman 1986) ْٔو ؤن جخخلِ حىدة الخذُْٔ باخخلاٍ حجم االإذ  ، َمً االإخىْ

(DeAngelo 1981) ذ بدىر ؤخشي نً ؤزش حىدة جذُْٔ الخعاباث نلى حىدة االإهلىماث وؤحشٍ

باث نلى االإالُت التي جم الؤَطاح ننها، بما في رلٚ دساظاث جدىاوٛ ؤزش حىدة جذُْٔ الخعا

، وجبين هخابج هزه  (Beasley et Petroni 2001) و (Becker, et al. 1998)  معخىي إداسة الأسباح 

الذساظاث ؤن مذْٓي الخعاباث مً خُث الجىدة ًمُلىن إلى الخذ مً مذي إداسة الاسباح، 

خاسحُت  وبالخالي ًم٘نهم جدعين حىدة االإهلىماث االإالُت التي ًخم الؤَطاح ننها. وهىإ نىامل

ت وظنها   ؤخشي جخطل بجىدة الخذُْٔ، مثل حجم الششٖ

 أهميت حىدة الخدقيق:  -3-2-1 

 جإُٖذ الالتزام باالإهاًير االإهىُت؛ 

 ت؛ ض امٙاهُت اٖدشاٍ الأخؿاء الجىهشٍ  حهضٍ

 اٗلت في قل نذم جمازل االإهلىمت؛  جخُُؼ جٙالُِ الى

 ابت َهالت؛ ير احشاءاث سْ مت لخىَ  جذنُم مُهىم الخىٖ

 جىاَعُت حُذة ل٘عب الهملاء؛ ؤداة 

 .ش االإشاحهت ومطذاُْت االإهلىمت و الثٓت في جٓشٍ  سَ
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 العىامل المؤثسة في حىدة الخدقيق: -3-2-2 

 هىإ الهذًذ مً الذاسظاث التي بدثذ في جطيُِ الهىامل وهي:

  ذ نىامل جىكُمُت: جخمثل في الخخؿُـ للهملُت الخذُُْٓت وجدذًذ احشاءاث الهمل والىْ

ُُُت انهابه؛ اللاصم  ومهاسة االإذْٔ في جدذًذ هٓؿت بذاًت الهمل الخذُْٓي وٖ

  ُت: جخمثل في الأماهت والاظخٓلالُت وؤن ًٙىن مخهاون ومخٙازِ مو ؤنػاء نىامل ظلىٖ

ٓه، ْذساث رهىُت نالُت ومخُخدت؛  َشٍ

  ت في الذوساث الخٙىٍيُت نىامل شخطُت: حهىد للخبرة والخدطُل الهلمي، االإشاسٖ

 في ْؿام مهينوالخخطظ 

  مجمىنت مً الأظاظُاث الهلمُت الإهىت الخذُْٔ: جخمثل في الالتزام بخؿبُٔ االإبادا االإٓبىلت

ش نً  ُُُت انذاد الخٓاسٍ نمىما وباأيخظ االإىغىنُت والالتزام باالإهاًير االإهىُت وٖ

 1الاظخخذام الأمثل للمىاسد االإخاخت في اليشاؽ.

  مؤصساث قياس حىدة الخدقيق: -3-2-3

ذ جم الانخماد نلى االإؤششاث الخالُت جىاولذ ال هذًذ مً الذاسظاث مُهىم حىدة الخذُْٔ وْ

 لُٓاط حىدة الخذُْٔ:

  ؤحهاب الخذُْٔ: حهشٍ ؤحهاب االإذْٔ "بإنها االإبالٌ او الاحىس او الشظىم التي ًخٓاغاها

ت ما، خُث ًخم جدذًذ حجم الاحهاب  االإذْٔ هكير ُْامه بهملُاث الخذُْٔ لخعاباث ششٖ

 ب الهٓذ. بمىح

إن الاحهاب االإىخُػت حهذ ؤخذ ؤظباب اهخُاع حىدة الخذُْٔ. ونضص رلٚ الهذًذ مً  

الذاسظاث، إن اسجُام ؤحهاب الخذُْٔ له ؤزش إًجابي في مهكم الأخُان أيهه ٗلما اصداد جٓذًش مبلٌ 

 الأحهاب ٗلما دٛ رلٚ نلى الاظخهاهت بمذْٓين خبراء ومخخطين ومؤهلين نلمُا؛

 خُاف بالهمُل: جخمثل َترة الاخخُاف بالهمُل بهذد العىىاث التي ًٓىم م٘خب َترة الاخ

ادة َترة  شي البهؼ ؤن صٍ ت وٍ الخذُْٔ مً خلالها بخذُْٔ الٓىابم االإالُت لزاث الششٖ

اسجباؽ االإذْٔ بالهمُل ًجهل االإذْٔ ًُٓذ حضء مً اظخٓلالُخه وخُاده، ورلٚ أيهه ًطبذ 

ت؛في هكشهم ًخٓبل الأمىس التي ج إنهم مً ؤنػاء ومىقُي الششٖ ت وٖ  شيبها إداسة الششٖ

  الاسجباؽ بم٘خب جذُْٔ نالمي: ٌهذ بذًلا لُٓاط حىدة الأداء االإهني، ؤخذ االإخًيراث

االإعخخذمت في ؤظىاّ الخذُْٔ في دوٛ الهالم الىامُت بشٙل خاص، ساحو للؿبُهت 

 نلى َشونها والُٓىدالخىكُمُت والهُٙلُت لهزه االإٙاجب، إغاَت إلى نامل العمهت 
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ابُت نلى حىدة الاداء؛  التي جُشع هزه االإٙاجب واجبام إحشاءاث سْ

  ب واالإماسظت في خذمت الخخطظ في الطىانت: وهى ما ٌعمذ له بإخز الٓذس الأٖبر مً الخذسٍ

هذ الخخطظ االإهني للمذْٔ ؤخذ الاججاهاث  ْؿام مدذد مً الٓؿاناث التي ًخذمها. وَ

 ت الخذُْٔ؛الخذًثت في جؿىٍش مهى

  ت ت(: مً الأمثلت نلى الخذماث الاظدشاسٍ جٓذًم االإذْٔ خذماث ؤخشي )الخذماث الاظدشاسٍ

بُت  التي ًٓذمها االإذْٔ للهملاء خذماث معٚ الذَاجش االإداظبُت والاظدشاساث، الػشٍ

ت للهملاء ًؤزش ظلبا مما ًػهِ  ت. إن جٓذًم الخذماث الاظدشاسٍ والاظدشاساث الؤداسٍ

ت رلٚ أين جٓذًم مثل هزه الخذماث ًؤدي لانخماد االإذْٓين نلى ضلابتهم ؤما م اداسة الششٖ

ت مما يهذد مىغىنُتهم نىذ  ت للششٖ نملائهم مادًا ورلٚ ما ًػو االإذْٓين في الأدواس الؤداسٍ

 الُٓام بهملُت الخذُْٔ؛ 

   ش االإخدُل َيها، سؤي االإذْٔ: ًُترع معخخذمى هزا االإُٓاط ؤهه ٗلما اصدادث نذد الخٓاسٍ

 الطادسة نً االإذْٔ، ٗلما اصدادث حىدة الخذُْٔ. 

ت وظنها:  وهىإ نىامل خاسحُت ؤخشي جخطل بجىدة الخذُْٔ، مثل حجم الششٖ

 :حجم االإؤظعت هى نامل مدذد مهم مدخمل لاخخُاس مذْٔ الخعاباث  حجم االإؤظعت

اٗث جذُْٔ ال ىساث الدجم التي حعخؿُو ؤٖبر شش شحو هزا، إلى وَ خعاباث الخاسجي، وٍ

مً  (Lennox 2005) و(Piot 2001)جدُٓٓها )مشادَت لاهخُاع الخٙالُِ والجهىد(. جمً٘ 

ش وحىد اسجباؽ إًجابي بين حجم الهمُل واخخُاس مذْٔ خعاباث خاسجي خعً  جبرً

اٗث بالانخماد نلى .العمهت ت مً خلاٛ إحمالي الأضىٛ للشش ًخم ُْاط حجم الششٖ

ش ا ت. لإصالت ؤزش جباًً نُىت الذاسظت االإخهلٓت بذجم البُاهاث االإخاخت في الخٓاسٍ الإالُت العىىٍ

. خم الؿبُعي لإحمالي الأضىٛ ت َٓذ جم ؤخز اللىياسٍ  الششٖ

 :ت هى نامل مدذد في جٙىًٍ  ظً )نمش( االإؤظعت بهؼ الأبدار جكهش ؤن نمش الششٖ

ادة جٙالُِ االإ0228، )ًاه ووسٛ  (Yeoh et Jubb 2001)مجلغ الؤداسة  ؤظعت (، وفي صٍ

(Fleming et McCosker 2005)  اٗث الأظترالُت الشابت ، وجكهش هزه الذساظاث ؤن الشش

 جؿالب 
ً
اٗث الىاشئت خذًثا جدخاج إلى حىدة ؤَػل في الخذُْٔ الخاسجي، والىاْو ؤن الشش

بجىدة مخباًىت مً الخذُْٔ الخاسجي بذاَو خُٓٓت مُادها ؤنها جىاحه مىاَعت تهذد دًمىمت 

اٗث   وهمىها.هزه الشش
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ومً خلاٛ هزا الاظخهشاع لبهؼ الذساظاث، خاولىا جدذًذ االإخًيراث والهىامل التي جؤزش       

ت إداسة االإؤظعاث.  في حىدة االإهلىماث االإالُت االإُصر ننها بالشحىم إلى هكشٍ

الخدليل الخجسيبي للعلاقت بين خصائص مجلس الإدازة والخدقيق وحىدة الإفصاح  -1

 ت:عن المعلىماث المالي

 مىهجيت البدث:  -4-1

في هزا الٓعم، هٓذم إؾاس الذساظت ونُىت البدث ومطادس حمو البُاهاث ووهشٍّ 

ُاظها.  االإخًيراث وْ

 اسخعساض العيىت: 4-1-1

ت راث ؤظهم، نلى مذي  58لخدُٓٔ الذساظت التي هٓذّمها، جم سضذ         ظىىاث مً  3ششٖ

يراث مخهلٓت بمجلغ الؤداسة، والخذُْٔ هدُجت ، بما في رلٚ نذة مخ0242ًإلى نام  0241نام 

اٗث. مت الشش  اظخخذام خىٖ

 وصف البياهاث: 4-1-2

ض الىؾني         اٗث مً البُاهاث االإالُت االإيشىسة نلى معخىي االإشٖ جم حمو مهلىماث الشش

ؤما َُما ًخهلٔ بالبُاهاث ال٘مُت نً حىدة االإهلىماث االإالُت، َٓذ جم حمو  للسجل الخجاسي.

ش مذْٔ الخعاباث مً خلاٛ اظخبُان الب ُاهاث نً خطابظ مجلغ الؤداسة واظخيخاحاث جٓشٍ

ٓت  58مىحه إلى  ت معاهمت جٓو في مىاؾٔ مخخلُت مً الجضابش ممثلت الإجمىنخىا. إن ؾشٍ ششٖ

الاهدذاس اللىحعتي الثىاةي االإعخخذمت ججهل مً االإمً٘ الخدٓٔ مً صخت الُشغُاث التي 

لل٘خاباث االإخهلٓت بهزه الذساظت مو مشاناة خطىضُت الاْخطاد خذدهاها بهذ َدظ هكشي 

 الجضابشي.

 حعسيف المخغيراث وقياسها: - أ

اٗلت        اث الى و ; و إداسة (Théorie du signal)  و الؤشاسة  (Théorie d’agence) اظخخذمذ هكشٍ

اٗث في البدث نً حىدة الاَطاح نلى  االإهلىماث االإالُت لخدذًذ االإ خًيراث التي جذُْٔ  الشش

 Chtourou, Bédar et)ًمً٘ ؤن جؤزش نلى حىدة االإهلىماث االإالُت التي ًخم الؤَطاح ننها 

Couteau 2001) ؛ (Ashbaugh, Collins et Lafond 2004) انخمذها في بدثىا هزا نلى .

اث مو الأخز بهين الانخباس البِئت االإؤظعاجُت الخاضت  االإخًيراث التي ضًُذ بىُغ الىكشٍ

بالعُاّ الجضابشي. ومً خلاٛ مشاحهت ال٘خاباث التي ظبٔ رٖشها، ًم٘ىىا ؤن هؿشح َشغُاجىا 

 في َئخين ازيخين:



 الجزائري السياق في المالي الإفصاح جودة على الحوكمة رقابة آليات تأثير

  ،2222 سبتمبر،  2العدد  ،الحـادي عشـر المجلد  ،نوال  سمرد/  عباس يمينة بن
 380-208 صص  

 E-ISSN : 2571-9742 
 P- ISSN: 1112-945X 

 

 

 

 2020 سبتمبر                2/ 11  مج                الحوار المتوسطي
                                             ISSN : 1112-945X ISSN : 1112-945X  DM, ISSN : 1112-945X 

293 

خاسة في هزه الذساظت، وحشمل هزه َُما ًلي، هٓذم الُٓاظاث االإىاظبت للمخًيراث االإخ

ت،  مت الذاخلُت للششٖ االإخًيراث: حىدة االإهلىماث االإالُت، واالإخًيراث االإشجبؿت بألُاث الخىٖ

 واالإخًيراث االإشجبؿت بجىدة الخذُْٔ ونىطش االإعاهمت.

 قياس مخغير حىدة الإفصاح عن المعلىماث الماليت: - ب

اسة الىخابج ؤمش مهٓذ، والىاْو ؤهه مً إن جٓذًش حىدة االإهلىماث االإالُت مً خلاٛ إد

بُت.       (Kepsu, Schadewitz et Vieru 2008)الطهب ؤن هُهم هزا الجاهب مً الىاخُت الخجشٍ

ًضنمان ؤن هىإ زلازت ؤظالُب لخُُٓم إداسة الأسباح: الأولى ظىٍ جٙىن مؿابٓت لىمارج إلًاء 

ت، ؤما الثاهُت َخخهلٔ ب الهىطش الىمارج الخاضت بتراٖماث مهُىت، و جدذًذ االإعخدٓاث الاخخُاسٍ

ٌهخبران ؤن الهىطش   (Nicholson et Kiel 2007)للىخابج. الثالث َُبدث الخىاص الؤخطابُت 

ام  ت. ولً٘ ًبذو ؤن الأسْ ت الؤداسٍ الأظاس ي في ؤي إحشاء لإداسة الاسباح هى ُْاط العلؿت الخٓذًشٍ

هشٍَّ ضافي الذخل بإهه  مً مكاهش الخل. االإداظبُت، وخاضت الىدُجت الطاَُت، جٓذم مكهش  وَُ

مجمىم الخذَٓاث الىٓذًت الدشًُلُت ونىطش آخش، وهزا الأخير ًٓابل مجمىم االإعخدٓاث، 

وجخىأَ الخذَٓاث الىٓذًت مو الؤًشاداث واالإطشوَاث، وبالخالي َئنها الجضء مً الىدُجت الزي لا 

الخلانب ًشد بالٙامل في نىطش إحمالي ًمً٘ حًُيره ولا ًمً٘ الخد٘م َُه، وبالخالي َئن 

ًخخلِ معخىي االإعخدٓاث خعب حىدة اليشاؽ يير ؤهه  ..TAt= RNt – CFOtاالإعخدٓاث، 

مً حهت، والخلانب االإداظبي مً هاخُت ؤخشي، وظىٍ حعمذ لىا هزه البُاهاث بُطل إحمالي 

اداث إلى معخدٓاث يير ت لا جخخلِ إلا مو معخىي اليشاؽ ومع الضٍ ت اخخُاسٍ خدٓاث اخخُاسٍ

 ..TAt = ANt + ADtجلخظ حمُو نملُاث الخلانب االإداظبي، 

ومً ؤخذر الىمارج، التي ؤزبدذ ُٖاءتها وانترٍ بها الهذًذ مً الباخثين، الىمىرج 

 Jones)، اظخخذم هؤلاء ال٘خاب همىرج  (Kothari, Leones et Wasley 2005)الزي دنا إلي 

ـ "حىهض مهذٛ"، وجىاحه يالبُت الىمارج الٓابمت ، لزلٚ ًمً٘ وضِ همىرحهم ب (1991

ت ، خاضت في ظُاّ الأداء يير الهادي، ومو رلٚ،  ضهىبت ٖبيرة في جدذًذ االإعخدٓاث الاخخُاسٍ

وفي يُاب همىرج ري ضلت، َئنهم ًىاضلىن اظخخذامه. ًداوٛ هؤلاء االإؤلُىن الخًلب نلى 

(، t-1في همىرحهم ؤو ) t( للعىت ROA)هزه االإشٙلت مً خلاٛ دمج مهذٛ الهابذ نلى الأضىٛ 

ت.  وهم ًإملىن ؤن حهىع هزه اليعبت نً جإزير الأداء، نىذ جٓذًش حجم االإعخدٓاث الاخخُاسٍ

 ومً هزا ظُٙىن هزا الىمىرج:
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 = α0 + α1  + α2 + 

α3  

 

 = α0 + α1  + α2 + α3  

ADt = TAt – ANt, α0, α1, α2, α3, α4  

 جمثل االإهاًير الخاضت بٙل مؤظعت، خُث:

TAt ت  ؛tباليعبت للعىت   i: مجمىم جشاٖماث الششٖ

ت   م ؤنماٛ الششٖ  ؛tخلاٛ العىت  iحًير سْ

ت في معخدٓاث حًُير     ؛ tٛ العىت خلا i صبابً الششٖ

ت    ؛  t خلاٛ العىت i إحمالي الأضىٛ االإلمىظت للششٖ

ت إحمالي  ؛ t-1 للعىت i ؤضىٛ الششٖ

ت  .t-1للهام الهابذ نلى ؤضىٛ الششٖ

 لـ 
ً
ٓا ت ٌهني (Francis, Ke et B. 2006)  وَ َئن االإعخىي االإشجُو مً االإعخدٓاث يير الاخخُاسٍ

ً، وهزا االإهُاس الثاوي غ  جذوي حىدة الىخابج االإداظبُت وصٍادة معخىي االإخاؾش بين االإعدثمشٍ
ً
مىا

اٗث الخمثُلُت في الهُىت  هى الزي وعخخذمه لخدلُل حىدة االإهلىماث االإالُت التي جيششها الشش

 التي اخترهاها، وهزا الاخخُاس هابو مً خُٓٓت ؤن اظخخذام هزا االإهُاس ؤظهل في العُاّ

الجضابشي الزي ًدعم بعىّ مالُت غهُُت الخؿىس. والعمت الباسصة للتراٖماث ؤنها جدُل إلى 

ً االإشوهت الٙاَُت بدُث جخػو الىدُجت االإداظبُت  مبادا االإداظبت التي جىَش للمذًشٍ

 لخٓذًشهم. 

 قياس المخغيراث المخعلقت بخصائص مجلس الإدازة: -حـ 

بمجلغ الؤداسة والتي جخهلٔ بهُٙل االإجلغ وجٙىٍىه َُما ًلي، هٓذم االإخًيراث االإخطلت 

 والأدواس االإضدوحت لشبِعه:

ذ االإؤلُىن الفصل بين أدواز زئيس مجلس الإدازة والمدًس العام:  -  Dechow, Sloan et)  ًؤٖ

Sweeney 1996) و  (Cooke et Haniffa 2002)  في دساظتهم نلى جإزير الُطل بين ؤدواس االإذًش(
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ٓاط هزا االإخًير بمخًير زىاةي الخُشم  الخىُُزي وسبِغ ابت في االإجلغ، وٍ االإجلغ نلى حىدة الشْ

 بطُخه في مىطب آخش. 2نىذما ٌشًل االإذًش الهام مىطب سبِغ االإجلغ و 4ًإخز الُٓمت 

 حجم مجلس الإدازة:  -

 Dechow, Sloan et)  في دساظدىا هزه، وهخمذ هُغ االإُٓاط الزي اظخخذمه  

Sweeney 1996)    ،(Peasnell, Pope et Yeung 1998) و  (Coulton et Taylor 2001)  و 

(Chtourou, Bédar et Couteau 2001)  ذ جىضلىا إلى ؤهه ًخم ُْاط حجم االإجلغ ببعاؾت وْ

 لهذد ؤنػاء االإجلغ.
ً
ٓا  وَ

 اسخقلاليت المجلس:  -

بُت التي ؤحشٍذ مً ؾشٍ    ,و   (Chtourou, Bédar et Couteau 2001)الذساظاث الخجشٍ

 , (Peasnell, Pope et Yeung 1998)  و   و (Cooke et Haniffa 2002)  و  جخُٔ حمُهها نلى ؤن

هخٓذ هؤلاء  ً، وَ ً نً االإعيرً ً الخاسحُين في االإجلغ جترحم اظخٓلالُت االإذًشٍ وعبت االإذًشٍ

بيعبت االإؤلُىن ؤن هزا االإخًير ًػمً العُؿشة الُهالت نلى مجلغ الؤداسة؛ وظىٍ ٌهبر نىه 

ً الخاسحُين مٓاسهت بذجم االإجلغ.  االإذًشٍ

 قياس حىدة الخدقيق: -د

 وحىد الخدفظاث في جقازيس جدقيق الحساباث:  -

ش جذُْٔ الخعاباث  لُٓاط حىدة جذُْٔ الخعاباث، َئهىا وهخبر وحىد الخدُكاث في جٓاسٍ

ش االإخدُل نليها الطادسة نً االإذْٔ ؤٖثر ٖمخًير، َ اصدادث حىدة ٙلما اصداد نذد الخٓاسٍ

ش جذُْٔ الخذُْٔ.  ولم هجذ ؤًت دساظاث جدىاوٛ ضشاخت الهلاْت بين وحىد الخدُكاث في جٓاسٍ

هخبر سؤي مداَل الخعاباث  اٗهذ الهلاْت واضخت. وَ الخعاباث وحىدة الؤَطاح االإالي، ختى لى 

خعاباث الخاسجي الىدُجت الؿبُهُت لخُُٓم البُاهاث االإالُت ووظُلت للاجطاٛ بين مداَكي ال

ً، هزا االإخًير زىاةي الخُشم، ًإخز الُٓمت  ش الخذُْٔ  4ومخخلِ االإعدثمشٍ نىذما ًدخىي جٓشٍ

 في خالت اله٘غ. 2نلى جدُكاث، والُٓمت 

 عىصس الازجباط بمكخب عالمي  -

لاسجباؽ بم٘خب جذُْٔ نالمي: ٌهذ بذًل لُٓاط حىدة الاداء االإهني، ؤخذ االإخًيراث االإعخخذمت  -

ُٔ في دوٛ الهالم الىامُت بشٙل خاص، ساحو للؿبُهت الخىكُمُت والهُٙلُت في اظىاّ الخذْ

لهزه االإٙاجب، إغاَت الى نامل العمهت نلى َشونها ً والُٓىدً التي جُشع هزه االإٙاجب واجبام 
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ابُت نلى حىدة الاداء وللخدلُل اٗن م٘خب الخذُْٔ 4الاخطاةي جم مىذ الُٓمت  إحشاءاث سْ إرا 

 . خالت اله٘غ في 2ذُْٔ ناالإُت والُٓمت ًشجبـ مو مٙاجب ج

لخعاب االإعخدٓاث  SPSSجم إنذاد بُاهاث الىمىرج باظخخذام بشهامج جدليل البياهاث:  4-1-3

ت لٙل ظىت، )مخًير الانخماد  ( R: حىدة الؤَطاح نً االإهلىماث االإالُت( والبرهامج )QRFالخٓذًشٍ

ىاْش الُشم الخالي الؤؾاس الؤخطاةي لخدلُل الاهدذاس االإ CRAN))بشهامج إخطاةي ًىصنه  خهذد، وٍ

 .3-1للىمىرج، ؤما الخؿىاث الأخشي َعىٍ جشد بالخُطُل في الُشم 

 مىاصفاث همىذج الدزاست: -4-2

حهخمذ حىدة االإهلىماث االإالُت نلى خطابظ مجلغ الؤداسة وحىدة الخذُْٔ هدذد ٖزلٚ 

 الىمىرج الاْخطادي الخالي:

QRF = ABS (AD) i = β0 + β1 (DG_PCA) i + β2 (TAIL_CA) i + β3 (PR_ADE) i + β4 

(AS_BIG) i +   β5 (RES_CAC) i + β6 (TAIL_STE) i + β7 (AGE_STE) i + εi 

 

QRF =الهامل االإخًير الزي ًمثل حىدة الؤَطاح نلى االإهلىماث االإالُت؛ 

(AD)ABS ت ؛  = الُٓمت االإؿلٓت للاظخدٓاْاث الاخخُاسٍ

DG_PCA  =ت هى ؤًػا 4لخُشم ًإخز الُٓمت )مخًير زىاةي ا ( نىذما ًٙىن االإذًش الخىُُزي للششٖ

 في مىطب سبِغ مجلغ

 ( في خالت اله٘غ.   2الؤداسة والُٓمت )

TAIL_CA في مجلغ الؤداسة؛ ً  = نذد االإذًشٍ

 PR_ADE = وعبت الأنػاء الخاسحُين؛ 

 AS_BIG  =اٗن م٘خب الخذ4ُْٔالخُشم ًإخز الُٓمت  مخًير زىاةي ًشجبـ مو مٙاجب جذُْٔ  إرا 

  إرا بخلاٍ رلٚ؛ 2ناالإُت و 

RES_CAC ( ش مداَل الخعاباث جدخىي 4= مخًير زىاةي الخُشم ًإخز الُٓمت اٗهذ جٓاسٍ ( إرا 

 ( إن لم ًً٘ ٖزل2ٚنلى جدُكاث و)

 TAIL_STE  =ت؛ خم الؿبُعي للإحمالي ؤضىٛ الششٖ  للىياسٍ
ً
ٓا ت وَ ٓاط حجم الششٖ ًُ 

 AGE_STE  ت في السجل = نمش الشش ٖت وهى نذد العىىاث التي جم َيها حسجُل الششٖ

 ؛4الخجاسي+

(β)االإهُاس االإشاد جٓذًشه؛ : 
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εi  : لٓاهىن الؿبُعي؛ 
ً
ٓا  هي مخًيراث نشىابُت معخٓلت مىصنت وَ

i ت م الششٖ  .   : سْ

ً هما مخًيرا جد٘م، وجخم إغاَتهما ببعاؾت إلى همىرج  (AGE_STE)و  (TAIL_STE) االإخًيرً

 هدذاس لخجىب الخديز في جٓذًش مهاملاث الىمىرج.الا 

 هخائج الدزاست وجفسيراتها:  -4-3

َُما ًلي نشع هخابج الخدلُلاث الؤخطابُت لذساظت جإزير بهؼ الخطابظ التي ًدعم 

 ً ضٍ
ّ
اٗث في الهُىت االإخخاسة، مشٖ بها مجلغ الؤداسة نلى حىدة االإهلىماث االإالُت التي جيششها الشش

لاْت بين خطابظ مجلغ الؤداسة وإداسة الهىطش الخٓذًشي للتراٖم. ومً نلى جدذًذ مىحى اله

ض نليها جدلُلاجىا الؤخطابُت. ت التي ظترٖ  الػشوسي ْبل رلٚ جدذًذ االإعخدٓاث الخٓذًشٍ

 جقدًس المسخدقاث:  4-3-1

ت في ٗل ظىت مما ٌعُش نً مخًير  جمثلذ الخٓذًشاث في جدذًذ االإعخدٓاث الاخخُاسٍ

( الزي هخخبر نلُه جإزير بهؼ ADة في االإهلىماث االإالُت االإمثلت باالإخًير )الجىدة االإهخمذ

ٓا لىمىرج  خطابظ مجلغ الؤداسة وحىدة الخذُْٔ. هزٖش ؤن جٓذًش هزه الهىاضش ظِخم وَ

سها « Kothari»حىهض االإهذٛ  ذ جم إهجاصه نبر نذة مشاخل مخهاْبت، ْذَّ الزي ْذمىاه ظالُا. وْ

 الهُىت بإٖملها، 
ً
وؤقهشث الىخابج التي جم الخطىٛ نليها وحىد بهؼ البُاهاث الشارة، وبهذ ؤولا

إصالت هزه البُاهاث جدعيذ حىدة التراحو الهام جدعىا ٖبيرا. باليعبت لُٓاط االإعخدٓاث 

 بدعاب إحمالي االإعخدٓاث )مجمىم االإعخدٓاث 
ً
ت، هٓىم ؤولا (، واالإعخدٓاث يير TAالاخخُاسٍ

ت  ت لٙل ششٖ  للمهادلت الخالُت: tعىت وال iالاخخُاسٍ
ً
ٓا  وَ

 CFOit –TAit = RNit  

 it RFB∆ -) itPR_EXTR -it REP_PPV - it+ CH_EXTR it+ (DAP it = RNitCFO 

        : ∆BFR.الخًير في ضىذوّ سؤط االإاٛ االإخذاوٛ مدعىب بئحمالي الأضىٛ الخالُت  ∆BFRit 

= BFRit – BFRit-1 Avec i = 1 à 85, t = 2014 à 2016.  

ٓا للىمىرج: اداث الهادًت وَ  وزاهُا، هٓذس الضٍ

 = α0 + α1  + α2 + α3  

ت التي مً االإشجر ؤن جيخج نً الخلانباث  االإداظبُت    =    -:  زم هٓذس االإعخدٓاث الاخخُاسٍ

وفي النهاًت، جٓاط حىدة  الؤَطاح نً االإهلىماث االإالُت بالُٓمت االإؿلٓت لـ : ،      
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ونلاوة نلى رلٚ، بهذ الخدٓٔ مً خؿُت همىرج الخٓذًش ونذم وحىد مشٙل الاسجباؽ  .

 االإخهذد بين االإخًيراث االإعخٓلت وججاوغ الخباًً الخؿي، جم٘ىا مً جدذًذ معاهمت ٗل مخًير 

 معخٓل في الىمىرج.

 هخائج هماذج الاهدداز المخعددة: 4-3-2

، مً الػشوسي الآن (QRF)بهذ جدذًذها الإخًير الاسجباؽ: حىدة الؤَطاح نً االإهلىماث االإالُت 

ؤن وعٓؿه نلى االإخًيراث الخمثُلُت الإجلغ الؤداسة واالإخًيراث الأخشي لاخخباس َشغُاث البدث. 

م٘خب ل إليها وحىد االإلاخكاث الشارة، واالإخًيراث االإخهلٓت باسجباؽ وجبرص الىخابج التي جم الخىض

(، هزه (PR_ADEالأنػاء الخاسحُين  ( ووعبتAS_BIG) الخذُْٔ مو مٙاجب جذُْٔ ناالإُت

شد ؤدهاه جدلُل رلٚ والىخابج االإخدطل نليها.    االإخًيراث لا جدخىي نلى جباًىاث. وٍ

( ببىهُشووي p-valueجم حسجُل الُٓم )زاست مدي ملاءمت الىماذج الخطيت: د -أ

(Bonferroni)  م ت. NA( ٌشير إلى 4، )الجذوٛ سْ  ٌهني هزا نذم وحىد ُْمت مخؿشَ

 : وحىد القيم المخطسفت من بين المخلفاث المدزوست1الجدول زقم 

Année Ope  rstudent      Unadjusted  p-value Bonferonni P 

2014 124 1.961421 0.055644 NA 

2015 267 1.931578 0.059454 NA 

2016 5 -1.990489 0.052771 NA 

 Rبرهامج الالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث 

م  pُْمت  ، ٌهني 2.28( خلاٛ العىىاث الثلار االإسجلت ؤنلى مً الخذ. 0االإسجلت )الجذوٛ سْ

 ؤهه لا ًخخلِ جىصَو االإخلُاث نً الخىصَو الىكشي الهادي.

 : اخخباز الطبيعيت لـ: "حاك بيرا"2ول زقم الجد

Année X-squared Df p-value 

2014 3.6716 2 0.1595 

2015 2.9778 2 0.2256 

2016 1.693 2 0.4289 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث البرهامج 

 : اخخباز الخجاوس )اخخباز بسوش باقان(3الجدول زقم 

Année BP Df p-value 
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2014 4.4422 5 0.4877 

2015 4.7998 5 0.4408 

2016 14.128 5 0.01481 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث البرهامج 

هزا مهىاه ؤهه لا ًخخلِ  .28.0ؤنلى مً الخذ.  p، جٙىن الُٓم 0248و 0241نلى مذي الهامين 

. ومً هاخُت ؤخشي، َئن 
ً
 ٖبيرا

ً
ؤْل مً  0242لهام  p :2.24154الُٓمت جباًً البىاقي اخخلاَا

ا لُشغُت 2.28الخذ. 
ً
ٌشير الاهدذاس نلى الجزوس التربُهُت  ججاوغ الخباًً. الزي ًكهش اهتهاٗ

الإخًيراث الىمىرج إلى ؤن الىخابج جكل زابخت مما ٌهني ؤن اهتهإ هزه الُشغُت لا ًؤزش نلى 

 الىمىرج.

، هزا 2.28( حمُهها ؤنلى مً الخذ. 1الجذوٛ للعىىاث الثلار التي جمذ ملاخكتها ) pُْم 

 ٌشير إلى ؤنّ ُْم البىاقي يير مشجبؿت.

 : اسخقلاليت المخلفاث )اخخباز الازجباط الراحي لـ: دوزبن واطسن(4الجدول زقم 

Année Lag Autocorrélation D-W D-W Statistic p-value 

2014 1 0.06776883 1.819743 0.332 

2015 1 -0.2367896 2.428031 0.13 

2016 1 0.1387375 1.717992 0.282 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث البرهامج 

م VIFوفي ٗل ظىت مً العىىاث الثلار، جٓل حمُو ُْم االإخًيراث االإعخٓلت  ( 8( )الجذوٛ سْ

اٗمل للهلاْت الخؿُت االإخذاخلت.0نً   ، مما ٌشير إلى يُاب 

 (VIFمضكل الازجباط المخعدد  : غياب5لجدول زقم 

Année DG_PCA TAIL_CA RES_CAC  TAIL_STE 

2014 1.355188 1.702765 1.382121 1.188468 

2015 1.311758 1.479931 1.311758 1.17378 

2016 1.174397 1.613744 1.497206 1.290619 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث البرهامج 

 م الىمىذج واخخباز الفسطياث:جقدًس معال - أ



 الجزائري السياق في المالي الإفصاح جودة على الحوكمة رقابة آليات تأثير

  ،2222 سبتمبر،  2العدد  ،الحـادي عشـر المجلد  ،نوال  سمرد/  عباس يمينة بن
 380-208 صص  

 E-ISSN : 2571-9742 
 P- ISSN: 1112-945X 

 

 

 

 2020 سبتمبر                2/ 11  مج                الحوار المتوسطي
                                             ISSN : 1112-945X ISSN : 1112-945X  DM, ISSN : 1112-945X 

300 

ٛ 0241باليعبت لهام  م  ، ًىضر الجذو ت:  6.1سْ  , DG_PCA ،TAL_CAؤن االإخًيراث الخيبؤٍ

RES_CAC , TALET_STE وAGE_STE    مً الخًاًش في الُٓمت االإؿلٓت 41،41جمثل إحمالا %

ت ممثلت لجىدة االإهلىماث االإالُت لـ   .ABS_ADللمعخدٓاث  الاخخُاسٍ

 2114: معامل الخددًد لسىت 6.1زقمالجدول 

Residual standard error Multiple R2 Adjusted R2 F-statistic p-value 

2.043 on 49 DF 0.2209 0.1414 2.779   on  5 and 49 DF 0.02748 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث البرهامج 

، t= 3.321مىحب ورو دالت إخطابُت(  DG_PCA 2.146949مهامل الاهدذاس االإشجبـ باالإخًير 

(p= 0.0017 مهامل الاهدذاس االإشجبـ باالإخًير .TAIL_CA (4.222320- ظلبي ودو دالت إخطابُت )

(t= -2.030 ،p= 0.0478 مهامل الاهدذاس االإشجبـ باالإخًير .)RES_CAC (-4.222320 ظلبي ودو )

ذ  .(،t= -2.475 ،p= 0.0369دالت إخطابُت ) م  وجؤٖ  4الُشغُاث ٍ 6.2هخابج الجذوٛ سْ

 1، و0ٍوٍ

 2114: هخائج الخقدًساث لسىت 6.2الجدول زقم 

Variable  Estimate Std. Error T value 

Intercept 13.339025 6.015436 2.217 

DG_PCA 2.146949 0.646568 3.321 

TAIL_CA -1.766362 0.870268 -2.030 

RES-CAC -2.007744 1.226578 -2.475 

TAIL_STE 0.0051496 0.213245 0.241 

AGE_STE 0.006636 0.075737 0.088 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث البرهامج 

م 0248باليعبت إلى الهام  ت  7.1، ًىضر الجذوٛ سْ ، AGE_STEؤن االإخًيراث الخيبؤٍ

DG_PCA ،TAIL_STE ،TAIL_CA ،RES-CAC ًاًش في الُٓمت االإؿلٓت % مً الخ05.13، جمثل

ت االإمثلت لجىدة االإهلىماث االإالُت لـ   .ABS_ADاالإعخدٓاث الخٓذًشٍ

 2115: معامل الخددًد لسىت 7.1الجدول زقم 
Residual standard error Multiple R2  Adjusted R2 F-statistic p-value 

0.07084 on 48 DF 0.3518 0.2843 5.21   on 5 and 48 0.00067
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DF 16 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث البرهامج 

ودو دالت  ظلبي RES_CAC 0.008779-مهامل الاهدذاس االإشجبـ بمخًير جدُكاث االإذْٔ 

مهامل الاهدذاس االإشجبـ باالإخًير َطل وقابِ االإذًش  .(t=-3.633, p= 0.00068)إخطابُت 

 =tإًجابي ودو دالت إخطابُت ) DG_PCA 0.053089 الخىُُزي وسبِغ مجلغ الؤداسة إلى االإخًير

2.404 ،p= 0.02012.) ت اليعبت  مهامل الاهدذاس االإشجبـ بمخًير  AGE_STEنمش الششٖ

ٛ t= 2.169, p= .03808ودو دالت إخطابُت ) ( إًجابي2.300005) ذ هخابج الجذو م  (. وجؤٖ  0. 2سْ

   1وٍ 4الُشغِخين ٍ

 2115 : هخائج جقدًساث سىت7.2الجدول زقم 

Variable  Estimate Std. Error T value Pr(>|t| 

Intercept 0.154322 0.202707 0.761 0.4502 

DG_PCA 0.053089 0.022082 2.404 0.02012 * 

TAIL_CA 0.011768 0.033013 0.356 0.72305 

RES-CAC -0.008779 0.002416 - 3.633 0.00068 *** 

TAIL_STE -0.005784 0.006003 -0.964 0.34009 

AGE_STE 0.300055 0.148569 2.169 0.03808* 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث البرهامج 

م 0242باليعبت لهام  ، AGE_STE ،DG_PCAؤن االإخًيراث الخىبئُت  4. 5، ًىضر الجذوٛ سْ

TAIL_STE ،TAIL_CA ،RES-CAC مت االإؿلٓت % مً الاخخلاَاث في ال09.12ُٓ، جمثل إحمالا

ت االإمثلت لجىدة الاَطاح نً  االإهلىماث االإالُت    . ABS_ADللمعخدٓاث الخٓذًشٍ

 2116.: معامل الخددًد لسىت 8 1الجدول زقم. .

Residual standard error Multiple R2 Adjusted R2 F-statistic p-value 

0.05424  on 45 DF 0.3652 0.2947 
5.177 on 5 and 45 

DF 
0.0007768 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث البرهامج 

 DG_PCAمهامل الاهدذاس االإشجبـ باالإخًير َطل وقابِ االإذًش الخىُُزي وسبِغ مجلغ الؤداسة 

(، مهامل الاهدذاس االإشجبـ t= 3.227, p= 0.002332( إًجابي ودو دالت إخطابُت )2.2830459)

 =t= 3.768 ،p( إًجابي ودو دالت إخطابُتس )TAIL_STE (2.2421832بمخًير حجم االإؤظعت 
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( ظلبي ودو دالت -2.2149131)  RES_CACمهامل الاهدذاس االإشجبـ باالإخًير  (. 0.000476

 (،t= -1.496 ،p= 0.14163إخطابُت )

م  ذ هخابج الجذوٛ سْ  .1. و4ٍالُشغِخين ٍ 0. 5. جؤٖ

 2116: هخائج جقدًساث سىت 8.2الجدول زقم 

Variable Estimate Std. Error T value Pr>|t| 

Intercept 0.0007424 0.1616327 0.005 0.996355 

DG_PCA 0.0532189 0.0164894 3.227 0.002332 ** 

TAIL_CA -0.1350861 0.1172634 -1.152 0.25541 

RES-CAC -0.0419434 0.0280367 -1.496 0.14163  ** 

TAIL_STE 0.174537 0.0046323 3.768 0.000476 *** 

AGE_STE -0.0004917 0.0018341 -0.268 0.789869 

 Rالمصدز: من اعداد الباخثان بىاء على مخسحاث بسهامج 

 هخائج الدزاست: -حـ

، ًٙىن مهامل الاهدذاس االإشجبـ باالإخًير الزي ًُطل بين 0242-0241باليعبت لُترة الذساظت 

ذ الُشغُت ٍ DG_PCA   االإذًش الخىُُزي وسبِغ مجلغ الؤداسة      شجبـ  1هامًا، مما ًؤٖ وٍ

 بجىدة الؤَطاح االإداظبي نلى 
ً
الُطل بين ؤدواس سبِغ االإجلغ واالإذًش الخىُُزي ظلبُا

ش   .االإهلىماث االإالُت. ؤما مهامل الاهدذاس االإشجبـ باالإخًير: جدُكاث مذْٔ الخعاباث في الخٓاسٍ

ذ الُشغُت ٍ  RES_CAC االإالُت   مو حىدة  1هامًا، مما ًؤٖ
ً
وجشجبـ جدُكاث االإذْٔ ظلبُا

 .الؤَطاح نً االإهلىماث االإالُت

اٗن الهذٍ الشبِس ي مً هزه الذساظت هى البدث في ؤزش بهؼ الخطابظ التي ًدعم بها 

مجلغ الؤداسة والخذُْٔ الخاسجي نلى حىدة االإهلىماث االإالُت التي ًخم الؤَطاح ننها، في 

الذساظت، خاولىا ؤولا الؤظهام في الهمل الشابذ الزي ًمثل الؤؾاس العُاّ الجضابشي.  ولإحشاء هزه 

الىكشي لهزا االإىغىم. بهذ رلٚ، خاولىا جدذًذ الهلاْت بين االإخًيراث الخاضت بمجلغ الؤداسة 

ت جخإلِ مً  اٗث حضابشٍ والخذُْٔ وحىدة الؤَطاح نً االإهلىماث االإالُت باخخباس نُىت مً شش

ت معاهمت نلى مذي  58 ولخدُٓٔ هزه الًاًت، ْمىا  .0242إلى  0241ظىىاث مً  3ششٖ

بخؿىٍش همىرج ًشبـ حىدة االإهلىماث االإالُت باالإخًيراث االإخطلت بخطابظ مجالغ الؤداسة 

وحىدة جذُْٔ الخعاباث. وجبين الىخابج ؤن الجمو بين وقابِ الشبِغ الخىُُزي وسبِغ مجلغ 

دة االإهلىماث االإالُت التي ًخم الؤَطاح ننها، أين الؤداسة ًؤزش جإزيرا إًجابُا ورو دلالت نلى حى 
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اٗث سؤط االإاٛ هي في الٓؿام الاْخطادي، و اٗث 98يالبُت شش ت هي شش اٗث الجضابشٍ % مً الشش

ش جذُْٔ الخعاباث ًؤزش جإزيرا ظلبُا ورو دلالت نلى  .نابلُت زلٚ وحىد جدُكاث في جٓشٍ وٖ

بم٘خب خشي الإجلغ الؤداسة واسجباؽ االإذْٔ حىدة االإهلىماث االإالُت. ؤما باقي الخطابظ الأ 

ًبذو ؤنها لا جؤزش نلى حىدة الاَطاح نً االإهلىماث االإالُت. حعاهم دساظدىا في  جذُْٔ نالمي

اٗث نلى حىدة االإهلىماث االإالُت. ٖما حعانذ  مت الشش مجمىنت الأبدار خىٛ جإزير غىابـ خىٖ

اٗث الجض  ت، نلى ن٘غ الأبدار العابٓت نلى جدعين دساظت هزه الهلاْت في ظُاّ الشش ابشٍ

اٗث االإعهشة في البىسضت. ض َٓـ نلى الشش  التي جشٖ
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