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  : ملخص

الفجوة الائتمانية يهدف البحث إلى إبراز دور الوساطة المالية غير المصرفية كمصدر تمويل بديل في سد 

، وأهميتها في تعزيز مؤشرات الشمول المالي في الوطن العربي من 2008التي تفاقمت في أعقاب الأزمة المالية 

  .خلال مؤسسات التمويل الأصغر كنموذج

ضعيف جدا، ولا  ةالعربي الدولالوساطة المالية غير المصرفية في أصول حجم وقد توصلنا إلى أن 

عكس أهميتها الكبيرة في زيادة التمكين المالي، كما تبين لنا أن التمويل الأصغر له أثر إيجابي في سد الفجوة ي

عدد العملاء  تطور حجم القروض الممنوحة وتزايدوتعزيز مؤشرات الشمول المالي من خلال  الائتمانية

لأصغر من التجارب الناجحة والجديرة التمويل ا مجالفي الفترة المدروسة، وتعتبر تجربة مصر في النشطين 

  .بالاقتداء

  .الدول العربية ،التمويل الأصغر  ،الشمول المالي  ،الوساطة المالية غير المصرفية : كلمات مفتاحية

  .JEL :G23 ،G20.، O5اتتصنيف
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Abstract: 

The research aims to highlight the role of non-banking financial 

intermediation as an alternative financing sourse in bridging the credit gap that 

increased after the 2008 financial crisis, and also examines its importance in 

enhancing financial inclusion in arab countries through microfinance as a 

model. 

We have concluded that the size of non-banking financial intermediation 

in the Arab countries is very weak, and does not reflect its significant role in 

increasing financial inclusion; Moreover microfinance had a positive impact 

on bridging the credit gap and promoting financial inclusion through the 

growth of granted loans and the increasing number of active clients during the 

studied period. Egypt's experience in the field of  microfinance is a successful 

example and it is important to follow it 

Keywords: Non-Banking Financial Intermidition; Financial Inclusion; 

Microfinance; Arab Contries. 

JEL Classification Codes:G23, G20, O5 

  :مقدمة.1

لدى مختلف الدول العربية أهمية إشراك الجميع في العملية التنموية، كما بات من البديهي  جلياأصبح 

إلا بتنمية كل أفراد ا�تمع، ولهذا فقد  لا تتم والمستدامة أن تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية الشاملة

 من خلال ،والأسر للأفراديشي المعالنهوض بالمستوى  سعت الدول العربية غلى غرار باقي دول العالم إلى

ضمن ... مستويات الصحة والتعليم، وإيجاد فرص عمل، وتحقيق التكافؤ الاجتماعي رفعالقضاء على الفقر و 

 مستعينة بذلك بعدة آليات، ولعل أهمها العمل على، 2030ما يعرف بأهداف التنمية المستدامة لسنة 

مختلف القنوات عن طريق لكل الفئات والأفراد، وهو ما يعرف بالشمول المالي،  إيصال الخدمات المالية

  .وغير المصرفية منها المصرفية التمويلية الرسمية

، أثر كبير على النظام المالي والمصرفي العالمي، حيث تغيرت 2008كان للأزمة المالية العالمية لسنة   

، للبنوكبالمخاطر ونظم الرقابة والسياسات الاحترازية  ةالمتعلقالمفاهيم ناهيك عن  والاستثمار قواعد التمويل

أصبحت أكثر حذرا في منح التمويل، مما وضع فئات كثيرة من المستثمرين ورواد الأعمال في قائمة الانتظار ف
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أهمية قطاع التمويل  فكان هذا من أهم أسباب تزايد ،خاصة منهم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أو الرفض

   .غير البنكي كمصدر تمويل بديل، وتعاظم دوره في تحقيق أهداف التنمية المستدامة المسطرة

سنحاول فيما يلي التعرف على مختلف أنواع المؤسسات المالية غير المصرفية، ودورها في تعزيز الشمول 

  : من خلال الإجابة على التساؤل التالي المالي في الدول العربية

تعزيز الشمول المالي في الدول التمويل و لمؤسسات المالية غير المصرفية في ما مدى مساهمة ا

  ؟كمؤسسات التمويل الأصغر في ذل دوروما    العربية؟

  : التالية التفسيريةخلال الإجابة على الأسئلة ، الرئيس لإجابة على هذا التساؤلويمكن ا

 المالية غير المصرفية وما واقعها في الدول العربية؟ ما المقصود بالوساطة  

 ما هو الشمول المالي وما هي أهميته ومؤشراته في الدول العربية؟  

 ؟كيف تساهم المؤسسات المالية غير المصرفية في تعزيز التمكين المالي  

 تحسين مؤشرات الشمول المالي ما هو واقع التمويل الأصغر في الدول العربية وما مدى مساهمته في 

  ؟في المنطقة

ا تبحث في واحدة من الآليات والأدوات التي يمكن كو�من   اأهميته تكتسب الدراسة: أهمية البحث

، وتحقيق الشمول الماليتعزيز مؤشرات  العربية حاليا وهوأن تسهم في تحقيق أهم أهداف ومساعي الدول 

  .2030خطة التنمية المستدامة 

في الوطن  إلقاء الضوء على واقع الوساطة المالية غير المصرفية �دف هذه الدراسة إلى :البحثأهداف 

زيادة فرص الأفراد والمؤسسات الصغيرة والمتناهية الصغر للنفاذ إلى في  أهميتهابل و  علاقتهاإبراز العربي، و 

   .امةوتحقيق متطلبات التنمية الاقتصادية وا�تمعية المستد الخدمات المالية

لغرض معالجة إشكالية البحث من كل جوانبها النظرية والتطبيقية، تم الاستعانة بعدة : منهجية البحث

تحليل النظرية، والمنهج التحليلي ل الموضوع وأبعادها مفرداتعرف على المنهج الوصفي للت: مناهج بحثية، أهمها

والمنهج الاستقرائي لغرض تتبع تطور العناصر  .من مصادرها الرسميةمختلف البيانات والإحصائيات ا�معة 

  .منها المرتبطة بمتغيرات الدراسة �دف الوصول إلى النتائج المرجوة
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فيما يتعلق بالحدود المكانية، فقد اقتصرت الدراسة على منطقة الدول العربية، وقد : حدود البحث

كما تخلل . ينا من المصادر الرسمية لهاتوفر لدما حاولنا استقراء بيانات وإحصائيات أكبر عدد منها حسب 

  .بما يقتضيه فهم الموضوع والإلمام بكل جوانبهالبحث بعض المعطيات العالمية 

نية، فقد اخترنا أن تكون حديثة ما أمكن حيث تمت معالجة إشكالية البحث الزم أما عن الحدود

  .من إحصائيات هو متاحإلى يومنا هذا، حسب ما  2011ابتداء من سنة 

 : ةالمحاور التالي ضمنإشكالية الدراسة  معالجةسيتم : تقسيم الدراسة

   الوساطة المالية غير المصرفية وأهميتها الاقتصادية: المحور الأول

  في الوطن العربيومؤشراته لشمول المالي ماهية ا: المحور الثاني

المالي في الدول العربية من خلال دور الوساطة المالية غير البنكية في تعزيز الشمول : المحور الثالث

  مؤسسات التمويل الأصغر

 وخاتمة نستعرض فيها أهم النتائج المتوصل إليها

غير المصرفية شريك مهم الوساطة المالية تعد : المالية غير المصرفية وأهميتها الاقتصادية الوساطة.2

، فهي تعمل جنبا إلى جنب مع القطاع على المستويين المحلي والعالميفي الساحة المالية  المصرفي قطاعلل

، بل وتعتبر مصدر تمويل بديل لفئة عريضة من استثماريةالمصرفي، في توفير التمويل الضروري لأي عملية 

  .الملاءة المطلوبة لى الائتمان المصرفي لعدم حياز�مالحصول ع ممن يتعسر عليهما�تمع خاصة 

وأهميته الاقتصادية، وعلاقته بالقطاع المصرفي عموما، ثم نحاول استقراء  سنعترف فيما يلي على هذا القطاع

  . أرقامه في النظام المالي العالمي بصورة عامة، ثم على مستوى الدول العربية على نحو خاص

 :امكوناتهغير المصرفية و  ماهية الوساطة المالية 1.2

المالية غير المصرفية  )أو الشركات( المؤسسات :المؤسسات المالية غير المصرفية تعريف*

)NBFIs(،باختصار كل المؤسسات المالية غير المصرفية، وهذا ما جاء به  هي ، وتعرف أيضا بالتمويل البديل

جميع المؤسسات المالية التي هي ليست بنوكا مركزية ولا بنوك تجارية " مجلس الاستقرار المالي حيث عرفها بأ�ا 
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وفي تعريف أكثر تفصيلا ، (Financial Stability Board, 2024, p. 3)" ميةولا مؤسسات مالية عمو 

للعمل كبنك ولا يمكنها تلقي  كلي  مؤسسات مالية ليس لها ترخيص"  هي :فجاء فيهالبنك الدولي  هقدم

، )الجماعية والفردية(بديلة كالاستثمارات اليمكنها تسهيل الخدمات المالية  مع ذلك،الودائع من الجمهور، 

  .(World Bank Groub, 2016) ...)وتجميع المخاطر، والاستشارات المالية، والسمسرة، ونقل الأموال

تقدم، يتبين أن المؤسسات المالية غير البنكية ليست بنوكا في شكلها القانوني ولا تؤدي بناء على ما 

 لبنوك،الخاصة با لنفس القيود الرقابية والتنظيميةضع تخلا  أيضاو  تلقي الودائع، الوظيفة الأساسية للبنوك وهي

وحماية المالي تخضع لرقابة وإشراف السلطات النقدية والمالية للدولة حفاظا على استقرار النظام  رغم كو�ا

  .والتمويليةالمالية  للمخاطر المرتبطة بأنشطتها ودرءاللمستهلك المالي، 

لتمويل البديل، ؤسسات انجد في الساحة المالية عدة أشكال لم :القطاع المالي غير البنكيمكونات *

  : التالية تخرج عن الأصناف الخمسة وفي مجملها لا

 كات التأجير وشر وتشمل شركات التمويل الأصغر، وشركات التمويل الجماعي، : مؤسسات تمويلية

 ...الاستثمارية، وشركات التمويل العقاريالتمويلي، والصناديق 

 وصناديق الادخارويمثلها قطاع التأمين، وصناديق التحوط: المخاطر وإدارة مؤسسات تجميع ، ،

 ..وصناديق التقاعد

  شركات الوساطة المالية،  مؤسسات البريد، مثل شركات الصرافة،: مؤسسات الخدمات المالية

  ...FINTECK التكنولوجيا المالية  شركات

 أسهم، سندات، صكوك(بمختلف أدوا�ا التمويلية طويلة الأجل : قطاع الأسواق المالية (... 

  مؤسسات القرض الحسن ومؤسساتوتشمل كل من : المالي الإسلامي نظامالينفرد بها مؤسسات 

  )زكاة والوقف(القطاع الاجتماعي 

من أن قطاع بالرغم  :بين البنوك والمؤسسات المالية غير المصرفيةالعلاقة التكاملية  2.2

ا في مؤسسات التمويل البديل يبدو منافسا للقطاع المصرفي في استقطاب العملاء والاستثمار، إلا أ�م



  الوساطة المالية غير المصرفية ودورها في سد الفجوة الائتمانية وتعزيز الشمول المالي في الدول العربية

 التمويل الأصغر أنموذجا

199 

والنمو الاقتصادي ووجودهما ضروري لخدمة المستهلك المالي واقع الأمر قطاعين متكاملين وظيفيا، 

  : اختصار العلاقة التكاملية بينهما فيما يلي، ويمكن للبلد

البنوك إلى  تحتاج  حيثـ تتحرك الأموال بين البنوك والمؤسسات المالية غير البنكية في الاتجاهين، 

صناديق التحوط، و  المؤسسات المالية غير المصرفية كشركات التأمينالخدمات المالية التي تقدمها 

بالاستفادة تقوم هذه المؤسسات  ، وفي الاتجاه المعاكس...والأسواق المالية وغيرها ،وصناديق الاستثمار

 ,Financial Stability Board, 2024). .، والصرافةوتحويل الأمواليداع من الخدمات البنكية كالإ

p. 22)   

خاصة إذا كانت هذه الأخيرة لمؤسسات المالية غير البنكية، من بين مصادر تمويل االبنوك ـ تمثل 

   .بشروط ميسرة غير المصرفيةالمالية لمؤسسات قروض ل البنوك تقدمحيث حكومية، 

 هذه المؤسسات تمنعفي معظم الدول  لمؤسسات المالية غير المصرفيةل اللوائح التنظيميةكون  ـ

وإدارة قبول الودائع، يجعل العملاء المنتفعون من خدما�ا التمويلية بحاجة إلى حساب بنكي لتسيير 

سهم في زيادة عدد الحسابات أن المؤسسات المالية غير المصرفية ت، وهذا يعني نشاطهم الاستثماري

  .المالية في القنوات الرسمية

في برزت أهمية المؤسسات المالية غير المصرفية، : المالية غير المصرفية للوساطةالأهمية الاقتصادية  3.2

لقطاع الاقتصادي ا خدمة وتمويلفي  احيث كان لها دورا كبير ، 2008الأزمة المالية العالمية لسنة  أعقاب

أصبحت البنوك أكثر  حينوقطاع العائلات،  لمؤسسات الصغيرة والمتوسطةلكل من ا خاصة بالنسبة الحقيقي،

 شركاتكانت ف في قائمة الانتظار أو الرفض، هذه الفئات، ما وضع العديد من حذرا وعزوفا عن المخاطرة

  .المناسب لهالجأ المالتمويل البديل 

الصغيرة والمتوسطة حسب تقرير التي تمثل فيها المؤسسات وتزيد أهمية هذه المؤسسات للدول العربية، 

نصف حجم العمالة  حواليمن الشركات المسجلة في المنطقة وتوظف  96العالمي نحو  المنتدى الاقتصادي

)Bricker ،2019(التي تقدمها  البنكي يذكر صندوق النقد العربي أن متوسط قبول طلبات التمويل ، كما

فقط، وفي دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا بـ  8في الدول العربية يقدر بـ  هذه الفئة من المؤسسات
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9,3 "،  وجود  ضرورة يبررمما ،  )8، صفحة 2021صندوق النقد العربي، (منخفض جدا معدل وهو

دولار في  مليار 260الائتمانية التي بلغت نحو سد الفجوة أهميتها في يزيد من و غير المصرفية  الوساطة المالية

  .)Bricker ،2019( 2008قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بعد الأزمة المالية لسنة 

 Faster) ومنها ظائفما تقدمه من و  ية من خلالفر أهمية الوساطة المالية غير المص إبرازيمكن و 

Capita, 2O24) : 

مع تشديد البنوك لسياسات الإقراض بعد الأزمة المالية العالمية وعزوف  :تمويل بديلمصدر ـ 

المستثمرون الكبار عن المخاطرة، أصبح وجود مصدر تمويل بديل ضروري بالنسبة للمؤسسات الصغيرة 

  .والمتوسطة وقطاع العائلات

، فهي بديلا للتمويل والائتمانمصدرا تعد المؤسسات المالية غير المصرفية  :تعزيز الشمول الماليـ 

وصول صول على قروض مصرفية، إمكانية الالحشروط تتوفر فيهم  ممن لا للوحدات الاقتصادية الضعيفةتتيح 

  وبذلك فهي تؤدي دورا حيويا في تعزيز مؤشرات الشمول المالي .للخدمات المالية والتمويلية

إلى  يدفعهم نفس السوق الماليالمنافسة بين البنوك والمؤسسات المالية غير البنكية في : المنافسة خلقـ 

 عاليةمنتجات مالية ذات جودة  الذي يستفيد من المستهلك المالي، وهذا في صالح الماليةتحسين جودة الخدمة 

   .وتكلفة أقل

للقيود التنظيمية على غرار المؤسسات البنكية، غير المصرفية المالية  عدم خضوع المؤسسات: الابتكارـ 

  .جديدة ماليةيجعلها مؤهلة أكثر للابتكار وتطوير منتجات وخدمات 

أكثر تخصصا وتركيزا في مجال معين من أن تكون المؤسسات المالية غير البنكية  يمكن : ـ التخصص

  .واستقطاب أكثر للعملاءال في ا� أكبر تكوين خبرةب وهو ما يسمح، القطاعات الاقتصادية

من بين وظائف المؤسسات المالية غير المصرفية المهمة هو تجميع المخاطر وتوزيعها  :المخاطر تجميعـ 

  وهذا له أثر إيجابي في الاستقرار المالي للدولعلى فئات عريضة من المستثمرين، 

  .من الأزمات والصدمات المالية الخارجية يـ يمكن للقطاع المالي غير المصرفي حماية الاقتصاد المحل

ويتحقق ذلك من خلال توفير التمويل للمؤسسات الصغيرة : التنمية الاقتصادية والمجتمعيةـ 

  .تحسين المستوى المعيشي للأسر والأفرادوالتمكين المالي الذي يؤدي إلى والمتوسطة والمتناهية الصغر، 
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  : المؤسسات المالية غير المصرفية واقع 4.2

نصف الأصول المالية العالمية  لمؤسسات المالية غير المصرفية نحواتمثل : على المستوى العالمي*

ويتشارك  ،�2023اية سنة  تريليون دولار 238.8قدرت بـ م أصول جبحو ،  49,1 بمعدل

تريليون  188,7، وبمجموع أصول قدرت بـ 38,8النصف الباقي كل من البنوك التجارية بنسبة 

 37,5والبنوك المركزية بنسبة  ، (Financial Stability Board, 2024, p. 1) دولار 

  :)1الجدول ( ،21,4ومؤسسات المالية العمومية بنسبة 

  :2المالي العالمي في السوق NBFIsغير البنكية  المؤسسات المالية حجم: 1الجدول رقم 

  (Financial Stability Board, 2024, p. 7): المصدر

معدل نمو حتى أنه فاق  قطاع الوساطة المالية غير المصرفية نموا مستمرا في السنوات الأخيرة،ويشهد 

ارتفاع حجم   ،2024 المالية غير البنكية لسنةمؤسسات حيث سجل تقرير المرصد العالمي للالقطاع البنكي، 

بر بالضعف من نمو وهي نسبة أك 2023خلال سنة  8,5أصول المؤسسات المالية غير المصرفية بمعدل 

 .Financial Stability Board, 2024, p) خلال نفس السنة 3,3 قدرت بـ، والتي القطاع المصرفي

التي أثرت بشكل  2008الأزمة المالية العالمية لسنة  انعكاساتوقد كان لهذه الزيادة عدة أسباب أهمها  .(1

اهتمام الدول بتطوير وتنظيم عمل مؤسسات التمويل غير البنكية كقطاع  من وزادتسلبي على قطاع البنوك، 

                                           
2
 نسجل غیاب المعطیات الخاصة بروسیا)  

المالي  السوق  

  العالمي

المؤسسات المالية   البنوك التجارية  البنوك ا لمركزية

  العمومية

المؤسسات المالية غير 

  المصرفية

مجموع الأصول 

  2023نهاية 

  )تريليون دولار(

  

486,4  

  

37,5  

  

188,7  

  

21,4  

  

238,8  

الحصة من 

 الأصول المالية

   ةالعالمي

  

100  

  

7,7  

  

38,8  

  

4,4  

  

49,1  

عن  معدل النمو

  السنة السابقة

  

5,2  

  

-3,4   

  

3,3  

  

3,5  

  

8,5  
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لتحسين المستويات المعيشية للأفراد، لدول بتحسين مؤشرات الشمول المالي ل وأيضا الاهتمام المتزايدبديل، 

وتعزيز النمو الاقتصادي، كما كان للتطور التكنولوجي والابتكارات المالية دورا كبيرا في نمو هذا القطاع، من 

يعد الاستثمار في القطاع المالي غير البنكي أكثر سهولة ويسر وأكبر من حيث العوائد المحتملة  جهة أخرى،

   .ة القيود واتساع الفرص الاستثماريةمن القطاع البنكي لقل

حسب المعطيات المتاحة من تقرير الاستقرار المالي للدول العربية : الدول العربيةعلى مستوى *

مليار دولار في �اية  58,3 بـبنكي ال، قدر حجم موجودات قطاع التمويل غير 2023الصادر سنة 

 6.3يمثل نسبة  �ذا الحجم ، وهو  4 بمعدل زيادة عن السنة السابقة لها قدر بـ ،2022سنة 

موجودات القطاع بالمقارنة مع وهو حجم ضئيل جدا ، في المنطقة فقط من مجموع الأصول المالية

 كما لا يعكس أهميته الاقتصادية،  ،مليار دولار 4144 بـالمصرفي الذي قدر خلال السنة نفسها 

  2,5 نسبةوالذي قدر ب ؛من القطاع غير البنكي أقلبمعدل  أيضا أن القطاع المصرفي زادسجل ون

   )79و  52، صفحة 2023صندوق النقد العربي، ( 2021سنة فقط عن 

الأسواق المالية، قطاع التأمين، : ة غير المصرفية في الدول العربيةالوساطة المالي من أهم مؤسساتو 

، شركات الصرافة، شركات شركات التأجير التمويليمؤسسات التمويل الأصغر، شركات التمويل الجماعي، 

وتشمل صناديق التحوط، وصناديق الاستثمار، (شركات الاستثمار وإدارة الأصول التكنولوجيا المالية، 

  )...وصناديق المعاشات

  ومؤشراته في الدول العربية الماليماهية الشمول .3

الشمول المالي يعني أن الأفراد والشركات : " في تعريف البنك الدولي :وأهميته تعريف الشمول المالي 1.3

معاملات (لديهم إمكانية الوصول إلى منتجات وخدمات مالية مفيدة وبأسعار معقولة تلبي احتياجا�م 

)" ويتم تقديمها على نحو مسؤول ومستدام) ومدفوعات ومنتجات ادخار وتسهيلات ائتمانية وقروض وائتمان

عتمد عدد الحسابات المالية ، وبناء على ذلك، يُ وذلك من خلال قنوات رسمية )2022مجموعة البنك الدولي، (

، والذي يصل في بعض في الدول شمول الماليقياس الؤشر لسنة كم 15+الرسمية المفتوحة للفئات العمرية 

على المستوى العالمي حسب آخر   76ومنها الدانمارك وأيسلاندا، بينما سجل نسبة  100الدول إلى 

 World Bank) ،2021تقرير قاعدة بيانات المؤشر العالمي للشمول المالي الصادر عن البنك الدولي سنة 
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Group, 2021)  

دور بارز في رفع مستويات النمو الاقتصادي والتنمية الاجتماعية و وللشمول المالي أهمية كبيرة 

 والناشئة التمكين المالي للمرأة والفئات الشبابية والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ثبت أنالمستدامة، حيث 

في الحد من مستويات يساعد وبشكل فعال ، والمزارع الريفية وغيرها من الفئات المهمشة والضعيفة اقتصاديا

فتح مشروعات إلى  وتوجيهها  المستوى المعيشي للأسر، من خلال المساعدة في إدارة المدخرات، وتحسين لفقرا

إتاحة القنوات المالية بتحسين مستويي التعليم والصحة، وتجنب الأزمات المالية ومخاطر الاحتيال و ، صغيرة

استقطاب السيولة المالية ومنع تسر�ا  دور فيلشمول المالي ل ،وعلى المستوى الاقتصادي للبلد .الرسمية والموثوقة

وهو بذلك يؤدي إلى تحسين النمو الاقتصادي من جهة ويمنع تمويل الأنشطة غير إلى القنوات غير الرسمية، 

  )5، صفحة 2024عابد، (المشروعة من جهة أخرى 

 اهتمامات الدول على رأسبات موضوع الشمول المالي  :الدول العربيةالشمول المالي في واقع  2.3

العربية الهادفة إلى تحقيق الاستقرار المالي والاقتصادي وتعزيز الرفاهية الاجتماعية تأسيا بالدول المتقدمة، 

 ، كان لزاما عليها إرساء2015، التي سطرت سنة 2030لسنة ولغرض تحقيق أهداف التنمية المستدامة 

 ت شهدالتي 2017سنة  نم كانت الانطلاقةقد  و  ،وتعزيز مؤشراته لنهوض بمستوياتهلية القواعد الأساس

بنودا مهمة نختصرها في الشكل  تغطيوالتي " مبادرة الشمول المالي للمنطقة العربية" تأسيس ما يعرف بـ 

   :التالي
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  الشمول المالي للمنطقة العربية ةبنود مبادر 

  )2، صفحة 2022صندوق النقد العربي، 

 قد هالعالمية، أن Globa Findexتشير قاعدة بيانات وعن واقع الشمول المالي في الدول العربية، 

أيضا و  لكن بمعدل منخفض نسبيا ، )2الشكل رقم (،2021

22  30,47، إلى 2011سنة   بمعدل زيادة  2014سنة

بمعدل  2021سنة  40,21، ثم إلى  22,18بمعدل زيادة 

(World Bank Group,   

  2021و 2011الشمول المالي في الدول العربية بين 

  

(World Bank Group, 2021)  

مبادرة 
الشمول 
المالي 
للمنطقة 
العربیة

تمكین المرأة 
مالیا

تمویل المشاریع  
لمتناھیة الصغر 

والصغیرة 
والمتوسطة

تمویل الشركات 
الناشئة ورواد 

الأعمال

التمویل الزارعي
التمویل الأخضر 

والمستدام

بنود مبادر : 1الشكل رقم 

صندوق النقد العربي، (: المصدر

وعن واقع الشمول المالي في الدول العربية، 

2021و 2011خلال الفترة  اإيجابي اتطور  عرف

22,48انتقل من حيث ، متناقص بعد كل تقرير

35,5 37.23، ثم إلى  بمعدل زيادة  2017سنة

(World Bank Group, 2021). فقط 8زيادة 

الشمول المالي في الدول العربية بين مؤشر تطور : 2الشكل رقم 

(World Bank Group, 2021): المصدر

حمایة المستھلك 
المالي

الاستفادة من 
التكنولوجیا 

الحدیثة 
والتمویل الرقمي

البنیة التحتیة 
للأسواق المالیة
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وبالنظر في أرقام الدول بشكل فردي، نجد أن معدل الزيادة المرتفع في البداية كان مدفوعا بالتحسن 

الكبير الذي شهده مؤشر الشمول المالي في عدد قليل من الدول هي الإمارات العربية المتحدة، السعودية، 

ؤشر في بعض الدول ومنها كان بسبب تراجع قيم الم  2021ومصر، وأن انخفاض هذا المعدل في تقرير سنة 

  )2الجدول رقم ( .مصر، العراق، لبنان، والإمارات، مقابل الارتفاع الطفيف جدا لدى بقية الدول

  2021-2011تطور مؤشر الشمول المالي في بعض الدول العربية خلال الفترة : 2الجدول رقم 

  2021  2017  2014  2011  الدولة

  85,74  88,21  83,74  59,73  الإمارات العربية

  74,32  71,7  69,41  46,42  السعودية

  47,12  42,49  24,62  25,47  الأردن

  44,37  28,64  غیر متوفرة  غیر متوفر  المغرب

  44,10  42,78  50,48  33,29  الجزائر

  37  37  27  غیر متوفر  تونس

  33,64  25,02  24,24  19,43  فلسيطن

  27,44  32,78  14,13  9,72  مصر

  20,70  44,75  46,93  37,03  لبنان

  18,57  22,67  10,97  10,55  العراق

  11,90  غیر متوفر  6,45  3,66  اليمن

  غیر متوفر  66  غیر متوفر  غیر متوفر  ليبيا

  )FinDevبوابة (وأيضا  (World Bank Group, 2021): المصدر

من خلال مؤسسات  في الدول العربية المالية غير البنكية في تعزيز الشمول المالي الوساطةدور . 4

  التمويل الأصغر

قطاعات التمويل غير البنكي  من أهم" أو التمويل المتناهي الصغر" تعد مؤسسات التمويل الأصغر 

 اللامحدودة  في احتواء ايا�كثيرا في تعزيز مؤشرات الشمول المالي في الدول العربية، لإمكان  ايعول عليه والتي

فئات الشباب العاطل، والمرأة فئات واسعة من الأفراد غير المشمولين ماليا خاصة منهم العائلات المعوزة و 

  ...والمؤسسات الصغيرة والمتناهية الصغر من الحرفيين والمزارعين

قد بلغ  2020سنة  وتذكر التقارير أن حجم موجودات هذا القطاع على المستوى العالمي في �اية

 11بمعدل نمو سنوي مركب  2030مليار في حدود سنة  497ويتوقع أن يصل إلى  مليار دولار، 179
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في تحقيق  نجاحه وفعاليته ات المتفائلة لدليل كاف على، وإن هذه التوقع)2022صندوق النقد العربي، (

  .الأهداف التنموية للدول الاقتصادية منها والاجتماعية

 بالمشاريع والاستثمارات الصغيرة، "التمويل الأصغر "يرتبط مصطلح : وأهميته التمويل الأصغر مفهوم 1.4

بأ�ا  لمؤسساته صندوق النقد العربيفقد جاء في تعريف  ،والأفراد الموجهة للأسر الماليةأو بالخدمات 

"  المؤسسات التي تقوم بتقديم خدمات تمويلية مختلفة للأفراد وأصحاب المنشآت متناهية الصغر والصغيرة"

   .)3، صفحة 2022صندوق النقد العربي، (

مختلفة قبل ا�تمعات بأشكال مختلف  ليست جديدة في الأساس، فقد عرفتهوفكرة التمويل الأصغر 

 من طرف قدمكان يحيث  ، وهادفة لتحقيق الربح ومصممة لهذا الغرضمن طرف مؤسسات  أن يصبح مقدم

ا�تمعات المسلمة   عرفته كما  كشكل من أشكال التكافل والتعاونالجمعيات والتعاونيات والمنظمات الخيرية،  

  . القضاء على الفقر ومحاربة البطالةتسهم بشكل كبير فيالتي و ، فاوقوالأ الزكاة مؤسساتأيضا من خلال 

وقد زادت أهمية التمويل الأصغر في السنوات الأخيرة كأداة لتحقيق التنمية المستدامة الاقتصادية  

يرى البنك الدولي أن التمويل  ثحي .والاجتماعية، ومعالجة الفجوات الائتمانية التي خلقها القطاع المصرفي

لمعالجة وإصلاح أسواق الائتمان، مما يساعد على إطلاق القدرات الإنتاجية للطبقات الفقيرة الأصغر وسيلة 

  .  (World Bank Group, 2017)التي تعتمد في الغالب على الاستثمارات الذاتية 

الأصغر، ) الائتمان(والجدير بالإشارة هنا، أن مفهوم التمويل الأصغر أوسع من مفهوم الإقراض 

فالأول يشمل بالإضافة إلى الائتمان مجموعة أوسع من الخدمات المالية المصممة للفقراء بما فيها خدمات 

  ألخ ...الادخار، والتأمين، والدفع

ويل الأصغر، تعد حقوق الملكية أهم مصدر مالي لها، إلى مفيما يتعلق بالمصادر المالية لمؤسسات التو 

بدعم وتمويل من الشركات الكبرى  ى هذه المؤسساتجانب المنح من الحكومة والمساعدات الدولية، كما تحظ

إن  ، بشروط ميسرة في إطار برامج المسؤولية الاجتماعية، وقد تعتمد أيضا على الودائع والاقتراض من البنوك

    .ذلكتسمح ب ةئح التنظيمية في الدولاللوا كانت

على غرار دول العالم، شهد قطاع التمويل الأصغر في الدول : واقع التمويل الأصغر في الدول العربية 2.4

الهادفة ، 2017سنة العربية منحى تصاعدي في السنوات الأخيرة، خاصة بعد انطلاق مبادرة الشمول المالي 

لسنة  الرسمية إلى مختلف فئات ا�تمع وتحقيق متطلبات وخطة التنمية المستدامةإلى إيصال الخدمات المالية 

2030.   
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2022-2019تطور حجم موجودات مؤسسات التمويل الأصغر في الدول العربية خلال : 3الجدول رقم 
*

  

  2022  2021  2020  2019  السنة

  5,178  4,710  3,567  3,002  )مليون دولار( حجم الموجودات

  +9,9  +32  +18,8  ـ  )(التغير 

   )90، صفحة 2023صندوق النقد العربي، ( بالاعتماد على :المصدر

في الدول العربية �اية سنة خارج القطاع المصرفي قطاع التمويل الأصغر موجودات بلغ حجم حيث 

كما سجل القطاع أكبر عن السنة السابقة لها،    9,9مليون دولار بمعدل نمو  5,178 ما قيمته 2022

بعد فترة من التعافي من جائحة كورونا،  نتيجة  32بنسبة  2021في الفترة المدروسة سنة سنوي نمو  معدل

  .الانكماش الاقتصادي التي عاشتها الدول العربية

أهداف  تتقاطع: ةمساهمة مؤسسات التمويل الأصغر في تعزيز الشمول المالي في الدول العربي  3.4

خاصة منها ما تعلق بتحسين المستوى المعيشي والقضاء على الي التي سطر�ا الدول العربية مبادرة الشمول الم

مؤسسات التمويل وأهداف  استراتجياتمع ، ...الفقر، وتمكين المرأة، وتمويل المؤسسات الناشئة والصغيرة 

ستدامة المالية لمختلف ، وتعزيز الاالمالي التمكين تحقيقفي  ةفعال ومساهمة أهمية بالغة يجعلها ذاتالأصغر، مما 

  . فئات ا�تمع في الدول العربية

ماليا ا�تمع  فيلأصغر دورا بارزا ومباشرا في تمكين الفئات الضعيفة مؤسسات التمويل احيث تؤدي 

 خاصة ويتعلق الأمرمشروعا�م الصغيرة والمتوسطة، مساعد�م في تجسيد وإدماجهم اقتصاديا من خلال 

والأسر  ،الحرفية والتقليدية الورشكر  وكيانات الأعمال المتناهية الصغوالمرأة،  فئات الشباب العاطل عن العمل،ب

   ....،في المناطق النائية والأرياف

، بل تشمل أيضا خدمات مالية فقط منح التمويلعلى ر الأصغولا يقتصر دور مؤسسات التمويل 

  : منهانذكر  ، لها أثر كبير في تحسين مؤشرات الشمول المالي،أخرى

  تحسين الظروف المعيشية كخدمات اقتناء أو بناء أو توسيع أو إصلاح سكن خاص، أو تزويد

 المساكن بالماء والكهرباء والغاز

                                           
*

 مصر، تونس، قطر، السودان، السعودیة، المغرب، فلسطین: المعطیات على سبع دول عربیة توفرت عنھا البیانات ھياقتصرت ) 
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 خدمات التحويلات المالية 

 خدمات التأمين الإلزامي 

 دفع خدمات ال  

تسهم مؤسسات التمويل الأصغر في تحسين الثقافة المالية من خلال نشر ثقافة الادخار  اكم

  .والاستهلاك المسؤول، مما يعزز الاستقرار المالي للأفراد والأسر

تعزيز الشمول المالي من و  سد الفجوة الائتمانية مساهمة مؤسسات التمويل الأصغر في استقراءويمكن 

تم إدماجهم الذين النشيطين تطور عدد العملاء و ، تطور حجم القروض الممنوحةالمتعلقة بالبيانات خلال 

  .ماليا

بلغ  ،عن صندوق النقد العربية ةالاستقرار المالي للدول العربية الصادر  التقارير السنوية عنفحسب 

 4,624نحو  2022حجم القروض الممنوحة من طرف مؤسسات التمويل الأصغر في الدول العربية �اية سنة 

، وكذلك الأمر بالنسبة لعدد العملاء النشيطين 2016، وقد تطورت إيجابيا منذ سنة دولار أمريكي ارملي

   )4الجدول ( 141بنحو ) 2022و 2016بين (حيث ارتفع في الفترة المدروسة 

حجم القروض الممنوحة وعدد العملاء النشيطين لمؤسسات التمويل الأصغر : 4 الجدول رقم

  2022و 2016في الوطن العربي بين 

  2016  2017  2018  2019  2020  2021  2022  

  4,624  3,760  3,4  3,1  2,7  1,69  1,45  )مليار دولار( حجم القروض

  6,056  5,674  5,721  5,490  4,771  2,737  2,510  )مليون(عدد العملاء النشيطين 

  2023إلى  2018من : تقارير الاستقرار المالي للدول العربية للسنوات: المصدر

من  اومنحى تطورهحجم القروض المقدمة ل دولة، فقد تباينت مستويات أما على المستوى الفردي لك

  )3الشكل رقم (دولة لأخرى 
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   في بعض الدول العربية القروض المقدمة من مؤسسات التمويل الأصغر

  2022ـ2016بين  

  
  )90، صفحة 2023صندوق النقد العربي، 

تتجه أغلبها صعودا، الملاحظ أن حجم القروض الممنوحة من طرف مؤسسات التمويل الأصغر 

 2022ل الأخرى خاصة سنة وبتفاوت كبير بينها وبين الدو والملاحظ أيضا أن دولة مصر تعتبر الأولى عربيا 

نصف إجمالي القروض  أكبر منأي  ،2022سنة  مليون دولار

   .التي تربعت على المرتبة الأولى لعدة سنوات المغرببذلك دولة 

ويذكر  ،هم هذه التمويلات، تزايدا خلال نفس الفترةتكما شهد عدد العملاء النشطين الذين شمل

مليون منهم  4، نحو  2022 ملايين عميل، �اية 6تقرير الاستقرار المالي في الدول العربية أن عددهم فاق 
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القروض المقدمة من مؤسسات التمويل الأصغر متطور حج: 3الشكل رقم 

بين   

صندوق النقد العربي، (: المصدر

  

الملاحظ أن حجم القروض الممنوحة من طرف مؤسسات التمويل الأصغر و 

والملاحظ أيضا أن دولة مصر تعتبر الأولى عربيا 

مليون دولار 2,5حجم القروض الممنوحة  أين بلغت

بذلك دولة  فاقتلدول العربية المدروسة، الممنوحة من ا

كما شهد عدد العملاء النشطين الذين شمل

تقرير الاستقرار المالي في الدول العربية أن عددهم فاق 

  .)4الشكل ( في مصر
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  :الدول العربية بعض ن من التمويل الأصغر فيعدد العملاء المستفيديتطور : 4الشكل رقم 

  
  )2023النقد العربي، صندوق (: المصدر

 هذا نتاجوجاء ، به ويل الأصغر ما يجعلها مثالا يحتذىفي مجال التم الأولى عربيا مصردولة تعتبر حيث 

الاتحاد " تأسيس  مخرجا�ا  بينوالذي كان من  ،)2030رؤية مصر (الإستراتيجية التنموية التي اعتمد�ا 

تنمية نشاط التمويل الأصغر وإتاحته في كافة  الهادف إلى،  2015سنة   *"المصري للتمويل متناهي الصغر

مليون عميل،  1,7وبالفعل فقد تمكن من إيصال الخدمات المالية في السنة الموالية من تأسيسه إلى أنحاء مصر، 

بإجمالي قروض قدرت بـ  ،2022في �اية سنة مليون عميل  4.5إلى ثم ، 2017مليون سنة  2,3ليرتفع إلى 

  )6، صفحة 2021الاتحاد المصري للتمويل متناهي الصغر، (، ليار جنيه مصريم 64,6

 2011في عام   9,7 مؤشر الشمول المالي في مصر حيث انتقل منكان لهذا أثر إيجابي على   اكم

، وكان يتوقع أن يرتفع في السنوات اللاحقة، إلا أن  2017سنة  32,7 ، ثم 2014في عام  14,1إلى 

 2021، سنة  27,44جعلته ينحسر إلى ظروف العالم الاقتصادية الناتجة عن تأثيرات جائحة كورونا 

(World Bank Group, 2021)  

، 56بنسبة ) 2020-2018(خلال الفترة  السعوديةكما شهد عدد العملاء النشطين تزايدا في  

  )4، صفحة 2022صندوق النقد العربي، ( )2020-2015(خلال الفترة  38بنسبة  السودانوفي 

                                           
*
لیخدم أیضا " الاتحاد المصري لتمویل المشروعات المتوسطة والصغیرة والمتناھیة الصغر: إلى 2020تم تعدیل اسمھ سنة )  

 ھي الصغر فقطالمشاریع المتوسطة والصغیرة ولیس التمویل متنا
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وفيما يتعلق بتمكين المرأة، وهو من أهم أهداف مبادرة الشمول المالي للدول العربية، نلاحظ أن نسبة التمويل 

مما يستدعي  في كثير من الدول العربية للإناث تبقى أقل بكثير من مثيلا�ا الممنوحة للذكور الأصغر الممنوحة

  )  5الشكل .(العمل أكثر في هذا ا�ال

  2020-2019توزيع القروض متناهية الصغر الممنوحة حسب الجنس في الدول العربية في الفترة :  5الشكل

  
  )5، صفحة 2022صندوق النقد العربي، (: المصدر

  :خاتمة .5

بعد التعرف على المؤسسات المالية غير المصرفية وأهميتها الاقتصادية، وعلاقتها بالقطاع المصرفي، 

واستقراء واقعها ومكانتها في العالم بشكل عام وفي الوطن العربي بشكل خاص، وبعد تحليل دور وأهمية أحد 

  : طقة، نسجل النتائج التاليةأهم آلياته وهو التمويل الأصغر، وأثره في تعزيز الشمول المالي في المن

  تمويل التنمية الاقتصادية المؤسسات المالية غير المصرفية شريك مهم للقطاع المصرفي في  تعتبر

وهي توفر مجموعة ، لفئة عريضة من أصحاب العجز الماليكمصدر تمويل بديل   فاعلولها دور  والاجتماعية،

زز من الابتكار في ا�ال المالي، وكو�ا أكثر ا أن وجودها يعكمواسعة من الخدمات المالية لا توفرها البنوك،  

 . يحسن جودة الخدمات الماليةتخصصا 

  موجوداته بالنسبة  نسبةرغم الأهمية الاقتصادية والمالية الكبيرة للقطاع المالي غير المصرفي، إلا أن

على حصته ، مقارنة مع 6,3سبة �موع الأصول المالية في الدول العربية تبقى ضئيلة جدا إذ يشكل فقط ن

  .50عتبة الـ  تقارب التي المستوى العالمي
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   النهوض بقطاع المؤسسات المالية غير المصرفية ضروري لتعزيز مؤشرات الشمول المالي في الدول

 .الفئات غير المشمولة مالياإلى  إيصال الخدمات المالية والتمويليةمحدودة في  لالإمكانياته ال ،العربية

 في منطقة الدول العربية من الشركات المسجلة تشكل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة النسبة الأكبر 

ويعول عليها كثيرا في السنوات الأخيرة للنهوض بمستويات التشغيل والإنتاج العمالة، ويعمل �ا حوالي نصف 

باهتمام القطاع المصرفي مما يجعل التمويل البديل وخاصة منه التمويل ، رغم ذلك فهي لا تحظى والدخل الوطني

 .له مصدر تمويلالأصغر أهم 

  وما يؤكد  ،في منطقة الدول العربية على تحسين مؤشرات الشمول الماليقطاع التمويل الأصغر  ساهم

مليون،  6من ون عميل نشط إلى أكثر ملي 2,5من  2022-  2016ذلك زيادة عدد عملائه خلال الفترة 

 .رغم ذلك يبقى دوره ضعيف في المنطقة، ويحتاج إلى اهتمام أكثر من الدول

  إذ تمكنت من انهوض بقطاع التمويل الأصغر من التجارب الناجحة جدتعد تجربة مصر في ال ،

بشكل   ما أدى إلى تحسين مؤشر الشمول المالي خلال فترة قصيرة، مليون عميل 4إيصال التمويل لأكثر من 

 .، وعلى الدول العربية الاقتداء �ا2017 ـ2011كبير خلال الفترة 
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