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  : لملخصا

و هالغرض من البحث ، النقدية والمالية وعلاقتها بالسياستين المشفرة الافتراضية تتناول هذه الورقة العملات   

 وقف السياستين النقدية والمالية من هذه العملات والتعرف على خصائصها التي تميزها عن النقودمتحديد 

مشكلة البحث فقد تم تحديدها  . فضلا عن موقف بعض الدول والمنظمات الدولية من هذه العملات الرقمية

د واستن) . النقدية والمالية  هل هناك علاقة بين العملات المشفرة واصحاب السياسات(في سؤال عام وهو 

وقد .  المالية النقديةبين العملات المشفرة والسياستين  توجد علاقة مفادها بانه البحث على فرضية رئيسية

بما في  المشفرةلتحليل الأدبيات المتعلقة بمصطلح العملة  التحليلي المنهج الوصفيعمد البحث الى استخدام 

ائج واظهرت نت، والماليةالنقدية  بالسياساتوالأبحاث، بما يتناسب مع علاقتها ذلك الكتب وا�لات والتقارير 

كما ) النقدية والمالية  قة بين العملات المشفرة والسياستينتوجد علا( البحث  صحة الفرضيات ومفادها 

ملات من الع والمالية النقدية اصحاب السياساتوهي تحديد موقف   حث الى تحقيق جميع اهدافهاتوصل الب

اضافة الى موقف بعض الدول والمنظمات  الرقمية النقودالمشفرة والتعرف على خصائصها التي تميزها عن 

عن البحث جملة من التوصيات اهمها هو التوقف عن محاربة العملات  كما تمخض،  الدولية من هذه العملات

نولوجيا المالية وبالتالي عدم مقاومة أو المشفرة من قبل جميع الجهات الرسمية لأ�ا ابتكار مهم وبارز في التك

 . معارضة انتشار هذه العملات

   النقود الرقمية، السياسات النقدية والماليةالمشفرة،  الافتراضية العملات: ت الرئيسيةالكلما.

                                                                                Abstract:  
     This research examines crypto-virtual currencies and their relationship with 
monetary and fiscal policies. The research aims to determine the dependence 
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of monetary and financial policies on these currencies and to identify their 
characteristics that distinguish them from digital money, as well as the 
position of some countries and international organizations on these currencies. 
The research problem is defined in a general question which (Is there a 
relationship between cryptocurrencies and those with monetary and financial 
policies ). The research was based on the main hypothesis that there is a 
relationship between cryptocurrencies and monetary and financial policies. 
The research used the descriptive analytical method to analyze the literature 
related to the term cryptocurrency, including books, magazines, reports, and 
research, in accordance with its relationship to monetary and financial policies 
.The research results showed the validity of the hypotheses, which are (there is 
a relationship between cryptocurrencies and monetary and financial 
policies).The researcher also achieved all his goals, which are to determine the 
position of monetary and financial policy holders on cryptocurrencies and 
identify their characteristics that distinguish them from digital money, in 
addition to the position of some countries and international organizations on 
these currencies. Currencies .The research also resulted in a number of 
recommendations, the most important of which is to stop fighting 
cryptocurrencies by all official authorities because they are an important and 
prominent innovation in financial technology and thus not to resist or oppose 
the spread of these currencies. 
.Keywords: cryptocurrencies, monetary and fiscal policies, digital money  

  : المقدمة

اليوم تطوراً سريعاً في عالم التكنولوجيا، والثورة الرقمية المالية، واتجاهات الخدمات المصرفية عالم اليشهد 

وكما شهد النظام النقدي . تطور ا�تمع وانتشار الإنترنت  المالية، والأدوات النقدية الجديدة التي تناسب

 فتراضية المشفرة والتي تعتبر البتكوينت الاوابرزها ظهور العملاالعالمي تطورات جذرية  في السنوات الماضية 

من مخاوف عالمية نظرا للتقلبات الشديدة في قيمتها  هذه العملة أثارتهورغم ما . كثر شهرة وانتشارا والا  ابرزها

لى ثقة المتعاملين داخل شبكة الانترنيت أت تحوز تدريجياً عبد إ�ا إلاعلاوة على وجود المخاطر المرتبطة �ا ـ 

من الخدمات المالية الاستفادة  إمكانيةالى  إضافةوتداولها  إصدارهاتحضى به من لامركزية وانسيابية في  نظرا لما

استخدام العملات الافتراضية في منطقة الشرق  لازال الإقليميةوعلى صعيد الساحة  .هولة ويسررتبطة �ا بسالم

وتواجه .. .  الإقليمن قبل البنوك المركزية في ويعود السبب في غياب الدعم م، وشمال افريقيا محدوداً  الأوسط

مثل استخدامها في تمويل العمليات الإرهابية والاتجار بالسلع غير المشروعة،  ةكثير   العملات المشفرة تحديات

 .  البلدان واستقرارها المالي والمصرفي اقتصادياتفضلاً عن المشاكل القانونية والتنظيمية التي تؤثر على 
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 جية البحثمنه: ولاً ا

تتعلق بالتقلبات  لأسبابمن مخاوف عالمية  أثارتهيمثل ظهور العملات المشفرة وما : مشكلة البحث - 1

بدأت تكسب بشكل تدريجي ثقة  إ�االشديدة في قيمتها فضلا عن وجود العديد من المخاطر المرتبطة �ا الا 

الا انه  ، وإصدارهامركزية وانسيابية في تداولها  بعض المتعاملين داخل شبكة الانترنيت نظرا لما تحضى به من لا

من قبل السلطات النقدية والمالية والمنظمات الدولية وبعض دول  لاستخدام تلك العملات معارضونكان 

تحديد المشكلة  بالإمكانوهنا ، استخدام تلك العملات من عدمه إزاءصريح وواضح  رأيالعالم التي كان لها 

وينبثق ) ) السياسات النقدية والمالية  وأصحابعلاقة بين العملات المشفرة هناك  هل( في سؤال عام وهو 

  : منها تساؤلات فرعية هي

    ما هو مفهوم العملات الافتراضية المشفرة ؟ - أ 

 النقدية ؟ السياسة أداء للعملات المشفرة على تأثير هل هناك -ب

   المالية ؟السياسة  أداء للعملات المشفرة على تأثير هل هناك -ب

 ؟ الرقمية النقودعن  تختلفالمشفرة بخصائص  الافتراضية هل تتمتع العملات -ج

السياسات النقدية والمالية الحكومية والقطاعات المصرفية  أصحابمعارضون ومؤيدون من قبل  هل هناك -د

  حول استخدام العملات المشفرة ؟ والمنظمات الدولية التقليدية

 :لبحث إلى تحقيق ما يلييهدف ا: أهداف البحث- 2

 . السياسات النقدية والمالية من العملات المشفرة أصحابتحديد موقف  -أ

  .  النقدية والماليةيناستخدام تلك العملات على السياست تأثيرالتعرف على  -ب

 .لعديد من المستثمرينل ألجاذبةالتعرف على خصائصها التي تميزها عن العملات القانونية  -ج

 .هذه العملاتستخدام بعض الدول والمنظمات الدولية المعارضة والمؤيدة لاموقف  -د

البحث فقد اعتمد  البحث على مجموعة من الفرضيات  أهدافمن اجل تحقيق : فرضية البحث - 3

  : الأتيالرئيسية والفرعية وعلى النحو 

النقدية والمالية وقد  اساتالسي وأصحابتوجد علاقة بين العملات المشفرة : الأولىالفرضية الرئيسية  -1

  : الآتيةانبثقت منها الفرضيات الفرعية 

   ملات المشفرة على السياسة النقديةللع تأثيرد يوج -أ

  المالية السياسيةشفرة على للعملات الم تأثيرد يوج -ب

 . الرقمية النقودعن  للعملات المشفرة تختلفخصائص وجود   -ج
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السياسات النقدية والمالية الحكومية والقطاعات المصرفية  ابأصحمعارضون ومؤيدون من قبل  يوجد-د

  .حول استخدام العملات المشفرة  والمنظمات الدولية التقليدية

 :وتكمن أهمية البحث في أنه يسلط الضوء على: أهمية البحث - 4

 .خصائصها وطبيعتها لتوضيح حقيقتها وتعزيز وعي الناس �ا -أ

شفرة هي خوارزميات مشفرة تم استخدامها كأدوات للتبادل بدلاً من الاعتراف بأن العملات الم -ب

 .العملات القانونية

 .تحديد أ�ا غير ملموسة وليس لها وجود مادي وبالتالي تجعلها مشبوهة لدى كثير من الناس -ج

قة ونظرا لطبيعة الدراسة، فقد تم استخدام المنهج الوصفي لتحليل الأدبيات المتعل: منهجية البحث - 5

بمصطلح العملة المشفرة، بما في ذلك الكتب وا�لات والتقارير والأبحاث، بما يتناسب مع علاقتها بالسلطات 

 . المالية والنقدية

 للعملات الافتراضية المشفرة ألمفاهيمي الإطار: ثانيا

العملات  إشكالتعتبر العملة الرقمية هي المظلة الرئيسية التي تضم جميع : مفهوم العملات المشفرة -1   

او عملات افتراضية مشفرة وبالتالي ) رسمية( نقود الكترونية او عملات رقمية قانونية  أكانتسواء  الأخرى

شار هذه العملات عبر تاذ ان ان. العملات الرقمية  إشكاليمكن القول بان العملات الافتراضية هي احدى 

ر في ترليون دولا) 29(لكترونية قد وصلت مبيعاته الى الانترنيت كان كبيرا اذ ماعلمنا ان حجم التجارة الا

) 1.3(في حين بلغ المتسوقين حوالي ،  2019دولار فقط في العام  تريليون) 4(مقارنة مع  2020العام 

،وعلى الرغم من عدم ) 51، ص2020عبد الحليم ،(مليار شخص بما بشكل عددا كبيرا من سكان العالم 

فتراضية المشفرة الا ان العديد من المنظمات الدولية والبنوك المركزية قامت وجود تعريف موحد للعملات الا

  : بتعريفها وابرزها ما يلي

تمثيل رقمي للقيمة والتي لا تصدر عن بنك مركزي او سلطة عامة ولا " : )EBA(سلطة البنوك الاوربية -أ

او الاعتباريين كوسيلة للتبادل  طبيعيينالولكن يتم قبولها من قبل الاشخاص ، ترتبط بالضرورة بعملة تقليدية

  ".ولكن يمكن نقلها او تخزينها او الاتجار �ا الكترونياَ 

نوع من العملات الرقمية غير المنظمة والتي عادة ما يصدرها :  ) ECB(  الأوربيالبنك المركزي  -ب

  .مجتمع افتراضي موحد أعضاءويتم استخدامها وقبولها بين ، ويتحكم �ا مطوروها
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تمثيل رقمي  والتي يمكن تداولها الكترونياَ او رقمياً وتعمل كوسيلة : )  FATF (مجموعة العمل المالي  -ج

دولة من  أيضمانة تصدر ب قانوني للدولة ولا أساسلها  ولا يوجدللتبادل ووحدة الحساب ومخزن للقيمة 

  . انوني بعدم وجود الغطاء الق لف عن العملة القانونية لبلد ماوتخت، الدول

  : خصائص العملة المشفرة على النحو التالي حدد بنك التسويات الدولية أيضًا -د

هي الأصول التي يتم تقييمها على أساس مبدأ العرض والطلب وتختلف عن النقود الإلكترونية، ولا  -أ 

 .تدعمها أي جهة تنظيمية

  جميع الأطراف والوسطاء    يتم نقل قيمتها إلكترونياً من شخص لآخر بثقة شبه مؤكدة بين -ب

  .لا يتم إدار�ا من قبل أي كيان أو كيان معروف معين -ج

 ظهر عدد من العملات المشفرة في السنوات القليلة الماضية على الإنترنت: أنواع العملات المشفرة - 2

شفرة المتداولة القيمة السوقية للعملات الم أجماليوكان انتشارها بشكل سريع على مستوى العالم حيث وصل 

من القيمة % 45وتستأثر حالياَ العملات الافتراضية كالبتكوين  أمريكيمليار دولار  400ترليون و 1حوالي 

(  أمريكيمليار دولار  600مال سوقي يبلغ  برأسالمشفرة المتداولة حول العالم  فتراضيةالا للأصولالسوقية 

كل عملة   أهميةمن العملات الافتراضية وتتحدد  الأنواعرات فتوجد عش أنواعها وإما) .  2021، إبراهيمداليا 

عز الدين  أيمن(: التي يتم مبادلتها فيها وابرزها مايلي والمواقع شيكهحسب عدد المستخدمين وبنية كل 

  )2ص، 2018،

( ساتوشي ناكاموتو ورقته البحثية  أطلقعندما  2008يعود ظهورها الى عام : )Bitcoin(البتكوين  -أ

APeer To  Peer Electronic cash System (  عملة لا مركزية يتم  إنشاءالتي دعا فيها الى

حيث يقوم ، من خلال عملية تسمى التعدين إنشاؤهاتبادلها بين النظراء دون الحاجة الى وسيط للتبادل ويتم 

وخوارزميات معقدة من خلال حل معادلات ( المعدنون باستخدام تجهيزا�م الحاسوبية للتحقق من المعاملات 

من قطع  إنتاجهالذي يمكن  الإجماليويتم مكافأ�م من خلال عدد محدود من قطع البتكوين والعدد ) 

من ذلك  أكثر إنتاجمليون قطعة ولايمكن ) 21(فقد تم تحديده ، العملة إطلاقالبتكوين كان محدد منذ بداية 

.  

 الأولفي تشرين   إطلاقهاوتم ، ية بعد البتكوينوهي ثاني العملات الافتراض :)Litecoin(لايتكوين  -ب

الا ان هناك اختلافين رئيسين بين كلتا العملتين ، وبرنامجها كبرنامج البتكوين مفتوح المصدر 2011من عام 

من البتكوين حيث يستغرق  أسرعة المعاملات كون المعاملات في الايتكوين تتم بشكل الأول يتمثل في سرع

كتلة من الايتكوين   إنشاءكتلة من البتكوين حوالي عشرة دقائق في حين يبلغ متوسط   ءلإنشاالوقت اللازم 
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حيث يبلغ عدد القطع الكلي ، لعرض العملة الأقصىحوالي الدقيقة الواحدة ويتمثل الاختلاف الثاني بالحد 

وين حوالي من البتك الأقصىمليون قطعة في حين يبلغ الحد ) 84(من اللايتكوين هي  إصدارهالذي سيتم 

  . مليون قطعة ) 21(

الايثريوم والذي و الى عملتي الربيل  إضافةوبعد استعراض ابرز العملات الافتراضية المشفرة في العالم 

الدراسة تم التركيز على اهم العملات المشفرة تداولاً وقبولاً  لإغراضولكن ، عملة) 2000(يتجاوز عددها  

  .في العالم 

تمثل العملات المشفرة شكلاً من أشكال : عملات المشفرة والعملات الرقميةالخصائص  مقارنة بين - 3

النقود الإلكترونية المتوفرة في العالم الافتراضي، وهناك من يعتبر العملات المشفرة نوعًا جديدًا من إفرازات الثورة 

.  )2021حداد وبريمز، . (ةيتم إنتاجها من خلال برامج الكمبيوتر ثم يتم تخزينها في محافظ إلكتروني. الرقمية

وتمثل المخزون النقدي الإلكتروني بوسائل إلكترونية مثل ذاكرة  : (حددت المفوضية الأوروبية النقود الإلكترونية

موسوي (، )البطاقة أو الكمبيوتر، ويتم قبولها كوسيلة للدفع من قبل أشخاص آخرين غير المؤسسة المصدرة

نقود الإلكترونية متاحة للمستخدمين لاستخدامها كبديل للنقود ، وبالتالي أصبحت ال)2014وشمري، 

الورقية، إن ربط تعريف النقود الرقمية بمصدر العملات المشفرة يستبعدها من كو�ا نقودًا �رد أ�ا لا تصدر 

إجراء معاملات الدفع و   عن جهة إصدار النقود الرقمية حتى لو كانت تشكل قيمة نقدية مخزنة إلكترونيًا

، 2017 (عن جهة إصدار النقود الرقمية  يختلفالمقبولة من قبل شخص طبيعي أو شخص اعتباري 

Glyn Davis .( على أ�ا سلعة وليست عملة قانونية بحتة طالما أ�ا لا  المشفرةبل ينُظر إلى العملة

زين . (سداد الديونتصدرها السلطة النقدية المركزية للحكومة، وليست عملة قانونية وليست وسيلة إلزامية ل

وهي سلعة يتم الحصول عليها عن طريق التعدين، مع الأخذ في الاعتبار قاعدة ) 1:ص 2020ومحمد، 

ليست نقودا، وأن سبب ظهورها يرجع إلى التغيرات التكنولوجية الحديثة التي أثرت على تسريع و  كسلعالمعادن  

هذا ما و ) 2021مركز المعلومات المصري، (نت التحول نحو المدفوعات الرقمية ونقل الأعمال عبر الإنتر 

العالم هي أموال حقيقية والباقي موجود  عملاتفقط من % 8أن لاحظه اليوم حيث يقدر خبراء الاقتصاد ن

فقط في محركات الأقراص الصلبة لأجهزة الكمبيوتر للبنوك والمؤسسات المالية الأخرى، لذا فإن معظم الناس 

الرقمية والتي  مزايا كل من العملات المشفرة والعملات وفيما يلي .دون لمسها   يكسبون وينفقون الأموال

  ):1(بينهما وكما في الجدول رقم  تشكل نقاط اختلاف
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  العملات الرقمية والعملات المشفرة يوضح اهم خصائص المقارنة) 1(ل رقم الجدو 

  المشفرةالعملات   رقميةالعملات ال  المقارنة أوجه

  . قيمتها النقدية محددة  . قديةنحدود قيمتها ال

ليس لها قيمة نقدية محددة بل ا�ا عملة 

افتراضية وتعتمد قيمتها على العملات 

   الأخرىالقانونية 

  .الغطاء النقدي القانوني
 للأمواليتمتع بغطاء نقدي قانوني ومخزن 

  . ومن ثم يتم تحويلها الكترونيا
  . نونياليس له غطاء ق

 الإنتاجمركزية 

  )صدارالإ(

  

  . إنتاجهامركزيا وتمليكها بعد  إنتاجهايتم 
  . إنتاجهالاتوجد مركزية في 

                               

  .الأموال مخزن 

يتم تخزين الأموال بوسائل إلكترونية حيث 

يتم شحن القيمة النقدية بنفس الوسائل 

التي يتم �ا شحن البطاقات او المحافظ 

  . الالكترونية

زين الأموال عن طريقة التعدين يتم تخ

  .والخوارزميات 

  مركزية السلطة النقية

تسيطر وتشرف عليها سلطة نقدية مركزية 

عن عملية التسوية والمقاصة  مسئولةرسمية 

  .المعروفة في السلطة  الإطرافبين 

ويتم تبادلها دون سيطرة سلطة مركزية ودون 

معرفة طرفي العلاقة وتعتمد على التكنولوجيا 

  . الحديثة دون معرفة بين الطرفين ودون وسيط

العلاقة بين المصدر 

  )المستهلك(والزبون 

العلاقة تكون تعاقدية بين مصدر النقود 

  الالكترونية والزبون

تعتمد على عدم الكشف عن الهوية، أي عدم 

  معرفة الأطراف، ويعتمد على السرية 

  الوفاء بالالتزامات

وسائل  النقود الإلكترونية هي إحدى

الدفع الإلكتروني وهي صالحة للوفاء 

  .لأغراض مختلفة 

غير صالحة للوفاء لجميع الالتزامات، ولكنها 

تستخدم لشراء سلع وخدمات معينة ولا 

  .تحظى بثقة الأفراد أو حتى الدول 

  . والمؤسسات الإفرادمقبولة من جميع   القبول
والمؤسسات وحتى  الإفرادغير مقبولة من جميع 

  . الدول

مجلة ، العملات المشفرة  وتاثييرها على المعاملات(البيانات الماخوذة من البحث افتراضي الموسوم: المصدر

  https://mq.journals.ekb.eg/article .طنطا ، الشريعة والقانون
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  السياسات النقدية والماليةعلى  وتأثيرها رةعلاقة العملات المشف -ثالثاً 

تتقلب مواقف السلطات المالية والنقدية في دول العالم حسب المخاطر التي تواجهها من خلال   

استخدامها العملات المشفرة، اذ ان معظم الدول تراقب باهتمام كبير تطورها ومواقف الدول المستخدمة لتلك 

. شفرة خارجة عن سيطرة السلطات النقدية والمالية ورغم كل هذا الاهتمام، تظل العملات الم. العملات 

  : وهي كالتالي العملات فيهما وتاثير تلكوفيما يلي سنرى علاقة العملات المشفرة بالسياستين النقدية والمالية 

    : نقديةعلى السياسة ال وتأثيرها علاقة العملات المشفرة -ا

 يقوم �ا البنك المركزي للتحكم بالمعروض النقدي التي الإجراءاتالسياسة النقدية وهي مجموعة من     

الخصم ونسبة  إعادةالمتضمنة عمليات السوق المفتوحة وسعر  أدوا�اوالطلب عليه من خلال استخدام 

الرئيسية المصممة   الأهداففي تحقيق العديد من  أساسيوتعد السياسة النقدية مرتكز ، الاحتياطي القانوني

اذ تستخدم البنوك المركزية السياسة النقدية للسيطرة على معدلات ،  والسعريقتصادي لتعزيز الاستقرار الا

وان الحفاظ على معدلات ، ) بالأسعارانخفاض عام ( او الانكماش )  الأسعارزيادة عامة في (التضخم 

ن اهم وان واحد م.السيولة  إدارةللاستقرار الاقتصادي فضلا عن  الأهميةبالغ  أمرتضخم منخفض وثابت 

المحلية وتعزيز نظام مالي مستقر قائم على المنافسة  الأسعارالرئيسية للبنك المركزي هو ضمان استقرار  الأهداف

التي يسعى الى تحقيقها ابرزها الحفاظ على  الأهدافويكون البنك المركزي مسؤولاً عنها فضلاً عن العديد من 

 إصدار ، الأجنبيةالاحتياطيات  إدارة، الصرف أسعارا سياسة دية بما فيهتنفيذ السياسة النق، الأسعاراستقرار 

 .المساهمة في تحقيق النمو الاقتصادي ، للنهوض بنظام مالي تنافسي مستقرتنظيم القطاع المصرفي ، العملة

البنوك المركزية باستخدام العملات الافتراضية المشفرة اذ ان في حال زيادة الطلب عليها يؤدي ذلك الى  تتأثر

وبالتالي  الحد من قدرة السلطات ، الأجنبيهولة تدفقات رؤوس الأموال الخارجة التي تؤثر على سوق النقد س

، النقدية على تطبيق سياسا�ا النقدية بكفاءة ومن ثم يخلق مخاطر على الاستقرار المالي وعلى حماية المستهلكين

لى إدارة ومراقبة السياسة النقدية وأدوا�ا، وإن انتشار العملات المشفرة قد يقوض قدرة البنك المركزي ع

 إضعافتحكمها في المعروض النقدي وحجم العملة المصدرة وحجم الائتمان من خلال  إضعافوبالتالي 

سيطر�ا في أدوات السياسة النقدية التي يستخدمها لتوجيه الاقتصاد، مما ينعكس عن ذلك آثاراً سلبية على 

القطاع المالي والمصرفي لكونه سينهي دور الوساطة المالية الذي تلعبه المؤسسات المالية والمصرفية الواقعة تحت 

، عملات القانونية قيمتها تدريجيًا لصالح العملات المشفرةوبالتالي من المتوقع أن تفقد ال. السلطة النقدية إدارة

العالم  إنحاءالذي يخلق ردة فعل معارضي العملات المشفرة والمتمثلة بالحكومات والبنوك المركزية في معظم  الأمر

الخاضعة  الأخرىتعميمات للمصارف والمؤسسات المالية  بإصدارالنقدية القيام  السلطاتومن ثم يجعل 
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او فتح  أخرىالقيام باستبدالها بعملات  أكانشكل سواء  بأيعلى حضر التعامل �ذه العملات  فهالإشرا

ان غياب . واستقبال التحويلات لغرض بيعها او شرائها لكو�ا غير قانونية  إرسالحسابات للعملاء �ا او 

 إليهالمنتظر والمراقب لما سيؤول الغطاء القانوني للعملات المشفرة جعل العديد من البنوك المركزية تقف موقف 

طريقة  بإيجادوان تعيد التفكير جلياً ، وان تحظر التعامل �ذه العملات والتداول �ا. مصير هذه العملات 

مناسبة للاستفادة من الفرص التي تطرحها هذه العملات خصوصاً بعد انتشار العملات الافتراضية المشفرة 

المركزية والوساطة بين  وإلغاءهذه العملات من مزايا عديدة مرتبطة بالدفع الفوري مثل البيتكوين نظراً لما توفره 

اسة النقدية للبنك المركزي من خلال لعملات المشفرة على السيلالمترتبة  الآثاروفيما يلي ابرز .  الإطراف

  : وهي كالتالي  وأهدافها أدوا�اتأثيرها على 

وبسبب دخول العملات المشفرة وما يسبب خلل في ، الإصدارلوظيفة البنك المركزي  احتكارعلى  التأثير -1

  .نتيجة ما تسببه العملات المشفرة في زيادة عرض النقود تحكمه بالكتلة النقدية في جانبي العرض او الطلب 

  . تراجع دور البنك المركزي كبنك البنوك -2

  .مان على وظيفة البنك المركزي في مراقبة وتوجيه الائت التأثير -3

 الإجباريكعمليات السوق المفتوحة ونسبة الاحتياطي السياسة النقدية   أدواتالعملة المشفرة على  تأثير -4

للنقود القانونية  الإفرادفكلما كان التعامل بالعملات المشفرة كبيراً انخفضت حاجة ، الخصم إعادةوعمليات 

  .مما يزيد فوائض السيولة لدى البنوك التجارية

لان العملات المشفرة يتم نقلها من مالك لاخر ومن ، على قدرة الجهاز المصرفي على توليد النقود هاتأثير  -5

  . لأخرىمحفظة 

  على السياسة المالية وتأثيرهاعلاقة العملات المشفرة  - 2  

كم التي تقوم �ا السلطة المالية متمثلة بوزارة المالية للتح الإجراءاتالسياسة المالية هي مجموعة    

وتؤدي السياسة المالية دورا مهماً في تحريك النشاط ، والنفقات العامة للدولة الإيراداتوهي  بأدوا�ا

منهاج الحكومة المالي لسنة قادمة وتعد الموازنة العامة .  الموازنة العامة أداة بلد وذلك عبر لأيالاقتصادي 

ليات الحكومة وبلوغ مقاصدها الاجتماعية الحكومية لتسيير فعا والإيراداتيتضمن تقديرات المصروفات 

من قبل  إقرارهااذ يجري تحضيرها من قبل السلطة التنفيذية وتصبح قابلة للتنفيذ بعد ، والاقتصادية والسياسية

في  والدومين العقاري والصادرات على الرسوم والضرائب العامة الإيراداتطة التشريعية ـ وتشتمل مصادر لالس

 حوالات إدارةووزارة المالية مسؤولة عن  .العامة على النفقات التشغيلية والاستثمارية  حين تشتمل النفقات

 الميزات التجاري الخاص وأهمهاعلى ميزان المدفوعات  والإشراف إعدادمسؤولة عن  إ�االخزينة خارج المزاد كما 
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وتتأثر  .ة لاقتصاد الي بلد العاكس المرآةالصادرات والواردات والذي يمثل القطاع الخارجي والذي يشكل ب

الا انه في الوقت الحاضر  قرة بطبيعتهاتغير مس السلطات المالية باستخدام العملات الافتراضية المشفرة لكو�ا

وانخفاض حجم العملات ، المحدود بالاقتصاد الحقيقي رتباطهالمالي للخطر نظرا لاقد لا تعرض الاستقرار ا

العملات المشفرة على  تأثيرويظهر ، ول للمستخدمين لهاعف في سعة القبالض إضافةالافتراضية المتداولة 

الصفقات والتبادلات  مراقبةلصعوبة  نظراً ، الضريبية الإيراداتعلى حجم  تأثيرهاالسياسة المالية من خلال 

. لرسمي الضريبي ويعمق ظاهرة الاقتصاد غير التجارية التي تتم من دون وسيط مالي مما يزيد من فرص التهرب ا

سيؤدي  زيادة الطلب على تلك العملات من خلال المالية العملات المشفرة على السياسة تأثيركذلك فان 

 الأجنبيومن ثم سيؤدي ذلك الى انخفاض الاحتياطي النقدي  الأموال الخارجة رؤوس زيادة تدفقات ذلك الى

إن تأثير العملات المشفرة على  أيضالمالي ،ة  تمس بمستوى الاستقرار اوبالتالي ظهور نقاط ضعف مالية  نظامي

حيث ستكون ، السياسة المالية هو أ�ا ستضعف دور السلطة المالية في التحكم في متغيرات السياسة المالية

هناك كتلة نقدية غير منضبطة، وأنشطة اقتصادية خارجة عن سيطرة أجهزة الدولة، وستكون هناك دخول 

  .يبة مما قد يؤدي إلى انخفاض الإيرادات العامة وعوائد وأرباح غير خاضعة للضر 

  للعملات المشفرة ضةوالمعار  الدولية المؤيدة والمنظماتالدول : رابعاً 

يختلف سن التشريعات الوطنية في العديد من البلدان فيما يتعلق بمعاملات العملات المشفرة بين أولئك 

وفيما يلي ابرز ، مبرر سواء كانوا مؤيدين أو معارضينالذين يرفضون التجارة أو التجارة معهم وكل طرف لديه 

  : )30ص، 2019فريق الاستقرار المالي، (المعارضة والمؤيدة للعملات المشفرة  والمنظمات الدولية الدول

   : للعملات المشفرة الدول المعارضة -1 

خطرة وضارة وعديمة في سويسرا بان العملات الافتراضية  BISبنك التسويات الدولي  أوضح: سويسرا -أ

وان العملات الافتراضية تصبح بلا قيمة من خلال عمليات الغش  او ، الأصولالقيمة  ووسيلة لا�يار 

بثروة المواطنين بعيداً عن قواعد التعامل وغالباً ما يتم التداول  فيها عبر صناديق وهمية تودي ، الاختراق الرقمي

  ) . 2021، حمزة عدنان( الرسمية 

ا�ا النقدية والمالية الرسمية سلط أعلنتحيث  :ولبنان ومصر والأردنل العربية مثل قطر والجزائر الدو  -ب

سواء كان على مستوى فتح الحسابات او  الإشكالشكل من  بأيبالعملات المشفرة عن حضر التعامل 

  .استقبالها بغرض بيعها او شرائهاالتحويلات و  إرسال
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  : فرةالدول الداعمة للعملات الش - 2

تعد السلفادور من دول العالم التي تعتمد البيتكوين كعملة قانونية والتي وافق الكونجرس على  :السلفادور -أ

(  .عاما 20اعتماد البيتكوين كعملة رسمية وستكون مساوية للدولار الذي أصبح العملة الرسمية للدولة قبل 

 ) 2021، صندوق النقد الدولي

يا رسميًا بالبيتكوين كنوع من النقود الافتراضية، وأعلنت الحكومة الألمانية أ�ا اعترفت ألمان :ألمانيا -ب

تستطيع فرض ضرائب على الأرباح التي تحققها الشركات التي تتعامل بالعملات الافتراضية، مع إعفاء 

  ) 52ص، 2014، احمد محمد( .المعاملات الفردية من هذه الضرائب

رقمي خطوة تغيير ويتجاوز كونه وسيط للتبادل حيث تعتبره بكين الحصن ويعد اليوان ال :دولة الصين -ج

وعازمة على ، من فيس بوك) Diem(الحصين ضد التعدي المحتمل للعملات الافتراضية الأجنبية مثل عملة 

  .العظمى التي تطرح عملة افتراضية  الاقتصاديات أولىان تصبح 

أغلب دول العالم ترفض اعتماد العملات المشفرة للأسباب  وبناء على ما تقدم يمكن الاستدلال على أن   

 واستغلالولأسباب أخرى، في حين نجد دولاً قليلة تحاول اعتماد أسباب قو�ا التكنولوجية،  أعلاهالمذكورة في 

انعدام ممارسة الرقابة الدولية على هذه العملات للتخلص من ديو�ا من خلال استغلال تقلبات العملات 

  . المشفرة

وفيما يلي موقف بعض المنظمات الدولية من  :المنظمات الدولية من العملات المشفرةموقف  - 3

 : العملات المشفرة 

لم يتخذ صندوق النقد الدولي أي موقف مؤيد أو معارض للعملات  ):IMF(صندوق النقد الدولي  -أ

تجارة الإلكترونية وهي سريعة وسهلة لإتمام المشفرة، لكنه ناقش مزاياها وعيو�ا وأشار إلى أ�ا تمثل تطوراً لل

الجهات المختصة إلى تنظيم ومراقبة عملها وبيان ) IMF(ودعا صندوق النقد الدولي . المعاملات التجارية

 74وفقًا لمسح حديث شمل .. سلبيا�ا وإيجابيا�ا والتعاون الدولي لسن التشريعات اللازمة لمكافحة مخاطرها

. ن أكبر حاملي أو مستخدمي أصول العملات المشفرة موجودون في الأسواق الناشئة، فإ2020دولة في عام 

وبافتراض أن الاعتماد على . وحذر الصندوق من أن الاتجاه السريع نحو العملات المشفرة يزيد من مخاطرها

اطنين الأسواق الناشئة، فإن هذا سيسمح للمو  اقتصادياتالعملات المشفرة أصبح هو الاتجاه السائد في 

ويؤدي هذا إلى إضعاف قدرة البنوك المركزية على تنفيذ السياسات النقدية، وزعزعة . بالتخلي عن العملة المحلية

  ) 2021، خالد المشاوي(  .استقرار الاستقرار النقدي، وتفاقم مخاطرها على المستهلك
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الاتحاد الأوروبي قراراً  ، أصدرت السلطات المالية في2015في اجتماع عقد عام  :الاتحاد الأوروبي -ب

بإصدار تشريع يؤكد حظر تداول العملات المشفرة بسبب استخدامها المتكرر في تمويل المنظمات الإرهابية، مما 

  .يمنع دول البنك المركزي الأوروبي من إصدار مثل هذه العملات

المشفرة وتستفيد منها  أصبحت اليونيسيف أول منظمة تابعة للأمم المتحدة تتبنى العملات :اليونيسيف -ج

الحصول على التمويل   من خلال او انخفاض الرسوم والعمولات على تحويلات الأموال إلى الخارج خلال من 

علاوة . التمويلية لمختلف المبادرات مساهما�افضلا عن تمكين الجهات المانحة من معرفة كيفية صرف  منها،

او تحولها الى عملة وطنية بل ستحتفظ  العملات، فإ�ا لن تصرفهاعلى ذلك، عندما تتلقى المنظمة تبرعًا �ذه 

 حفاظهاالتي تدعمها العملات المشفرة ومن ثم رقمية ترسلها لتمويل البرامج والعمليات  أموال�ا على شكل 

على الشفافية بالنسبة للمانحين وضمان حصول المستفيدين في استخدام تلك العملات على نسبة اكبر من 

  .ل التقليدية الأموا

ومن خلال ماتقدم يرى الباحث ان هناك اتجاهًا دولياً يرفض الاعتراف بالعملات المشفرة ولكن هذا لا 

المؤسسات المالية لان الخطوة اسم تتفق عليه الدول و  إييمنع من ظهورها مستقبلاً سواء بنفس الاسم او 

   . الوظائف النقدية لها  لأداءنون الدولي بالعملة كنقد ومنحها قوة القا هي الاعتراف الأولى

  : على ما سبق ذكره قد تم التوصل الى مجموعة من النتائج ابرزها مايليبناءا : النتائج مناقشة وتحليل - 6

البنوك المركزية باستخدام العملات الافتراضية المشفرة اذ ان في حال زيادة الطلب عليها يؤدي ذلك  تتأثر - 1

وبالتالي  الحد من قدرة ، الأجنبيلأموال الخارجة التي تؤثر على سوق النقد الى سهولة تدفقات رؤوس ا

السلطات النقدية على تطبيق سياسا�ا النقدية بكفاءة ومن ثم يخلق مخاطر على الاستقرار المالي وعلى حماية 

  . المستهلكين 

نظراً ، الضريبية الإيراداتجم على ح تأثيرهاالعملات المشفرة على السياسة المالية من خلال  تأثيريظهر  -2

الصفقات والتبادلات التجارية التي تتم من دون وسيط مالي مما يزيد من فرص التهرب الضريبي  مراقبةلصعوبة 

  .ويعمق ظاهرة الاقتصاد غير الرسمي 

إن ربط وجود خصائص للعملات الافتراضية المشفرة تميزها عن النقود الرقمية وابرز هذه الخصائص هو  -3

تعريف النقود الرقمية بمصدر العملات المشفرة يستبعدها من كو�ا نقودًا �رد أ�ا لا تصدر عن جهة إصدار 

النقود الرقمية حتى لو كانت تشكل قيمة نقدية مخزنة إلكترونيًا  وإجراء معاملات الدفع المقبولة من قبل 

بل ينُظر إلى العملة المشفرة على ، شخص طبيعي أو شخص اعتباري يختلف عن جهة إصدار النقود الرقمية
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أ�ا سلعة وليست عملة قانونية بحتة طالما أ�ا لا تصدرها السلطة النقدية المركزية للحكومة، وليست عملة 

  .قانونية وليست وسيلة إلزامية لسداد الديون 

ا تحمل في طيا�ا ان هناك اتجاهًا دولياً يرفض الاعتراف بالعملات المشفرة وغير مؤيد لاستخدامها لم -4

  . عدد محدود من الدول  وهناك من يؤيد استخدامها وهو، على الاستقرار المالي والاقتصاديمخاطر كبيرة 

 وجود (ومفادها وبناءا على ماتقدم يثبت البحث صحة الفرضية الرئيسية وكذلك صحة الفرضيات الفرعية 

  لك صحة الفرضية الفرعية ومفادها وكذ) لمالية السياسات النقدية وا وأصحابعلاقة بين العملات المشفرة 

  والمالية النقدية تأثير للعملات المشفرة على السياساتوجود  -أ

 .وجود خصائص للعملات المشفرة تختلف عن النقود الرقمية   -ب

السياسات النقدية والمالية الحكومية والقطاعات المصرفية  أصحابيوجد معارضون ومؤيدون من قبل  -ج

  : ما ثبت البحث تحقق جميع الأهداف ومفادها  ك  .ليدية حول استخدام العملات المشفرة التق

 .السياسات النقدية والمالية من العملات المشفرة  أصحابتحديد موقف  تم -أ

  .استخدام تلك العملات على السياستين النقدية والمالية  تأثيرالتعرف على  تم -ب

 .زها عن العملات القانونية وأ�ا تجذب العديد من المستثمرينالتعرف على خصائصها التي تمي -ج

  موقف بعض الدول والمنظمات الدولية المعارضة والمؤيدة لهذه العملات -د

  : في ضوء نتائج البحث نقترح مجموعة من التوصيات وهي كالتالي : التوصيات - 7

بموضوعية وضمان بيئة مستقرة من يجب على السلطات النقدية التعامل مع واقع العملات المشفرة  -1

 .القوانين واللوائح التي تنظم عملها ومحاولة إزالة كل السلبيات المحيطة �ا

التوقف عن محاربة العملات المشفرة من قبل كافة الجهات الرسمية لأ�ا ابتكار مهم وبارز في التكنولوجيا  2

  . لاتالمالية وبالتالي عدم مقاومة أو معارضة انتشار هذه العم

ضرورة التوعية بواقع العملات المشفرة وأهميتها وخصائصها بسبب الغموض المحيط �ا وتوضيح طبيعتها  3

 .وكيفية إصدارها والتعامل معها

يمكن للسلطات النقدية التعامل مع العملات المشفرة كموجود استثماري أولاً ويمكن استخدامها كأداة  -4

  .يق بعض أهدافها ثانياً للسياسة النقدية عند الحاجة لتحق

ويمكن اللجوء لوضع نصوص ، وضع قوانين تنظم وتحدد التعاملات بالعملات المشفرة رغم صعوبة ذلك -5

   يتسم به هذا النوع من العملات واتفاقات قانونية دولية نظرا لصفة العالمية التي
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